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BOKSLUTSKOMMUNIKÉ 
januari–december 2025

Q4 2025 

 

Nettoomsättningen för kvartalet uppgick till 90,1 MSEK, en ökning 
med 463 procent jämfört med motsvarande kvartal föregående år. 
 
Christer	Wikner	
Vd och koncernchef 
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Bokslutskommuniké 
1 januari–31 december 2025

Kvartalet oktober-december 
• Nettoomsättningen uppgick till 90,1 (16,0) MSEK 
• Resultatet före avskrivningar (EBITDA) uppgick till -10,4                   

(-33,4) MSEK 
• Rörelseresultatet (EBIT) uppgick till -13,5 (-36,3) MSEK 
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till -13,5 (-38,5) MSEK 
• Resultatet per aktie uppgick till -0,03 (-0,05) SEK 

Perioden januari–december 
• Nettoomsättningen uppgick till 237,8 (40,4) MSEK 
• Resultatet före avskrivningar (EBITDA) uppgick till -46,1 (-123,0) 

MSEK 
• Rörelseresultatet (EBIT) uppgick till -58,0 (-134,2) MSEK 
• Resultatet efter finansiella poster uppgick till -60,8 (-137,9) MSEK 
• Resultatet per aktie uppgick till -0,05 (-0,21) SEK 

• Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för verksamhetsåret 
2025 

 
Händelser under och efter kvartalet 
• Den 3 oktober undertecknades det huvudsakliga kontraktspaketet med Elektra för ett vätgasprojekt på 7,5 MW värt 7,1 MEUR. 
• Den 14 oktober förvärvade Metacon väsentliga delar av Hynion Sverige AB:s konkursbo. Tillgångarna omfattar nya högkvalitativa kompo-

nenter till vätgastankstationer, med ett ursprungligt värde på cirka 67 MSEK. Köpeskillingen uppgick till 3,5 MSEK. 
• Den 28 november meddelade Metacon att bolaget erhållit en betalning om 2,1 MEUR (motsvarande cirka 23,4 MSEK) från Elektra Power 

SRL avseende förskott för leverans av en 7,5 MW elektrolysanläggning. 
• Den 5 januari meddelade Metacon att bolaget ökar aktieinnehavet i Botnia Hydrogen AB genom en kvittningsemission. 
• Den 20 januari meddelade Metacon att bolaget upptar tillfällig projektfinansiering om 50 MSEK från Fenja Capital. 
 

Koncernens nyckeltal 

MSEK  
Okt-dec 

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec 

2024  

Nettoomsättning  90,1 16,0 237,8 40,4 

Rörelseresultat  -13,5 -36,3 -58,0 -134,2 

Resultat efter finansiella poster  -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Resultat per aktie, SEK  -0,03 -0,05 -0,05 -0,21 

Soliditet, %  42,7 62,0 42,7 62,0 

Aktiekurs vid periodens slut, SEK  0,40 0,13 0,40 0,13 

Orderingång  0,0 0,0 213,3 214,2 
 
För fullständig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.  
 
Nettoomsättning R12, MSEK  

 
R12 avser de senaste 12 månaderna, från det aktuella datumet och går tillbaka i tiden för de föregående 12 månaderna. R12 möjliggör en jämförbar analys över tid och 
eliminerar effekten av säsongsvariationer för en mer korrekt bedömning av företagets prestation.
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 VD har ordet 

Starkt avslut och rekordår för Metacon 
Både det fjärde kvartalet och 2025 som helhet innebar det starkaste 
finansiella resultatet i Metacons historia. Nettoomsättningen för kvar-
talet uppgick till 90,1 MSEK, en ökning med 463 procent jämfört med 
motsvarande kvartal föregående år. Utfallet var i linje med våra för-
väntningar, och drivet av framgångsrika leveranser i större projekt. 
För helåret uppgick omsättningen till 237,8 MSEK, vilket motsvarar en 
förbättring om 488 procent jämfört med föregående år. 
 
Bruttomarginalen stärktes under kvartalet till 22 procent och uppgick 
till 20 procent för helåret. OPEX-kostnaderna har under året stabilise-
rats i nivå med föregående år. Genom att bygga upp kompetens in-
ternt i stället för att använda externa konsulter har vi byggt kärntill-
gångar i bolaget, stärkt vår långsiktiga konkurrenskraft och samtidigt 
förbättrat kostnadskontrollen. 
 
Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändring av rörel-
sekapital förbättrades för helåret och uppgick till –48,9 MSEK, vilket 
är en förbättring med 77,8 MSEK jämfört med föregående period. För-
bättringen drevs främst av högre intäkter och stabila marginaler. Som 
tidigare kommunicerats binder våra projekt kapital i ett tidigt skede, 
vilket temporärt påverkar kassaflödet. Men som frigörs i takt med le-
veranser och större kundbetalningar under projektets gång. För att 
möta denna typ av affärsdrivna behov tog vi i början av 2026 upp pro-
jektfinansiering i form av ett projektlån om 50 MSEK för att hantera 
naturliga betalflöden i vissa av våra pågående projekt. 
 
En starkare organisation för fortsatt tillväxt 
Under hösten har vi fortsatt arbetet med att stärka koncernen genom 
införandet av en mer effektiv organisationsstruktur. Detta har innebu-
rit ett mer sammanhållet arbetssätt och skapat bättre förutsättningar 
för effektivt resursutnyttjande. Genom att ta vara på den samlade 
kompetensen inom koncernen på ett mer strukturerat sätt stärker vi 
vår operativa förmåga. I kombination med implementeringen av vårt 
kvalitetsledningssystem enligt ISO 9001 har vi lagt en stabil grund för 
pålitliga leveranser och långsiktigt värdeskapande för våra kunder. 
 
Projektportföljen utvecklas 
Vi går nu in i ett intensivt år med leverans av flera viktiga projekt. I 
det marockanska projektet planeras leverans av stackar från PERIC 
under våren, följt av montering och integration av anläggningen till-
sammans med våra partners hos kund. Det rumänska projektet ut-
vecklas enligt plan, med leverans av en elektrolysanläggning om 7,5 
MW planerad till sommaren. Där är vi huvudsakligen leverantör av ut-
rustning, vilket innebär en mindre komplex leverans och kortare ledti-
der. 
 
I vårt grekiska 50 MW-projektet går vi nu in i nästa leveransfas, med 
bland annat tryckkärl och viktiga elektronikkomponenter som trans-
formatorer och likriktare. Leveranserna sker dels direkt till kunden, 
dels via vår anläggning i Patras, Grekland, där tillverkning på system-
nivå genomförs inför slutlig installation hos kund. 
 

Marknadsutveckling och förväntningar på 2026 
Under 2025 fortsatte vätgasmarknaden, trots viss politisk och makro-
ekonomisk motvind, att utvecklas med ett tydligare fokus på förut-
sättningarna för kundernas investeringsbeslut. Olika typer av bidrag 
har varit en central drivkraft som möjliggörare för många projekt och 
nyligen har vi sett exempel på ljuspunkter inom EU för till exempel 
vätgastankning inom transportsektorn.  
 
Inför 2026 ser jag, trots att hela sektorn runt miljövänlig energiteknik 
varit turbulent en tid och att vätgasmarknaden är omogen, många 
projekt av varierande storlek som rör sig framåt och där vi har goda 
möjligheter att vinna nya kontrakt. Investeringar i infrastruktur, ny 
teknik och ökande politiskt stöd i EU för allt som ökar medlemslän-
dernas resiliens och självförsörjningsgrad bör driva marknadsutveckl-
ingen vidare från pilotprojekt till samhällsviktiga anläggningar i full-
skalig drift. 
 
Vårt mål är att leverera pågående projekt med hög kvalitet, stärka 
kassaflödet i takt med leveranser och vidareutveckla samarbeten med 
partners för att öka vår konkurrenskraft och kvaliteten i våra erbju-
danden. Vi kommer fortsätta att erbjuda vätgasanläggningar på villkor 
som möjliggör för våra kunder att producera vätgas till konkurrens-
kraftiga priser för att marknaden i stort kan komma i gång. Med en 
spännande projektportfölj, förbättrad kostnadskontroll och en tydli-
gare organisation är vi väl rustade för fortsatt tillväxt och jag ser 
mycket fram emot fortsättningen på året. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Christer Wikner 
VD och Koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling 

MSEK  
Okt-dec  

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec 

2024 

Nettoomsättning 90,1 16,0 237,8 40,4 

EBITDA -10,4 -33,4 -46,1 -123,0 

EBIT -13,5 -36,3 -58,0 -134,2 

Resultat efter skatt -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

 
Nettoomsättning 
Nettoomsättningen för fjärde kvartalet 2025 uppgick till 90,1 (16,0) MSEK. Nettoomsättningen för kvartalet härrör huvudsakli-
gen från de pågående leveranserna av elektrolysanläggningar till kunderna Motor Oil, Elektra och vår kund i Marocko.  
 
Nettoomsättningen för perioden januari–december uppgick till 237,8 (40,4) MSEK. Omsättningsökningen jämfört med samma 
period föregående år beror på väsentligt ökad storlek på portföljen av pågående projekt samt god utveckling av färdigställande-
graden i projekten. 
 
Resultat 
Rörelseresultatet för fjärde kvartalet uppgick till -13,5 (-36,3) MSEK. Bruttovinsten, beräknat som nettoomsättning med avdrag 
för kostnad för sålda varor och tjänster, uppgick till 19,9 (5,1) MSEK för kvartalet. Personalkostnaderna har ökat jämfört med 
föregående år, drivet av förstärkning av organisationen. Samtidigt har övriga externa kostnader minskat tack vare ett lägre be-
hov av externa tjänster, vilket har bidragit till att stabilisera verksamhetens löpande kostnader. Rörelseresultatet för perioden 
januari–december uppgick till -58,0 (-134,2) MSEK. Förbättringen av rörelseresultatet berodde främst på högre intäktsnivåer i 
kombination med en kostnadsbas som inte växer i samma utsträckning som intäkterna. 
 
Kostnad för sålda varor och tjänster uppgick till -70,2 (-10,9) MSEK i fjärde kvartalet, drivet av planenligt arbete med våra på-
gående elektrolysprojekt. Under perioden januari–december uppgick kostnader för kostnad för sålda varor och tjänster till -
190,0 (-72,1) MSEK. 
 
Resultat från finansiella poster uppgick under fjärde kvartalet till 0,1 (-2,2) MSEK, där de finansiella intäkterna i huvudsak be-
stod av ränteintäkter samt intäkter från omräkning av kassatillgodohavanden i utländsk valuta. För perioden januari–december 
uppgick resultatet från finansiella poster till -2,7 (-3,7) MSEK där kostnaderna framför allt avser kostnader för lån. 
 
Resultat före finansiella poster (EBIT) uppgick under fjärde kvartalet till -13,5 (-36,3) MSEK. För perioden januari–december 
uppgick resultatet före finansiella poster till -58,0 (-134,2) MSEK. 

Resultat efter finansiella poster uppgick under fjärde kvartalet till -13,5 (-38,5) MSEK. För perioden januari–december uppgick 
resultatet efter finansiella poster till -60,8 (-137,9) MSEK. 
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Kassaflöde 
Kassaflödet från den löpande verksamheten före förändring av rörelsekapital landade på -10,4 (-35,5) MSEK under fjärde kvarta-
let, en förbättring främst driven av stärkt bruttovinst. För perioden januari–december förbättrades kassaflödet från den löpande 
verksamheten före förändring av rörelsekapital med 61,4 procent till -48,9 (-126,7) MSEK. 
 
Kassaflödet från den löpande verksamheten efter förändring av rörelsekapital uppgick under fjärde kvartalet till -47,0 (25,0) 
MSEK, där rörelsekapitalförändringen uppgick till -36,6 (60,5) MSEK. Rörelsekapitalförändringen förklaras av förändringar i både 
upparbetade ej fakturerade kundintäkter och upparbetade ej fakturerade projektutgifter under fjärde kvartalet. För perioden 
januari–december uppgick kassaflödet från den löpande verksamheten efter förändring av rörelsekapital till -57,4 (-69,3) MSEK, 
där rörelsekapitalförändringen uppgick till -8,5 (57,4) MSEK. 
 
Kassaflödet från investeringsverksamheten uppgick under fjärde kvartalet till -1,1 (0,0) MSEK. För perioden januari–december 
uppgick kassaflödet från investeringsverksamheten till -3,5 (-7,0) MSEK, vilket främst avser investeringar i fabriksutrustning samt 
i utvecklingsbolaget Pherousa AS.  
 
Kassaflödet från finansieringsverksamheten uppgick under fjärde kvartalet till -1,4 (90,3) MSEK. För perioden januari–december 
uppgick kassaflödet från finansieringsverksamheten till 5,5 (173,7) MSEK, där beloppet i huvudsak utgörs av emissionslikvid 
efter avdrag för debiterande emissionskostnader och liknande kostnader.  
 
Fjärde kvartalets kassaflöde summerade till -49,5 (115,3) MSEK. För perioden januari–december summerade kassaflödet till       
-55,4 (97,4) MSEK. 
 
Finansiell ställning 
Vid periodens slut uppgick likvida medel till 69,0 (124,4) MSEK, varav 25,3 MSEK (45,3 MSEK) är spärrade bankmedel. Solidite-
ten uppgick till 42,7 procent (62,0) och räntebärande skulder uppgick till 3,5 (6,2) MSEK. Eget kapital uppgick till 76,9 (130,1) 
MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,06 (0,11) SEK. 

Moderbolaget 
Under fjärde kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsättning till 90,0 (15,8) MSEK. Rörelseresultatet uppgick till  
-9,6 (-26,1) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -10,9 (-100,7) MSEK. 
 
Under perioden januari–december uppgick moderbolagets nettoomsättning till 235,3 (37,9) MSEK. Rörelseresultatet uppgick till 
-37,3 (-101,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -41,4 (-177,6) MSEK. 
 

 
  

Nettoomsättning per kvartal, MSEK 
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Övrig informaRon 
 
Medarbetare 
Antalet anställda i koncernen uppgick vid periodens slut till 59 (51) medarbetare.  
 
Väsentliga risker och osäkerhetsfaktorer  
I koncernens verksamhet finns både strategiska och operativa risker kopplade till affärs- och finansieringsverksamheten. På 
grund av osäkerheten till följd av kriget i Ukraina, den påföljande energikrisen och högre inflation, påverkas koncernen genom 
högre kostnader för råvaror och löpande kostnader. För en djupare redogörelse av Bolagets väsentliga risker och osäkerhetsfak-
torer, vänligen se årsredovisningen för 2024 samt emissionsprospektet för företrädesemissionen 2024 som finns på bolagets 
hemsida.  
 
Redovisningsprinciper 
Rapporten har upprättats i enlighet med årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd 2012:1 om årsredovisning 
och koncernredovisning (K3). Principerna är oförändrade jämfört med föregående period. 
 
Rapporten har inte varit föremål för granskning av bolagets revisor. 
 
Närståendetransaktioner 
Under fjärde kvartalet har Metacon haft kostnader om 180 000 kronor från N 3 Advokatbyrå AB, ett företag som ägs av Thomas 
Nygren, som även är ledamot i bolagets styrelse. Under fjärde kvartalet har Metacon haft kostnader om 25 000 kronor från 
NYCC Consulting AB, ett företag som ägs av Christer Nygren, som även är ledamot i bolagets styrelse. Under fjärde kvartalet har 
också styrelseledamoten Mats Lundberg erhållit ett arvode om 19 000 kronor. 
 

Årsstämma  
Metacon AB:s årsstämma 2026 kommer att hållas 19 maj 2026. Ytterligare information om hur och när anmälan ska ske kommer 
att offentliggöras i god tid före årsstämman. 
 

Utdelning 
Styrelsen föreslår att ingen utdelning lämnas för verksamhetsåret 2025. 
 

Händelser efter periodens utgång 
• Den 5 januari meddelade Metacon att bolaget ökar aktieinnehavet i Botnia Hydrogen AB genom en kvittningsemission. 
• Den 20 januari meddelade Metacon att bolaget upptar tillfällig projektfinansiering om 50 MSEK från Fenja Capital. 
 

Finansiell kalender 
• Publicering av årsredovisningen 2025 sker 28 april 2026 

• Delårsrapport januari-mars 2026 publiceras 7 maj 2026. 

• Årsstämma hålls 19 maj 2026. 

• Delårsrapport januari-juni publiceras den 12 augusti 2026. 

• Delårsrapport januari-september publiceras 4 november 2026. 

• Bokslutskommuniké 2026 publiceras den 10 februari 2027. 
 
 

Kontaktuppgifter  
Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389,  
christer.wikner@metacon.com  
Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862 
Mattias.jansson@metacon.com 
 
Denna rapport innehåller sådan information som Metacon AB (publ) är skyldig att offentliggöra enligt EU:s marknadsmissbruks-
förordning. Informationen lämnades, genom ovan kontaktpersons försorg, för offentliggörande den 11 februari 2026 kl. 08:00 
CET. 
 
Efter publicering finns rapporten tillgänglig på bolagets hemsida, www.metacon.com 

 

mailto:christer.wikner@metacon.com
http://www.metacon.com/
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Koncernens resultaträkning 

MSEK  
Okt-dec 

2025 
Okt-dec  

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec  

2024 

Rörelsens intäkter      

Nettoomsättning 90,1 16,0 237,8 40,4 

Övriga rörelseintäkter 2,0 0,8 6,7 2,4 
 

92,1 16,8 244,5 42,8 

Rörelsens kostnader     

Kostnad för sålda varor och tjänster -70,2 -10,9 -190,0 -72,1 

Övriga externa kostnader -16,2 -26,8 -43,7 -58,0 

Personalkostnader -12,9 -10,3 -46,5 -32,2 

Av- och nedskrivningar av materiella och     

immateriella anläggningstillgångar -3,1 -2,9 -11,9 -11,2 

Övriga rörelsekostnader -3,3 -2,2 -10,5 -3,5 

Rörelseresultat -13,5 -36,3 -58,0 -134,2 

Resultat från finansiella poster     

Resultat från värdepapper som är anläggningstillgångar -0,2 0,0 -0,2 0,0 

Ränteintäkter och liknande resultatposter 0,6 1,0 1,1 1,1 

Räntekostnader och liknande resultatposter -0,4 -3,2 -3,7 -4,8 

Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Resultat före skatt -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Periodens resultat -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

 
Hänförligt till 

    

Moderföretagets aktieägare -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 
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Koncernens balansräkning 

MSEK 2025-12-31  
 

2024-12-31  

TILLGÅNGAR   

Anläggningstillgångar   

Immateriella anläggningstillgångar   

Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten  
och liknande arbeten 2,9 2,7 

Goodwill 6,8 15,9 
 

9,7 18,6 
 

  

Materiella anläggningstillgångar   

Maskiner och andra tekniska anläggningar 14,0 15,3 

Inventarier, verktyg och installationer 5,6 4,3 
 

19,6 19,6 

Finansiella anläggningstillgångar   

Andelar i intresseföretag 7,2 6,2 

Andra långfristiga värdepappersinnehav 0,0 0,2 

Andra långfristiga fordringar 0,7 0,9 
 

7,9 7,3 

Summa anläggningstillgångar 37,2 45,5 
 

  

Omsättningstillgångar   

   

Varulager mm   

Lager 12,1 10,3 

Produkter i arbete 7,3 7,4 

 19,4 17,7 

   

Kortfristiga fordringar   

Kundfordringar 2,5 2,3 

Pågående arbete för annans räkning 34,2 7,5 

Övriga fordringar 14,3 4,7 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 3,8 6,1 

 54,7 20,4 

   

Kassa och bank 69,0 124,4 

Summa omsättningstillgångar 143,0 162,5 

SUMMA TILLGÅNGAR 180,3 208,1 
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Koncernens balansräkning 

MSEK 
 

2025-12-31  2024-12-31  

EGET KAPITAL OCH SKULDER 
 

 

Eget kapital   

Aktiekapital 13,6 12,4 

Övrigt eget kapital 63,3 117,8 

Eget kapital hänförligt till moderföretagets aktieägare 76,9 130,1 

Innehav utan bestämmande inflytande 0,0 0,0 

Summa eget kapital 76,9 130,1 
  

 

Långfristiga skulder 
 

 

Övriga skulder till kreditinstitut 1,9 3,5 

Övriga långfristiga skulder 0,4 1,1 
 2,3 4,6 

 
 

 

Kortfristiga skulder   

Övriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6 

Pågående arbete för annans räkning 68,8 40,8 

Leverantörsskulder 17,2 17,8 

Skatteskulder 1,1 0,5 

Övriga kortfristiga skulder 2,8 1,7 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 9,5 10,9 

  101,0 73,6 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 180,3 208,1 

 

Förändring av eget kapital i koncernen 

MSEK 
Jan-dec 

2025 
Jan-dec 

2024 

Ingående kapital 130,1 94,8 

Hänförligt till moderföretagets aktieägare 130,1 94,8 

Utan bestämmande inflytande 0,0 0,0 
 130,1 94,8 

Periodens resultat -60,8 -137,9 

Nyemission, netto 8,0 172,3 

Övriga poster bokade direkt mot eget kapital -0,4 0,9 

Utgående eget kapital 76,9 130,1 

Hänförligt till moderföretagets aktieägare 76,9 130,1 

Utan bestämmande inflytande 0,0 0,0 

 76,9 130,1 
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Koncernens kassaflödesanalys 

MSEK 
Okt-dec  

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec 

2024 

Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet 3,1 3,0 11,9 11,2 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före  -10,4 -35,5 -48,9 -126,7 

förändringar av rörelsekapital     

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital -36,6 60,5 -8,5 57,4 

Kassaflöde från den löpande verksamheten -47,0 25,0 -57,4 -69,3 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -1,1 0,0 -3,5 -7,0 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -1,4 90,3 5,5 173,7 

Periodens kassaflöde -49,5 115,3 -55,4 97,4 

Likvida medel vid periodens början 118,5 9,1 124,4 27,0 

Likvida medel vid periodens slut 69,0 124,4 69,0 124,4 
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Moderbolagets resultaträkning 

MSEK  
Okt-dec 

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec 

2024  

Rörelsens intäkter    
 

Nettoomsättning 90,0 15,8 235,3 37,9 

Övriga rörelseintäkter 0,7 0,5 3,5 1,4 
 90,7 16,3 238,8 39,3 

Rörelsens kostnader    
 

Kostnad för sålda varor och tjänster -74,0 -9,8 -195,7 -71,9 

Övriga externa kostnader -13,7 -23,8 -35,2 -44,9 

Personalkostnader -9,2 -6,4 -33,9 -20,2 

Av- och nedskrivningar av materiella och    
 

immateriella anläggningstillgångar -0,1 -0,1 -0,8 -0,5 

Övriga rörelsekostnader -3,3 -2,3 -10,5 -3,5 

Rörelseresultat -9,6 -26,1 -37,3 -101,7 

Resultat från finansiella poster    
 

Resultat från andelar i koncernföretag -1,3 -72,4 -1,3 -72,4 

Resultat från värdepapper som är anläggningstillgångar 
 -0,2 0,0 -0,2 0,0 

Ränteintäkter och liknande resultatposter 0,6 1,1 1,1 1,2 

Räntekostnader och liknande resultatposter -0,2 -3,3 -3,7 -4,7 

Resultat efter finansiella poster -10,9 -100,7 -41,4 -177,6 

Resultat före skatt -10,9 -100,7 -41,4 -177,6 

Periodens resultat -10,9 -100,7 -41,4 -177,6 
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Moderbolagets balansräkning 

MSEK 2025-12-31 
 

2024-12-31  

TILLGÅNGAR  
 

Anläggningstillgångar   

Immateriella anläggningstillgångar  
 

Balanserade utgifter för utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2,3 1,8 

 
 

2,3 1,8 

 
Materiella anläggningstillgångar 

 
 

Maskiner och andra tekniska anläggningar 8,9 8,9 

Inventarier, verktyg och installationer 0,3 0,6 
 9,1 9,5 

   

Finansiella anläggningstillgångar  
 

Andelar i koncernföretag 289,9 275,9 

Andelar i intresseföretag 6,2 6,2 

Andra långfristiga värdepappersinnehav 0,0 0,2 

Andra långfristiga fordringar 0,4 0,3 
 296,6 282,6 

Summa anläggningstillgångar 308,0 294,0 
  

 

 
Omsättningstillgångar 

 
 

Varulager m m  
 

Lager 4,9 3,5 
 4,9 3,5 

 
Kortfristiga fordringar 

  

Kundfordringar 1,9 1,9 

Fordringar hos koncernföretag 15,3 18,4 

Pågående arbete för annans räkning 34,2 7,5 

Övriga fordringar 7,7 4,1 

Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 1,5 1,0 

 60,5 32,8 

   

Kassa och bank 65,2 115,5 

Summa omsättningstillgångar 130,6 151,8 

SUMMA TILLGÅNGAR 438,6 445,9 
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Moderbolagets balansräkning 

MSEK 2025-12-31 
 

2024-12-31  

EGET KAPITAL OCH SKULDER   

Eget kapital  
 

Bundet eget kapital  
 

Aktiekapital 13,6 12,4 

Reservfond 0,0 0,0 

Fond för utvecklingsutgifter 2,3 1,8 
 15,9 14,2 

Fritt eget kapital  
 

Överkursfond 677,2 668,1 

Balanserad vinst eller förlust -312,8 -132,9 

Fond för utvecklingsutgifter -2,3 -1,8 

Årets resultat -41,4 -177,6 

Summa eget kapital 336,6 370,0 

 
Långfristiga skulder 

  

Övriga skulder till kreditinstitut 1,9 3,5 
 1,9 3,5 

Kortfristiga skulder  
 

Övriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6 

Pågående arbete för annans räkning 68,8 40,8 

Leverantörsskulder 17,0 17,6 

Skulder till koncernbolag 0,9 0,8 

Skatteskulder 1,1 0,5 

Övriga kortfristiga skulder 1,5 1,0 

Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 9,1 9,9 

 100,0 72,3 

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 438,6 445,9 
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Förändring av eget kapital i moderbolaget 

MSEK 
Jan-dec 

2025 
Jan-dec 

2024 

Ingående kapital 370,0 375,3 

Periodens resultat -41,4 -177,6 

Nyemission, netto 8,0 172,3 

Utgående eget kapital 336,6 370,0 

 

Moderbolagets kassaflödesanalys 

MSEK 
Okt-dec 

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec  

2025 
Jan-dec 

2024 

Resultat efter finansiella poster -10,9 -100,7 -41,4 -177,6 

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet 0,2 68,2 0,8 68,7 

Kassaflöde från den löpande verksamheten före -10,7 -32,5 -40,5 -108,9 

förändringar av rörelsekapital    
 

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital -30,9 58,1 -1,4 48,0 

Kassaflöde från den löpande verksamheten -41,6 25,6 -41,9 60,9 

Kassaflöde från investeringsverksamheten -6,7 -5,5 -14,8 -16,4 

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -0,4 89,9 6,4 170,6 

Periodens kassaflöde -48,7 110,0 -50,3 93,3 

Likvida medel vid periodens början 113,9 5,5 115,5 22,2 

Likvida medel vid periodens slut 65,2 115,5 65,2 115,5 
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Koncernens nyckeltal 

MSEK  
Okt-dec 

2025 
Okt-dec 

2024 
Jan-dec 

2025  
Jan-dec 

2024  

Nettoomsättning 90,1 16,0 237,8 40,4 

Rörelsens intäkter 92,1 16,8 244,5 42,8 

Rörelseresultat -13,5 -36,3 -58,0 -134,2 

Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9 

Balansomslutning 180,3 212,9 180,3 208,1 

Eget kapital 76,9 132,0 76,9 130,1 

Rörelsemarginal, % -15,0 -226,9 -24,4 -332,2 

Nettoskuldsättning, % -85,1 -95,0 -85,1 -95,0 

Soliditet, % 42,7 62,0 42,7 62,0 

Antal aktier vid periodens slut (’000) 1 363 589 1 237 586 1 363 589 1 237 431 

Genomsnittligt antal aktier (’000)  1 363 589 779 097 1 363 589 655 107 

Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,05 -0,05 -0,21 

Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,40 0,13 0,40 0,13 

Antal anställda, årsmedeltal 57 47 57 42 

Antal anställda, vid periodens slut 59 51 59 51 

Kvartalsöversikt för koncernen 
MSEK  

Okt-dec 
2025 

Jul-sep 
2025 

Apr-jun 
2025 

Jan-mar 
2025 

Okt-dec 
2024 

Nettoomsättning 90,1 40,9 56,7 50,1 16,0 

Rörelseresultat -13,5 -18,3 -11,1 -15,1 -36,3 

Resultat efter finansiella poster -13,5 -19,4 -12,9 -15,0 -38,5 

Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,01 -0,01 -0,05 

Totalt kassaflöde -49,5 45,8 -6,4 -45,2 115,3 

Soliditet, % 42,7 43,4 65,9 71,8 62,0 

Definitioner nyckeltal 

Genomsnittligt antal aktier 
Genomsnitt av antal utestående aktier under perioden. 
 
Genomsnittligt antal anställda 
Genomsnitt av antal anställda under perioden omräknat  
till heltidstjänster. 
 
Nettoskuldsättning 
Lång- och kortfristiga räntebärande skulder minus likvida medel i pro-
cent av eget kapital. 
 
R12 
R12 avser de senaste 12 månaderna, från det aktuella datumet och går 
tillbaka i tiden för de föregående 12 månaderna. 
 

Nettoomsättning 
Nettoomsättning är intäkterna från försäljning av varor och tjänster. 
 

 
Rörelsen intäkter  
Inkluderar nettoomsättning och övriga intäkter. 

Resultat per aktie 
Resultat hänförligt till moderbolagets aktieägare dividerat 
med det vägda genomsnittliga antalet utestående aktier under 
perioden. 
 
Rörelseresultat 
Resultat före finansnetto. 
 
Rörelsemarginal 
Rörelseresultat i procent av nettoomsättningen. 
 
Soliditet 
Eget kapital i procent av balansomslutningen. 
 
Orderingång 
Kontrakterade ordrar under en period. 
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Metacon bidrar till ett förnybart energisystem 
och en hållbar framtid.
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Kort om Metacon  
Där energi, teknik och en grön framtid möts.  
 
Vision  
Vår vision är att bli en ledande leverantör av system för lokal vätgasproduktion i Europa för industri- och transportsektorn.  
 
Affärsidé  
Vi tillhandahåller ledande teknologier och lösningar för produktion av grön vätgas – ett nyckelverktyg för omställningen till ren energi och fossil-
fri bränsleförsörjning. 
 

 
Metacon AB (publ) är ett ledande energiteknikföretag som speciali-
serar sig på utveckling, tillverkning och försäljning av produkter för 
framställning, lagring och hantering av vätgas, el och värme. Vi driver 
teknisk utveckling och erbjuder produkter som främjar både miljön 
och samhället. Med skräddarsydda lösningar, från design och installat-
ion till långsiktig support, strävar vi efter att möta våra kunders unika 
behov. 
 
Vår expertis omfattar två huvudområden: Reformering och Elektrolys, 
där vi skapar skräddarsydda lösningar för vätgasproduktion. Vi strävar 
efter att erbjuda högkvalitativa prisvärda produktermed hög kvalitet 
och europeisk industristandard och fokuserar på innovation och 
skräddarsydda lösningar. Med snabbt och effektivt projektutförande 
skapar vi lönsamma och hållbara investeringar för våra kunder. 

Genom innovativa lösningar och inriktning på storskaliga industripro-
jekt strävar vi efter att minska växthusgasutsläpp och maximera lön-
samheten. Med en stark närvaro i Europa och Japan och förmågan att 
snabbt anpassa oss till marknadens behov, siktar vi mot att bli mark-
nadsledande inom vår bransch. 
 
Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem länder. 
Metacons aktie handlas på Nasdaq First North Stockholm och vårt hu-
vudsakliga marknadsfokus är Europa. Vi arbetar dedikerat för att 
stödja våra kunder i deras övergång till utsläppsfria verksamheter och 
spelar en avgörande roll i att skapa en utsläppsfri och mer hållbar 
värld. 

 
 
 
 
 

Huvudkontor 
Stationsgatan 12 

753 40 Uppsala 
019-126 800 

info@metacon.com 
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