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januari—-december 2025

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 90,1 SEK, en 6kning
forégaende ar.
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med 463 procent jamfort med motsvarande kvarta

Christer Wikner
Vd och koncernchef



Bokslutskommuniké
1 januari—31 december 2025

Kvartalet oktober-december Perioden januari—-december

. Nettoomsattningen uppgick till 90,1 (16,0) MSEK . Nettoomsattningen uppgick till 237,8 (40,4) MSEK

. Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -10,4 . Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -46,1 (-123,0)
(-33,4) MSEK MSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -13,5 (-36,3) MSEK . Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -58,0 (-134,2) MSEK

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -13,5 (-38,5) MSEK Resultatet efter finansiella poster uppgick till -60,8 (-137,9) MSEK

. Resultatet per aktie uppgick till -0,03 (-0,05) SEK . Resultatet per aktie uppgick till -0,05 (-0,21) SEK

e  Styrelsen foreslar att ingen utdelning ldmnas for verksamhetsaret
2025

Handelser under och efter kvartalet

. Den 3 oktober undertecknades det huvudsakliga kontraktspaketet med Elektra for ett vatgasprojekt pa 7,5 MW vart 7,1 MEUR.

. Den 14 oktober férviarvade Metacon vasentliga delar av Hynion Sverige AB:s konkursbo. Tillgangarna omfattar nya hégkvalitativa kompo-
nenter till viatgastankstationer, med ett ursprungligt varde pa cirka 67 MSEK. Képeskillingen uppgick till 3,5 MSEK.

. Den 28 november meddelade Metacon att bolaget erhallit en betalning om 2,1 MEUR (motsvarande cirka 23,4 MSEK) fran Elektra Power
SRL avseende forskott for leverans av en 7,5 MW elektrolysanldaggning.

. Den 5 januari meddelade Metacon att bolaget 6kar aktieinnehavet i Botnia Hydrogen AB genom en kvittningsemission.

. Den 20 januari meddelade Metacon att bolaget upptar tillfallig projektfinansiering om 50 MSEK fran Fenja Capital.

Koncernens nyckeltal

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 90,1 16,0 237,8 40,4
Rorelseresultat -13,5 -36,3 -58,0 -134,2
Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,05 -0,05 -0,21
Soliditet, % 42,7 62,0 42,7 62,0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,40 0,13 0,40 0,13
Orderingang 0,0 0,0 213,3 214,2

Fér fullstdndig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
Nettoomsattning R12, MSEK
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R12 avser de senaste 12 mdnaderna, fran det aktuella datumet och gar tillbaka i tiden for de féregdgende 12 manaderna. R12 méjliggér en jamférbar analys éver tid och
eliminerar effekten av sdsongsvariationer fér en mer korrekt bedémning av féretagets prestation.
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VD har ordet

Starkt avslut och rekordar for Metacon

Bade det fjarde kvartalet och 2025 som helhet innebar det starkaste
finansiella resultatet i Metacons historia. Nettoomsattningen for kvar-
talet uppgick till 90,1 MSEK, en 6kning med 463 procent jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. Utfallet var i linje med vara for-
vantningar, och drivet av framgangsrika leveranser i storre projekt.
For helaret uppgick omséattningen till 237,8 MSEK, vilket motsvarar en
forbattring om 488 procent jamfort med féregaende ar.

Bruttomarginalen starktes under kvartalet till 22 procent och uppgick
till 20 procent for helaret. OPEX-kostnaderna har under aret stabilise-
rats i niva med féregdende ar. Genom att bygga upp kompetens in-
ternt i stallet for att anvanda externa konsulter har vi byggt karntill-
gangar i bolaget, starkt var langsiktiga konkurrenskraft och samtidigt
forbattrat kostnadskontrollen.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore férandring av rorel-
sekapital forbattrades fér helaret och uppgick till —48,9 MSEK, vilket
ar en forbattring med 77,8 MSEK jamfért med foregaende period. For-
battringen drevs framst av hogre intdkter och stabila marginaler. Som
tidigare kommunicerats binder vara projekt kapital i ett tidigt skede,
vilket temporart paverkar kassaflédet. Men som frigérs i takt med le-
veranser och storre kundbetalningar under projektets gang. For att
mota denna typ av affarsdrivna behov tog vi i borjan av 2026 upp pro-
jektfinansiering i form av ett projektlan om 50 MSEK for att hantera
naturliga betalfloden i vissa av vara pagaende projekt.

En starkare organisation for fortsatt tillvaxt

Under hosten har vi fortsatt arbetet med att starka koncernen genom
inforandet av en mer effektiv organisationsstruktur. Detta har innebu-
rit ett mer sammanhallet arbetssatt och skapat battre férutsattningar
for effektivt resursutnyttjande. Genom att ta vara pa den samlade
kompetensen inom koncernen pa ett mer strukturerat satt starker vi
var operativa formaga. | kombination med implementeringen av vart
kvalitetsledningssystem enligt ISO 9001 har vi lagt en stabil grund for
palitliga leveranser och langsiktigt vardeskapande for vara kunder.

Projektportféljen utvecklas

Vi gar nu in i ett intensivt ar med leverans av flera viktiga projekt. |
det marockanska projektet planeras leverans av stackar fran PERIC
under varen, foljt av montering och integration av anldggningen till-
sammans med vara partners hos kund. Det rumanska projektet ut-
vecklas enligt plan, med leverans av en elektrolysanldggning om 7,5
MW planerad till sommaren. Dar ar vi huvudsakligen leverantor av ut-
rustning, vilket innebar en mindre komplex leverans och kortare ledti-
der.

| vart grekiska 50 MW-projektet gar vi nu in i ndsta leveransfas, med
bland annat tryckkarl och viktiga elektronikkomponenter som trans-
formatorer och likriktare. Leveranserna sker dels direkt till kunden,
dels via var anldggning i Patras, Grekland, dar tillverkning pa system-
niva genomférs infor slutlig installation hos kund.

Metacon

Marknadsutveckling och forviantningar pa 2026

Under 2025 fortsatte vatgasmarknaden, trots viss politisk och makro-
ekonomisk motvind, att utvecklas med ett tydligare fokus pa férut-
sattningarna for kundernas investeringsbeslut. Olika typer av bidrag
har varit en central drivkraft som mojliggdrare f6r manga projekt och
nyligen har vi sett exempel pa ljuspunkter inom EU for till exempel
vatgastankning inom transportsektorn.

Infér 2026 ser jag, trots att hela sektorn runt miljévanlig energiteknik
varit turbulent en tid och att vatgasmarknaden dr omogen, manga
projekt av varierande storlek som ror sig framat och déar vi har goda
mojligheter att vinna nya kontrakt. Investeringar i infrastruktur, ny
teknik och 6kande politiskt stod i EU for allt som 6kar medlemslan-
dernas resiliens och sjalvforsorjningsgrad boér driva marknadsutveckl-
ingen vidare fran pilotprojekt till samhallsviktiga anldggningar i full-
skalig drift.

Vart mal ar att leverera pagaende projekt med hog kvalitet, starka
kassaflodet i takt med leveranser och vidareutveckla samarbeten med
partners for att 6ka var konkurrenskraft och kvaliteten i vara erbju-
danden. Vi kommer fortsatta att erbjuda vatgasanlaggningar pa villkor
som mojliggor for vara kunder att producera vatgas till konkurrens-
kraftiga priser for att marknaden i stort kan komma i gang. Med en
spannande projektportfolj, forbattrad kostnadskontroll och en tydli-
gare organisation ar vi val rustade for fortsatt tillvaxt och jag ser
mycket fram emot fortsattningen pa aret.

Christer Wikner
VD och Koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 90,1 16,0 237,8 40,4
EBITDA -10,4 -33,4 -46,1 -123,0
EBIT -13,5 -36,3 -58,0 -134,2
Resultat efter skatt -13,5 -38,5 -60,8 -137,9

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet 2025 uppgick till 90,1 (16,0) MSEK. Nettoomsattningen for kvartalet harrér huvudsakli-
gen fran de pagaende leveranserna av elektrolysanlaggningar till kunderna Motor Oil, Elektra och var kund i Marocko.

Nettoomsattningen for perioden januari-december uppgick till 237,8 (40,4) MSEK. Omsattningsdkningen jamfért med samma
period féregaende ar beror pa vasentligt 6kad storlek pa portféljen av pagaende projekt samt god utveckling av fardigstallande-
graden i projekten.

Resultat

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet uppgick till -13,5 (-36,3) MSEK. Bruttovinsten, beraknat som nettoomsattning med avdrag
for kostnad for salda varor och tjanster, uppgick till 19,9 (5,1) MSEK for kvartalet. Personalkostnaderna har 6kat jamfort med
foéregaende ar, drivet av forstarkning av organisationen. Samtidigt har 6vriga externa kostnader minskat tack vare ett ldgre be-
hov av externa tjanster, vilket har bidragit till att stabilisera verksamhetens |[6pande kostnader. Rorelseresultatet for perioden
januari—-december uppgick till -58,0 (-134,2) MSEK. Férbattringen av rorelseresultatet berodde framst pa hogre intaktsnivaer i
kombination med en kostnadsbas som inte vaxer i samma utstrackning som intakterna.

Kostnad for salda varor och tjanster uppgick till -70,2 (-10,9) MSEK i fjarde kvartalet, drivet av planenligt arbete med vara pa-
gaende elektrolysprojekt. Under perioden januari—-december uppgick kostnader fér kostnad fér salda varor och tjanster till -
190,0 (-72,1) MSEK.

Resultat fran finansiella poster uppgick under fjarde kvartalet till 0,1 (-2,2) MSEK, dar de finansiella intdkterna i huvudsak be-
stod av ranteintakter samt intakter fran omrakning av kassatillgodohavanden i utlandsk valuta. For perioden januari-december

uppgick resultatet fran finansiella poster till -2,7 (-3,7) MSEK déar kostnaderna framfér allt avser kostnader for lan.

Resultat fore finansiella poster (EBIT) uppgick under fjarde kvartalet till -13,5 (-36,3) MSEK. For perioden januari-december
uppgick resultatet fore finansiella poster till -58,0 (-134,2) MSEK.

Resultat efter finansiella poster uppgick under fjarde kvartalet till -13,5 (-38,5) MSEK. For perioden januari—-december uppgick
resultatet efter finansiella poster till -60,8 (-137,9) MSEK.

Metacon Bokslutskommuniké januari—-december 2025



Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital landade pa -10,4 (-35,5) MSEK under fjarde kvarta-
let, en forbattring framst driven av starkt bruttovinst. Fér perioden januari—-december férbattrades kassaflodet fran den l6pande
verksamheten fére forandring av rorelsekapital med 61,4 procent till -48,9 (-126,7) MSEK.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital uppgick under fjarde kvartalet till -47,0 (25,0)
MSEK, dar rérelsekapitalforandringen uppgick till -36,6 (60,5) MSEK. Rérelsekapitalforandringen forklaras av forandringar i bade
upparbetade ej fakturerade kundintidkter och upparbetade ej fakturerade projektutgifter under fjarde kvartalet. Fér perioden
januari—-december uppgick kassaflédet fran den |6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital till -57,4 (-69,3) MSEK,
dar rorelsekapitalforandringen uppgick till -8,5 (57,4) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet till -1,1 (0,0) MSEK. Fér perioden januari-december
uppgick kassaflédet fran investeringsverksamheten till -3,5 (-7,0) MSEK, vilket framst avser investeringar i fabriksutrustning samt
i utvecklingsbolaget Pherousa AS.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under fjarde kvartalet till -1,4 (90,3) MSEK. Fér perioden januari-december
uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till 5,5 (173,7) MSEK, dar beloppet i huvudsak utgors av emissionslikvid
efter avdrag for debiterande emissionskostnader och liknande kostnader.

Fjarde kvartalets kassaflode summerade till -49,5 (115,3) MSEK. For perioden januari-december summerade kassaflédet till
-55,4 (97,4) MSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 69,0 (124,4) MSEK, varav 25,3 MSEK (45,3 MSEK) &r sparrade bankmedel. Solidite-
ten uppgick till 42,7 procent (62,0) och rantebarande skulder uppgick till 3,5 (6,2) MSEK. Eget kapital uppgick till 76,9 (130,1)
MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,06 (0,11) SEK.

Moderbolaget

Under fjarde kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsattning till 90,0 (15,8) MSEK. Rérelseresultatet uppgick till
-9,6 (-26,1) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -10,9 (-100,7) MSEK.

Under perioden januari-december uppgick moderbolagets nettoomsattning till 235,3 (37,9) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till
-37,3 (-101,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -41,4 (-177,6) MSEK.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 59 (51) medarbetare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| koncernens verksamhet finns bade strategiska och operativa risker kopplade till affars- och finansieringsverksamheten. Pa
grund av osdkerheten till foljd av kriget i Ukraina, den paféljande energikrisen och hogre inflation, paverkas koncernen genom
hogre kostnader for ravaror och |6pande kostnader. Fér en djupare redogorelse av Bolagets vésentliga risker och osdkerhetsfak-
torer, vanligen se arsredovisningen for 2024 samt emissionsprospektet for foretradesemissionen 2024 som finns pa bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper
Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad 2012:1 om arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfort med féregaende period.

Rapporten har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Narstaendetransaktioner

Under fjarde kvartalet har Metacon haft kostnader om 180 000 kronor fran N 3 Advokatbyra AB, ett féretag som dgs av Thomas
Nygren, som dven ar ledamot i bolagets styrelse. Under fjarde kvartalet har Metacon haft kostnader om 25 000 kronor fran
NYCC Consulting AB, ett foretag som &gs av Christer Nygren, som dven ar ledamot i bolagets styrelse. Under fjarde kvartalet har
ocksa styrelseledamoten Mats Lundberg erhallit ett arvode om 19 000 kronor.

Arsstamma
Metacon AB:s arsstamma 2026 kommer att hallas 19 maj 2026. Ytterligare information om hur och nar anmalan ska ske kommer
att offentliggéras i god tid fére arsstamman.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2025.

Handelser efter periodens utgang
. Den 5 januari meddelade Metacon att bolaget 6kar aktieinnehavet i Botnia Hydrogen AB genom en kvittningsemission.

. Den 20 januari meddelade Metacon att bolaget upptar tillfallig projektfinansiering om 50 MSEK fran Fenja Capital.

Finansiell kalender

(] Publicering av arsredovisningen 2025 sker 28 april 2026

(] Delarsrapport januari-mars 2026 publiceras 7 maj 2026.

e  Arsstaimma halls 19 maj 2026.

(] Delarsrapport januari-juni publiceras den 12 augusti 2026.

(] Delarsrapport januari-september publiceras 4 november 2026.

(] Bokslutskommuniké 2026 publiceras den 10 februari 2027.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389,
christer.wikner@metacon.com

Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862
Mattias.jansson@metacon.com

Denna rapport innehdller sGdan information som Metacon AB (publ) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen Iimnades, genom ovan kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 11 februari 2026 kl. 08:00
CET.

Efter publicering finns rapporten tillgdnglig pa bolagets hemsida, www.metacon.com
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Koncernens resultatrakning

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 90,1 16,0 237,8 40,4
Ovriga rérelseintakter 2,0 0,8 6,7 2,4

92,1 16,8 244,5 42,8

Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -70,2 -10,9 -190,0 -72,1
Ovriga externa kostnader -16,2 -26,8 -43,7 -58,0
Personalkostnader -12,9 -10,3 -46,5 -32,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3,1 -2,9 -11,9 -11,2
Ovriga rorelsekostnader -3,3 -2,2 -10,5 -3,5
Rorelseresultat -13,5 -36,3 -58,0 -134,2
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgangar -0,2 0,0 -0,2 0,0
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,6 1,0 1,1 1,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,4 -3,2 -3,7 -4,8
Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Resultat fore skatt -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Periodens resultat -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 2,9 2,7
Goodwill 6,8 15,9
9,7 18,6

Materiella anléggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 14,0 15,3
Inventarier, verktyg och installationer 5,6 4,3
19,6 19,6

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 7,2 6,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,2
Andra langfristiga fordringar 0,7 0,9

7,9 7,3
Summa anlaggningstillgangar 37,2 45,5

Omsdttningstillgangar

Varulager mm

Lager 12,1 10,3
Produkter i arbete 7,3 7,4
19,4 17,7

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2,5 2,3
Pagaende arbete for annans rakning 34,2 7,5
Ovriga fordringar 14,3 4,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,8 6,1

54,7 20,4
Kassa och bank 69,0 124,4
Summa omsiéttningstillgangar 143,0 162,5
SUMMA TILLGANGAR 180,3 208,1
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13,6 12,4
Ovrigt eget kapital 63,3 117,8
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 76,9 130,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0
Summa eget kapital 76,9 130,1
Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,9 3,5
Ovriga langfristiga skulder 0,4 1,1
2,3 4,6
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6
Pagaende arbete for annans rakning 68,8 40,8
Leverantorsskulder 17,2 17,8
Skatteskulder 1,1 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 2,8 1,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9,5 10,9
101,0 73,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 180,3 208,1

Forandring av eget kapital i koncernen

Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024
Ingdende kapital 130,1 94,8
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 130,1 94,8
Utan bestammande inflytande 0,0 0,0
130,1 94,8

Periodens resultat -60,8 -137,9
Nyemission, netto 8,0 172,3
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital -0,4 0,9
Utgdende eget kapital 76,9 130,1
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 76,9 130,1
Utan bestdammande inflytande 0,0 0,0
76,9 130,1
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Koncernens kassaflodesanalys

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 3,1 3,0 11,9 11,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -10,4 -35,5 -48,9 -126,7
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -36,6 60,5 -8,5 57,4
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -47,0 25,0 -57,4 -69,3
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1,1 0,0 -3,5 -7,0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -1,4 90,3 5,5 173,7
Periodens kassaflode -49,5 115,3 -55,4 97,4
Likvida medel vid periodens borjan 118,5 9,1 124,4 27,0
Likvida medel vid periodens slut 69,0 124,4 69,0 124,4

Metacon Bokslutskommuniké januari—-december 2025

10



Moderbolagets resultatrakning

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 90,0 15,8 235,3 37,9
Ovriga rérelseintakter 0,7 0,5 3,5 1,4

90,7 16,3 238,8 39,3
Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -74,0 -9,8 -195,7 -71,9
Ovriga externa kostnader -13,7 -23,8 -35,2 -44,9
Personalkostnader -9,2 -6,4 -33,9 -20,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,8 -0,5
Ovriga rorelsekostnader -3,3 -2,3 -10,5 -3,5
Rorelseresultat -9,6 -26,1 -37,3 -101,7
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag -1,3 -72,4 -1,3 -72,4
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgdngar

-0,2 0,0 -0,2 0,0
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,6 1,1 1,1 1,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,2 -3,3 -3,7 -4,7
Resultat efter finansiella poster -10,9 -100,7 -41,4 -177,6
Resultat fore skatt -10,9 -100,7 -41,4 -177,6
Periodens resultat -10,9 -100,7 -41,4 -177,6
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2,3 1,8
2,3 1,8
Materiella anlédggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8,9 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,3 0,6
9,1 9,5
Finansiella anlédggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 289,9 275,9
Andelar i intresseféretag 6,2 6,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,0 0,2
Andra langfristiga fordringar 0,4 0,3
296,6 282,6
Summa anlédggningstillgdngar 308,0 294,0
Omsittningstillgdngar
Varulager m m
Lager 4,9 3,5
4,9 3,5
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1,9 1,9
Fordringar hos koncernféretag 15,3 18,4
Pagaende arbete for annans rakning 34,2 7,5
Ovriga fordringar 7,7 4,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,5 1,0
60,5 32,8
Kassa och bank 65,2 115,5
Summa omsittningstillgangar 130,6 151,8
SUMMA TILLGANGAR 438,6 445,9
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13,6 12,4
Reservfond 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 2,3 1,8
15,9 14,2
Fritt eget kapital
Overkursfond 677,2 668,1
Balanserad vinst eller forlust -312,8 -132,9
Fond for utvecklingsutgifter -2,3 -1,8
Arets resultat -41,4 -177,6
Summa eget kapital 336,6 370,0
Ldéngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,9 3,5
1,9 3,5
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6
Pagaende arbete for annans rakning 68,8 40,8
Leverantorsskulder 17,0 17,6
Skulder till koncernbolag 0,9 0,8
Skatteskulder 1,1 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 1,5 1,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9,1 9,9
100,0 72,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 438,6 445,9
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Forandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-dec Jan-dec

MSEK 2025 2024
Ingdende kapital 370,0 375,3
Periodens resultat -41,4 -177,6
Nyemission, netto 8,0 172,3
Utgdende eget kapital 336,6 370,0
Moderbolagets kassaflodesanalys

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Resultat efter finansiella poster -10,9 -100,7 -41,4 -177,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 0,2 68,2 0,8 68,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -10,7 -32,5 -40,5 -108,9
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -30,9 58,1 -1,4 48,0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -41,6 25,6 -41,9 60,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,7 -5,5 -14,8 -16,4
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -0,4 89,9 6,4 170,6
Periodens kassaflode -48,7 110,0 -50,3 93,3
Likvida medel vid periodens borjan 113,9 5,5 115,5 22,2
Likvida medel vid periodens slut 65,2 115,5 65,2 115,5
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Koncernens nyckeltal

Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 90,1 16,0 237,8 40,4
Rorelsens intakter 92,1 16,8 244,5 42,8
Rorelseresultat -13,5 -36,3 -58,0 -134,2
Resultat efter finansiella poster -13,5 -38,5 -60,8 -137,9
Balansomslutning 180,3 212,9 180,3 208,1
Eget kapital 76,9 132,0 76,9 130,1
Rérelsemarginal, % -15,0 -226,9 -24,4 -332,2
Nettoskuldsattning, % -85,1 -95,0 -85,1 -95,0
Soliditet, % 42,7 62,0 42,7 62,0
Antal aktier vid periodens slut ('000) 1363589 1237586 1363589 1237431
Genomsnittligt antal aktier ("000) 1363589 779 097 1363589 655 107
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,05 -0,05 -0,21
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,40 0,13 0,40 0,13
Antal anstéllda, arsmedeltal 57 47 57 42
Antal anstallda, vid periodens slut 59 51 59 51

Definitioner nyckeltal

Genomsnittligt antal aktier

Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden.

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omraknat

till heltidstjanster.

Nettoskuldsattning

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i pro-

cent av eget kapital.

R12

R12 avser de senaste 12 manaderna, fran det aktuella datumet och gar

tillbaka i tiden for de foregaende 12 manaderna.

Nettoomsattning

Nettoomsattning &r intdkterna fran forsaljning av varor och tjanster.

Rorelsen intdkter

Resultat per aktie

Inkluderar nettoomsattning och 6vriga intakter.

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat

med det viagda genomsnittliga antalet utestaende aktier under

perioden.

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto.

Rorelsemarginal

Soliditet

Roérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Orderingang

Kontrakterade ordrar under en period.

Kvartalsoversikt for koncernen

Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec

MSEK 2025 2025 2025 2025 2024
Nettoomsattning 90,1 40,9 56,7 50,1 16,0
Rorelseresultat -13,5 -18,3 -11,1 -15,1 -36,3
Resultat efter finansiella poster -13,5 -19,4 -12,9 -15,0 -38,5
Resultat per aktie, SEK -0,03 -0,01 -0,01 -0,01 -0,05
Totalt kassaflode -49,5 45,8 -6,4 -45,2 115,3
Soliditet, % 42,7 43,4 65,9 71,8 62,0
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Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

e |

Biogas fran férnybara kallor El fran férnybara kallor,
sasom jordbruk eller elnatet eller en kombination
avloppsreningsverk [ A Genom att kombinera * av bada anvands for att

anvands som bransle i teknologierna kan man driva en Metacon-

Metacons vatgasgenerator mojliggéra sjalvférsorjning elektrolysor och generera
for att generera gron ‘ av vardefulla resurser groén vatgas

vatgas sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

Varme

Varme som genereras under
Vatgas transporteras genom elektrolysprocessen kan anvandas
rérledningar eller via vag till i fijarrvarmenat for att varma
slutanvéndare bostader och kontor

Grén vatgas Gron vétgas efterfragas Groén véatgas kan l l l I
kommer att spela redan av industriella anvandas inom l I . I
en betydande roll aktorer for anvandning i transportsektorn
i framtida hamnar raffinaderier och tillverk- som bréansle fér l I l I
bade som marint ningsprocesser. Metacons vatgasbilar, bussar

bransle och vatgasproduktionsutrustning och tunga lastfordon

internationell export kan installeras péa plats

via tankfartyg i skalbara alternativ fér
" volymproduktion -
)

O a0
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Kort om Metacon

Dar energi, teknik och en gron framtid mots.

Vision

Var vision ar att bli en ledande leverantdr av system for lokal vatgasproduktion i Europa for industri- och transportsektorn.

Affarsidé

Vi tillhandahaller ledande teknologier och l6sningar fér produktion av gron vatgas — ett nyckelverktyg fér omstallningen till ren energi och fossil-
fri bransleforsoérjning.

Metacon har lokal nérvaro i Norden
storre delar av Europa och Japan

Andra intressanta marknader for
Met pansi trategi for
framtiden inkluderar Kina och USA

QO

Metacon AB (publ) ar ett ledande energiteknikforetag som speciali- Genom innovativa l6sningar och inriktning pa storskaliga industripro-
serar sig pa utveckling, tillverkning och forsaljning av produkter for jekt stravar vi efter att minska vaxthusgasutslapp och maximera l6n-
framstallning, lagring och hantering av vatgas, el och varme. Vi driver samheten. Med en stark narvaro i Europa och Japan och férmagan att
teknisk utveckling och erbjuder produkter som framjar bade miljon snabbt anpassa oss till marknadens behoy, siktar vi mot att bli mark-

och samhillet. Med skraddarsydda I6sningar, fran design och installat- nadsledande inom var bransch.

ion till langsiktig support, stravar vi efter att méta vara kunders unika

behov. Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem lander.
Metacons aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm och vart hu-

Var expertis omfattar tva huvudomraden: Reformering och Elektrolys, vudsakliga marknadsfokus ar Europa. Vi arbetar dedikerat for att

dér vi skapar skraddarsydda |6sningar for vatgasproduktion. Vi stravar  stodja vara kunder i deras 6vergang till utslappsfria verksamheter och

efter att erbjuda hogkvalitativa prisvarda produktermed hog kvalitet  spelar en avgérande roll i att skapa en utslappsfri och mer hallbar

och europeisk industristandard och fokuserar pa innovation och varld.

skraddarsydda l6sningar. Med snabbt och effektivt projektutférande

skapar vi lonsamma och hallbara investeringar for vara kunder.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
019-126 800
info@metacon.com
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