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Delarsrapport
1 januari—30 september 2024

Kvartalet juli-september Perioden januari—september

. Nettoomsattningen uppgick till 40,9 (5,7) MSEK . Nettoomsattningen uppgick till 147,7 (24,3) MSEK

. Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -15,6 (-46,3) . Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -35,7 (-89,6)
MSEK MSEK

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -18,3 (-49,1) MSEK . Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -44,5 (-97,9) MSEK

. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -19,4 (-49,3) MSEK Resultatet efter finansiella poster uppgick till -47,3 (-99,4) MSEK

. Resultatet per aktie uppgick till -0,01 (-0,07) SEK . Resultatet per aktie uppgick till -0,04 (-0,15) SEK

Handelser under och efter kvartalet

Den 22 augusti meddelade Metacon godkand delleverans av elektrolys-anlaggning till Motor Oil Hellas och kundbetalning om 14,9 MEUR.
Den 25 augusti meddelade Metacon aterbetalning av projektfinansiering.

Den 1 september meddelade Metacon att bolaget erhallit certifiering enligt ISO 9001:2015 for kvalitetsledningssystem.

Den 18 september meddelade Metacon att bolaget valts som leverantér i ett rumanskt vatgasprojekt for en 7,5 MW elektrolysanlaggning
vard 7,1 MEUR och den 3 oktober slutforde Metacon kontrakt for vatgasprojekt pa 7,5 MW med Elektra vart 7,1 MEUR.

Den 14 oktober férviarvade Metacon vasentliga delar av Hynion Sverige AB:s konkursbo. Tillgangarna omfattar hogkvalitativa komponenter
till vatgastankstationer, med ett ursprungligt virde pa cirka 67 MSEK. Képeskillingen uppgick till 3,5 MSEK.

Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R121 2024
Nettoomsattning 40,9 5,7 147,7 24,3 163,7 40,4
Roérelseresultat -18,3 -49,1 -44,5 -97,9 -80,8 -134,2
Resultat efter finansiella poster -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -85,8 -137,9
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,07 -0,04 -0,15 -0,07 -0,21
Soliditet, % 43,4 61,6 43,4 61,6 43,4 62,0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,55 0,48 0,55 0,48 0,55 0,13
Orderingang 78,4 218,9 218,0 218,9 218,0 218,9

Fér fullstdndig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
1) R12 avser de senaste 12 mdénaderna, frén det aktuella datumet och gar tillbaka i tiden fér de féregdende 12 ménaderna. R12 méjliggér en jamférbar analys éver tid och
eliminerar effekten av sdsongsvariationer fér en mer korrekt bedémning av féretagets prestation.

Nettoomsattning R12, MSEK
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VD har ordet

Fortsatt stark tillvaxt under tredje kvartalet

Det tredje kvartalet vittnar om fortsatt positiv utveckling for Me-
tacon, bade operativt och kommersiellt. Vi har tagit flera viktiga steg
framat med en vaxande orderbok och starkt vara interna processer.
Nu pagar ett intensivt arbete for att leverera pagaende projekt och
samtidigt férsoka ta nya betydande kontrakt i var pipeline.

Nettoomsattningen uppgick till 40,9 MSEK, vilket ar en 6kning med
35,7 MSEK (617%) 6ver motsvarande kvartal foregaende ar. Som vi
har berattat i tidigare sammanhang sker intdktsrapportering i takt
med att vi har kostnader i projekten. Da leveransen av vissa kompo-
nenter i vara storre projekt under kvartalet har flyttats framat i ti-
den, har dven kostnaderna i dessa projekt blivit nagot lagre an for-
vantat och darmed dven intakterna for kvartalet. Samtidigt foljer
projekten anda de 6vergripande tidplanerna, och dessa intakter
kommer att rapporteras senare perioder.

Bruttomarginalen uppgick till 20 procent, vilket ar en tydlig forbatt-
ring jamfoért med tredje kvartalet féregaende ar och speglar var
goda kostnadskontroll och 6kande stabilitet i projektgenomféran-
den. EBITDA uppgick till -15,5 MSEK, vilket ar en forbattring med
30,8 MSEK (66%) jamfort med tredje kvartalet 2024.

Periodens kassaflode uppgick till 45,8 MSEK, framst till foljd av ro-
relsekapitalet kopplat till upparbetade men dnnu inte fakturerade
projektintakter.

Majoriteten av nyckelkomponenterna i det grekiska 50 MW-projektet,
det vill siga de sa kallade stackarna, levererades till kunden i oktober.
Detta markerar ett viktigt delmoment i projektets genomfdérande.

Vi ser en tydlig forbattring i Ionsamheten och arbetar malmedvetet
for att fortsatt starka den positiva utvecklingen. Jag ar mycket stolt
over det vi som team har astadkommit hittills, bade i vara projekt
och i hur vi fortsatter att leverera med helat tiden 6kande kvalitet
och engagemang.

Vdxande orderbok och nya méjligheter

Under det tredje kvartalet vann vi ytterligare ett projekt, vilket inne-
bar att var orderbok vaxer. Det nya projektet finns i Rumanien och in-
nefattar en 7,5 MW-anlaggning till ett vdarde av 7,1 MEUR. Anlagg-
ningen kommer att anvinda vara trycksatta alkaliska elektrolysorer i
containerformat och drivas framst av vindkraft och vid behov kom-
pletteras med annan fossilfri el.

| Rumanien-projektet ar vi i huvudsak leverantor av utrustning, vil-
ket gor leveransen mindre komplicerad. Leverans planeras till nasta
sommar i nara samarbete med vara partners. Projektet visar tydligt
var kompetens, vart fértroende pa marknaden och var formaga att
leverera beprévade och kostnadseffektiva I6sningar for vatgaspro-

duktion till kunder med olika behov.

Metacon

| oktober forvarvade vi daven delar av foretaget Hynions konkursbo.
Tillgangarna omfattar hégkvalitativa komponenter till vatgastank-
stationer, med ett ursprungligt varde pa cirka 67 MSEK, som vi
kunde férvarva for 3,5 MSEK. Detta ger oss tillgang till vardefulla
komponenter som kan anvandas effektivt i bade befintliga och
framtida projekt.

Starkt struktur och kvalitet

En viktig milstolpe under kvartalet var dven att vi erholl var ISO
9001:2015-certifiering. Det har varit ett omfattande arbete och néd-
vandigt for att lyfta kvalitét och professionalism i vara interna proces-
ser. Certifieringen ar ett kvitto pa vart fokus pa kvalitet, kundndjdhet
och palitlighet och den skapar trygghet bade for vara kunder och vara
leverantorer. Den gor dven att vi kvalificerar oss i detta avseende for
alla stérre upphandlingar dar detta ar ett krav.

Strategisk inriktning

Vi gar in i arets sista kvartal med en bra kédnsla och starkare grund att
sta pa an nagonsin tidigare. Vara marginaler ror sig snabbt i ratt rikt-
ning och vi har en vilfylld orderbok att jobba med som vi siktar pa
att expandera framover. Utsikterna for Metacon starks successivt
trots att marknaden férsvagats det senaste dryga aret pa grund av
tvara politiska svangningar runt fossilfri energiteknik. Vi fortsatter
oavsett att vdxa i takt med efterfragan och med fokus pa langsiktig
I6nsamhet och hallbar tillvaxt. Med tanke pa de projekt av avancerad
karaktdr som vi nu &r inne i pa olika platser med olika regelverk mm,
ar hastigheten i organisationens utveckling och larande mycket stor.
Jag ser fram emot att avsluta aret med fortsatt energi, tydlig strate-
gisk riktning och minst samma motivation och drivkraft som tagit oss
hit.

Christer Wikner
VD och Koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R12 2024
Nettoomsattning 40,9 57 147,7 24,3 163,7 40,4
EBITDA -15,6 -46,3 -35,7 -89,6 -69,1 -123,0
EBIT -18,3 -49,1 -44,5 -99,4 -80,8 -134,2
Resultat efter skatt -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -83,1 -137,9

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2025 uppgick till 40,9 (5,7) MSEK. Nettoomsattningen for kvartalet harrér huvudsakligen
fran uppférandet av en 50 MW industriell elektrolysanldggning till kunden Motor Oil. Projektet &r inne i en fas dér vissa av nyck-
elkomponenterna har levererats till kund, och resterande ar under tillverkning.

Nettoomsattningen for perioden januari-september uppgick till 147,7 (24,3) MSEK. Omsattningsdkningen beror pa vasentligt
okad storlek pa portféljen av pagaende projekt samt god utveckling i fardigstallandegrad i projekten.

Resultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -18,3 (-49,1) MSEK. Bruttovinsten, berdknat som nettoomsattning med avdrag
for kostnad fér salda varor och tjanster, uppgick till -15,6 (-36,9) MSEK fér kvartalet. Personalkostnaderna har 6kat jamfért med
foregaende ar, drivet av forstarkning av organisationen. Rérelseresultatet for perioden januari-september uppgick till -44,5 (-
97,9). Forbattringen av rorelseresultatet berodde framst pa hogre intaktsnivaer i kombination med en kostnadsbas som inte
vaxer i samma utstrackning som intakterna.

Kostnad for salda varor och tjanster uppgick till -32,6 (-34,8) MSEK i tredje kvartalet, drivet av fortsatt arbete med vara pa-
gaende elektrolysprojekt. Under perioden januari-september uppgick kostnader for kostnad for salda varor och tjanster till -
119,8 (-61,2).

Resultat fran finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -1,1 (-0,2) MSEK, i huvudsak bestdende av rante- och lanekost-
nader. For perioden januari—september uppgick resultatet fran finansiella poster till -2,8 (-1,5).

Resultat efter finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -19,4 (-49,3) MSEK. For perioden januari—september uppgick
resultatet efter finansiella poster till -47,3 (-99,4).

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Kassaflode

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital landade pa -16,7 (-46,5) MSEK under tredje kvarta-
let, en forbattring framst driven av starkt bruttovinst. Fér perioden januari—-september forbattrades kassaflodet fran den 16-
pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital med 57,7 procent till -38,5 (-91,1) MSEK.

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital uppgick under tredje kvartalet till 66,7 (-28,6)
MSEK, dar rorelsekapitalforandringen uppgick till 83,4 (17,9) MSEK. Férklaringen till den stora minskningen av bundet rérelseka-
pital &r stora kundinbetalningar under tredje kvartalet. For perioden januari-september uppgick kassaflédet fran den I6pande
verksamheten efter férandring av rorelsekapital till -10,4 (-94,2) MSEK, déar rorelsekapitalforandringen uppgick till 28,1 (-3,1)
MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -1,5 (-0,2) MSEK. Fér perioden januari-september
uppgick kassaflédet fran investeringsverksamheten till -2,4 (-7,1) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -19,4 (-1,2) MSEK, vilket forklaras av en avtalsen-
lig laneaterbetalning. For perioden januari—september uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till 6,9 (83,4) MSEK.

Tredje kvartalets kassaflode summerade till 45,8 (-30,0) MSEK. For perioden januari-september summerade kassaflodet till -5,9
(-17,9) MSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 118,5 (9,1) MSEK. Soliditeten uppgick till 43,4 procent (61,6) och rantebarande skul-
der uppgick till 4,7 (6,6) MSEK. Eget kapital uppgick till 90,6 (79,8) MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,07 (0,12) SEK.

Moderbolaget

Under tredje kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsattning till 40,0 (5,8) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till
-13,1 (-41,1) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -14,2 (-41,2) MSEK.

Under perioden januari—september uppgick moderbolagets nettoomsattning till 145,3 (22,1) MSEK. Rérelseresultatet uppgick
till -27,7 (-75,5) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -30,5 (-76,9) MSEK.
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Ovrig information

Medarbetare

Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 60 (43) medarbetare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

| koncernens verksamhet finns bade strategiska och operativa risker kopplade till affars- och finansieringsverksamheten. Pa
grund av osdkerheten till foljd av kriget i Ukraina, den paféljande energikrisen och hogre inflation, paverkas koncernen genom
hogre kostnader for ravaror och |6pande kostnader. Fér en djupare redogorelse av Bolagets védsentliga risker och osdkerhetsfak-
torer, vanligen se arsredovisningen for 2024 samt emissionsprospektet for foretradesemissionen 2024 som finns pa bolagets
hemsida.

Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad 2012:1 om arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfért med féregaende period.

Rapporten har inte varit féremal fér granskning av bolagets revisor.

Narstaendetransaktioner

Under tredje kvartalet har Metacon haft kostnader om 450 000 kronor fran N 3 Advokatbyra AB, ett féretag som &gs av Thomas
Nygren, som dven ar ledamot i bolagets styrelse.

Finansiell kalender

Metacon publicerar féljande rapporter under aret:
(] Bokslutskommuniké 2025 publiceras den 25 februari 2026.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389,
christer.wikner@metacon.com

Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862
Mattias.jansson@metacon.com

Denna rapport innehdller sGdan information som Metacon AB (publ) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning. Informationen Iimnades, genom ovan kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 20 november 2025 kl. 08:00
CET.

Efter publicering finns rapporten tillgédnglig pa bolagets hemsida, www.metacon.com

Metacon Delarsrapport januari-september 2025 6



Koncernens resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 40,9 5,7 147,7 24,3 40,4
Ovriga rérelseintakter 0,0 0,4 4,7 1,7 2,4

40,9 6,1 152,4 26,0 42,8
Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -32,6 -34,8 -119,8 -61,2 -72,1
Ovriga externa kostnader -9,3 -9,6 -27,5 -31,2 -58,0
Personalkostnader -11,2 -7,8 -33,6 -21,9 -32,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2,8 -2,8 -8,8 -8,3 -11,2
Ovriga rorelsekostnader -3,3 -0,2 -7,2 -1,3 -3,5
Rorelseresultat -18,3 -49,1 -44,5 -97,9 -134,2
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgdngar 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Rénteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,0 0,5 0,1 1,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,4 -0,2 -3,3 -1,6 -4,8
Resultat efter finansiella poster -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -137,9
Resultat fore skatt -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -137,9
Periodens resultat -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -137,9
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -137,9
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anlidggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 2,9 2,9 2,7

Goodwill 9,0 18,1 15,9
11,9 21,0 18,6

Materiella anldggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 14,8 15,3 15,3

Inventarier, verktyg och installationer 4,3 4,4 4,3
19,1 19,7 19,6

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 7,3 6,2 6,2

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,2 0,2

Andra langfristiga fordringar 0,7 3,2 0,9

8,1 9,6 7,3

Summa anlaggningstillgangar 39,1 50,3 45,5

Omsdttningstillgangar

Varulager mm

Lager 7,9 10,8 10,3

Produkter i arbete 7,2 7,1 7,4
15,1 17,9 17,7

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3,2 28,0 2,3

Pagaende arbete for annans rakning 24,5 7,3 7,5

Ovriga fordringar 4,9 4,7 4,7

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,3 12,2 6,1
35,9 52,2 20,4

Kassa och bank 118,5 9,1 124,4

Summa omsiéttningstillgangar 169,6 79,2 162,5

SUMMA TILLGANGAR 208,7 129,5 208,1
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13,6 6,9 12,4
Ovrigt eget kapital 77,0 72,9 117,8
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 90,6 79,8 130,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 90,6 79,8 130,1
Ldéngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 3,1 3,9 4,2
Ovriga langfristiga skulder 0,3 1,1 0,1
3,4 5,0 4,3
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6 1,9
Pagaende arbete for annans rakning 99,5 0,0 40,8
Leverantorsskulder 4,3 11,9 17,8
Skatteskulder 0,9 0,6 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 1,1 1,5 1,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7,3 29,1 10,9
114,7 44,7 73,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 208,7 129,5 208,1
Forandring av eget kapital i koncernen
Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2024
Ingdende kapital 130,1 94,8 94,8
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 130,1 94,8 94,8
Utan bestammande inflytande 0,0 0,0 0,0
130,1 94,8 94,8
Periodens resultat -47,3 -99,4 -137,9
Nyemission, netto 8,0 82,1 172,3
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital -0,2 2,3 0,9
Utgdende eget kapital 90,6 79,8 130,1
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 90,6 79,8 130,1
Utan bestdammande inflytande 0,0 0,0 0,0
90,6 79,8 130,1
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Koncernens kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -137,9
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2,7 2,8 8,8 8,3 11,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -16,7 -46,5 -38,5 -91,1 -126,7
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 83,4 17,9 28,1 -3,1 57,4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 66,7 -28,6 -10,4 -94,2 -69,3
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1,5 -0,2 -2,4 -7,1 -7,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -19,4 -1,2 6,9 83,4 173,7
Periodens kassaflode 45,8 -30,0 -5,9 -17,9 97,4
Likvida medel vid periodens borjan 72,8 39,1 124,4 27,0 27,0
Likvida medel vid periodens slut 118,5 9,1 118,5 9,1 124,4
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Moderbolagets resultatrakning

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Rérelsens intéikter
Nettoomsattning 40,0 5,8 145,3 22,1 37,9
Ovriga rérelseintakter 0,1 0,3 2,8 0,9 1,4
40,1 6,1 148,1 23,0 39,3
Rérelsens kostnader
Kostnad for salda varor och tjanster -34,5 -34,8 -121,7 -62,1 -71,9
Ovriga externa kostnader -7,0 -7,0 -21,5 -21,0 -44,9
Personalkostnader -8,1 -5,1 -24,7 -13,8 -20,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,1 -0,7 -0,4 -0,5
Ovriga rorelsekostnader -3,4 -0,2 -7,2 -1,2 -3,5
Rorelseresultat -13,1 -41,1 -27,7 -75,5 -101,7
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 -72,4
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgdngar
0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 0,1 0,5 0,1 1,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -1,4 -0,2 -3,5 -1,5 -4,7
Resultat efter finansiella poster -14,2 -41,2 -30,5 -76,9 -177,6
Resultat fore skatt -14,2 -41,2 -30,5 -76,9 -177,6
Periodens resultat -14,2 -41,2 -30,5 -76,9 -177,6
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande arbeten 2,1 2,0 1,8
2,1 2,0 1,8
Materiella anlédggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 8,9 8,9 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,3 0,6 0,6
9,2 9,5 9,5
Finansiella anlédggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 283,4 337,9 275,9
Andelar i intresseféretag 6,2 6,2 6,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,1 0,2 0,2
Andra langfristiga fordringar 0,4 0,9 0,3
290,1 345,2 282,6
Summa anlédggningstillgdngar 301,4 356,7 294,0
Omsittningstillgdngar
Varulager m m
Lager 1,3 3,5 3,5
1,3 3,5 3,5
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1,9 22,4 1,9
Fordringar hos koncernféretag 16,8 21,4 18,4
Pagaende arbete for annans rakning 24,5 5,4 7,5
Ovriga fordringar 4,6 4,2 4,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,5 8,7 1,0
49,3 61,9 32,8
Kassa och bank 114,0 5,5 115,5
Summa omsittningstillgangar 164,6 70,9 151,8
SUMMA TILLGANGAR 466,0 427,6 445,9
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13,6 6,9 12,4
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 2,1 1,9 1,8
15,7 8,8 14,2
Fritt eget kapital
Overkursfond 674,9 583,5 668,1
Balanserad vinst eller forlust -310,5 -133,0 -132,9
Fond for utvecklingsutgifter -2,1 -1,9 -1,8
Arets resultat -30,5 -76,9 -177,6
Summa eget kapital 347,5 380,5 370,0
Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 2,3 3,9 3,5
2,3 3,9 3,5
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 1,6 1,6 1,6
Pagaende arbete for annans rakning 99,5 0,0 40,8
Leverantorsskulder 5,1 11,7 17,6
Skulder till koncernbolag 1,1 0,0 0,8
Skatteskulder 0,9 0,6 0,5
Ovriga kortfristiga skulder 1,3 0,7 1,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6,7 28,6 9,9
116,2 43,2 72,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 466,0 427,6 4459
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Forandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-sep Jan-sep Jan-dec

MSEK 2025 2024 2024
Ingdende kapital 370,0 375,3 375,3
Periodens resultat -30,5 -76,9 -177,6
Nyemission, netto 8,0 82,1 172,3
Utgdende eget kapital 347,5 380,5 370,0
Moderbolagets kassaflodesanalys

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster -14,2 -41,2 -30,5 -76,9 -177,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 0,1 0,1 0,7 0,4 68,7
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére -14,1 -41,1 -29,8 -76,5 -108,9
férandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 83,3 15,7 29,5 -10,1 48,0
Kassafléde fran den l6pande verksamheten 69,2 -25,4 -0,3 -86,6 60,9
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4,3 -4,3 -8,1 -10,9 -16,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -20,0 -0,4 6,8 80,8 170,6
Periodens kassaflode 44,9 -30,1 -1,6 -16,7 93,3
Likvida medel vid periodens borjan 69,0 35,6 115,5 22,2 22,2
Likvida medel vid periodens slut 113,9 5,5 113,9 5,5 115,5
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Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R12 2024
Nettoomsattning 40,9 5,7 147,7 24,3 163,7 40,4
Roérelsens intakter 40,9 6,1 152,4 26,0 169,2 42,8
Rorelseresultat -18,3 -49,1 -44,5 -97,9 -80,8 -134,2
Resultat efter finansiella poster -19,4 -49,3 -47,3 -99,4 -85,8 -137,9
Balansomslutning 208,7 129,5 208,7 129,5 208,5 212,9
Eget kapital 90,6 79,8 90,6 79,8 90,6 132,0
Rérelsemarginal, % -0,45 -861 -0,30 -4,3 -0,49 -332,2
Nettoskuldsattning, % -126 -3 -126 -3 -126 -95,0
Soliditet, % 43,4 61,6 43,4 61,6 43,4 62,0
Antal aktier vid periodens slut ('000) 1363589 687 431 1363589 687 431 1363589 1237431
Genomesnittligt antal aktier (000) 1363589 687 431 1333152 635777 1309 025 655 107
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,07 -0,04 -0,15 -0,07 -0,21
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,55 0,48 0,55 0,48 0,55 0,13
Antal anstéllda, arsmedeltal 59 42 56 40 53 42
Antal anstallda, vid periodens slut 60 43 60 43 60 51
Definitioner nyckeltal
Genomsn.ittligt antal aktifr . . Rorelsen intikter
Genomsnitt av antal utestaende aktier under perioden. Inkluderar nettoomsattning och Gvriga intakter.
Genomsnittligt antal anstillda Resultat per aktie
Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omriknat Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
till heltidstjanster. med det viagda genomsnittliga antalet utestaende aktier under
perioden.
Nettoskuldsattning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i pro- Rérelseresultat
cent av eget kapital. Resultat fore finansnetto.
R12 Rorelsemarginal
R12 avser de senaste 12 manaderna, fran det aktuella datumet och gar Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
tillbaka i tiden for de foregaende 12 manaderna.
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoomsattning
Nettoomsattning ar intdkterna fran férséljning av varor och tjanster. Orderinging
Kontrakterade ordrar under en period.
Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
MSEK 2025 2025 2025 2024 2024
Nettoomsattning 40,9 56,7 50,1 16,0 5,7
Rorelseresultat -18,3 -11,1 -15,1 -36,3 -49,1
Resultat efter finansiella poster -19,4 -12,9 -15,0 -38,5 -49,3
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01 -0,01 -0,05 -0,07
Totalt kassaflode 45,8 -6,4 -45,2 115,3 -30,1
Soliditet, % 43,4 65,9 71,8 62,0 61,6
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Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

e |

Biogas fran férnybara kallor El fran férnybara kallor,
sasom jordbruk eller elnatet eller en kombination
avloppsreningsverk [ A Genom att kombinera * av bada anvands for att

anvands som bransle i teknologierna kan man driva en Metacon-

Metacons vatgasgenerator mojliggéra sjalvférsorjning elektrolysoér och generera
for att generera gron ‘ av vardefulla resurser groén vatgas

vatgas sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

Varme

Varme som genereras under
Vatgas transporteras genom elektrolysprocessen kan anvandas
rérledningar eller via vag till i fijarrvarmenat for att varma
slutanvéndare bostader och kontor

Grén vatgas Gron vétgas efterfragas Groén véatgas kan l l l I
kommer att spela redan av industriella anvandas inom l I . I
en betydande roll aktorer for anvandning i transportsektorn
i framtida hamnar raffinaderier och tillverk- som bréansle fér l I l I
bade som marint ningsprocesser. Metacons vatgasbilar, bussar

bransle och vatgasproduktionsutrustning och tunga lastfordon

internationell export kan installeras péa plats

via tankfartyg i skalbara alternativ fér
" volymproduktion -
)

O a0
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Kort om Metacon

Dar energi, teknik och en gron framtid mots.

Vision

Var vision ar att bli en ledande leverantdr av system for lokal vatgasproduktion i Europa for industri- och transportsektorn.

Affarsidé

Vi tillhandahaller ledande teknologier och l6sningar fér produktion av gron vatgas — ett nyckelverktyg fér omstallningen till ren energi och fossil-
fri bransleforsoérjning.

Metacon har lokal nérvaro i Norden
storre delar av Europa och Japan

Andra intressanta marknader for
Met trategi for

framtiden iniluderar Kinaoch USA

QO

Metacon AB (publ) ir ett ledande energiteknikforetag som specialiserarGenom innovativa l6sningar och inriktning pa storskaliga industriprojekt
sig pa utveckling, tillverkning och férsaljning av produkter fér framstall- stravar vi efter att minska vaxthusgasutslapp och maximera lonsam-
ning, lagring och hantering av vatgas, el och varme. Vi driver teknisk ut- heten. Med en stark narvaro i Europa och Japan och férmagan att
veckling och erbjuder produkter som framjar bade miljén och sam- snabbt anpassa oss till marknadens behov, siktar vi mot att bli mark-
hallet. Med skraddarsydda |6sningar, fran design och installation till nadsledande inom var bransch.
langsiktig support, stravar vi efter att mota vara kunders unika behov.

Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem lander.
Var expertis omfattar tva huvudomraden: Reformering och Elektrolys, Metacons aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm och vart hu-
dar vi skapar skraddarsydda l6sningar for vatgasproduktion. Vi stravar  vudsakliga marknadsfokus &r Europa. Vi arbetar dedikerat for att stodja
efter att erbjuda hégkvalitativa prisvarda produktermed hog kvalitet  vara kunder i deras 6vergang till utslappsfria verksamheter och spelar
och europeisk industristandard och fokuserar pa innovation och skrad- en avgérande roll i att skapa en utslappsfri och mer hallbar varld.
darsydda l6sningar. Med snabbt och effektivt projektutférande skapar vi
I6nsamma och hallbara investeringar for vara kunder.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
019-126 800
info@metacon.com
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