DELARSRAPPORT

januari—juni 2025

’

>
Under kvartalet uppglck nettooms'attnlngen t|l| 5
med over 400 procent Jamfort med motsvarande

Christer Wikner
Vd och kon“c_ernchef




Delarsrapport

1

januari-30 juni 2024

Kvartalet april—juni Perioden januari—juni

e  Rorelsens intdkter uppgick till 61,6 (11,6) MSEK e  Rorelsens intdkter uppgick till 111,5 (19,9) MSEK

e  Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -7,9 e  Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -20,1
(-28,8) MSEK (-43,2) MSEK

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -11,1 (-31,6) MSEK e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -26,2 (-48,7) MSEK

e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -12,9 (-32,0) e  Resultatet efter finansiella poster uppgick till -27,9 (-50,1)
MSEK MSEK

e  Resultatet per aktie uppgick till -0,01 (-0,05) SEK e  Resultatet per aktie uppgick till -0,02 (-0,09) SEK

Handelser under och efter kvartalet

Den 14 maj, och i linje med vad som kommunicerades i ett pressmeddelande den 19 mars 2025, tilldelades Metacon ett kontrakt for
att leverera en 1 MW trycksatt alkalisk elektrolysanldggning till ett betydande foretag inom férnybar energi i Marocko.

Den 26 maj meddelade Metacon att bolaget upptagit en tillfallig projektfinansiering till marknadsmassiga villkor och erhallit en
bruttolikvid om 20 MSEK fran en grupp externa langivare.

Den 4 juni erh6ll Metacon bestéllning fér utvirdering av HIWAR®-teknologin for kemikalieproduktion frdn en varldsledande aktér
inom kemiindustrin. Kontraktets virde uppgick till 210 000 euro.

Den 16 juni meddelade Metacon att bolaget genom uppfyllande av krav for frisldppande av forskottsgaranti fatt tillgang till 3,96
MEUR avseende den tidigare gjorda forskottsbetalningen fran Motor Oil Hellas.

Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R121) 2024
Rorelsens intdkter 61,1 11,6 111,5 19,9 134,4 42,8
Rorelseresultat -11,1 -31,6 -26,2 -48,7 -111,7 -134,2
Resultat efter finansiella poster -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -115,7 -137,9
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,05 -0,02 -0,09 -0,01 -0,21
Soliditet, % 65,8 81,5 65,8 81,5 65,8 62,0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,28 0,44 0,28 0,44 0,28 0,13
Orderingang 23,0 0 142,9 0 367,0 224,1

For fullstdndig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 15.
1) R12 avser de senaste 12 mdanaderna, frdn det aktuella datumet och gar tillbaka i tiden for de foregdende 12 mdnaderna. R12 mdjliggor en jimfoérbar analys dver tid och
eliminerar effekten av sdsongsvariationer for en mer korrekt bedomning av foretagets prestation.

Rorelsens intakter R12, MSEK
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VD har ordet

Stark operationell utveckling och finansiell
tillvaxt under andra kvartalet

Fortsatt stark tillvaxt och férbattrad l6nsamhet

Under kvartalet uppgick nettoomséttningen till 56,7 MSEK, en 6k-
ning med 6ver 400 procent jamfort med motsvarande kvartal fore-
gdende ar. For perioden januari-juni uppgick tillvixten i nettoom-
sdttningen till 474 procent med stabila bruttomarginaler och for-
battrad EBIT. Den positiva utvecklingen drivs i férsta hand av vart
banbrytande 50 MW-projekt i Grekland med Motor Oil.

Bruttomarginalen for kvartalet landade pa 16 procent, vilket dr en
forbattring fran foregdende kvartals -77 procent. Vi fortsétter att
arbeta fokuserat med att stirka marginalerna ytterligare, dir 6kad
precision och hog kvalitet i leveranserna av vara storre projekt ar
en viktig del av forbattringsarbetet.

EBITDA forbattrades till -8,0 MSEK, jamfért med -28,8 MSEK un-
der andra kvartalet 2024. Forbéttringen ar ett resultat av 6kad op-
erationell effektivitet och fortsatt kostnadskontroll. Det operativa
kassaflédet uppgick till -26,5 MSEK, vilket framst férklaras av hog
rorelsekapitalbindning kopplad till pdgdende projekt. Fortsatt in-
taktsflode fran pagdende projekt forviantas under andra halvaret
2025 i takt med att milstolpar uppnas.

Breddad marknad och ny tillimpning av var teknologi

Under andra kvartalet vann vi tva nya projekt - ett inom elektrolys
och ett inom reformering. Det forsta ar ett pilotprojekt i Marocko
och var forsta riktiga affir utanfor Europa inom elektrolys. Ma-
rocko har bra forutsattningar for gron vitgas tack vare god till-
gang till sol och vindkraft. Hiar bygger vi nu en anldggning dar var
trycksatta alkaliska elektrolysor kopplas direkt till flera vindkraft-
verk - utan anslutning till elnétet. Projektet ger oss mojlighet att
testa och optimera teknik i verklig drift och samla vardefull data.
Det stiarker bade vart erbjudande och var relation med kunden i
en region dar intresset for gron ammoniak, e-brdnslen och fossil-
fritt stal vaxer snabbt, drivet av bdde inhemska behov och méjlig-
heten att kunna bygga upp en ny exportindustri.

Inom reformering har vi under perioden dven inlett ett kommersi-
ellt projekt med ett stort amerikanskt kemiforetag. Syftet ar att ut-
virdera hur var reaktor-teknologi kan effektivisera deras kemika-
lieproduktion. Om vi lyckas kan en helt ny marknad 6ppnas for oss
inom traditionell kemiindustri.

50 MW-projektet i Grekland

Vart 50 MW-projekt i Grekland fortldper enligt plan. Leveransen
av de tio 5 MW-stackarna, som vardera viger 6ver 50 ton, sker i
detta nu. Projektets 6vergripande tidslinje dr intakt. Tillsammans
med kunden har vi framgdngsrikt genomfort avslutande tester och
kvalitetssdkring av stackarna infér leverans - en viktig del i var
kvalitetsprocess for att sdkerstdlla att anldggningen haller en hog
teknisk standard och fungerar som planerat vid driftsdttning.
Detta gors for att sdkerstilla kvalitet och funktion och minska ris-
ken for problem langre fram i projektet.

Metacon

Under kvartalet tog vi upp projektfinansiering i form av ett 1dn om
20 MSEK for att sdkerstdlla likviditet i detta kostnadsintensiva
skede av projektet. Det dr vanligt i vdr bransch att projekten ar
kassaflodeskravande i borjan, innan stérre inbetalningar reali-
seras langre fram. Lanet planeras att dterbetalas i slutet av augusti
i samband med leveransen av stackarna fran Kina till Europa och
den planerade kundinbetalningarna om cirka 165 MSEK.

Om vara finansiella mal

De finansiella malen (500 MSEK i omsdttning och positivt kassa-
flode 2025) som vi meddelade for 6ver tre dr sedan i april 2022,
sattes offensivt utifran hur marknaden och omvérlden sag ut da
och baserades delvis pa forséljning inom reformeringsomradet.
Med tanke pd allt som hiant under perioden ar jag stolt dver att vi
kunnat utvecklas sd att vi med fog kunnat hélla fast vid mélen fram
till nu. Baserat pa forsta och andra kvartalet vet vi redan att 2025
blir Metacons bésta dr ndgonsin. Jag kan konstatera att ldingsamma
bidragsprocesser och andra omstdndigheter bidrar till att kunder-
nas investeringsbeslut generellt tar ldngre tid dn véntat. Vira in-
tdkter i dessa projekt vinstavridknas dessutom 6ver tid i takt med
projektens utveckling och det innebér att en storre del av intdk-
terna fran bade befintliga och eventuella nya affirer under dret
kommer att redovisas under 2025 och 2026. Mot bakgrund av
detta bedomer jag att tidpunkten for nar vi uppndr de finansiella
malen inte intrdffar under kalenderaret 2025 utan blir férskjuten
framat i tiden.

Fler och fler far nu upp égonen for att Metacon haft en fenomenal
tillvixt de senaste dren och vi star redo for framtiden med ett allt-
mer konkurrenskraftigt erbjudande, en allt starkare formaga och
en utvecklad tillvixtstrategi. Vi har under ndgra dr av mycket stora
och forsvarande omvarldshandelser lyckats bygga ett nytt indust-
riellt spetsforetag och ga fran i princip ingen till flera hundra mil-
joner kronor i forséljning. Genom 6kad synlighet i projekten, mo-
det att ga internationellt och stark intern kompetens, har vi nu
goda forutsattningar att fortsitta bygga ett ledande och I6nsamt
bolag inom energisektorn.

Christer Wikner
VD och koncernchef
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Koncernens finansiella utveckling

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R12 2024
Nettoomsdttning 56,7 11,3 106,8 18,6 128,6 40,4
EBITDA -7,9 -28,8 -20,1 -43,2 -99,9 -123,0
EBIT -11,1 -31,6 -26,2 -50,1 -110,3 -134,2
Resultat efter skatt -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -115,7 -137,9

Nettoomsattning

Nettoomséttningen for andra kvartalet 2025 uppgick till 56,7 (11,3) MSEK. Nettoomsattningen foér kvartalet harrér hu-
vudsakligen fran uppférandet av en 50 MW industriell elektrolysanldggning till kunden Motor Oil. Projektet r inne i en
fas dir nyckelkomponenter dr under tillverkning. Detta innebér att fardigstdllandegraden har hojts viasentligt under kvar-
talet och forsta halvaret, vilket medfér hogre projektintiakter dn tidigare perioder.

Nettoomséttningen for perioden januari-juni uppgick till 106,8 (18,6) MSEK. Omséttningsékningen beror pa vasentligt
okad storlek pa portféljen av pdgdende projekt samt god progress i 6kning av fiardigstédllandegraden i projekten.

Resultat

Rorelseresultatet for andra kvartalet uppgick till -11,1 (-31,6) MSEK. Bruttovinsten, berdknat som nettoomsattning med
avdrag for kostnad for sdlda varor och tjdnster, uppgick till 9,3 (-8,8) MSEK for kvartalet. Personalkostnaderna har 6kat
jamfort med foregdende dr, drivet av forstarkning av organisationen. Rorelseresultatet for perioden januari-juni uppgick
till -26,2 (-50,1). Minskningen berodde framst pa hogre intdktsnivier och en fast kostnadsbas som inte vixer i samma
utstrackning som intédkterna.

Kostnad for sdlda varor och tjanster uppgick till -47,4 (-20,1) MSEK i andra kvartalet, drivet av fortsatt arbete med vara
pdgdende elektrolysprojekt. Under perioden januari-juni uppgick kostnader for kostnad foér sdlda varor och tjanster till
-87,2 (-26,4).

Resultat fran finansiella poster uppgick under andra kvartalet till -1,8 (-0,4) MSEK, i huvudsak bestdende av rdnte- och
ldnekostnader. For perioden januari-juni uppgick resultatet fran finansiella poster till -1,7 (-1,4).

Resultat efter finansiella poster uppgick under andra kvartalet till -12,9 (-32,0) MSEK. For perioden januari-juni uppgick
resultatet efter finansiella poster till -27,9 (-50,1).

De finansiella malen for slutet av dret, faststdllda 2022 utifrdn ddvarande marknadsférutsattningar och férviantad pro-
duktmix, bedéms nu som att de inte uppnds under kalenderaret 2025.

Nettoomsattning per kvartal, MSEK
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Kassaflode

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore fordndring av rorelsekapital landade pa -9,8 (-26,8) MSEK under andra
kvartalet, en forbattring frimst driven av hogre intdktsnivaer i kombination med kostnadskontroll. Fér perioden januari-
juni forbattrades kassaflédet fran den lI6pande verksamheten fore férandring av rérelsekapital med 116 procent till -21,9
(-41,7) MSEK.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten efter fordndring av rorelsekapital uppgick under andra kvartalet till -26,5 (-
25,2) MSEK, dér rorelsekapitalférandringen uppgick till -16,7 (1,6) MSEK. Férdndringen ar huvudsakligen hanforlig till
okning rorelsekapitalbindningen i pdgdende kundprojekt. For perioden januari-juni uppgick kassaflédet fran den l6pande
verksamheten efter fordndring av rérelsekapital till -77,1 (-62,7) MSEK, dar rorelsekapitalférandringen uppgick till -55,2
(-21,0) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 0,4 (-4,1) MSEK. For perioden januari-juni
uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -0,8 (-6,8) MSEK.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under andra kvartalet till 19,7 (-2,0) MSEK. Fér perioden januari-
juni uppgick kassaflddet fran finansieringsverksamheten till 26,2 (81,6) MSEK. Detta avsag framst en tillfllig projektfi-
nansiering om 20 MSEK fér att finansiera 50 MW elektrolys projektet i Grekland.

Andra kvartalets kassaflode summerade till -6,4 (-31,3) MSEK. For perioden januari-juni summerade kassaflodet till -51,8
(12,1) MSEK.

Finansiell stallning

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 72,8 (39,1) MSEK. I juni manad l6pte en ldmnad bankgaranti om cirka 4
MEURO, cirka 44 MSEK, ut. Ddrmed frisldpptes ocksd de sparrade bankmedlen om cirka 44 MSEK och finns nu tillgédngliga
for Metacon. Soliditeten uppgick till 65,8 procent (81,5) och rdantebadrande skulder uppgick till 25,5 (8,5) MSEK dar 6k-
ningen beror pa nya lan. Eget kapital uppgick till 109,0 (129,9) MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,08 (0,19) SEK.

Moderbolaget

Under andra kvartalet uppgick moderbolagets nettoomséttning till 55,2 (9,1) MSEK. Rorelseresultatet uppgick till
-5,7 (-24,2) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -7,5 (-24,6) MSEK.

Under perioden januari-juni uppgick moderbolagets nettoomséttning till 105,3 (16,3) MSEK. Rorelseresultatet uppgick
till -14,6 (-34,4) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -16,3 (-35,7) MSEK.
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Ovrig information

Medarbetare
Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 54 (41) medarbetare.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

[ koncernens verksamhet finns bade strategiska och operativa risker kopplade till affirs- och finansieringsverksamheten.
Pa grund av osédkerheten till f6ljd av kriget i Ukraina, den paf6ljande energikrisen och hdgre inflation, paverkas koncernen
genom hogre kostnader for ravaror och 16pande kostnader. For en djupare redogdrelse av Bolagets visentliga risker och
osdkerhetsfaktorer, vinligen se drsredovisningen fér 2024 samt emissionsprospektet for foretridesemissionen 2024 som
finns pa bolagets hemsida.

Redovisningsprinciper

Rapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna rad 2012:1 om arsre-
dovisning och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférdndrade jamfort med foregdende period.

Rapporten har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisor.

Narstaende transaktioner

Under andra kvartalet har Metacon haft kostnader om 300 000 kronor fran N 3 Advokatbyra AB, ett foretag som &dgs av
Thomas Nygren, som dven dr ledamot i bolagets styrelse.

Finansiell kalender

Metacon publicerar foljande rapporter under aret:
®  Deldrsrapport januari-september 2025 publiceras den 20 november 2025.

e  Bokslutskommuniké 2025 publiceras den 25 februari 2026.

Kontaktuppgifter

Christer Wikner, VD & koncernchef, +46 707 647 389,
christerwikner@metacon.com

Mattias Jansson, CFO, +46 722 316 862
Mattias.jansson@metacon.com

Denna rapport innehdller sddan information som Metacon AB (publ) dr skyldig att offentliggéra enligt EU:s marknadsmiss-
bruksférordning. Informationen limnades, genom ovan kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 21 augusti 2025 KkI.
08:00 CEST.

Efter publicering finns rapporten tillgidnglig pd bolagets hemsida, www.metacon.com
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Koncernens resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Rérelsens intdkter
Nettoomsdttning 56,7 11,3 106,8 18,6 40,4
Ovriga rérelseintikter 4.4 0,3 4,7 1,3 2,4

61,6 11,6 111,5 19,9 42,8
Rérelsens kostnader
Kostnad f6r sdlda varor och tjanster -47,4 -20,1 -87,2 -26,4 -72,1
(")vriga externa kostnader -9,7 -12,2 -18,2 -21,6 -58,0
Personalkostnader -11,9 -7,3 -22,4 -14,1 -32,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -3,1 -2,8 -6,0 -5,5 -11,2
(")vriga rorelsekostnader 0,0 -0,8 -3,8 -1,1 -3,5
Rorelseresultat -11,1 -31,6 -26,2 -48,7 -134,2
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran virdepapper som ar anlaggningstillgangar -0,2 0,0 -0,2 0,0 0,0
Rénteintédkter och liknande resultatposter 0,2 0,0 0,4 0,0 1,1
Réntekostnader och liknande resultatposter -1,8 -0,4 -1,9 -1,4 -4,8
Resultat efter finansiella poster -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -137,9
Resultat fore skatt -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -137,9
Periodens resultat -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -137,9
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -137,9
Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 2,4 3,1 2,7

Goodwill 11,3 20,4 15,9
13,8 23,5 18,6

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 18,2 15,7 15,3

Inventarier, verktyg och installationer 0,5 4,2 4,3
18,7 19,9 19,6

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i intresseforetag 6,2 6,2 6,2

Andra langfristiga vardepappersinnehav 0,5 0,2 0,2

Andra langfristiga fordringar 1,6 3,2 0,9

7,9 9,6 7,3

Summa anliggningstillgangar 40,4 53,0 45,5

Omsittningstillgdngar

Varulager mm

Kostnad f6r sdlda varor och tjanster 8,1 10,9 10,3

Produkter i arbete 7,3 7,0 7,4
15,4 17,9 17,7

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3,5 30,0 2,3

Pagdende arbete for annans riakning 24,2 3,3 7,5

Ovriga fordringar 3,9 3,8 4,7

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 55 12,3 6,1
37,1 49,4 20,4

Kassa och bank 72,8 39,1 124,4

Summa omsittningstillgingar 125,2 106,4 162,5

SUMMA TILLGANGAR 165,6 159,4 208,1
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Koncernens balansrakning

MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13,6 6,9 12,4
Ovrigt eget kapital 95,3 123,0 117,8
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 109,0 129,9 130,1
Innehav utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0
Summa eget kapital 109,0 129,9 130,1
Langfristiga skulder
(")vriga skulder till kreditinstitut 2,7 4,3 4,2
(")vriga langfristiga skulder 1,2 1,2 0,1
3,9 5,5 4,3
Kortfristiga skulder
(")vriga skulder till kreditinstitut 21,6 3,0 1,9
Pagdende arbete f6r annans riakning 15,0 5,8 40,8
Leverantorsskulder 2,3 59 17,8
Skatteskulder 0,7 0,4 0,5
(")vriga kortfristiga skulder 2,3 1,3 1,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 10,8 7,6 10,9
52,7 24,0 73,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165,6 159,4 208,1

Metacon
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Forandring av eget kapital i koncernen

Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2024
Ingdende kapital 130,1 94,8 94,8
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 130,1 94,8 94,8
Utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0
130,1 94,8 94,8
Periodens resultat -27,9 -50,1 -137,9
Nyemission, netto 7,5 82,0 172,3
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital -0,6 3,2 0,9
Utgdende eget kapital 109,0 129,9 130,1
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 109,0 129,9 130,1
Utan bestimmande inflytande 0,0 0,0 0,0
109,0 129,9 130,1
Koncernens kassaflodesanalys
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -137,9
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 3,1 5,2 6,0 8,4 11,2
Kassaflode fran den l16pande verksamheten fore -9,8 -26,8 -21,9 -41,7 -126,7
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital -16,7 1,6 -55,2 -21,0 57,4
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -26,5 -25,2 -77,1 -62,7 -69,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,4 -4,1 -0.8 -6,8 -7,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19,7 -2,0 26,2 81,6 173,7
Periodens kassaflode -6,4 -31,3 -51,8 12,1 97,4
Likvida medel vid periodens bérjan 79,2 70,4 124,4 27,0 27,0
Likvida medel vid periodens slut 72,8 39,1 72,8 39,1 124,4
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Moderbolagets resultatrakning

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Rorelsens intdikter
Nettoomséttning 55,2 9,1 105,3 16,3 37,9
Ovriga rérelseintikter 2,4 0,2 2,7 0,6 1,4

57,6 9,3 108,0 16,9 39,3
Roérelsens kostnader
Kostnad f6r sdlda varor och tjanster -46,8 -19,3 -87,2 -27,3 -71,9
(")vriga externa kostnader -7,5 -8,9 -14,5 -14,0 -44,9
Personalkostnader -8,7 -4.,4 -16,6 -8,7 -20,2
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -0,3 -0,1 -0,5 -0,3 -0,5
(")vriga rorelsekostnader 0,0 -0,8 -3,8 -1,0 -3,5
Rorelseresultat -5,7 -24,2 -14,6 -34,4 -101,7
Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 -72,4
Resultat frdn virdepapper som ar anlaggningstillgangar

-0,2 0,0 -0,2 0,0 -0,0
Rénteintédkter och liknande resultatposter 0,2 0,0 0,4 0,0 1,2
Réntekostnader och liknande resultatposter -1,8 -0,4 -1,9 -1,3 -4,7
Resultat efter finansiella poster -7,5 -24,6 -16,3 -35,7 -177,6
Resultat fore skatt -7,5 -24,6 -16,3 -35,7 -177,6
Periodens resultat -7,5 -24,6 -16,3 -35,7 -177,6
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 1,7 2,1 1,8
1,7 21 1,8
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 8,9 9,0 8,9
Inventarier, verktyg och installationer 0,6 0,4 0,6
9,5 9,4 9,5
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 279,6 333,7 275,9
Andelar i intresseforetag 6,2 6,2 6,2
Andra langfristiga virdepappersinnehav 0,0 0,2 0,2
Andra langfristiga fordringar 0,3 1,0 0,3
286,1 341,1 282,6
Summa anliggningstillgangar 297,2 352,6 294,0
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Kostnad for sdlda varor och tjianster 1,3 3,7 3,5
1,3 3,7 3,5
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1,9 24,4 1,9
Fordringar hos koncernforetag 16,4 19,3 18,4
Pagdende arbete f6r annans rakning 24,2 1,5 7,5
Ovriga fordringar 2,8 2,8 41
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1,8 8,5 1,0
47,2 56,5 32,8
Kassa och bank 69,0 35,6 115,5
Summa omsittningstillgangar 117,5 95,8 151,8
SUMMA TILLGANGAR 414,8 448,4 445,9
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 13,6 6,9 12,4
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 1,7 2,1 1,8
15,3 9,0 14,2
Fritt eget kapital
Overkursfond 674,5 583,4 668,1
Balanserad vinst eller forlust -310,5 -132,9 -132,9
Fond for utvecklingsutgifter -1,7 -2,1 -1,8
Arets resultat -16,3 -35,7 -177,6
Summa eget kapital 361,3 421,7 370,0
Langfristiga skulder
(")vriga skulder till kreditinstitut 2,7 4,4 3,5
2,7 4,4 3,5
Kortfristiga skulder
(")vriga skulder till kreditinstitut 21,6 3,0 1,6
Pagdende arbete for annans riakning 15,0 5,8 40,8
Leverantorsskulder 2,2 5,6 17,6
Skulder till koncernbolag 0,0 0,0 0,8
Skatteskulder 0,7 0,4 0,5
(")vriga kortfristiga skulder 1,1 0,6 1,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 10,1 6,9 9,9
50,7 22,3 72,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 414,8 448,4 445,9
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Forandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-jun Jan-jun Jan-dec

MSEK 2025 2024 2024
Ingdende kapital 370,0 375,3 375,3
Periodens resultat -16,3 -35,7 -177,6
Nyemission, netto 7,6 82,1 172,3
Utgdende eget kapital 361,3 421,7 370,0
Moderbolagets kassaflodesanalys

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Resultat efter finansiella poster -7,5 -24,6 -16,3 -35,7 -177,6
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,4 0,2 0,6 0,3 68,7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore -7,1 -24,4 -15,7 -35,4 -108,9
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran fordandringar i rorelsekapital -15,5 0,2 -53,7 -25,8 48,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -22,7 -24,2 -69,5 -61,2 60,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2.0 -3,6 -3.7 -6,6 -16,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 19.3 -2,1 26,7 81,2 170,6
Periodens kassaflode -5,4 -29,9 -46,5 13,4 93,3
Likvida medel vid periodens bérjan 74,4 65,5 115,5 22,2 22,2
Likvida medel vid periodens slut 69,0 35,6 69,0 35,6 115,5
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Koncernens nyckeltal

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Jan-dec
MSEK 2025 2024 2025 2024 R12 2024
Nettoomséttning 56,7 11,3 106,8 18,6 128,6 40,4
Rorelsens intdkter 61,6 11,6 111,5 19,9 134,4 42,8
Rorelseresultat -11,1 -31,6 -26,2 -48,7 -111,7 -134,2
Resultat efter finansiella poster -12,9 -32,0 -27,9 -50,1 -115,7 -137,9
Balansomslutning 165,5 159,4 165,5 159,4 219,0 212,9
Eget kapital 109,0 129,9 109,0 129,9 111,1 132,0
Rorelsemarginal, % -19,6 -280,0 -24,5 -262,0 -86,9 -332,2
Nettoskuldséttning, % -43,4 -24,0 -43,4 -24,0 -43,4 -95,0
Soliditet, % 65,9 81,5 65,9 81,5 0,51 62,0
Antal aktier vid periodens slut ("000) 1363589 687 431 1363589 687 431 1363589 1237431
Genomsnittligt antal aktier ('000) 1321536 687 431 1322775 578 428 1324571 655 107
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,05 -0,02 -0,09 -0,08 -0,21
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,284 0,44 0,284 0,44 0,284 0,13
Antal anstéillda, drsmedeltal 54 40 54 39 48 42
Antal anstallda, vid periodens slut 54 41 54 41 54 51
Definitioner nyckeltal
Genomsnittligt antal aktier Rorelsenlintilter
Genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden. Inkluderar nettoomsittning och évriga intikter.
Genomsnittligt antal anstillda Resultat per aktie
Genomsnitt av antal anstillda under perioden omriknat Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
till heltidstjanster. med det vagda genomsnittliga antalet utestdende aktier un-
der perioden.
Nettoskuldséttning
Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i Roérelseresultat
procent av eget kapital. Resultat fore finansnetto.
R12 Rorelsemarginal
R12 avser de senaste 12 mdnaderna, fran det aktuella datumet och Rorelseresultat i procent av nettoomsdttningen.
gdr tillbaka i tiden for de foregaende 12 manaderna.
Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nettoomsittning
Nettoomsattning ar intdkterna fran férsaljning av varor och tjanster. Orderinging
Kontrakterade ordrar under en period.
Kvartalsoversikt for koncernen
Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun
MSEK 2025 2025 2024 2024 2024
Rorelsens intdkter 61,6 50,4 16,8 6,1 11,6
Rorelseresultat -11,1 -15,1 -36,3 -49,1 -31,6
Resultat efter finansiella poster -12,9 -15,0 -38,5 -49,3 -32,0
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,01 -0,05 -0,07 -0,05
Totalt kassaflode -6,4 -45,2 115,3 -30,1 -31,3
Soliditet, % 65,9 71,8 62,0 61,6 81,5
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Metacon bidrar till ett fornybart energisystem
och en hallbar framtid.

e |

Biogas fran férnybara kéllor El fran férnybara kallor,
sasom jordbruk eller elnatet eller en kombination
avloppsreningsverk [ A Genom att kombinera av bada anvands for att

anvands som bransle i teknologierna kan man driva en Metacon-

Metacons vatgasgenerator mojliggora sjalvférsorjning elektrolysér och generera
for att generera gron ‘ av vardefulla resurser gron vatgas

vatgas sdsom vatgas, elektricitet
varme och syre

VET NG

Varme som genereras under
Vétgas transporteras genom elektrolysprocessen kan anvandas
rérledningar eller via vag till i fijarrvarmenat for att varma
slutanvéndare bostader och kontor

Grén vatgas Grén vétgas efterfraigas | Groén véatgas kan l I l l
kommer att spela redan av industriella anvandas inom l I l I
en betydande roll aktoérer for anvandning i transportsektorn
i framtida hamnar raffinaderier och tillverk- som bréansle fér l I l I
bade som marint ningsprocesser. Metacons vatgasbilar, bussar

bransle och vatgasproduktionsutrustning och tunga lastfordon

internationell export kan installeras péa plats

via tankfartyg i skalbara alternativ for
“ e -
Er)

O a0
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Kort om Metacon

Dir energi, teknik och en gron framtid mots.

Vision

Var vision ar att bli en ledande leverantdr av system for lokal vitgasproduktion i Europa for industri- och transportsektorn.

Affarsidé

Vi tillhandahdller ledande teknologier och l6sningar for produktion av gron vétgas - ett nyckelverktyg for omstillningen till ren energi

och fossilfri bransleférsorjning.

Metacon har lokal nérvaro i Norden
storre delar av Europa och Japan

Met pansi trategi for
framtiden inkluderar Kina och USA

Q Andra intressanta marknader fér

Metacon AB (publ) ir ett ledande energiteknikforetag som spe-
cialiserar sig pa utveckling, tillverkning och f6érsiljning av pro-
dukter for framstéllning, lagring och hantering av vitgas, el och
viarme. Vi driver teknisk utveckling och erbjuder produkter som
framjar bade miljén och samhallet. Med skraddarsydda l6sningar,
fran design och installation till langsiktig support, stravar vi efter
att moéta vara kunders unika behov.

Var expertis omfattar tvd huvudomraden: Reformering och Elekt-
rolys, dar vi skapar skrdddarsydda lésningar f6r vatgasprodukt-
ion. Vi strdvar efter att erbjuda hogkvalitativa prisvdarda produk-
termed hog kvalitet och europeisk industristandard och fokuse-
rar pa innovation och skraddarsydda l6sningar. Med snabbt och
effektivt projektutforande skapar vi lonsamma och héllbara inve-
steringar for vara kunder.

Metacon

Genom innovativa l6sningar och inriktning pa storskaliga indu-
striprojekt strivar vi efter att minska vaxthusgasutslapp och
maximera lonsamheten. Med en stark narvaro i Europa och Japan
och formdagan att snabbt anpassa oss till marknadens behov, sik-
tar vi mot att bli marknadsledande inom var bransch.

Metacon har sitt huvudkontor i Uppsala med verksamhet i fem
ldnder. Metacons aktie handlas pa Nasdaq First North Stockholm
och vart huvudsakliga marknadsfokus dr Europa. Vi arbetar dedi-
kerat for att stodja vdra kunder i deras 6vergang till utsldppsfria
verksamheter och spelar en avgérande roll i att skapa en ut-
slappsfri och mer hallbar varld.

Huvudkontor
Stationsgatan 12
753 40 Uppsala
019-126 800
info@metacon.com
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