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”Vi ser ett kraftigt Okat intresse for vara system och lésningar som en direkt foljd av
invigningen av tankstationen i smalandska Alghult i augusti. Tankstationen ska serva
bade tunga fordon och personbilar med gron véatgas fran lokal vindkraft-el och var en

historisk milstolpe for Metacon i vart langsiktiga foretagsbygge”

Christer Wikner, vd och koncernchef
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Delarsrapport

1 januari—30 september 2023

Kvartalet for koncernen juli-september 2023
- Rorelsens intékter uppgick till 21,5 (21,8) MSEK.

- Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -16,9 (-12,7) MSEK.

- Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -19,6 (-21,2)* MSEK.
. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -19,9 (-21,3)* MSEK.
. Resultatet per aktie uppgick till -0,06 (-0,06)* SEK.

Perioden fér koncernen januari—september 2023
- Rorelsens intékter uppgick till 65,8 (54,9) MSEK.

« Resultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till -44,6 (-23,0) MSEK.

« Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -52,7 (-52,9)* MSEK.
. Resultatet efter finansiella poster uppgick till -53,4 (-53,2)* MSEK.
. Resultatet per aktie uppgick till -0,16 (-0,18)* SEK.

Vasentliga h&ndelser under och efter kvartalet

. Den 1 september meddelar Metacon om historisk invigning tillsammans med Uppvidinge Vatgas av

Sveriges forsta sjalvforsdrjande vatgastankstation.

Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan—-sep Jan-dec
MSEK 2023 2022* 2023 2022* 2022
Rorelsens intakter 21,5 21,8 65,8 54,9 67,1
Rorelseresultat -19,6 -21,2 -52,7 -52,9 -47,3
Resultat efter finansiella poster -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,06 -0,16 -0,18 -0,17
Soliditet, % 78,2 95,1 78,2 95,1 90,3
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,81 1,37 0,81 1,37 1,13

For fullstandig nyckeltalstabell och definitioner av nyckeltal, se sid 17.

*| Q4 2022 justerades principen géallande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i minskad
avskrivning under 2022 av vilken 6,5 MSEK avser justering fér Q3 2022 som vid jamforelse blir 2,0 MSEK och 19,5 MSEK for till

och med september 2022 som vid jamforelse blir 10,4 MSEK.

Metacon AB | DELARSRAPPORT JAN-SEP 2023

SIDA 2 AV 18



e

(5)) metacon

Kommentar fran verkstallande direktoren

Kraftsamling runt historisk bedrift under kvartalet

Intaktsmassigt taktar rorelsen under arets nio forsta manader cirka 20 procent 6ver motsvarande
period foregaende ar och i linje med vad jag forutspatt. Samtidigt 6kar kostnaderna och
kapitalbindningen planenligt med de viktiga satsningar vi behover gora for att kunna na vara
langsiktiga mal. Var nya fabrikslokal i Grekland har gjorts klar for inflyttning och verksamheten har
startat upp. Vi har en pipeline med hog potential som rér sig framat med naturliga utmaningar
betraffande timing och dar storleken pa de affarer vi tavlar om 6kat markant bade i omfang och
vinstmarginal. Det hander att saker glider i tid pa kundsidan i en ny framvaxande tillvaxtmarknad och
vi forsoker att ha en bra félisamhet mot det. Exempel pa detta ar vara tidigare offentliggjorda
samarbeten i bdde Polen (State Forests) och i Rumanien (Ground Investment Corp.) som syftar till
mojliga storre ordrar. Aven om det dragit 6ver den vid tillfallet tankta tidplanen s& har inget i grunden
andrats betréffande dessa projekt.

Under det tredje kvartalet fokuserade vi all kraft i organisationen pa att genomféra den historiska
invigningen av tankstationen i smalandska Alghult som ska serva bade tunga fordon och personbilar
med gron vatgas fran lokal vindkraft-el. Metacon &r forst i Europa och kanske i varlden med denna typ
av installation. Det var fantastiskt roligt att vi den sista augusti kunde ta emot narmare 200 besokare
och bland mycket annat demonstrera tankning av bade Volvo Lastvagnars vatgaslastbil och
vatgasdrivna personbilar fran Toyota och Hyundai. Vi ser ett kraftigt 6kat intresse for vara losningar
som en direkt folid av denna bedrift, en historisk milstolpe for Metacon i vart langsiktiga foretagsbygge.

Starka lo6nsamhetsdata for vara produkter

Det ar viktigt att vara systemprodukter inom bade elektrolys- och reformering inte bara representerar
miljoriktiga val utan ocksa ar lonsamma bade for oss och for vara kunder. Det &r pa det séttet som vi
kommer ha majlighet att aktivt driva var forsaljning. Vi har darfor fokuserat mycket pa att arbeta
igenom affarscase for kundspecifika fall som vi planerar att adressera. Vi kan nu gora kalkyler for detta
dar vi sakerstéller bra I6nsamhet. Ett illustrativt exempel pa hur attraktivt ett typiskt scenario for vara
reformers (HHG) kan vara redan idag ar att en kund som képer en HHG 250 inklusive
anlaggningsarbete, installation, kompressionsldsning och vatgaslagring, dar CAPEX i detta fall uppgar
till cirka 3,3 MEUR med en bruttovinst for oss om cirka 1 MEUR, kan f& en avkastning (IRR) p& over
25 procent vid sjélvfinansiering och éver 45 procent om bidrag finansierar 50 procent av CAPEX.
Aterbetalningstiden inkl. driftkostnader och véra service- och underhallsavgifter (OPEX) &r endast
cirka fem ar. | ett sddant exempel har vi raknat med att kunden tillampar ett forsaljningspris pa 7 euro
per kg gron vatgas pa grossistniva, medan totalkostnaden for produktion av den gréna vatgasen,
Levelised Cost Of Hydrogen (LCOH) hamnar under 5 euro per kg. | Tyskland &r ett vanligt pris idag vid
"pumpen” cirka 13 euro/kg for fossil vatgas. Och vi ser flera mdjligheter till férbattringar. En vétgasbil
som Toyota Mirai, som funnits pa marknaden i nio ar, kan kdra 125 km pa ett kg vatgas som tankas
lika snabbt som bensin. Tanken pa 5,6 kg racker till 70 mil och saledes redan idag mgjligt att nd under
10 kr/mil. Bara tankstéllen saknas.

Okat fokus p& kommunikation
Avslutningsvis vill jag saga nagra ord om att vi inte har prioriterat var kommunikation till marknaden
hittills. Det finns flera forklaringar. Det viktiga budskapet ar dock att vi har som malséattning att bli battre
pa att synas och kommunicera och har initierat ett antal aktiviteter, bland annat ett nyhetsbrev som vi
planerar att slappa forsta utgavan av i direkt anslutning till denna rapport. | takt med att vi vaxer
organisationen med fler erfarna medarbetare kommer jag sjalv kunna vara ute och
) beratta mer om verksamheten och diskutera med de som vill. Vi férstker &ven ha
%, | | med ett aktuellt tema i vara kvartalsrapporter. S& missa inte att lasa mer om hur vi
ser pa gron vatgas och transporter langre fram i denna rapport. Stay tuned!

Christer Wikner
VD och Koncernchef, Metacon AB (publ)
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Koncernens finansiella utveckling

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen for tredje kvartalet 2023 uppgick till 20,1 (20,4) MSEK, vilket var i linje med
foregdende ar. Nettoomsattningen for kvartalet harrér huvudsakligen frdn PEM-elektrolysforsaljningen
i Slovakien.

Nettoomsattningen for perioden januari—-september 2023 uppgick till 59,4 (52,9) MSEK en 6kning med
12 procent. Omsattningsokningen beror pa dkad takt i fardigstallande av projekten.

RESULTAT

Rorelseresultatet for tredje kvartalet uppgick till -19,6 (-21,2)* MSEK. Koncernens rorelsekostnader for
perioden 6kade med 12 procent gentemot foregdende ar med hansyn tagen till A&ndringen av
avskrivningsprincip, vilket paverkade rorelseresultatet och det operativa kassaflddet negativt.
Okningen berodde framst pa hogre 6vriga externa kostnader. Som en féljd av detta landade
rorelseresultatet for perioden januari-september pa -52,7 (-52,9)* MSEK.

Ravaror och fornédenheter uppgick under tredje kvartalet till 19,8 (19,9) MSEK, huvudsakligen
kopplade till elektrolys- och tankstationsprojekten. Under perioden januari—september uppgick
kostnader for ravaror och fornédenheter till 59,4 (46,3) MSEK och avsag i huvudsak projekten inom
elektrolys och tankstationer.

Resultat fran finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -0,3 (-0,1) MSEK, dar posten
reflekterade rantekostnader. For perioden januari—september uppgick resultatet fran finansiella poster
till -0,7 (-0,3) MSEK och avsag rantekostnader.

Resultat efter finansiella poster uppgick under tredje kvartalet till -19,9 (-21,3)* MSEK. For perioden
januari-september uppgick resultatet efter finansiella poster till -53,4 (-53,2)* MSEK.

KASSAFLODE

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital var i stort sett oférandrat
och landade pé -18,4 MSEK under tredje kvartalet. For perioden januari-september minskade
kassaflodet fran den Iopande verksamheten och landade pa -44,3 (-23,3) MSEK.

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital uppgick under tredje
kvartalet till -37,1 (68,7) MSEK, dar rorelsekapitalférandringen uppgick till -18,7 (86,8) MSEK vilket
huvudsakligen ar hanforligt till emissionslikvid 2022 som beslutades under andra kvartalet men
betalades under tredje kvartalet. For perioden januari—september uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten efter férandring av rorelsekapital till -43,8 (-61,0) MSEK, dar
rorelsekapitalforandringen uppgick till 0,5 (-37,7) MSEK vilket huvudsakligen har paverkats av storre
inbetalningar fran kunder avseende pagaende arbeten och upptaget kortfristigt 1an.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -1,1 (-6,5) MSEK, vilket
framst avsag balansering av utvecklingskostnader inom processutveckling. For perioden januari—
september uppgick kassaflodet fran investeringsverksamheten till -3,7 (-9,0) MSEK, drivet av
investeringar i maskiner och inventarier.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under tredje kvartalet till -0,8 (1,0) MSEK. Posten
utgors av amorteringar av banklan -0,8 (-0,2) MSEK. For perioden januari—september uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 2,4 (114,7) MSEK. Foérandringen ar hanforlig till
emissionslikvid under kvartal tre féregdende ar.

Metacon AB | DELARSRAPPORT JAN-SEP 2023 SIDA 4 AV 18



)
41U metacon

Tredje kvartalets kassaflode summerade till -39,0 (63,2) MSEK. For perioden januari—september
summerade kassaflodet till -45,1 (44,7) MSEK. Den stora férandringen beror pa emissionslikvid under
motsvarande period foregdende ar som registrerades och bokfordes i tredje kvartalet 2022.

FINANSIELL STALLNING

Vid periodens slut uppgick likvida medel till 60,1 (87,6) MSEK. Soliditeten uppgick till 78,2 procent
(95,1)* och rantebarande skulder uppgick till 18,3 (3,4) MSEK dar 6kningen beror pa upptagna lan.
Eget kapital uppgick till 119,2 (291,6)* MSEK. Eget kapital per aktie uppgick till 0,35 (0,85)* SEK.

MODERBOLAGET

Under tredje kvartalet uppgick moderbolagets nettoomsattning till 21,5 (20,1) MSEK. Rorelseresultatet
uppgick till -8,1 (-7,6) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till -8,4 (-7,6) MSEK.

Under perioden januari—september uppgick moderbolagets nettoomséttning till 62,1 (38,5) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -23,7 (-11,9) MSEK och resultatet efter finansiella poster uppgick till
-24,3(-12,0) MSEK.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL STALLNING EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Inga vasentliga forandringar har skett efter rapportperiodens utgang.

Utveckling kvartalséversikt for koncernen

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep
MSEK 2023 2023 2023 2022* 2022*
Rorelsens intékter 21,5 28,0 16,3 12,3 21,8
Rorelseresultat -19,6 -17,7 -15,4 5,6 -21,2
Resultat efter finansiella poster -19,9 -18,0 -15,5 2,7 -21,3
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,05 -0,05 0,01 -0,06
Totalt kassaflode -39,0 0,9 -7,0 17,5 63,2
Soliditet, % 78,2 75,1 86,6 90,3 95,1

*| Q4 2022 justerades principen gallande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i minskad
avskrivning under 2022 av vilken 6,5 MSEK avser justering for vardera av de tre forsta kvartalen 2022 och fjarde kvartalet
paverkades positivt med 19,5 MSEK. Justeringen som utférdes Q4 2022 har en inverkan pa jamférelsen av kvartalen, da Q1-Q3
2022 inte har forandrats i forhallande till denna justering.
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Ovrig information

VATGAS ERBJUDER UNIKA LOSNINGAR OCH KRITIKEN AR OFTA LOSRYCKT

Under rubriken "Vatgassamhallets behov och var roll i detta", presenterade vi i den forra
kvartalsrapporten var syn pa marknadens behov av vatgas och dess anvandningsomraden. Har
berattade vi &ven om hur vi som leverantdr och tillverkare av olika system for vatgasframstallning och
vatgashantering kan bli en viktig katalysator for omstéllningen. Den fossilfria "gréna” vatgasens roll for
transformation av basindustrin och langdistans- samt tyngre transporter ar inte langre féremal for
nagon storre debatt. Det &r uppenbart att det kommer kravas stora mangder gron vatgas och darmed
produkter for att producera densamma i stor skala. Det &r aven uppenbart att olika tekniska fossilfria
l6sningar for transportsektorns omstallning redan finns och att dessa kompletterar varandra. Bade
batterier, biogas och vatgas har en viktig roll att fylla under kommande artionden da det fossila maste
fasas ut med full kraft. Daremot finns fortfarande en hel del i vart tycke olycklig debatt mellan dessa
hallbara teknologier och argumentation mot vatgasen som vi ofta uppfattar som daligt underbyggd och
onyanserad.

Detta vill vi motverka. Vi ser i stallet manga synergier och ett stort varde av att aktorer som driver
dessa viktiga frdgor samverkar och vi pa Metacon utvecklar redan banbrytande lésningar som knyter
samman och starker omradet som helhet. Till exempel utvecklar vi at var kund WattAnyWhere i
Schweiz en reformer-baserad laddstation for batterifordon som drivs av etanol, déar vi utan behov av
elnatet kommer kunna méjliggdra snabbladdning av batteri-elektriska fordon "off grid” och i princip vart
som helst. Ett annat exempel ar den méjlighet som vi med vara kompakta raffinaderier (HHG-system)
erbjuder biogasmarknaden s& att biogas kan foradlas ytterligare till gron vatgas och komma in i nya
stora delar av den framtida fordonsmarknaden.

Vi pa Metacon har bestamt oss for att forverkliga var vision som ar att "Vi ska bli ett av de ledande
féretagen i Europa inom I6sningar for lokal produktion av fossilfri vatgas till industrin och
transportsektorn”. Som vi tidigare har redogjort for, ar det var uppfattning att behovet av utrustning for
framstallning och hantering av fossilfri vatgas inom en snar framtid kommer att vara betydligt hégre an
tillgdngen. Europas behov av att ersatta billig fossil energi frdn Ryssland och andra lander &r starkt
drivande, liksom det akuta behovet att minska anvandningen av fossila energislag i allmanhet. |
kombination med de stora stddpaket som tillhandahalls nationellt i olika lander, pd EU-niva och i USA,
innebér detta att utbyggnaden av vatgasinfrastruktur kommer att ta fart pa allvar. Enligt var bedémning
bor det vara en ljus framtid fér de aktdrer som kan leverera de produkter som kommer att behdvas.

N&got férenklat uttryckt menar vi att precis som verktygshandlarna under 1800-talets guldrusher i
Nordamerika gjorde, ska vi nu vara med att utveckla, sélja och tjana pengar pa de verktyg som behovs
for att framstélla och hantera fossilfri vatgas. Den tid vi har framfor oss kan latt liknas vid guldrusherna
i San Fransisco och Klondike, men med den intressanta skillnaden att vatgasmarknaden kommer att
fortsatta att utvecklas under mycket lang tid.

Sett utifran den positiva bild av vatgasens betydelse for att na ett fossilfritt samhalle som vi vet finns,
kan vi som sagt samtidigt se att det finns manga kritiker till vatgas. Ofta aterfinns dessa bland
personer som pa olika satt ar kopplade till intressen i personbilsindustrin och att kritiken inte &r lika
uttalad betraffande tunga transporter till lands, till havs eller i luften.

Det vi p& Metacon kan se &r att kritiken tyvarr ofta bestar av losryckta argument som felaktigt
framstalls som avgoérande svagheter. Kunskap saknas ofta om hur vatgas kan framstéllas pa bade ett
kostnadseffektivt och fossilfritt satt och om de stora fortjanster for anvandarna, bade manniskor och
foretag, som vatgas faktiskt erbjuder. Kritiken brukar dessutom alltid sluta med att elbilar som lagrar
sin energi i ett stort batteri (Battery Electric Vehicle) eller "BEV", ar béttre &n de elbilar som lagrar sin
energi i vatgastankar Fuel Cell Electric Vehicle eller "FCEV". Vi ser det inte pa det sattet. Vi menar att
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det i flera situationer finns bra argument och anvandningsomraden fér en BEV och vi menar inte att en
FCEV alltid ar battre an en BEV. Men i manga fall &r det samtidigt uppenbart att en vatgasbil kan vara
helt 6verlagsen for anvandaren. Bada ar utslappsfria elbilar med elmotorer och det som primart skiljer
ar val av "bransletank” och darmed tankningsprincip. Batteri eller vatgastank? Laddning eller
tankning?

Med den snabba utvecklingen just nu av férbranningsmotorer for vatgas, s.k. ICE-motorer som
fungerar i princip pd samma satt som bensinmotorer, blir det &nnu tydligare att det hela egentligen
handlar om val och egenskaperna hos sjélva energilagret — batterier eller vatgastankar. Vatgasfordon
kan vara antingen elbilar eller drivas av en férbranningsmotor. Men vatgastankarna och tankprincipen
ar densamma. Darigenom blir det ur vart perspektiv nar vi jamfor, mer relevant att prata om
batterifordon fortsatt som "BEV” och olika vatgasfordon som "HV” (Hydrogen Vehicles).

Kritikerna av vatgas pekar pa nackdelar i form av kostnader for framstéllning av vétgas och att den
idag sallan framstalls fossilfritt. Valdigt séllan talas det om att en BEV har ett batteripaket som vager
mellan 400 - 800 kg och innehaller sallsynta jordartsmetaller som ofta utvinns i omraden dar det
skapas stor negativ miljopaverkan och ofta under svara arbetsforhallanden. Detta &r ndgot som
batterisektorn arbetar intensivt med for att férsoka forbattra. Men om hela bilindustrin i ett globalt
perspektiv skulle transformeras till produktion av BEV:s ar det tveksamt om det i praktiken kommer att
finnas tillrackligt med ramaterial for framstalining av batterier till alla dessa fordon och dessutom
kommer sannolikt priset pa dessa jordartsmetaller att stiga kraftigt. | denna jamforelse ar vatgasen
fordelaktig da utrustning for bade produktion och anvandning av vatgas inte pa samma satt ar
exponerad mot risker med materialforsorjning eller miljspaverkan. Och medan utvecklingshastigheten
for litium jon-batterier planar ut, ar stora delar av vatgasteknologin som bransleceller och
forbranningsmotorteknologi i bérjan av vad som sannolikt &r en kraftig utvecklingskurva. Alternativ
behovs hur som helst. Bada dessa teknologier ar nodvandiga for att omstallningen ska kunna
realiseras bade pa kort och lang sikt.

Vi namnde ovan att ett batteri till en BEV vager mellan 400 — 800 kg och visst det finns lattare
batteripaket. Men méanga bilar har samtidigt annu tyngre batterier. Energilagringen av véatgas i
kolfibertankar och branslecellen i en FCEV vager tillsammans vanligen 200 — 300 kg. Detta betyder att
en BEV vanligtvis forflyttar cirka 400 kg eller &nnu mer i vikt &n en FCEV, vilket i sin tur betyder att en
BEV behdver motsvarande mer energi for att forflytta denna extra vikt. Detta gldms gérna bort av de
kritiker som endast fixerar pa energieffektivitet. De framfor hellre att en FCEV har lag verkningsgrad
vid framstéllning av el fran vatgas och att en FCEV forlorar mer energi i processen. Men samtidigt
undviker man ofta att jAmféra de egenskaper som kan vara de allra viktigaste for kunderna, som den
tid det tar att ladda/tanka, réackvidden och hur fordonet paverkas av vinterkyla. Egenskaper som vi
menar kan vara avgoérande for att en snabb omstéllning ska kunna f& acceptans hos kunderna och
faktiskt kunna genomfdras i praktiken i den takt som behovs.

Réackviddsfragan ar viktig for manga kunder. En FCEV av normalstorlek gar med dagens teknik cirka
120 km pé 1 kg vatgas (vid blandad korning) och med 7 kg i tanken, vilket &r fullt mojligt s& gar den
saledes 6ver 800 km. Det finns f& BEV som idag klarar denna stracka under vinterforhallanden, eller
alls. Det &r forvisso f& som kor 6ver 80 mil i strack och visst kan man stanna och ladda en BEV
ungefar var 30:e mil. Men det gar samtidigt inte att lata bli att tinka pa att det tar 5 min att fylla tanken
med vatgas, vilket innebar att kon till den tankstationen ror sig lika snabbt som vanligt, medan det tar
20 - 30 min att snabb-ladda en BEV om och nar man far tillgang till hog ladd-effekt. En HV tappar som
sagt dessutom ingen rackvidd i kyla utan rullar pa lika langt i minusgrader. Vi menar att dessa
argument &r minst lika viktiga att lyfta fram som fragorna kring lésningarnas olika energieffektivitet.

Ett annat vanligt forekommande argument &r att en BEV "kan man ju ladda hemma”. Och ja, foér en
svensk villa- eller radhuséagare kanske det stammer och fungerar bra. Men hur ser det ut for flertalet
av alla som bor i lagenhet och i 6vriga varlden? Och hur ser tillgdngen generellt sett ut pa gron el som
ar en forutsattning for att en BEV ska vara fossilfri och hallbar? Bade BEV och HV har fordelen att de
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erbjuder utslappsfri framdrift pa fordonsniva, oavsett "fargen” pa elektriciteten eller vatgasen, nagot
som ar stora vinningar i sig inte minst i stadsmiljoer. Men for att klimatnyttan och hallbarhetsuppgiften
ska kunna losas pa riktigt sa kravs sa klart fossilfrinet och miljoriktiga l6sningar i hela vardekedjan fran
gruva till fordon.

Sa& nar vi kommer till sjalva produktionen av vatgas och hur denna kan framstallas fossilfritt, kan vi se
att stora fordelar kommer fram aven har. Och att vatgas ar en kraftfull energibarare som ar ett starkt
komplement till transport och lagring av el i kraftledningar och batterier. Har vatgasen val framstallts s&
finns den kvar med minimala forluster i en tank eller pipeline till dess att den bdrjar anvéandas. Detta
betyder att vatgas kan framstallas av det som annars skulle vara dverskottsel. Overskottsel finns ofta
nattetid nar industriféretag och andra elférbrukare har en 1ag férbrukning. Den finns &ven att tillga nar
det blaser mycket och manga vindparker producerar mer an vad de kan sélja, eller under soliga dagar
dar mycket solkraft finns installerad. Elen till en BV som &r pa en resa och behover laddas maste
daremot tas av befintlig elproduktion just dar och da. Ju fler BEV:s som behétver laddas under dagtid,
desto mindre el till 6vriga elférbrukare i samhéllet. Det har &r kanske &nnu inte ett stort problem i
Sverige eller i 6vriga vastvarlden, eftersom det idag bara finns uppskattningsvis cirka 2% BEV bland
alla bensin- och dieselbilar. Problem kommer daremot att uppsta nar det finns till exempel 30% BEV
som behover laddning om inget gors. Fragan ar om det da finns gron el att tillgd och med ratt effekt pa
ratt plats utmed vagarna?

For att berora Metacons styrkor i allt detta maste vi aterigen pdminna om att vara reformers (HHG-
system) kan framstalla fossilfri gron vatgas utan tillgang till gron elektricitet fran elnatet, eller utan
nagot elnat alls. En HHG behover bara tillgang till en 1amplig fossilfri rdvara, som kan vara biogas fran
ett avioppsreningsverk eller ett lantbruk, eller etanol som framstallts fran biorestprodukter. | Tyskland
finns Gver 10 000 biogasanlaggningar redan idag, val distribuerade Gver hela landet. Vara berakningar
visar att om samtliga dessa borjade raffinera sin biogas till grén vatgas med var HHG-teknologi, kunde
héalften av Tysklands personbilsflotta vara vatgasdriven redan idag och tanka lokalt producerad el-
oberoende fossilfri vatgas overallt och kora sina bilar precis p4 samma satt som man alltid gjort da
man tankat bensin eller diesel.

Avslutningsvis, om nagon fortfarande undrar, s& anser vi pA Metacon att bade batteribilar och
vatgasbilar behovs och att de kompletterar varandra i marknaden. Det &r enligt var mening helt
meningslost att skapa ytterligare "fér och emot" i en varld som redan ar tillrackligt polariserad. Vi
behover hjalpas at att vidga vyerna och se helheten. Det vi vander oss emot ar att debatten ofta drivs
onyanserat och osakligt till vatgasens nackdel utan att &ven erkédnna nyttorna och foérdelarna. Vi ser att
kunskapen om véatgasens styrkor och pa manga omraden éverlagsna fordelar behover lyftas fram sa
att bilden blir mer rattvisande och balanserad. Detta i syfte att vi som samhalle faktiskt ska kunna vara
trovardiga i vara satsningar for att na vara klimat- och miljomal i tid, ndgot som kommer att krava stora
nya satsningar pa vatgas och dar vi har for avsikt att spela en viktig roll.

MEDARBETARE
Antalet anstéllda i koncernen uppgick vid periodens slut till 34 (31) medarbetare.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

| koncernens verksamhet finns bade strategisk och operativa risker kopplade till affars-och
finansieringsverksamheten. Pa grund av osakerheten till foljd av kriget i Ukraina, den paféljande
energikrisen och hogre inflation, paverkas koncernen genom hogre kostnader for ravaror och lI6pande
kostnader. For en djupare redogorelse av Bolagets vasentliga risker och osékerhetsfaktorer, vanligen
se arsredovisningen for 2022 samt emissionsprospektet for foretradesemissionen 2022 som finns pa
bolagets hemsida.
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad
2012:1 om arsredovisning och koncernredovisning (K3). Principerna ar oférandrade jamfort med
foregaende period.

Rapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Redovisningen av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolaget Helbio Holding justerades i fjarde
kvartalet 2022. Det innebar att tillAggsinvesteringen som gjordes hdsten 2021 har omforts till eget
kapital i koncernredovisningen och att redovisade avskrivningar under de forsta tre kvartalen 2022
aterfordes i fjarde kvartalet 2022. De forsta tre kvartalen 2022 ar darmed oforandrade och inte
paverkade av den genomférda justeringen. Detta far effekt vid jamforelsen av kvartalsdata for 2023.
Moderbolagets redovisning har inte paverkats av denna justering.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER
Under perioden har inga narstdendetransaktioner skett.

FINANSIELL KALENDER
* Bokslutskommuniké 2023 publiceras den 15 februari 2024

KONTAKTUPPGIFTER

Christer Wikner, VD & koncernchef
+46 707 647 389
christer.wikner@metacon.com

Denna rapport innehdller sddan information som Metacon AB (publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom ovan kontaktpersons forsorg, for offentliggdrande den 1
november 2023 kl. 08:00 CET.

Efter publicering finns rapporten tillganglig pa bolagets hemsida, www.metacon.com.
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Koncernens resultatrakning

MSEK Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
2023 2022* 2023 2022* 2022
Roérelsens intéakter
Nettoomsattning 20,1 20,4 59,4 52,9 63,8
Ovriga rérelseintakter 1,4 1,4 6,4 2,0 3,3
21,5 21,8 65,8 54,9 67,1
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -19,8 -19,9 -59,4 -46,3 -57,4
Ovriga externa kostnader -11,9 -9,2 -32,1 -17,9 -25,3
Personalkostnader -5,2 -5,0 -16,4 -12,8 -18,5
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2,7 -8,5 -8,1 -29,9 -12,2
Ovriga rorelsekostnader -1,5 -0,4 -2,5 -0,9 -1,0
Rorelseresultat -19,6 -21,2 -52,7 -52,9 -47,3
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som ar anlaggningstillgangar - - - - -3,0
Réanteintakter och liknande resultatposter 0,3 - 0,3 - 0,1
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 -0,1 -1,0 -0,3 -0,2
Resultat efter finansiella poster -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Resultat fore skatt -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Periodens resultat -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Hanforligt till
Moderforetagets aktiedgare -19.9 -21,3 -53,4 -63,2 -50,4

Innehav utan bestdmmande inflytande

*] Q4 2022 justerades principen gallande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i minskad
avskrivning under 2022 av vilken 6,5 MSEK avser justering fér Q3 2022 som vid jamforelse blir 2,0 MSEK och 19,5 MSEK for till

och med september 2022 som vid jamforelse blir 10,4 MSEK.
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Koncernens balansrakning

MSEK 2023-09-30 2022-09-30* 2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balar_lserade utgifter for utvecklingsarbeten 24 1,2 11

och liknande arbeten

Goodwill 27,2 138,8 34,0
29,6 140,0 35,1

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anléaggningar 6,1 5,9 57

Inventarier, verktyg och installationer 11 0,8 0,8

7,2 6,7 6,5

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i intresseféretag 6,4 6,2 6,2

Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,0 5,0 2,0

Andra langfristiga fordringar 0,3 0,1 0,1

8,7 11,3 8,3

Summa anlaggningstillgangar 45,5 158,0 49,9

Omséttningstillgangar

Varulager m m

Ravaror och fornédenheter 6,8 8,8 9,5

Pagéende arbeten for annans rakning 3,9 23,9 4,1
10,7 32,7 13,6

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23,4 25,7 17,9

Ovriga fordringar 7,2 2,0 2,5

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 5,6 0,5 1,0
36,2 28,2 21,4

Kassa och bank 60,1 87,6 105,2

Summa omsattningstillgangar 107,0 148,5 140,2

SUMMA TILLGANGAR 152,5 306,5 190,1
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Koncernens balansrakning

MSEK 2023-09-30  2022-09-30* 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3,4 3,4 34
Ovrigt eget kapital 115,8 288,2 168,2
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 119,2 291,6 171,6
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 119,2 291,6 171,6
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 583 2,6 2,5
Ovriga langfristiga skulder 1,4 0,2 1,8
6,7 2,8 4,3
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 11,6 0,6 0,6
Leverantdrsskulder 8,5 1.2 3,5
Skatteskulder 0,4 0,2 0,2
Ovriga kortfristiga skulder 2,8 8,1 7,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 3% 2,0 2,8
26,6 12,1 14,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 152,5 306,5 190,1

*| Q4 2022 justerades principen gallande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i att
goodwill p& 123 MSEK omfordes till eget kapital fjarde kvartalet 2022.
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Forandring av eget kapital i koncernen

Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
MSEK 2023 2022* 2022
Ing&ende kapital
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 171,6 230,8 230,8
Utan bestdmmande inflytande - - -
Periodens resultat -53,4 -53,2 -50,4
Nyemission, netto - 118,8 120,8
Omféring goodwill Helbio till eget kapital - - -122,9
Ovriga poster bokade direkt mot eget kapital 1,0 -4,8 -6,7
Utgdende eget kapital 119,2 291,6 171,6
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 119,2 291,6 171,6
Utan bestdmmande inflytande . - R
*] Q4 2022 justerades principen géllande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i att
goodwill p& 123 MSEK omférdes till eget kapital fjarde kvartalet 2022.
Koncernens kassaflddesanalys
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Resultat efter finansiella poster -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet 1,5 3,2 9,1 29,9 10,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -18,4 -18,1 -44.,3 -23,3 -40,4
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital -18,7 86,8 0,5 -37,7 -9,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -37,1 68,7 -43,8 -61,0 -50,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,1 -6,5 -3,7 -9,0 -9,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -0,8 1,0 2,4 114,7 121,6
Periodens kassaflode -39,0 63,2 -45,1 447 62,3
Likvida medel vid periodens bérjan 99,1 24,4 105,2 42,9 42,9
Likvida medel vid periodens slut 60,1 87,6 60,1 87,6 105,2
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Moderbolagets resultatrakning

Jul-sep Jul-sep  Jan-sep Jan-sep  Jan-dec
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 21,5 20,1 62,1 38,5 49,0
Ovriga rérelseintakter 0,8 0,0 2,6 0,2 0,3

22,3 20,1 64,7 38,7 49,3

Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -19,9 -19,6 -56,6 -33,4 -43,4
Ovriga externa kostnader -6,3 -4,9 -20,1 -9,4 -13,0
Personalkostnader -2,6 -2,6 -8,9 -6,6 -9,4
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -0,2 -0,1 -0,4 -0,3 -0,5
Ovriga rérelsekostnader -1,4 -0,5 -2,4 -0,9 -0,9
Rorelseresultat -8,1 -7,6 -23,7 -11,9 -17,9
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper som &r anlaggningstillgdngar - - - - -3,0
Ranteintékter och liknande resultatposter 0,3 - 0,3 - 0,2
Rantekostnader och liknande resultatposter -0,6 -0,0 -0,9 -0,1 -0,2
Resultat efter finansiella poster -8,4 -7,6 -24,3 -12,0 -20,9
Resultat fore skatt -84 -7,6 -24,3 -12,0 -20,9
Periodens resultat -8,4 -7,6 -24,3 -12,0 -20,9

Metacon AB | DELARSRAPPORT JAN-SEP 2023

SIDA 14 AV 18



(5)) metacon

Moderbolagets balansrakning

MSEK 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 1,2 0,0 0,0

1,2 0,0 0,0

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anléaggningar 0,3 0,7 0,6
Inventarier, verktyg och installationer 0,4 0,1 0,1
0,7 0,8 0,7

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 311,4 279,2 286,5
Andelar i intresseféretag 6,2 6,2 6,2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,0 4,9 2,0
Andra langfristiga fordringar 0,0 0,0 0,0

319,6 290,3 2947
Summa anlaggningstillgangar 3215 2911 295,4

Omsattningstillgangar
Varulager m m

Réavaror och férnédenheter 15 1,9 1,4

15 1,9 14

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 20,2 23,2 1,3
Fordringar hos koncernféretag 29,5 29,9 33,1
Ovriga fordringar 1,6 0,2 0,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1.4 0,2 0,7

52,7 53,5 35,2
Kassa och bank 50,1 84,2 100,8
Summa omsattningstillgangar 104,3 139,6 137,4
SUMMA TILLGANGAR 4258 430,7 4328
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Moderbolagets balansrakning

MSEK 2023-09-30 2022-09-30  2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3,4 3,4 3,4
Reservfond 0,0 0,0 0,0
Fond for utvecklingsutgifter 1,2 - -
4,6 34 34
Fritt eget kapital
Overkursfond 504,9 504,8 504,8
Balanserad vinst eller forlust -96,8 -75,9 -75,9
Fond for utvecklingsutgifter -1,2 - -
Arets resultat -24,3 -12,0 -20,9
Summa eget kapital 387,2 420,3 411,4
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 5,3 2,6 2,5
53 2,6 2,5
Kortfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 11,6 0,6 0,6
Fakturerad men ej upparbetad intakt 11,9 - 10,1
Leverantdrsskulder 6,4 0,9 2,3
Skatteskulder 0,4 0,2 0,3
Ovriga kortfristiga skulder 0,4 4,5 3,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 2,6 1,6 1,9
33,3 7,8 18,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 425,8 430,7 432,8
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Forandring av eget kapital i moderbolaget

Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2023 2022 2022
Ingaende kapital 411,4 3115 3115
Periodens resultat -24,3 -12,0 -20,9
Nyemission - 120,8 120,8
Teckningsoptioner 0,1 - -
Utgéende eget kapital 387,2 420,3 411,4
Moderbolagets kassaflodesanalys
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2023 2022 2023 2022 2022
Resultat efter finansiella poster -8,4 -7,6 -24,3 -12,0 -20,9
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 0,2 0,1 0,4 0,3 3,4
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -8,2 -7,5 -23,9 -11,7 -17,5
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -26,6 81,8 -3,2 -43,8 -14,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -34,8 74,3 -27,1 -55,5 -31,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,1 -12,2 -26,5 -154 -22,7
Kassaflgde fran finansieringsverksamheten -0,7 11 29 120,3 120,2
Periodens kassaflode -42,6 63,2 -50,7 49,4 66,0
Likvida medel vid periodens boérjan 92,7 21,0 100,8 34,8 34,8
Likvida medel vid periodens slut 50,1 84,2 50,1 84,2 100,8
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Koncernens nyckeltal

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Jan-dec
MSEK 2023 2022* 2023 2022* 2022
Nettoomséttning 20,1 20,4 59,4 52,9 63,8
Rérelsens intakter 21,5 21,8 65,8 54,9 67,1
Rorelseresultat -19,6 -21,2 -52,7 -52,9 -47,3
Resultat efter finansiella poster -19,9 -21,3 -53,4 -53,2 -50,4
Balansomslutning 152,5 306,5 152,5 306,5 190,1
Eget kapital 119,2 291,6 119,2 291,6 171,6
Rorelsemarginal, % -98 -104 -89 -100 -74
Nettoskuldséttning, % -35 -29 -35 -29 -58
Soliditet, % 78,2 95,1 78,2 95,1 90,3
Antal aktier vid periodens slut ('000) 342 586 342 586 342 586 342 586 342 586
Genomsnittligt antal aktier ('000) 342 586 334194 342 586 288 570 301 908
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,06 -0,16 -0,18 -0,17
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 0,81 1,37 0,81 1,37 1,13
Antal anstallda, arsmedeltal 34 29 34 29 31
Antal anstéllda, vid periodens slut 34 31 34 31 33

*| Q4 2022 justerades principen gallande redovisning av goodwill pa tillaggsinvestering i dotterbolag vilket resulterade i minskad
avskrivning under 2022 av vilken 6,5 MSEK avser justering for Q3 2022, 19,5 MSEK ackumulerat september 2022 och goodwill

pa 123 MSEK omférdes till eget kapital fjarde kvartalet 2022.

Definitioner nyckeltal:

Rorelseresultat
Resultat fore finansnetto

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Nettoskuldsattning

Lang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i procent av eget kapital

Resultat per aktie

Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med det vagda genomsnittliga antalet

utestdende aktier under perioden

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Genomsnittligt antal aktier

Genomshnitt av antal utestdende aktier under perioden

Genomsnittligt antal anstallda

Genomsnitt av antal anstéllda under perioden omraknat till heltidstjanster
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Om Metacon

Metacon &r ett internationellt energiteknikbolag med bas i Sverige och huvudkontor i Uppsala. Den
overgripande verksamhetsidén ar att kommersialisera sm&- och medelstora energisystem for
produktion av vatgas fran fossilfria energikallor som till exempel grén el, biogas och bioetanol.

Metacons system har utvecklats for att erbjuda starka och innovativa I6sningar fér olika centrala delar
av samhéllets energi- och bransleomstallning. Metacon-aktien ar listad pa Nasdag First North Growth
Market. Aktieinvest AB &r Certified Advisor.

VAR VISION

Metacon ska bli ett av de ledande foretagen i Europa inom I6sningar for lokal
produktion av fossilfri vatgas till industrin och transportsektorn

LANGSIKTIGA OPERATIONELLA MAL

Metacon har som mal att bli en av de marknadsledande leveranttrerna av vatgasldsningar. Med vara
tekniska framsteg och konkurrenskraftiga produkter fortsatter vi att vara en drivkraft for positiv
paverkan pa miljén och samhallet som helhet. Vi utvecklar hallbara energisystem som helhet och vi
hjalper kunder att hitta ratt vatgaslosning utifran deras behov och férutsattningar. Vi designar,
installerar och levererar system, service och support av vatgasanlaggningar. For att uppna detta
fokuserar Metacon pa féljande omraden:

En bred portfolj av

. . konkurrenskraftiga Utveckla och
\?grrlﬁ,ijlsesﬁz?sgtg’:sn;?g:r prodgkter och _tjé'\_nster . komr_nersialisera_\ ny
biogas. Gron vatgas utan _inom foss!lfrl mpovatlv teoknolo_gl inom
behov av elnét eller gron yat_gaspro_sjuktlorl och vatgasomradet for olika

elektricitet I6sningar for ett hallbart marknadssegment med
’ energi- och stora behov.

branslesystem.

Huvudkontor
Drottninggatan 1B
753 10 Uppsala

www.metacon.com
+46 19126800
info@metacon.com
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