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» Fortsatt stabila priser och leveransvolymer i kombination med laga lager indikerar nu att
sagverksindustrin har passerat botten i den véarsta lagkonjunkturen sedan 70-talet.

« Rorelseresultatet for det tredje kvartalet har forbéattrats med 16 Mkr och uppgar till -13
Mkr (-29). Resultatet fore avskrivningar ar positivt och uppgar till 2 (-16) Mkr en
forbattring med 18 Mkr. Resultatet under kvartalet har belastats med kostnader for
sedvanliga sommarstopp under juli och augusti.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 22 Mkr.

« Ravarupriset ligger fortsatt vasentligt hogre i sddra Sverige an i 6vriga landet
Réavarubalansen i sodra Sverige maste forbattras genom en strukturering av industrin och
en okad import.

* ROrvik ar en stark aktor i sodra Sverige och sonderar forutsattningarna for den
konsolidering av sagverksindustrin i sdra Sverige som bolaget bedomer ar nédvandig
for att branschen skall kunna fortsatta att utvecklas och na en acceptabel Ionsamhet.

« For att 6ka importen har bolaget etablerat ett anskaffningskontor i Ryssland ut6ver vart
redan etablerade anskaffningsbolag i Norge. En forstarkning av den lokala anskaffnings-
organisationen i Sverige genomférs ocksa for narvarande for att 6ka ravaruképen nara
vara sagar.

» Bolaget 6kar produktionstakten under fjarde kvartalet till en utnyttjandegrad pa drygt
70 %. Under de forsta nio manaderna har utnyttjandegraden varit drygt 50 %.

* Bolaget renodlar verksamheten och har avyttrat rérelsen i AB Burseryds List till
Backegards List AB per den 1 juli 2013.

« Forstarkningen av bolagets finansiella stallning ar genomford under maj manad. Bolaget
har genom tva emissioner tillforts cirka 390 Mkr, vilket minskat de rantebarande
skulderna, okar eget kapital och likviditet. Genom att delta fullt ut i emissionerna har
bolaget huvudagare Meerwind AB 6kat sitt agande till cirka 79 %.

Forstarkningen av finanserna gor att bolaget kan fortsatta forbéttringen av den kortsiktiga
lbnsamheten och pa ett fortroendefullt satt jobba langsiktigt med ravaruleverantorer,
skogsentreprendrer och kunder.

« | revisorernas granskningsberattelse lamnas en reservation avseende vardet pa
uppskjutna skattefordringar.
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Rérvik Timber AB (publ.)

Tredje kvartalet Delarsperioden

(1 jul -30 september)

* Nettoomsittningen uppgick till 291 Mkr
(310).

*  Rorelseresultatet uppgick till — 13 Mkr
(-29).

*  Resultatet fére och efter skatt uppgick
till -18 Mkr (-41).

* Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick fér kvartalet till
22 Mkr (29).

*  Resultatet per aktie f6r perioden
uppgick till -0,11 kr (-0,24).

(1 januari -30 september)

* Nettoomsittningen uppgick till 944 Mkr
(1 166).

* Rorelseresultatet uppgick till — 62 Mkr
(-79).

*  Resultatet fére och efter skatt uppgick
till -83 Mkr (-113).

*  Kassaflodet fran den l6pande
verksamheten uppgick f6r perioden till
-14 Mkr (-64).

*  Resultatet per aktie fér perioden
uppgick till -0,49 kr (-0,67).

»  Eget kapital uppgar till 489 Mkr (308)
och soliditeten till 40,3 % (22,5).
Riskbirande kapital uppgar till 506 Mkr
(495).

* Likvida medel inkl. beviljade outnyttjade
krediter uppgick till 133 Mkr (406).

KONCERNENS RESULTATUTVECKLING (I SAMMANDRAG)

2013 2012 2013 2012 2012/2013 2012

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt/sept jan-dec

3 man 3 man 9 man 9 man 12 mén 12 man
Nettoomsittning, Mkr 291 316 944 1166 1266 1488
Bruttoresultat, Mkr 8 -10 5 -12 -34 -51
Bruttovinstmarginal, % 3% -3% 1% -1% -3% -3%
Rorelseresultat, Mkr -13 -29 -62 -79 -118 -135
Resultat fore skatt, Mkr -18 -41 -83 -113 -149 -179
Resultat efter skatt, Mkr -18 -41 -83 -113 -189 -219
Ré’)telsemarginal, % -4% -9% -7% -7% -9% -9%

Nu 6kar vi produktionen och kapacitetsutnyttjandet

VD Kommentar

Sagverksindustrin i sédra Sverige har under
flera 4r befunnit sig i den virsta krisen sedan
1970-talet. Forlusttakten f6r industrin har
varit oacceptabel. Stabila priser och leverans-
volymer i kombination med ldga lager pekar
nu pa att botten har passerats.
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Branschens exportprisindex for sagade
trdvaror som under andra kvartalet vinde
uppat med 10 % f6r fura och 7 % f6r gran,
har under tredje kvartalet stabiliserats pa
denna niva.
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Merparten av var forsiljning av sdgade
travaror gar till Sverige, Nordeuropa och
Nordafrika.

Byggmarknaden i Europa har stabiliserats
och pa vissa marknader syns tydliga tecken
pa forbittringar.

Den f6r den svenska sigverksindustrin
viktiga nordafrikanska marknaden har under
aret fortsatt att fOrbattras. Omradet star f6r
citka 20-25 % av den svenska trivaru-
exporten, frimst furuprodukter. Egypten ir
den storsta marknaden inom omradet.

Utvecklingen i USA, som idr den enskilt
storsta travarumarknaden i virlden, har
stadigt forbittrats fran historiskt mycket laga
nivier

Ligre produktion i flera producentlinder
har lett till att lagren av sagade trivaror dr
laga.

Kraftfull forstirkning av Rérviks finanser
Forstirkningen av bolagets finansiella
stillning 4r genomford. Bolaget har genom
de genomférda emissionerna tillférts cirka
390 Mk, vilket minskar de rintebirande
skulderna, 6kar eget kapital och likviditet.
Detta innebir att vi kommer att ha kapital
och likviditet f6r att ta oss igenom den
pagaende branschkrisen. Denna kraftfulla
forstirkning av bolagets finansiella situation
har kunnat genomféras genom att bolagets
huvudigare star bakom bolagets verksamhet.
Genom att delta fullt ut i emissionerna har
bolaget huvudigare Meerwind 6kat sitt
dgande till cirka 79 %.

Bolaget sonderar férutsittningarna for
strukturella férandringar av
sagverksindustrin i sodra Sverige

Den likviditets- och l6nsamhetskris som for
nirvarande rader i branschen har medfort ett
flertal konkurser och nedliggningar av
sagverk bade i Sverige och utomlands.

Vi ser tydligt att sdgverk och skogsigar-
foreningar som inte har dgare/medlemmar
som dr beredda att skjuta till 1an eller kapital
ir sarbara. Detta innebir att branschens
strukturomvandling kommer att fortsitta.
Bolaget sonderar férutsittningarna £6r den
omstrukturering som beh6vs av
sagverksindustrin i s6dra Sverige.
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Bolaget 6kar produktionen

Bolaget bedriver verksamhet vid sju sdgverk
som har en produktionskapacitet pa cirka
950 000 m3. Sagverken ir specialiserade med
utgangspunkt fran tridslag, ravarans grovlek
och marknad. Vir grad av vidareféridling
har 6kat frimst 1 form av fingerskarvning
och tryckimpregnering.

Under arets forsta nio manader produ-
cerades 303.000 m3, vilket motsvarade ett
kapacitetsutnyttjande pa drygt 50 %.
Planligening sker for att 6ka kapacitets-
utnyttjandet mot ett normalldge, vilket 4r en
forutsittning for att kunna na en langsiktigt
acceptabel 16nsamhet. Produktionstakten i
Myresjo, Tranemo och Linghem dr nu uppe
i normal produktion under fjirde kvartalet.
Boxholm, Rérvik och Sandsjéfors prod-
ucerar i ett 10-timmars schema (dvs 50
timmar per vecka) och Tvirskog pa dagtid .
Planering sker for att fler sagverk skall ga
upp 1 2-skifts-produktion, vilket kommer att
ske successivt under de nirmaste 6 mana-
derna.

For att genomféra produktionsékningen
forstirker vi var anskaffningsorganisation
och 6kar importen av rivara.

Okad ravaruimport och ékad lokal
anskaffning

Utover en bittre sagverksstruktur i sédra
Sverige behovs en 6kad import av timmer
for att fi en stabilare ravarubalans.

Man skall notera att ravarupriserna i sédra
Sverige fortsitter att ligga pd en historiskt
hog niva och visentligt hogre dn i Gvriga
Sverige.

Milsittningen ar att visentligt 6ka importen
av timmer till de svenska sagverken.

Under juli har virt anskaftningsbolag i
Norge, Norsk Virke A/S ingatt ravaruavtal
med tva skogsidgarforeningar. Avtalen giller
en volym pd 110.000 m3 timmer som skall
levereras under hosten 2013. Volymen
motsvarar cirka 20 % av Rérvik Timbers
behov under hésten f6r den planerade
produktionen.

Vi kommer ocksa att 6ka anskaffningen av
ravara fran Ryssland genom att vi etablerat
ett inképskontor i St Petersburg. Kontoret
har idag 5 anstillda.

For att stirka den lokala anskaffningen runt

vira sagverk har en forstirkning av inkops-
organisationen i Sverige skett.
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Framtidsutsikter

Byggkonjunkturen har under en lingre tid
varit svag i de stora industrilinderna i
Europa och Nordamerika pa grund av den
finansiella krisen. En dterthdmtning har
pabérjats och 1 ett lingre perspektiv kommer
byggnationen inte kunna ligga kvar pa
nuvarande ldga niva.

Marknaderna i USA, Nordafrika,
Mellanostern och Kina férvintas att
fortsitta forbittras och vissa positiva
signaler kan dven skoénjas vad giller den
europeiska marknaden.

Den forsvagning av den svenska kronan
som skett de senaste veckorna paverkar
l6nsamheten positivt da cirka 70 % av
industrins produktion exporteras.

Den niarmaste tiden kommer innebira fort-
satta utmaningar och samtidigt medféra
affirsmoiligheter.

Per Rodert
VD och koncernchef

VERKSAMHETEN

Affarsidé

Rorvik Timbers affirsidé dr att vara den
natutliga samarbetspartnern for trdvaru-
produkter till kunder inom Industri-,
Handel- och ”Gor det sjilv”’- marknaderna.
Anpassning och f6ridling av produkterna
sker 1 ndra samarbete med kunderna.

Koncernen bedriver triféridling vid nio
produktionsenheter i sédra Sverige.
Verksamheten bestar av sju sagverk med en
produktionskapacitet pa cirka 950 000 m3,
samt enheter for fingerskarvning,
tryckimpregnering och stallstrd.

KOMMENTARER TILL
RESULTAT- OCH
BALANSRAKNINGEN

Delarsperioden
(1 januari -30 september)

Omsittning och resultat
Nettoomsittningen f6r koncernen uppgick
till 944 Mkr (1 166) och rérelseresultatet
till -62 Mkr (-79).
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Det svaga resultatet forklaras frimst av ett
lagt kapacitetsutnyttjande och en fortsatt
ogynnsam niva av ravarupriserna i relation
till laga forsiljningspriser.

Under tredje kvartalet har resultatet
torbattrats med 16 Mkr till -13 Mkr jAmfort
med féregiende ar genom en forbittrad
marginal.

Rorelseresultatet fore avskrivningar under
det tredje kvartalet uppgar till 2 Mkr.
Resultatet hat belastats med kostnader {6r
ett sedvanligt semester- och underhallsstopp.
Sagproduktionen under perioden uppgick till
303 000 m3 (416 000).

Resultatet fére och efter skatt uppgick
till -83 Mkr (-113).

Investeringar
Koncernens investeringar uppgick till 9 Mkr
(28).

Avyttringar

Rérvik Timber renodlar verksamheten och
avyttrar rorelsen i Burseryds List AB till
Bickegirds List AB. Forsiljningen innebar
att Rérvik Timber siljer rorelsen inklusive
fastighet, maskiner och namnet Burseryds
List . Burseryds List, som omsatte 13 Mkr
2012, har pa grund av den svaga
konjunkturen haft ett negativt resultat under
de senaste aren. Forsiljningen av
verksamheten ingar i kvartal 3 med ett
resultat pa 0,5 Mkr. Burseryd har under de
senaste aren belastat Rorviks resultat med ca
6 Mkr pa arsbasis. Betalning har erlagts med
8 Mkr vid tilltridet och en successiv
betalning sker av varulager etc. Férsiljningen
har minskat den rantebirande skulden med 8
Mkr den 1 juli.

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
och efter investeringar har jamfort med
foregiende dr forbattrats med 77 Mkr,
frimst genom en minskning av rorelse-
kapitalet och uppgar till -15 Mkr (-92).

Skatt

Uppskjuten skattefordran avseende
skattemaissiga underskottsavdrag uppgick
per den 30 september till 103 Mkr. Efter
kvittning mot uppskjutna skatteskulder
uppgar den redovisade uppskjutna
skattefordran till 92 Mkr. Den uppskjutna
skattefordran hinforlig till
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underskottsavdrag motsvarar
underskottsavdrag pd 468 Mkr.

Utover ovanstidende finns skattemissiga
underskottsavdrag om ca 500 Mkr £6r vilka
uppskjuten skattefordran inte aktiverats.
Detta innebir att bolaget kan redovisa
skattemassiga vinster pa totalt 970 Mkr
innan skatt kommer att behdva betalas.
Virderingen av den uppskjutna skatte-
fordran édr bland annat beroende av att
resultatutvecklingen vinds. Infér bokslutet
per 31 december 2013 kommer en férnyad
bed6mning att gbras av den uppskjutna
skattefordran om 103 Mkr.

Sidsongsvariationer

Koncernens nettoomsittning, rorelseresultat
och kassafléde fran den 16pande
verksamheten varierar under aret.
Sisongsmissig lageruppbyggnad sker under
vinterhalviret, vilket medfor ett 6kat
finansieringsbehov under denna period.

Finansiell stillning

Likvida medel och beviljade outnyttjade
krediter uppgick per den 30 september till
133 Mkr (46). Dirutéver har 27 Mkr
inbetalats frin huvudigaren avseende den
del av foretridesemissionen som inte
tecknades av andra aktiedgare, (se
”Genomforda emissioner” nedan).
Vidare finns ytterligare rérelsekredit fran
huvudigare pd hégst 115 Mkr £6r
uppbyggnad av verksamheten.

Bolagets egna kapital uppgir per den 30
september 2013 till 489 Mkr (308), vilket ger
en soliditet pd 40,3 % (22,5).

Riskbirande kapital uppgar till 506 Mkr
(495).

Soliditeten har forbittrats tack vare
genomférda emissioner under perioden.

Nettoskulden, d v s rantebirande
skulder(inkl. finansiell leasing) minus likvida
medel, minskade under perioden med 355
Mkr och uppgick per den 30 september till
525 Mkr (880). I beloppet ingér 1an fran
kreditinstitut med 268 Mkr, leasingskuld 133
Mk, skuld till huvudidgaren 107 Mkr samt
konverteringslian 17 Mkr (exklusive del som
redovisas som eget kapital). Minskningen av
nettoskulden beror pd genomférda
emissioner under perioden.
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Genomf6rda emissioner

Rorvik Timber AB har slutfort de
emissioner som beslutades pa drsstimma
den 12 april 2013.

Foretridesemissionen tecknades till cirka
60,5 procent med stéd av teckningsritter
och till resterande del, motsvarande cirka
12,9 procent, utan stéd av teckningsritter.
Sammanlagt tecknades féretridesemissionen
till cirka 73,4 procent och tillfér Bolaget
cirka 202 MSEK fére emissionskostnader.
Bolagets huvudigare, Meerwind AB, har
limnat lanel6fte till Bolaget f6r den del av
foretridesemissionen som inte tecknats,
vilket motsvarar citka 73 MSEK. Detta
innebir att Meerwind AB kommer att lana
ut minst detta belopp for att ticka Rorvik
Timbers behov av rorelsekapital.

Av erhillen emissionslikvid anvandes cirka
138 Mkr f6r aterbetalning av kortfristiga lan
fran huvudigaren.

Kvittningsemissionen tecknades till cirka
90,9 procent, vilket innebir att Bolagets
skulder minskar med cirka 188 MSEK
genom kvittning av fordran enligt Bolagets
konvertibler 2011/2016 jaimte upplupen
rinta per den 25 april 2013. Fér konvertibel-
innehavare som inte deltog 1 kvittnings-
emissionen l6per de kvarvarande
konvertiblerna vidare med oférindrade
villkor, dock med beaktande av att med
anledning av foretridesemissionen kommer
konverteringskursen att riknas om.
Bolagets huvudigare, Meerwind AB, som
fére emissionerna innehade cirka 50 procent
av aktierna i Bolaget respektive cirka 90
procent av konvertiblerna, innehar efter
emissionerna cirka 79 procent av savil
kapital som roster i Bolaget. Meerwind
kontrolleras av Gunvor Group och Volga
Resources AB, information om 4dgarna kan
hittas pd www.gunvorgroup.com och
www.volga-resources.com. Bolagets nast
stOrsta dgare, Nordea Bank AB, som fére
emissionerna innehade cirka 14 procent av
aktierna och résterna i Bolaget och som ér
Bolagets huvudbank, har inte deltagit i
toretridesemissionen och har under tredje
kvartalet avyttrat sitt innehav.
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Okning av aktiekapitalet och antalet
aktier

Genom foretridesemissionen 6kar
aktiekapitalet med 50 390 641 SEK genom
emission av 100 781 282 aktier av serie B.
Genom kvittningsemissionen 6kar
aktiekapitalet med 31 348 070 SEK genom
emission av 62 696 140 aktier av serie B.
Efter emissionerna uppgar antalet aktier i
Roérvik Timber till 169 722 458 aktier,
fordelat pa 16 050 aktier av serie A och
169 706 408 aktier av serie B. Antalet r&ster
uppgar till 169 866 908. Aktiekapitalet efter
emissionerna uppgar till 84 861 229 Mkr.

Forlingning av kreditavtal

Bolaget har ett lingfristigt kreditavtal med
bolagets huvudbank pa 396 Mkr som har
torlingts med ytterligare ett ar och stricker
sig till den 31 december 2015. Amortering
under detta kreditavtal sker med ca 25 Mkr
2014 respektive 2015. Till avtalet hor
sedvanliga covenants.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie f6r delarsperioden
uppgick till -0,49 kr (-0,67). Eget kapital per
aktie uppgick till 2,88 kr (1,81).

Efter emissionerna uppgar antalet aktier i
Roérvik Timber till 169 722 458 aktier,
férdelat pa 16 050 aktier av serie A och

169 706 408 aktier av serie B. Antalet r&ster
uppgir till 169 866 908. Aktiekapitalet efter
emissionerna uppgar till 84 861 229 Mkr.
Med anledning av emissionerna har
omrikning genomforts dels av de
konvertibler (serie 2011/2016) som bolaget
gav ut i juni 2011 av vilka for nirvarande
nominellt 18 768 412,83 (tidigare

206 076 380,95 SEK) ir utestiende, dels de
1 000 000 teckningsoptioner (serie
2009/2013) som bolaget gav ut i december
2009.

Efter omrikning dr konverteringskursen for
Rorvik Timbers konvertibler (serie
2011/2016) 8,66 SEK. Konvertiblerna kan
saledes komma att 6ka antalet B-aktier 1
Rérvik Timber med hogst 2 167 253.
Konvertiblerna kan precis som tidigare
utnyttjas f6r konvertering till B-aktier till och
med den 31 maj 2016.

Efter omrikning berittigar varje tecknings-
option (serie 2009/2013) till teckning av
1,27 nya B-aktier till en teckningskurs om
7,88 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
kan saledes komma att 6ka antalet B-aktier i
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Rérvik med hogst 1 270 000.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram till
och med den 15 december 2013.

Varken teckningsoptionerna eller
konvertiblerna har ndgon utspidningseffekt
enligt definitionen i IAS 33.

Tredje kvartalet
(1 juli -30 september)

Nettoomsittningen uppgick till 291 Mkr
(316). Rorelseresultatet uppgick till — 13 Mkr
(-29). Resultatet fore och efter skatt uppgick
till -18 Mkr (-41).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick for kvartalet till 22 (29) Mkr.
Resultatet per aktie f6r perioden uppgick till
-0,11 kr (-0,24).

Moderbolaget

Nettoomsittningen for bokslutsperioden var
6 Mkr (7) och resultat fére skatt uppgick till
-19 Mkr (-26). Moderbolaget fungerar till
storsta del som ett holding - och mana-
gementbolag.

Moderbolaget limnar kapitaltdcknings-
garantier till dotterbolagen fran tid till annan.
I samband med arsbokslut ér det brukligt att
dotterbolag, som ir i behov av kapital,
pakallar dessa garantier.

Risker och osikerhetsfaktorer
Moderbolagets risker och osidkerhetsfaktorer
sammanfaller med koncernens redogjorda
for nedan.

OVRIGT

Transaktioner med nirstaende

Bolagets huvudigare, Meerwind AB, har
lanat ut till Bolaget den del av foretrides-
emissionen som inte tecknats av andra
aktiedgare, vilket motsvarar cirka 73 MSEK.
Vidare finns ytterligare rorelsekredit fran
huvudigare pd hégst 115 Mkr £6r
uppbyggnad av verksamheten.

Utldningen sker pd marknadsmissiga villkor.

Av erhillen emissionslikvid anvandes cirka
138 Mkr f6r aterbetalning av kortfristiga lan
fran huvudigaren.

Derivat

Koncernen har utestiende derivat for att
reducera effekten av valuta-, rinte- och
elfluktuationer. Sikringsredovisning
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tillimpas pa derivaten. Det verkliga virdet
per den 30 september 2013 uppgick till 0,3
Mkr (0,0) i tillgdngar och 1,2 Mkr (2,7) i
skulder. Koncernen har endast finansiella
instrument virderade enligt niva 2. For
ytterligare information om finansiella
instrument och virderingsmetoder, se Not
26 1 arsredovisningen 2012.

Risker och osikerhetsfaktorer

Rorvik Timbers risker ar framst relaterade
till affirsmissiga risker f6rknippade med
kunder och leverantorer samt andra
omvirldsfaktorer och finansiella risker.
Utvecklingen p4 de finansiella marknaderna
under de senaste dren har visentligt 6kat
koncernens finansiella och affirsmissiga
risker.

Hindelser i omvirlden har visentligt 6kat
risken och osidkerheten f6r Rérvik Timber
och sigverksbranschen.

Som beskrivits under avsnittet ’Skatt” ar
den redovisade uppskjutna skattefordran
behiftad med risk och dirmed osikerhet.

En detaljerad redovisning av koncernens
risker och osidkerhetsfaktorer finns pé sidan
20 samt koncernens hantering av dessa finns
pa sidorna 56-57 1 arsredovisningen for
2012.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport 1 ssmmandrag f6r
koncernen har upprittats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillimpliga
bestimmelser i arsredovisningslagen.
Delérsrapporten f6r moderbolaget har
upprittats i enlighet med arsredovisnings-
lagens 9 kapitel, Deldrsrapport.

Redovisningsprinciperna dr oférindrade i
jaimforelse med de tillimpade 1 2012 ars
arsredovisning. Nya och dndrade standarder
och tolkningsmeddelanden har inte gett
nagon visentlig inverkan pa koncernens
rikenskaper.

Hindelser efter periodens utgiang
Inga hindelser utover tidigare nimnda har
intriffat efter periodens utging.

Kommande rapporttillfillen

Publicering av bokslutskommunikén for
2013 beriknas ske fredagen den 21 februari
2014.
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Arsstimma
Arsstimman planeras till onsdagen den 7
maj 2014 1 Huskvarna.

Valberedning

Bolagets valberedning bestar av Sven A
Olsson, Dirk Jonker och Staffan Lindblad.
Valberedningen kan kontaktas via
office@ttimbet.se

Huskvarna den 18 november 2013

Rorvik Timber AB (publ.)

Per Rodert
Verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta
Per Rodert, vd, 0705-93 11 45

Ovanstiende information 4r sidan som Rorvik
Timber AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen
om virdepappersmarknaden. Informationen
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Rérvik Timber AB (publ.)

Rana

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
i sammandrag (delarsrapport)

Till styrelsen i Rérvik Timber AB (publ.)

Org nr 556541-2086

Inledning

Vi har utfért en dversiktlig granskning av bifogade balansrakning fér Rérvik Timber (publ.) per den 30 sep-
tember 2013 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallan-
de direktdren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad péa var
Oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En 6versiktlig
granskning bestéar av att gora forfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga fér finansiella fra-
gor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningséat-
gérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med
den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i évrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mdjligt fér oss att skaffa oss en sédan
sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sa-
kerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Grund for uttalad slutsats med reservation

Delérsrapporten innefattar i balansrdkningen en tillgdngspost avseende uppskjuten skattefordran, 103
mkr. Bolaget har de senare rakenskapséren inte redovisat dverskott frdn verksamheten och det &r osé-
kert om verksamheten under det innevarande rakenskapséaret kan resultera i dverskott. Vi har inte tillgéng
till revisionsbevis som med rimlig grad av sékerhet gor det mdjligt att bedéma véardet av den uppskjutna
skattefordran.

De ovan namnda férhallandena ar vasentliga, men inte av avgérande betydelse for delarsrapporten.

Som framgar av deldrsrapportens avsnitt Férlangning av kreditavtal, &r s& kallade covenants, dvs sérskilda
nyckeltalsvillkor, knutna till det langfristiga kreditavtalet med huvudbanken. Varderingsfragan har darmed
ocksé en béring pa bolagets finansiering.

Slutsats

Grundat pé vér dversiktliga granskning har det, med reservation fér den omsténdighet som beskrivits |
foregéende stycke, inte kommit fram n&gra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den bifo-
gade delérsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Huskvarna den 18 november 2013
KPMG AB

Hakan Reising Olsson
Auktoriserad revisor
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Koncernens utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2013 2012 2013 2012 2012/2013 2012
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 mén
Nettoomsittning 291 316 944 1166 1266 1488
Kostnad for salda varor -283 -326 -939 -1178 -1.300 -1539
Bruttoresultat 8 -10 5 -12 -34 -51
Forsiljningskostnader -16 -14 -46 -47 -58 -59
Administrationskostnader -8 -7 -25 -24 -32 -31
Ovriga rérelseintikter 3 2 6 7 9 10
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -2 -3 -3 -4
Rorelseresultat -13 -29 -62 -79 -118 -135
Finansiella poster -5 -12 -21 -34 -31 -44
Resultat fére skatt -18 -41 -83 -113 -149 -179
Skatt 0 0 -40 -40
Periodens resultat -18 -41 -83 -113 -189 -219
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfirts eller kan omfiras
till periodens resultat
Kassaflodessikringar 0 -1 0 -1 1 0
Skatt hinforlig till Gvrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 0 -1 0 -1 1 0
Summa totalresultat -18 -42 -83 -114 -188 -219
Resultat per aktie fére och efter utspidning, kr 1) -0,11 -0,24 -0,49 -0,67 -1,11 -1,29
1) Omriikning har skett for samtliga perioder utefter antal aktier per balansdagen for att na jimforbarhet.
Kvartalsvisa resultatrikningar 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2012 2011
(Mkr) juli-sept juli-sept april-juni april-juni jan-mars jan-mars okt-dec okt-dec
Nettoomsittning 291 316 373 469 280 381 322 322
Kostnad for salda varor -283 -326 -366 -461 -290 -391 -361 -341
Bruttoresultat 8 -10 7 8 -10 -10 -39 -19
Forsiliningskostnader -16 -14 -17 -18 -13 -15 -12 -12
Administrationskostnader -8 -7 -8 -7 -9 -10 -7 -10
Ovriga rérelseintikter 3 2 2 2 1 3 3 10
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -2 -3 -1 -3
Rorelseresultat -13 -29 -16 -15 -33 -35 -56 -34
Finansiella poster -5 -12 -5 -11 -11 -11 -10 -10
Resultat fore skatt -18 -41 =21 -26 -44 -46 -66 -44
Skatt -40
Resultat -18 -4 -21 -26 -44 -46 -106 -44
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Koncernens utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2013 2012 2012
30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Goodwill 121 122 122
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 0 1 0
121 123 122
Materiella anliggningstillgangar 537 577 569
Finansiella anldggningstillgangar 13 9 10
Uppskjutna skattefordringar 92 132 92
Summa anldggningstillgangar 763 841 793
Omsittningstillgangar
Varulager mm 246 294 258
Kortfrisiga fordringar
Kundfordringar 113 153 115
Ovriga kortfristiga fordringar 90 78 62
203 231 177
Likvida medel 0 0 0
Summa 449 525 435
Summa tillgangar 1212 1366 1228
Eget kapital och skulder
Eget kapital 489 308 203
Langfristiga skulder
Lingfristiga skulder, rintebirande 439 128 120
Konvertibelt skuldebrev, rintebirande 17 187 188
456 315 308
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rintebirande 69 565 568
Kortfristiga skulder, ¢j rintebirande 198 178 149
267 743 717
Summa eget kapital och skulder 1212 1366 1228
1) Rintebirande skulder exklusive leasingskuld uppgar till 392 Mkr (715).
RAPPORT OVER FORANDRINGAR I KONCERNENS EGET KAPITAL I SAMMANDRAG (MKR)
2013 2012 2012
30-sep 30-sep 31-dec
Vid periodens bérjan 203 422 422
Petiodens resultat -83 -113 -219
Ovrigt totalresultat 0 -1 0
Periodens totalresultat -83 -114 -219
Tillskjutet kapital via emissioner 373
Emissionskostnader -4
Vid periodens slut 489 308 203
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Koncernens utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2013 2012 2013 2012 2012/2013 2012
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 mén 9 mén 12 man 12 man

Den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt -18 -41 -83 -113 -149 -179
Avskrivningar som belastat resultatet 14 13 38 39 52 53
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -1 10 4 23 1 20
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -5 -18 -41 -51 -96 -106
Forindringar av rorelsekapital 27 47 27 -13 94 54
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 22 29 -14 -64 -2 -52
Kassaflode fran investeringsverksamheten 4 -8 -1 -28 -5 -32
Kassaflode efter investerings-
verksamheten 26 21 -15 -92 -7 -84
Kassaflode frin finansierings-
verksamheten -26 -21 15 92 7 84
Periodens kassaflode 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0 0 0 0 0
Forindringar av likvida medel 0 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0 0 0 0
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Rérvik Timber AB (publ.)

Koncernens utfall och ekonomiska stillning

AKTIEDATA
2013 2012 2013 2012 2012/2013 2012
juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 min 9 man 12 man 12 mén
Antal utestiende aktier, tusental, fore emissioner 169 722 6245 6245 624 503 6245 624 492
* Sammanliggning 1:100 -618 258 -618 247
* Konvertering = =
* Nyemission = =
Antal utestiende aktier, tusental, efter emissioner 169 722 6245 6 245 6245 6245 6245
Resultat per aktie fore och efter utspadning, ke 2) -0,11 -0,24 -0,49 -0,67 -1,11 -1,29
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning, kr 2) 2,88 1,81 1,20
Borskurs pa balansdagen, kr 2) 345 5,00 291

2) Omrikning har skett for samtliga perioder utefter antal aktier per balansdagen for att na jimforbarhet.

NYCKELTAL 2013 2012 2013 2012 2012/2013 2012

juli-sept juli-sept jan-sept jan-sept okt/sept jan-dec

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 mén
Rorelsemarginal, %o neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pé sysselsatt kapital, %o neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 40,3 22,5 16,5
Nettoskuldsittning, mkr  3) 525 880 876
Skuldsittningsgrad, ggr 1,1 29 43
Riskbarande kapital, Mkr 506 495 391
Riskbirande kapital, %o 41,7 36,2 31,8
3) Nettoskuld: g exklusive leasingskuld uppgir till 392 Mkr (708).
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Moderbolagets utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (MKR)

2013 2012 2012

jan-sept jan-sept jan-dec

9 man 9 man 12 man
Nettoomsittning 6 7 9
Administrationskostnader -15 -17 -22
Rorelseresultat -9 -10 -13
Resultat frin andelar i koncernbolag -162
Finansiella poster -10 -16 -23
Resultat fore skatt -19 -26 -198
Skatt -2
Periodens resultat -19 -26 -200
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (MKR)
(Mkr)

2013 2012 2012

30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Materiellla anliggningstillgangar 3 3 4
Finansiella anldggningstillgangar 543 697 534
Uppskjutna skattefordringar 8 10 8
Kortfristiga fordringar 173 131 119
Summa tillgangar 727 841 665
Eget kapital och skulder
Eget kapital 547 370 196
Konvertibelt lan 17 187 188
Ovriga langfristiga skulder, rantebirande 106
Lingfristiga skulder, ¢j rintebirande 6 7
Kortfristiga skulder, rintebirande 23 262 256
Kortfristiga skulder, ¢j rintebirande 28 15 25
Summa eget kapital och skulder 727 841 665
Stillda sikerheter 216 216 216
Ansvarsforbindelser 378 430 420
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