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Bokslutskommuniké 2017
PowerCell Sweden AB (publ)
Viktiga handelser oktober-december 2017

Trefaldigat omséattningen jamfort med samma period féregédende ar och manga kunder
testar och utvarderar foretagets produkter.

Utsetts till primar leverantér av och mottagit en testorder pa PowerCell S3 fran Nikola
Motor Company som ska tillverka branslecellsdrivna lastbilar.

Fatt uppfoljningsordrar fran kinesiska kunder som utvecklar brénslecellssystem for fordon.

Fatt slutgiltigt klartecken fran tyska myndigheter om projektet AutoStack-Industrie (ASI). |
projektet deltar forutom PowerCell fordonstillverkarna BMW, Daimler, Ford och
Volkswagen, samt leverantorer av komponenter till bransleceller. | projektet leder
PowerCell arbetet med konstruktion av branslecellsstacken samt utveckling av teknologi
for massvolymproduktion for tysk fordonsindustri.

Erhallit order pa PowerCell PS-5 till Skelleftea Kraft for en villa och till Mariestads
vatgastankstation som bada blir frikopplade fran elnitet och sjalvférsérjande genom
solenergi och bransleceller.

Levererat PowerCell PS-5 till kund i Kina dar produkten skall testas som reservsystem for
telekom.

Besoktes av naringsminister Mikael Damberg fér samtal om den roll som bransleceller har
som |8sning for klimatfragan genom elektrifiering av fordonsflottan.

Tillforts 4,5 MSEK i och med att ett personaloptionsprogram har avslutats med en
tackningsgrad pa 99,6 procent.

Viktiga handelser januari-september 2017

Fordon

Utvecklat och forbattrat den skalbara branslecellsstacken PowerCell S2 s& att maxeffekt nu
ar 35kW. Detta gor stacken an mer konkurrenskraftig framfor allt pa den kinesiska
marknaden dér man subventionerar fordon med branslecellseffekt dver 30kW.

Erhallit en stor order av, och borjat leverera branslecellsstackar och -system, till Wuhan
Tiger Fuel Cell Vehicle Co. Ltd.

Inom segmentet Material Hantering har PowerCells brénslecellssystem baserat pa
PowerCell S2 installerats i en truck fran Kalmar Industries och ska borja att testkéras under
bérjan av 2018.

Marint

Beviljats EU-stéd om 982 000 EUR genom konsortiet Maranda for utveckling av ett
branslecellssystem, baserat pa PowerCell S3, som ska integreras och testas ombord pa
fartyget Aranda.

Startat Hyon AS, ett joint venture med Nel ASA och Hexagon Composites for att skapa en
one-stop-shop fér kunder som vill utnyttja vatgasteknik éver hela vérdekedjan: Fran
férnybar produktion, lagring och distribution av vatgas, till att generera el via bransleceller.
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e Undertecknat ett Letter of Intent med Nimbus Boats Sweden AB om ett samarbete for att
utrusta en elektrifierad Nimbus 305 Coupé med bransleceller.

Stationart

e Lanserat branslecellssystemet PowerCell PS-5 som produkt under Hannover-massan i
april. Systemet &r utvecklat for att generera el som huvudkalla eller som reservsystem och
kan anvandas till exempel for fastigheter, telekom och datacenters.

Ovrigt

e Etablerat sig pa den japanska marknaden med stdd av det japanska handelsbolaget Inabata
& Co.

e  Genomfdrt en nyemission om 225 MSEK riktad till svenska och internationella investerare.

e Fokuserat marknadssatsning pa den kinesiska marknaden med bland annat deltagande i
svensk naringslivsdelegation tillsammans med representanter fér den svenska regeringen.
Potentiella volymkunder har pabdrjat tester for att utvardera PowerCells produkter.

Finansiellt sammandrag

2017 2016 2017 2016
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 15 873 4536 36738 12185
Rorelseresultat -20 071 -18103 -66 697 -66 099
Resultat efter skatt -20 074 -18102 -66 704 -65 653
Rorelsens kassaflode -17 938 -20 876 -51324 -67 966

Viktiga handelser efter periodens utgang

e Mottagit en order fran en kinesisk kund att leverera branslecellsstackar som kommer att
anvandas som rackviddsforlangare i personbilar.

e Mottagit en order om 6,5 MSEK pa PowerCell S2 for tester hos en kinesisk kund.
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VD:s kommentarer

PowerCell trefaldigade forsaljningen
jamfort med forgaende ar

Under arets sista kvartal har vi kunnat gladja oss at affaren med
Nikola Motor Company. Nikola ska tillverka vatgasdrivna
lastbilar i tva modeller, Nikola One och Nikola Two, med start av
full produktion under 2021. | november 2017 utsag Nikola
PowerCell till primar leverantér av branslecellsstackar och redan
i december tog vi emot var férsta order pa branslecellsstacken
PowerCell S3 fér installation i testfordon av modellen Nikola PowerCell
Two. Stackarna levereras under 2018 med start under andra

PowerCell PEM

kvartalet. ;
being hydroger

Tyskland lamnade under rapportperioden det slutliga Visit wy
godkannandet av projektet AutoStack-Industrie som finansieras
av det tyska Ministeriet fér transport och digital infrastruktur. |
projektet samverkar PowerCell bland annat med fordonstillverkarna BMW, Daimler, Ford och
Volkswagen for att utveckla en branslecellsstack fér hégvolymsanvandning inom
fordonsindustrin.

.|..|'|.|f : D O '

Brénslecellsstackar testas i Kina

| oktober fick vi en uppféljningsorder pa PowerCell S2 fran en kinesisk utvecklare av
branslecellssystem for fordon. PowerCell S2 testas nu installerade i flera olika fordon pa
kinesiska vagar och vi har under kvartalet fortsatt att férhandla med ytterligare kinesiska
fordonstillverkare.

Vi har enligt plan levererat 28 PowerCell S2 brénslecellsstackar och 2 PowerCell MS-30
branslecellssystem till Wuhan Tiger som nu testar dessa i bussar under 2018. Om dessa tester
utfaller val gér Wuhan Tiger bedémningen att stérre volymer da kommer att avropas fran
redan lagd order.

System som mojliggdr sjalviorsodrjning

Inom energisektorn ser vi hur ett nytt landskap borjar vaxa fram, i och med att
branslecellslésningar anvands for att mojliggdra lagring av fornybar energi. Under kvartalet har
vi tagit emot tva ordrar av PowerCell PS-5 f6r decentraliserade off grid-l6sningar i Sverige.

| december presenterade Skelleftead Kraft initiativet Zero Sun Project. De bygger en villa som &r
helt frikopplad fran elnatet och som &r sjalvférsdrjande pa el genom solenergi. Var PowerCell
PS-5 kommer att generera el fran véitgas producerad med hjalp av solceller och pa sa satt
forsorja huset pa den el och varme som behdvs under arets maérka timmar.

For ett ar sedan deltog PowerCell vid invigningen av den nya vatgasstationen i Mariestad. |
december fattade kommunen beslut om att bygga en solcellspark. Vi fick da en order pa en
PowerCell PS-5 som blir en del i det fornybara energisystem som gor tankstationen, som den
forsta i varlden, helt sjalvférsorjande pa el.
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Det finns i Sverige fyra tankstationer for vatgas, men i det EU-finansierade projektet Nordic
Hydrogen Corridor finns det resurser for att bygga ytterligare atta. Byggandet av tankstationer
foljer en internationell trend och innebér ytterligare ett steg ndrmare vatgassamhallet. Detta
mojliggdr en dvergang till vatgasdrivna fordon, vilket kommer att paverka PowerCell positivt.

Avslutningsvis ar det gladjande att férsaljningen har trefaldigats sedan féregaende ar och att
vara kostnader for industrialisering och produktutveckling féljer plan. Samtliga prioriterade
segment har 6kat sina férséljningsaktiviteter och vi stéller om fran en utvecklingsfokuserad
organisation till att bli allt mer kundorienterad. Det &r darfér med gladje vi kan skapa véarde for
miljon, vara kunder och PowerCells aktiedgare.

Per Wassén
VD, PowerCell Sweden AB
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Finansiell rapport oktober-december 2017

Omsattning och resultat

Férsaljningen for perioden oktober till december 2017 uppgick till 15 873 (4 536") TSEK. Den
kraftiga 6kningen ar framst hanforlig till en 6kad leveranstakt till kinesiska kunder med bland
annat PowerCell S2 stackar till Wuhan Tiger.

Ovriga rorelseintékter vilka framst bestar av bidragsfinansieringen, uppgick fér perioden till
2362 (1995) TSEK.

Rorelseresultatet landade pa -20 071 (-18 103) TSEK for perioden oktober till december. Som
ett led i den pagaende industrialiserings- och kommersialiseringsfasen har férséljnings- och
administrationskostnader 6kat under detta kvartal enligt plan. Darutéver har kvartalet dven
belastats med engangskostnader i form av sociala avgifter hanforliga till inlésen av
personaloptioner.

Kassaflode

Roérelsens kassaflode for perioden blev -17 938 (-20 876) TSEK. Under kvartalet har 4 508
TSEK tillforts kassan fran inlésen av personaloptioner.

Finansiering

Pagaende samarbetsprojekt, med finansiering fran Energimyndigheten och EU, om totalt ca 60
MSEK fran vilka utbetalningar under perioden oktober till december har erhallits om 0 (24)
TSEK.

Redovisningsprinciper
Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna beskrivs mer utforligt i bolagets arsredovisning for rékenskapsaret
2016.

Vasentliga risker i sammandrag

Operativa risker

PowerCell ar genom sin verksamhet exponerat for risker och osdkerhetsfaktorer. Bolagets
verksamhet har hittills i huvudsak varit produktutveckling. Darutéver har bolaget levererat ett
antal produkter vilka fér narvarande utvarderas av kunder. Riskerna ar darmed férknippade
med dels att utvecklingsverksamheten fortléper enligt plan och inte drabbas av stérre
forseningar, kostnadsdkningar eller andra svarigheter. Dels att kundernas utvérderingar utfaller
enligt 6nskemal, och att bolagets férsaljning 6kar i takt med kommersialiseringen inom den
tidsram som styrelsen bedémt som sannolik.

Finansiella risker

Bolaget ar finansierat av externt kapital i form av aktiekapital och lan och kommer sa att vara
till dess forséljningen av produkter kommer igang i stérre skala. Med 6kande foérséaljning
kommer bolaget bli utsatt fér valutaexponering da merparten av intdkterna och kostnaderna
beraknas komma att erhallas och erldggas i andra valutor &n svenska kronor.

T Siffror inom parenteser avser motsvarande period under 2016.
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Marknadsrelaterade risker

Bolagets produkter bygger pa branslecellsteknik, vilken ar relativt ny i kommersiella
sammanhang. Detta kan innebéra, trots att bolagets produkter prestanda- och affarsmassigt
dvertraffar konkurrerande teknologi, att kunderna byter ut sina system i en langsammare takt
an férvantat.

Transaktioner med narstaende
Under perioden har inga transaktioner med narstaende forekommit.

Langsiktiga incitamentsprogram

Bolagets personaloptionsprogram fér ledande befattningshavare och personal I6pte ut 31
december 2017. Det omfattade 369 600 optioner dar varje option gav en ratt att teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 12,25 kronor per aktie under perioden 1januari 2017 - 31
december 2017. Under programmets |6ptid |6stes 99,6 % av optionerna in. Inget
personaloptionsprogram loper for narvarande.

Aktien
Aktien &r noterad pa First North vid Nasdaqg Stockholm
(PCELL, ISIN kod: SE 000 642 5815, LEI kod: 549300751)7TGOK3VCO02).

Aktiekapitalet i PowerCell uppgar per den 31 december 2017 till 1136 935,58 SEK och ar
fordelat pa 51678 890 aktier med ett kvotvarde om 0,022 SEK.

Vid arets slut var aktiekursen 38 kr och bérsvardet uppgick till 1964 MSEK.

Agarforteckning per den 31 december 2017*

Antal aktier ~ Agarandel

Midroc New Technology 9172670 17,7%
Fouriertransform 9172670 17,7%
Finindus 6 489 836 12,6%
Avanza Pension 3587144 6,9%
Ovriga 23256 570 45,0%
Totalt 51678 890 100,0%

* Kalla: Euroclear

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning sker for rakenskapsaret 2017.

Arstamma 2018

PowerCell Sweden AB:s arstimman planeras att hallas den 18 april kl 15:00 i bolagets lokaler.
Bolagets arsredovisning planeras vara publicerad senast 21 mars.

Kommande rapporttillfallen
e Delarsrapport Q1, 3 maj 2018
e Delarsrapport Q2, 23 augusti 2018
e Delarsrapport Q3, 1 november 2018
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Goteborg den 28 februari 2018

Magnus Jonsson Goran Linder Dirk De Boever
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
André Martin Asa Severed

Styrelseledamot Styrelseledamot

Per Wassén
VD/Styrelseledamot

Bokslutskommunikén har ej granskats av bolagets revisorer.
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RESULTATRAKNING, TSEK
Nettoomsattning
Kostnad for salda varor/tjanster

Bruttoresultat
Forséljnings- och
administrationskostnader
Forsknings- och
utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat

Finansiella poster

Ranteintakter

Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt pa arets resultat
RESULTAT
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2017
okt-dec

15873
-12039
3834

-8 352

-17 779
2362
-136
-20071

-20074

-20074

2016
okt-dec

4536
-3275
1261

-3352

-17 919
1995
-88

-18 103

-18102

-18102

2017
jan-dec

36738
-25716
11022

-19 457

-67 858
9932
-336
-66 697

-66 704

-66 704

2016
jan-dec

12185
-9 266
2919

-6327
-72057
9521
-155

-66 099
446

-65 653

-65 653



BALANSRAKNING, TSEK
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager mm

Kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

SKULDER OCH EGET KAPITAL
Aktiekapital

Ovrigt bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsattning for pensioner och liknande
forpliktelser

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder
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2017
dec-31

967

20 644
1858

23 469
6508
26 286
217 809
250 603
274 072

1137
725
253723
-66 704
188 881

39854
45 337
85191
274072

2016
dec-31

736

17 691
234

18 661
3364
12917
61204
77 485
96 146

985
736
100 437
-65 653
36 505

668
39987
18 986
59 641
96 146



KASSAFLODESANALYS, TSEK
Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat
Justering f6r poster som inte ingar i
kassaflodet

Erhallen rénta
Erlagd ranta
Betald/erhallen inkomstskatt

Forandringar i rorelsekapital
Forandring varulager
Forandring rorelsefordringar
Forandring rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar
Investeringar i dotter- och
intresseforetag

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering
Inlésning av personaloptioner
Nyemission

Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

IB likvida medel

UB likvida medel

Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Avskrivningar

Ovriga ej kassaflodespéverkande poster
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2017
okt-dec

-20 07

1457

602

-12 837
1461
1454

-17 938

-6 461

-6 461

4508

4508

-19 891

237700
217 809

1618
-161
1457

2016
okt-dec

-18103

1325

571

250
-3775
-1145

-20 876

-802

-802

23895

23 895

2217

58987
61204

1478
-153
1325

2017
jan-dec

-66 697

5543

13366
-3144
26351

-51324

-9394

-1624

-11018

-133
4508
214572

218 947

156 605

61204
217 809

621
-668
5543

2016
jan-dec

-66 099

5123

42

-1662
-1515
-3 851

-67 966

-2730

-2730

90 892

90 892

20196

41008
61204

5823
-700
5123



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL, TSEK

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktie- Pagaende Fond for Over- Ovrigt Summa
kapital nyemission utvecklings- kursfond  fritt eget eget
utgifter kapital kapital
2016-01-01 785 - - 236 372 -225 891 11266
Aktivering av
utvecklingsutgifter 736 -736
Nyemission 200 90 692 90 892
Arets resultat - -65 653 -65 653
2016-12-31 985 - 736 327064  -292280 36 505
2017-01-01 985 - 736 327 064 -292 280 36 505
Aktivering av
utvecklingsutgifter 80 -80
Uppl6sning
utvecklingsutgifter - - -95 - 95
Nyemission 148 214 424 214572
Inlésen av
personaloptioner 4 4 4500 - 4508
Arets resultat - - - -66 704 -66 704
2017-12-31 1137 4 721 545988  -358 969 188 881
2017 2016 2017 2016
NYCKELTAL okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Lonsamhet (procent)
Avkastning pa genomsnittligt totalt kapital neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital neg. neg. neg. neg.
Kapitalstruktur
Soliditet 69% 38% 69% 38%
Data per aktie (SEK)
Utestaende aktier 51678 890 44784 392 51678 890 44784392
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51589 850 43809132 48231641 40241392
Resultat per aktie -0,4 -0,4 -1,3 15
Resultat per aktie vid full utspadning -0,4 -0,4 -1,5 -1,5

Utdelning per aktie
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Definitioner
Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt totalt kapital

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter skatt i férhallande till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital i relation till balansomslutningen

Resultat per aktie
Resultat efter skatt i férhallande till antal aktier

Utdelning per aktie
Beslutad utdelning per berattigad aktie

PowerCell Sweden AB i korthet

PowerCell Sweden AB (publ) utvecklar och tillverkar branslecellsstackar och -system for
stationdra och mobila anvandningsomraden, och erbjuder en unikt hég energidensitet.
Branslecellerna drivs av ren eller reformerad vétgas och genererar elektricitet och varme utan
nagra andra utslapp &n vatten. Stackarna och systemen &r kompakta, moduldra och skalbara,
och dérmed latta att anpassa till kundernas behov.

PowerCell grundades 2008 som en industriell spin-out fran Volvokoncernen. Bolagets aktie
(PCELL) ar sedan 2014 foremal for handel pa Nasdag First North Stockholm med G&W
Fondkommission som Certified Adviser.

For ytterligare information:
VD Per Wassén, +46 (0) 31720 36 20, per.wassen@powercell.se
Bolagets hemsida: www.powercell.se
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