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NYCKELTAL

JANUARI–SEPTEMBER 2026   

• Nettoomsättningen för årets första nio månader 2026 var 0 KSEK (316). Minskningen med samma period 2025 beror på 

utebliven projektfakturering.

• Koncernens resultat uppgick till -29 616 KSEK (-27 929), vilket främst speglar hög aktivitet inom forskning och 

teknikutveckling samt strategiska initiativ som stärker de långsiktiga intäktsmöjligheterna.

• Resultat per aktie för perioden januari–september var -0,15 SEK (-0,24) före utspädning. 

Tredje kvartalet i korthet (koncernen)

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Kvartalet i korthet (koncernen)

Koncernen, KSEK Q3 2026 Q3 2025 Q1–Q3 2026 Q1–Q3 2025
Nettoomsättning  0 0 0 316
Periodens resultat -9 304 -7 695 -29 616 -27 929
Resultat per aktie, före utspädning (SEK) -0,04 -0,04 -0,15 -0,24
Resultat per aktie, efter möjlig utspädning (SEK) -0,04 -0,04 -0,15 -0,24
Eget kapital 118 306 81 475 118 306 81 475
Likvida medel 45 591 18 477 45 591 18 477
Soliditet (Eget kapital/totalt kapital) 83,7% 74,5% 83,7% 74,5%
Avkastning på eget kapital (Periodens resultat/eget kapital) -7,9% -9,4% -25,0% -34,3%
Avkastning på totalt kapital (Periodens resultat/totalt kapital) -6,6% -7,0% -21,0% -25,5%
Kassalikviditet (Kortfristiga tillgångar/kortfristiga skulder) 212,6% 242,8% 212,6% 242,8%

Antal utestående aktier (000-tal) 238 269 180 071 238 269 180 071
Antal utestående aktier, efter utspädning (000-tal) 283 724 219 833 283 724 219 833
Genomsnittligt antal aktier (000-tal) 230 892 179 149 197 818 116 467
Genomsnittligt antal aktier, efter utspädning (000-tal) 276 899 219 124 248 415 154 011

Q3 2026   

• Nettoomsättningen för tredje kvartalet 2026 uppgick till 0 KSEK (0). 

• Koncernens resultat uppgick till -9 304 KSEK (-7 695), vilket huvudsakligen förklaras av fortsatta investeringar 

inom FoU samt strategiska initiativ för långsiktig tillväxt.

• Resultat per aktie för tredje kvartalet var -0,04 SEK (-0,04) före utspädning.

• Styrelseordförande Oskar Säfström tillträdde som tillförordnad vd med start 1 september 2026, efter att Magnus 

Anderssons konsultavtal som tillförordnad vd löpte ut 31 augusti 2026

• I samband med vd-skiftet tillträdde styrelseledamoten Emma Rönnmark rollen som styrelseordförande 1 september 2026.

• Smoltek har anslutit till ett nationellt industrikonsortium (Maxbatt) för utveckling av framtidens batteriproduktion

• Smoltek Hydrogen och Heraeus Precious Metals har tillkännagett ett gemensamt hållbarhetstest på 3 000 timmar av 

PTE-tekniken för PEM-elektrolys. 

• Smoltek Semi har presenterat CNF-MIM-tekniken för japanska halvledarbolag vid Business Swedens matchmaking-progam 
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Med vår teknik bidrar 
vi till att minska utsläpp 
av växthusgaser, vilket 
kan hindra den globala 
temperaturökningen 
som annars riskerar 
att hota ekosystem, 
havens försurning och 
livsmedelsproduktion.

Med vår teknik bidrar 
vi till en hållbar utveck-
ling för hur varor pro-
duceras och används, 
vilket kan ge miljöför-
delar som ökad tillväxt 
och konkurrenskraft.

Med vår teknik bidrar 
vi till att göra industrier 
och infrastruktur mer 
hållbar. Innovation och 
teknologiska framsteg 
är avgörande för att 
hitta långsiktiga lös-
ningar på både eko-
nomiska och miljö-
mässiga utmaningar.

Med vår teknik bidrar 
vi till att säkra tillgång 
till hållbar, tillförlitlig 
och förnybar energi. 
Rena bränslen är en 
förutsättning för att 
kunna möta flera av 
de utmaningar värld-
en står inför idag. 

Smolteks teknologi adresserar fyra av FN:s klimatmål

Rena bränslen är en förut-
sättning för att kunna 
möta flera av de utman-
ingar världen står inför 
idag. Med vår teknik 
bidrar vi till att säkra 
tillgång till hållbar, tillför-
litlig och förnybar energi. 

Innovation och teknolog-
iska framsteg är avgöran-
de för att hitta långsiktiga 
lösningar på både eko-
nomiska och miljömäs-
siga utmaningar. Med vår 
teknik bidrar vi till att göra 
industrier och infrastruk-
turer mer hållbara. 

Med vår teknik bidrar vi 
till en hållbar utveckling 
för hur varor produceras 
och används, vilket kan 
ge miljöfördelar som ökad 
tillväxt och konkurrens-
kraft.

Med vår teknik bidrar vi 
till att minska utsläpp av 
växthusgaser, vilket kan 
hindra den globala temp-
eraturökningen som 
annars riskerar hota eko-
system, havens försurning 
och livsmedelsproduktion.

VERKSAMHETSOMRÅDEN 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Detta är Smoltek

Smoltek Nanotech Holding AB är noterat på Nordic Growth Market sedan 2026-10-26 under kortnamn SMOL. 

DETTA ÄR SMOLTEK

Vi utvecklar produkter som möjliggör lösningar för den ständigt ökande datamängden i 
processorer, samt den enorma efterfrågan på mer energi som följer i dess kölvatten. 

Vår patentskyddade kolnanoteknologi ökar den tillgängliga ytan för kemiska och elektriska 
processer vilket möjliggör tillverkning av mer kompakta och kraftfulla produkter, som även 
är mer energi- och kostnadseffektiva, inom flera olika industrisektorer.

IP PATENT 

Vi skyddar vår unika teknikplattform 
genom en omfattande och växande 
patentportfölj bestående av drygt 
120 patenttillgångar, varav 98 patent 
är beviljade per 30 september 2026. 

Det breda patentskyddet gör vår 
teknik svårkopierad, vilket ger oss en 
stark position på marknaden. Dess-
utom gör vår djupa know-how inom 
tillverkning av nanofiberstrukturer att 
våra applikationer blir helt unika. 

VÄTGAS 

Vår teknikplattform är högst relevant för 
vätgasindustrin och produktionen av 
fossilfri vätgas. Idag utvecklar vi en 
porös transportelektrod som använd-
er betydligt mindre mängd iridium 
jämfört med konkurrerande teknik. 

Elektroden är utformad för placering 
i cellstacken för PEM-elektrolysörer, 
vilket gör det möjligt för vätgas-
industrin att skala upp produktionen 
av PEM-elektrolysörer som är både 
mindre och effektivare. 

HALVLEDARE 

Vår banbrytande kolnanoteknik möjlig-
gör tillverkning av komponenter med 
mindre formfaktorer, och som har 
högre prestanda och lägre energi-
förbrukning än konventionella pro-
dukter inom halvledarindustrin.

Vi utvecklar ultratunna kondensatorer 
som kan placeras närmare applika-
tionsprocessorer, i exempelvis AI-
chip och mobiltelefoner, vilket ger en 
fördel gentemot konkurrerande 
kondensatorteknik.
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Magnus Andersson, vd & koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Detta är Smoltek

Smolteks unika och patentskyddade teknologi

Vår patentskyddade grundteknologi för att konduktivt växa kolnanostrukturer kallas SmolGROW™. 
Utifrån denna grundteknologi kan vi tillverka applikationer som har en mångfaldigt större yta tillgänglig för 
elektriska och kemiska processer. 

Smolteks innovationer bygger på över 20 års forskning 
och know-how inom nanoteknik. Vår breda patentportfölj 
skapar ett omfattande immateriellt skydd och består idag 
av 98 beviljade patent inom 21 familjer, där vi kan räkna in 
totalt mer än 120 individuella patenttillgångar (ansökta 
och beviljade patent) som täcker CNF-syntes (kontrollerad 
växt av kolnanofibrer) samt processer och produktions-
metoder på applikationsnivå.

ADDITIV TILLVERKNINGSMETOD 

Smolteks produkter (kondensatorer och elektroder) 
tillverkas med en additiv produktionsteknik. Det är en 
industriell teknik där tredimensionella objekt skapas 
genom att material läggs till lager för lager. Till skillnad 
från traditionell bearbetning, som skär bort material, 
minskar denna metod svinn och möjliggör extremt 
komplexa geometrier, fler materialvariationer och 
snabbare tillverkning av prototyper. I vårt fall betyder det 
att vi växer kolnanofibrer på en yta som är kompatibel 
med industriella elektriska och kemiska processer, och 
som därefter beläggs med olika metaller, atomlager för 
atomlager. Resultatet blir att vi ökar den tillgängliga ytan 
för kemiska och elektriska processer avsevärt, vilket 
möjliggör tillverkning av mer kompakta och kraftfulla 
applikationer inom flera olika industrisektorer – 
applikationer som är mer energi- och kostnadseffektiva. 

Fördelarna med additiv tillverkning 

• Komplex design: Möjliggör former som 
är omöjliga att tillverka traditionellt

• Materialeffektivitet: Mindre svinn och 
restprodukter då endast nödvändigt 
material används

• Anpassning: Perfekt för skräddarsydda komponenter

 

DISRUPTIVA PRODUKTER 

CNF-MIM-kondensatorer – stabil strömförsörjning för 
avancerade chip 
Smolteks CNF-MIM-teknik är specifikt utvecklad för stabil 
energihantering i AI-chip och högpresterande datorsystem 
(HPC), datacenter samt RF-applikationer och optoelektronik. 
CNF-MIM-kondensatorn kombinerar hög kapacitans-
densitet med låga elektriska förluster (ESL och ESR), 
förpackad i en extremt tunn formfaktor som möjliggör 
avancerad chip-integration. Genom kostnadseffektiv 
tillverkning bygger Smoltek Semi mer 
energieffektiva kondensatorer, oberoende 
av substrat, för nästa generations 
avancerade chip. 

Elektrokemiskt stabila och materialbesparande 
elektroder för vätgasapplikationer 
Smolteks porösa transportelektrod (PTE) innehåller endast 
0,1 mg iridium per cm², men kan användas 
för att producera lika mycket vätgas som en 
konventionell polymer-elektrod, som kräver 
mångdubbelt mer iridium per cm².

Vår PTE-teknik har uppvisat bekräftad elektrodstabilitet vid 
iridiumreduktion. Tekniken har även visat att den ger 
minskat kontaktmotstånd i elektrokemiska celler, vilket är 
en viktig egenskap som ger högre verkningsgrad och 
ökad prestanda i både bränsleceller och elektrolysörer.  

Minskat kontaktmotstånd i en bränslecell (särskilt PEMFC - 
protonbytesmembranbränslecell) är kritiskt för att förbättra 
prestanda och livslängd. Kontaktmotstånd uppstår främst 
vid gränssnitten mellan cellskikten, exempelvis mellan 
gasdiffusionslagret (GDL) och den bipolära plattan.
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Magnus Andersson, vd & koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Detta är Smoltek

Smolteks roadmap för kondensatorer och transportelektroder

SMOLTEK SEMI 
Teknisk uppdatering för CNF-MIM-kondensatorer
→ Teknikplattform: Gen-One

Smoltek Semi driver två parallella kommersialiseringsspår 
för CNF-MIM-kondensatortekniken – dels att erbjuda 
Gen-One-plattformen till kunder för utvärdering och 
design-in, dels att föra dialoger med potentiella industri- 
och licensieringspartners.  

Under det tredje kvartalet har Smoltek Semi gjort flera 
tekniska framsteg gällande kommersialiseringen av 
bolagets kondensatorteknik CNF-MIM. 

Bland annat har Smoltek Semi stärkt leveranskedjan inför 
volymproduktion genom att anlita europeiska foundrys för 
två kritiska moment i tillverkningsprocessen (front-end). 
Dessa moment utförs för närvarande i Taiwan och de ny-
etablerade alternativen innebär att det nu finns mer än en 
foundry tillgänglig för varje kritiskt moment, vilket minskar 
risken för produktionsavbrott och skapar bättre förutsät-
tningar för framtida kommersiella volymer.

Smoltek Semi har även framgångsrikt slutfört förstudien 
för inkapsling av Gen-One-kondensatorer till färdiga 
komponenter för kundutvärdering. Design och ”tape-out” 
(färdigställande av designunderlag för tillverkning) inför 
implementeringsfasen är nu färdigställda, och två 
modeller har tagits fram i industristandardformatet 0402. 
De första förpackade exemplaren av CNF-MIM Gen-One 
förväntas vara klara mot slutet av 2026. 

Dessutom har en europeisk lösning för småskalig pro-
duktion etablerats, med möjlighet att flytta förpacknings-
processen till Asien i takt med att volymerna ökar. 

Parallellt har utvecklingen av Gen-Two-plattformen löpt på 
med fokus på utveckling av en ny dielektrisk stack som 
syftar till att fördubbla kapacitanstätheten. 

SMOLTEK HYDROGEN  
Teknisk uppdatering för PTE (porös 
transportelektrod) → Teknikplattform: PTE 1

Smoltek Hydrogens porösa transportelektrod (PTE) 
innehåller endast 0,1 mg iridium per cm², men kan 
producera lika mycket vätgas som en konventionell polymer-
elektrod, som kräver mångdubbelt mer iridium per cm².

Vår PTE-teknik har uppvisat bekräftad elektrodstabilitet vid 
iridiumreduktion. Tekniken har även visat att den ger minskat 
kontaktmotstånd i elektrokemiska celler, vilket är en viktig 
egenskap som ger högre verkningsgrad och ökad prestanda 
i både bränsleceller och elektrolysörer.  

Under det tredje kvartalet har Smoltek Semi gjort flera 
framsteg gällande kommersialiseringen av bolagets CNF-
MIM Gen-One-kondensator. 

Bland annat har Smoltek Semi stärkt leveranskedjan inför 
volymproduktion genom att etablera alternativa foundrys för 
två kritiska moment i tillverkningsprocessen (front-end) för 
CNF-MIM-tekniken. Dessa moment utförs för närvarande i 
Taiwan i nära samarbete med ITRI, och de nya europeiska 
alternativen kompletterar den befintliga uppsättningen i 
Taiwan. Det innebär att det nu finns mer än en plats för varje 
kritiskt moment, vilket minskar risken för produktionsavbrott 
och skapar förutsättningar för framtida kommersiella volymer.

Smoltek Semi har även framgångsrikt slutfört 
genomförbarhetsfasen för Gen-One-kapslingsprojektet, som 
syftar till att omvandla rena kondensator-chip till lödbara 
komponenter för kundutvärdering. Design och ”tape-out” 
inför implementeringsfasen är nu klara, och två varianter av 
förpackningar har tagits fram i industristandardformatet 
0402. De första förpackade exemplaren av Gen-One 
förväntas vara klara mot slutet av 2026.

Dessutom har ett nytt alternativ för småskalig produktion i 
Europa tillkommit, med möjlighet att flytta 
förpackningsprocessen till Asien i takt med att volymerna 
ökar.

Parallellt med detta har utvecklingen av Gen-Two tagit fart. 
Arbetet fokuserar på en ny dielektrisk stack som syftar till att 

Smoltek Hydrogens porösa transportelektrod (PTE) med 
iridiumbelastning om endast 0,1 mg per cm² kan producera 
lika mycket vätgas som en konventionell polymerelektrod, 
som kräver mångdubbelt mer iridium per cm². PTE-tekniken 
har samtidigt visat upp minskat kontaktmotstånd i elektro-
kemiska celler, en viktig egenskap som ger högre verknings-
grad och ökad prestanda i såväl PEM- elektrolysörer som 
PEM-bränsleceller.

Under tredje kvartalet har Smoltek Hydrogen fördjupat sam-
arbetet med tyska materialteknikbolaget Heraeus Precious 
Metals. Det strategiska samarbetet syftar till att utveckla 
nästa generations porösa transportelektroder (PTE) med 
ultralåg iridiumhalt för vattenelektrolys med protonutbytes-
membranelektrolysörer (PEM). 

En av milstolparna i detta partnerskap är det 3 000 timmar 
långa hållbarhetstestet som specifikt ska utvärdera den 
långsiktiga driftsstabiliteten hos Smolteks nanostruktur-
baserade PTE-teknik. Testet markerar ett avgörande steg 
mot kommersialisering och storskalig industrialisering av 
kostnadseffektiv grön vätgasproduktion.

Vidare har Smoltek Hydrogen gjort framsteg i tillväxtpro-
cessen för kolnanofibrer (CNF) över en yta på 25 cm², en 
storlek som är avgörande för att inleda hållbarhetstestet 
av elektroden. Samtidigt har även tillväxtprocessen snab-
bats på avsevärt, och bedöms kunna förbättras ytterligare. 

Smoltek Hydrogen har även identifierat en förenkling av 
stegen för att upprätta pilotproduktion av PTE baserad på 
befintlig processarkitektur.

Smoltek Semi driver två parallella kommersialiseringsspår 
för CNF-MIM-kondensatortekniken: att erbjuda Gen-One-
plattformen till kunder för utvärdering, design-in och för-
säljning i mindre volymer, samtidigt som man för dialog 
med potentiella industri- och licensieringspartners. 

Från teknikvalidering till kommersialisering  
Smolteks ”Lab-to-Fab”-strategi utvecklar CNF-MIM genom 
successiva teknikgenerationer. Gen-Zero etablerade 
teknikens grundläggande funktionalitet och tillförlitlighet. 
De efterföljande generationerna är utformade som teknik-
plattformar snarare än enskilda produkter, och stöder olika 
produktvarianter med applikationsspecifik kapacitans-
täthet, märkspänning, formfaktor och frekvensegenskaper.

Roadmapen är därför applikations- och plattformsstyrd, 
där Gen-One är avsedd att stödja flera produktvarianter 
och marknader snarare än en enskild slutanvändning.

Första användningsområden (introduktionsmarknad) 
Gen-One riktar sig i första hand mot RF-kommunikation 
och optiska tillämpningar, där låg ESL/ESR och en extremt 
tunn profil är av betydelse. Den kompakta konstruktionen 
gör det möjligt att placera kondensatorerna nära 
högfrekventa aktiva komponenter, vilket möjliggör korta 
strömförsörjningsvägar med låg induktans.

CNF-MIM Gen-One-plattformen förbereds närmast för 
kunddemonstrationer. Paketering och produktkvalificering 
pågår inför en planerad marknadsintroduktion i liten skala 
under 2027, med sikte på lödbara komponenter kring 
årsskiftet.
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Magnus Andersson, vd & koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB

Oskar Säfström kommenterar tredje kvartalet 

Bästa investerare,

För mig är nästa steg för Smoltek tydligt: vår teknik ska 
skapa värde hos kunderna och intäkter för bolaget.

Sommarens emissioner har stärkt vår finansiella ställning 
och vid kvartalets slut uppgick koncernens likvida medel 
till 45,6 MSEK. Vår målsättning är att nå positivt kassaflöde 
mot slutet av 2027. För att nå dit arbetar vi mot intäkts-
genererande utvecklings- och licensavtal, med tydlig 
kontroll över kostnader och investeringar.

Smoltek Semi – instegsmarknader och stor volympotential 
De stora volymmarknaderna för vår ultratunna kondensator-
teknik förväntas finnas inom strömförsörjning till AI och 
avancerade processorer. Här ser vi vår största långsiktiga 
kommersiella potential, och marknadsbearbetningen 
pågår sedan en tid tillbaka.

Som instegsmarknader ser vi opto- och högfrekvens-
tillämpningar, med en planerad marknadsintroduktion i 
mindre skala under 2027. De första inkapslade kondensator-
komponenterna för kundutvärdering förväntas vara klara 
mot slutet av 2026. Därefter ska kundutvärdering och kval-
ificering skapa förutsättningar för att bygga in konden-
satorerna i kundernas produkter och vidare till försäljning.

Under tredje kvartalet har vi etablerat europeiska tillverk-
ningsalternativ för kritiska produktionssteg och färdigställt 
designunderlagen för inkapsling av våra första konden-
satorer. Det för oss närmare kundutvärdering och en 
kommersiell produkt.

Parallellt fortsätter vi teknikutvecklingen och dialogerna 
med potentiella industri- och licensieringspartners. De 
europeiska tillverkningsalternativ som vi har etablerat 
minskar beroendet av enskilda leverantörer och stärker 
förutsättningarna för framtida volymproduktion.

Smoltek Hydrogen – kundkraven visar vägen 
För kunden måste prestanda, livslängd och kostnad fungera 
tillsammans. Det är dessa krav som styr vårt arbete mot en 
konkurrenskraftig produkt, med målet att nå betalda ut-
vecklingssamarbeten och långsiktiga industriella 
partnerskap.

Den centrala utmaningen för PEM-elektrolys är att minska 
iridiumbehovet och samtidigt uppfylla kraven på prestanda 
och driftsstabilitet. Genomförda tester visar att vår patent-
skyddade elektrodteknik, PTE, med mycket låg iridiumhalt 
kan producera vätgas i nivå med dagens alternativ.

Samarbetet med Heraeus Precious Metals är fördjupat och 
omfattar ett hållbarhetstest över 3 000 timmar för att ut-
värdera elektrodens driftsstabilitet. Testresultaten ska ge 
underlag för fortsatt utveckling och industriell kvalificering. 
Vi har också gjort framsteg i tillverkningen av kolnanofibrer 
och identifierat förenklingar inför pilotproduktion. 

Erfarenhet som stärker vägen till marknaden 
Efter kvartalets utgång har vi knutit seniora rådgivare till 
båda affärsområdena; Philip Lessner, tidigare teknikchef 
(CTO) för Yageo Group, bidrar med erfarenhet av kund-
kvalificering och industrialisering inom kondensatorteknik, 
och Maria Persson Gulda, medgrundare och tidigare teknik-
chef (CTO) för Stegra, tillför erfarenhet av industriella teknik-
val och produktkrav för storskaliga vätgasanläggningar.

Vi har också beviljats cirka 2 MSEK i projektfinansiering från 
Energimyndigheten för att utveckla nya batteritillämpningar, 
ett arbete som leds av Smolteks grundare Shafiq Kabir.

Den 26 oktober inleddes handeln i Smolteks finansiella in-
strument på Nordic Growth Market (NGM) och vi förbereder 
även en ansökan om parallellnotering på Boerse Stuttgart 
under fjärde kvartalet, för att göra aktien mer tillgänglig för 
europeiska investerare senare.

Som vd och aktieägare är mitt engagemang i Smoltek lång-
siktigt. Vi ska prioritera de insatser som för oss närmare 
kunder och intäkter, med respekt för det kapital ni aktie-
ägare har anförtrott oss.

Bakom tredje kvartalets framsteg ligger ett stort arbete från 
våra medarbetare och industriella partners. Tack för ert 
engagemang – och tack till våra aktieägare för ert 
förtroende.

Oskar Säfström 
tillförodnad vd, Smoltek Nanotech Holding AB

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: vd-ord

Bästa investerare,

Smolteks tredje kvartal 2025 präglades av strategisk 
utveckling inom våra två affärsområden – halvledare och 
vätgas. Vi utvecklar lösningar som möter kraven på ny 
teknik och nya materialsammansättningar, för att stödja de 
teknikskiften som AI-drivna halvledare och den gröna 
vätgasekonomin medför.

Vi följer vår långsiktiga finansieringsplan och har hittills i år 
tillfört cirka 46 MSEK genom konvertibellån och nyemis-
sioner, på väg mot totalt cirka 100 MSEK fram till förväntad 
lönsamhet år 2027. Denna finansiering ger oss en stabil 
grund för nästa fas i utvecklingen och industrialiseringen 
av vår nanoteknik samt skapar flexibilitet för framtida till-
växt. För att ytterligare stärka vår handlingsfrihet kan till-
kommande kapitalanskaffningar komma att övervägas. 
Den nyligen genomförda tredje konverteringen av vårt 
konvertibellån bekräftar investerarnas förtroende och 
förstärker vår kapitalbas ytterligare.

Marknaden är gynnsam, för båda våra affärsområden:
• Den globala halvledarindustrin förväntas nå rekord-

artade intäktsnivåer under 2025 och kommande år, 
främst drivet av den ofantliga efterfrågan på chip till 
AI och datacenter. Denna trend ligger i linje med ut-
vecklingen av vår CNF-MIM-teknik, som är designad 
för att lösa de kritiska strömförsörjnings- och utrym-
mesbegränsningarna i nästa generations AI- och hög-
presterande datorapplikationer (HPC). 

• Marknaden för utbyggnaden av vätgasapplikationer, 
däribland elektrolysörer, för att minska fossil energi-
användning har visserligen mattats något jämfört med 
tidigare prognoser men står trots det inför betydande 
investeringar världen över det kommande decenniet.  

Strategiska operativa framsteg 
Inom Smoltek Semi utökade vi vårt strategiska partnerskap 
med Industrial Technology Research Institute (ITRI) i Tai-
wan genom att underteckna det tekniska serviceavtalet 
med dem, vilket möjliggör småskalig produktion av CNF-
MIM-kondensatorer. Det flyttar våra ultratunna konden-
satorer ut ur labbet och in i en industriell miljö, vilket gör 
det möjligt för oss att producera kvalificerade, industriellt 
tillverkade prototyper för kundutvärdering och mindre vol-
ymer för specialiserade kundprojekt. Avtalet accelererar 
även vår time-to-market och fördjupar vårt engagemang 
med potentiella kunder. Under kvartalet blev vi även in-
bjudna av ITRI att delta på Semicon Taiwan 2025, där vi 
tillsammans visade upp vår CNF-MIM-teknik, i deras 
utställningsmonter. 

Inom Smoltek Hydrogen ligger vårt fokus fortfarande på att 
lösa dagens höga kostnads- och effektivitetshinder för 
skalbar grön vätgasproduktion. De strategiska samarbeten 
vi inlett med Heraeus, Impact Coatings och AGC ger oss 
en utmärkt plattform för att nå ut till potentiella kunder. Ge-
nom deras nätverk kan vi få en genväg till olika marknader 
inom vätgasindustrin. 

Vägen framåt 
De strategiska framsteg som uppnåtts under tredje kvartalet, 
både finansiella och operativa, bekräftar att vi genomför vår 
färdplan effektivt. Vi utvecklar inte bara teknik; vi industria-
liserar lösningar som hanterar marknadsutmaningar inom två 
megasegment som omsätter biljoner US-dollar.

Marknadsbakgrunden är stark: den globala vätgasindustrin 
har överstigit 110 miljarder dollar i åtagna investeringar, vilket 
visar på ett stort ekonomiskt engagemang för energiomstäl-
lningen. Samtidigt fortsätter AI att driva på efterfrågan på 
avancerade halvledarkomponenter. Smoltek befinner sig i 
skärningspunkten mellan dessa kraftfulla trender.

Vi är fullt fokuserade på att utnyttja ITRI-avtalet för att om-
vandla kundernas intresse till kommersiella partnerskap för 
våra CNF-MIM-kondensatorer och fortsätta den tekniska 
validering som krävs för vår kostnadsbesparande vätgas-
teknik. Med en stärkt balansräkning och validerad produk-
tionskapacitet ser vi fram emot de möjligheter som fjärde 
kvartalet kommer att medföra när vi strävar efter kommersiella 
intäkter och långsiktigt aktieägarvärde.

Magnus Andersson

Verkställande direktör, Smoltek Nanotech Holding AB
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Oskar Säfström

Shafiiq Kabir

Xin Wen, Smoltek Hydrogen

Smolteks PTE – tidig prototyp

Chin Jung Kuo

Smolteks PTE – tidig prototyp

Väsentliga händelser – under perioden

Omvandling av betalda tecknade units (BTU) och handel 
med teckningsoptioner av serie TO 9 
14 juli meddelades att företrädesemissionen samt övertilldel-
ningsemissionen, som totalt tillförde Smoltek cirka 82,1 MSEK 
före emissionskostnader, registrerades hos Bolagsverket 13 
juli 2026. Sista dag för handel med BTU blev 17 juli och stopp-
dag för omvandling av BTU 21 juli. Första dag för handel med 
teckningsoptioner av serie TO 9 på Spotlight Stock Market 
blev 23 juli 2026. Varje teckningsoption av serie TO 9 ger då 
rätt att teckna en (1) ny aktie i bolaget under perioden från 
och med 1 februari 2027 till och med 15 februari 2027.

Nationellt industrikonsortium för utveckling av batterier 
16 juli meddelades att Smoltek ansluter till ett nationellt 
industrikonsortium där bland annat Scania, AB Volvo och 
Volvo Cars samarbetar för att utveckla framtidens batteri-
produktion. För Smoltek innebär det en strategiskt viktig 
validering av bolagets nanoteknologi inom nästa generations 
batteritillsatser och ger tillgång till ett industriellt ekosystem 
som kan påskynda kommersialisering av ny batteriteknik.

Uppsägning av likviditetsgarant 
3 augusti meddelades att Smoltek sagt upp avtalet med 
Mangold Fondkommission AB avseende tjänsten som 
likviditetsgarant för Bolagets aktie på Spotlight Stock Market.

Fördjupat samarbete med Heraeus Precious Metals  
10 augusti meddelades att Smoltek Hydrogen och Heraeus 
Precious Metals fördjupar det strategiska samarbetet för att 
utveckla nästa generations porösa transportelektrod (PTE) 
med ultralåg iridiumhalt för vattenelektrolys med PEM-elektro-
lysörer. En milstolpe i detta partnerskap kommer vara ett 
3 000 timmar långt hållbarhetstest av PTE-tekniken. 

Smoltek genomför förändringar i ledningen 
27 augusti meddelades att Magnus Anderssons tidsbegräns-
ade uppdrag som tillförordnad vd avslutas när nuvarande 
konsultavtal löpte ut 31 augusti 2026. För att bibehålla mo-
mentum i kommersialiseringsfasen för bolagets teknikprod-
ukter tillträdde styrelseordförande, Oskar Säfström, som till-
förordnad vd med start 1 september 2026. I samband med 
detta övertog styrelseledamoten Emma Rönnmark rollen som 
styrelseordförande. Styrelsen har inlett en rekryterings-
process för att tillsätta en permanent vd.

Smoltek Semi deltar i SEMICON Taiwan 
2–4 september deltog Chin Jung Kuo, processingenjör på 
Smoltek Semi i den största halvledarkonferensen i Asien-
Stillahavsregionen för att följa den senaste utvecklingen inom 
halvledarområdet samt marknadsföra vår teknik för ultra-
tunna CNF-MIM-kondensatorer till potentiella kunder och 
samarbetspartners. Deltagandet och dialogerna stärker även 
Smolteks position i det taiwanesiska halvledarekosystemet 
och hjälper oss att identifiera nya affärsmöjligheter.

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Väsentliga händelser
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Oskar Säfström, styrelseordförande i Smoltek

Farzan Ghavanini

Se avsnittet: https://www.youtube.com/watch?v=rva6iiwfJBE

Väsentliga händelser – under och efter periodens utgång

Gabriel Altby utses till Chief Operating Officer (COO) 
4 september meddelades att Gabriel Altby får ett utökat 
mandat i rollen som Chief Financial and Operating Officer 
(CFO & COO). Förändringen syftar till att stärka bolagets 
operativa leveransförmåga, skärpa projektstyrningen och 
upprätthålla en strikt kostnadsdisciplin.

Smoltek deltar i svensk halvledardelegation till Japan 
7–9 september deltog Smolteks teknikchef (CTO) Farzan 
Ghavanini i Business Swedens halvledardelegation till Japan. 
Besöket gav oss möjlighet att presentera Smolteks teknik för 
ultratunna kondensatorer direkt för flera japanska halvledar-
företag och knyta värdefulla nya kontakter som kan utvecklas 
till bredare och långsiktiga samarbeten.

Dubbla teknikkonferenser för Smoltek Semi  
I slutet av september deltog Smoltek Semi i två teknikkonfer-
enser. Dels ECOC 2026, Europas ledande konferens inom 
optisk kommunikation och fotonik för att utvärdera marknads-
potentialen för bolagets ultratunna CNF-MIM-kondensatorer i 
tillämpningar för optisk kommunikation.  

Veckan efter deltog Smoltek Semi även i IEEE ESTC 2026, en 
viktig europeisk konferens om avancerad halvledarinkapsling 
och systemintegration. Konferensen gav värdefulla insikter i 
hur chip, kondensatorer, substrat och sammankopplingar i allt 
högre grad utformas som ett integrerat system. 

Smoltek kan skala upp produktion av grön vätgas 
29 september: I septemberavsnittet av Breaking Lab, en tysk 
YouTube-kanal med över 750 000 prenumeranter som 
presenterar ny banbrytande teknik som är viktig för den tyska 
och europeiska marknaden, fördjupade sig programmet i 

möjligheterna att skala upp produktion av grön vätgas. Större 
delen av avsnittet ägnade sig programledaren åt att presen-
tera och förklara Smolteks PTE-teknik, och hur den kan möjlig-
göra uppskalning av grön vätgas med PEM-elektrolysörer.

.

Väsentliga händelser efter perioden 

Smoltek ansöker om listbyte till Nordic Growth Market (NGM) 
7 oktober meddelades att styrelsen beslutat ansöka om 
notering på Nordic Growth Market (NGM), som ingår i 
Boerse Stuttgart Group. Marknadsplatsen bedöms vara den 
bästa vägen till den europeiska kapitalmarknaden. 

8 oktober meddelades att bolaget har erhållit villkorat 
godkännande för notering på Nordic Growth Market (NGM). 

Senior rådgivare stärker kommersialiseringen inom 
vätgasverksamheten 
12 oktober meddelades att Smoltek har anlitat Maria Persson 
Gulda som senior rådgivare för kommersialiseringen av 
Smoltek Hydrogens elektrodteknik för PEM-elektrolysörer. 
Uppdraget fokuserar på att genomlysa industriella kundkrav, 
produktens konkurrenskraft och partnerskap som kan 
påskynda vägen till marknaden för Smolteks PTE. 

Smoltek Hydrogen deltar i EUDEL26  
13–15 oktober deltog Smoltek Hydrogen i EUDEL26 – 
Durability Issues in Low-Temperature Water Electrolysis. En 
konferens där Smoteks R&D-team deltog och presenterade 
samarbetsprojektet med Heraeus Precious Metals och Spark 
Nano, där ambitionen är att utforma en elektrodarkitektur 
(PTE) som inte bara minskar mängden iridium, utan också 
säkerställer att varje iridiumatom utnyttjas maximalt samt att 
elektroden får en längre livslängd. Vid samma konferens 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Väsentliga händelser
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Oskar Säfström, styrelseordförande i Smoltek

Smoltek Hydrogen R&D-team Se avsnittet:  www.youtube.com/watch?v=lx4ZJPHCV5Q

Dr Philip Lessner

Smolteks NGM-ceremoni

Väsentliga händelser – efter periodens utgång

hölls även en postersession, där Smoltek gav en fördjupad 
teknisk presentation om oxidation och upplösning av iridium i 
specialutvecklade anoder.

Senior rådgivare stärker kommersialiseringen inom 
halvledarindustrin 
20 oktober meddelades att bolaget har anlitat Philip Lessner 
som senior rådgivare för kommersialiseringen av Smoltek 
Semis kondensatorteknik, CNF-MIM. Uppdraget omfattar 
strategisk och teknisk rådgivning med fokus på produkt-
strategi, kundkrav, kvalificeringsaspekter och industrialisering.  

Smoltek ansöker om avnotering från Spotlight Stock Market
21 oktober meddelades att ansökan om avnotering av 
bolagets samtliga finansiella instrument från Spotlight Stock 
Market idag har lämnats in, och att den även blivit godkänd. 
Smoltek har sedan tidigare ansökt och blivit godkända för 
notering på Nordic Growth Market (NGM).

Smoltek erhåller totalt 2 miljoner kronor i finansiering 
från Energimyndigheten 
23 oktober meddelades att bolaget har beviljats finansiering 
på totalt cirka 2 miljoner kronor från Energimyndigheten för 
att stödja utvecklingen av nästa generations batteriteknik. 

Finansieringen består av ett direkt bidrag på 500 000 kronor 
för ett arbete som ska genomföras i samarbete med RISE 
(Research Institutes of Sweden) samt cirka 1,5 miljoner 
kronor via konsortiet MAXBATT:s femåriga projekt (2027–
2031), kallat Integrated Battery Manufacturing Systems 
(INBATT).

Smoltek handlas nu på Nordic Growth Market (NGM) 
26 oktober meddelades att Smolteks alla finansiella instru-
ment nu handlas på Nordic Growth Market (NGM). Smoltek 
har även för avsikt att under fjärde kvartalet 2026 ansöka 
om en parallellnotering på Boerse Stuttgart i syfte att 
underlätta för europeiska och internationella investerare att 
handla i bolagets aktie.

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Väsentliga händelser
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SMOLTEK AB
Forskning och utveckling (FoU)

IP och Patentporfölj

SMOLTEK HYDROGEN AB
Vätgasindustri

Elektrolysörteknologi (PTE)

SMOLTEK SEMI AB
Halvledarindustri

Kondensatorteknologi (CNF-MIM)

SMOLTEK NANOTECH 
HOLDING AB

Ekonomiskt utfall

Omsättning 
Nettoomsättningen har under perioden januari–september 
uppgått till 0 KSEK (316) och uppgick för tredje kvartalet till 0 
KSEK (0), vilket främst beror på utebliven projektfakturering.

Kostnader 
Kostnaderna för årets nio första månader uppgick till -29 788 
KSEK (-29 048), respektive -9 736 KSEK (-8 185) för årets 
tredje kvartal. Bolagets kostnader är huvudsakligen hänförliga 
till fortsatta satsningar i teknik- och innovationsutveckling. 

Resultat  
Koncernens resultat för de första nio månaderna blev -29 616 
KSEK (-27 929) efter finansiella poster. För tredje kvartalet 
blev resultatet -9 304 KSEK (-7 695), efter finansiella poster. 

Kassaflöde och finansiell ställning 
Kassaflödet från den löpande verksamheten, under perioden 
januari till september, uppgick till -10 952 KSEK (-19 472) och 
för det tredje kvartalet -15 404 KSEK (-8 244).

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick vid 
periodens slut  till 45 591 KSEK (18 477). 

Finansiering 
Långfristiga räntebärande skulder i koncernen uppgick per 
30 september 2026 till 0 KSEK (17 382). Vid extra bolags-
stämma, den 9 januari 2025, beviljades ett konvertibelt lån 

att upptas om nominellt högst 20 MSEK, genom en riktad 
emission av konvertibler. Vid ingången av året uppgick 
skulden till 16,7 MSEK. Under perioden januari–september 
har ett belopp om ca 1,7 MSEK konverterats till aktier och 
kvarvarande utestående skuld om 15 MSEK omklassificerats 
från långfristig till kortfristig skuld. 

Investeringar 
Balansposten immateriella anläggningstillgångar uppgick 
per 30 september 2026 till 76,8 MSEK (70,3), fördelat 
mellan dotterbolagen Smoltek AB (57,8%) och Smoltek 
Hydrogen AB (42,2%). 

Balansposten materiella anläggningstillgångar uppgick per 
30 september 2026 till 15,5 MSEK, fördelade enligt följande: 
Smoltek AB 0,2 %, Smoltek Hydro-gen AB 11,4 % och 
Smoltek Semi AB 88,4 %.

Aktieägartillskott
Moderbolaget har under Q3 genomfört tillskott till Smoltek 
Semi AB med 3,0 MSEK samt till Smoltek Hydrogen AB 
med 2,0 MSEK. 

Antal anställda
Bolaget hade per 30 september 19 personer årsanställda. 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport
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Aktiekapital, teckningsoptioner och konvertibler   
Smoltek Nanotech Holding AB är listat på Nordic Growth 
Market under kortnamn SMOL. 

Bolagets aktiekapital uppgick per balansdagen, 30 sep-
tember 2026, till 28 385 KSEK fördelat på 238 269 035 
aktier med ett kvotvärde om 0,119 SEK per aktie. 

Per 30 september 2026 hade bolaget 26 159 199 utestående 
teckningsoptioner av serie TO 9 (teckningsperiod 1–15 
februari 2027). Utestående konvertibler uppgick till 15 000 
KSEK, vilka vid en eventuell konvertering ökar både aktie-
kapitalet och antalet aktier i bolaget.

Immateriella tillgångar 
Bolagets viktigaste tillgångar består av immateriella rättig-
heter i form av patent, know-how och dokumenterad teknisk 
prestanda. Balansposten är upptagen till nedlagda kost-
nader och uppgår till 76,8 MSEK. Styrelsen bedömer att det 
verkliga värdet är högre, vilket stöds av jämförelser med 
liknande bolags immaterialrätt och teknologisk utveckling. 

Framtidsutsikter  
Smoltek har under tredje kvartalet 2026 arbetat vidare mot 
kommersialisering av bolagets kondensatorer för halv-
ledarindustrin och elektroder för vätgasindustrin. Genom 
fördjupade dialoger, med framförallt europeiska aktörer, för 
nästa steg av tekniken inom både halvledar- och vätgas-
industrin har Smoltek stärkt sin position på två kritiska 
tillväxtmarknader som röner stort investerarintresse. 

Teknikutveckling för halvledare och vätgas  
Smoltek Semis strategi är att utveckla CNF-MIM genom suc-
cessiva teknikgenerationer. Gen-Zero etablerade teknikens 
grundläggande funktionalitet och tillförlitlighet. De efterfölj-
ande generationerna är utformade som teknikplattformar 
snarare än enskilda produkter, och stöder olika produk-
tvarianter med applikationsspecifik kapacitanstäthet, märk-
spänning, formfaktor och frekvensegenskaper.

Gen-One-plattformen riktar sig i första hand mot RF-kommu-
nikation och optiska tillämpningar, där låg ESL/ESR och en 
extremt tunn profil är av betydelse. Den kompakta konstruk-
tionen gör det möjligt att placera kondensatorerna nära hög-
frekventa aktiva komponenter, vilket möjliggör korta ström-
försörjningsvägar med låg induktans. CNF-MIM Gen-One 
förbereds närmast för kunddemonstrationer. Paketering och 

produktkvalificering pågår inför en planerad marknadsintro-
duktion i liten skala under 2027, med sikte på inkapslade 
komponenter för kundutvärdering kring årsskiftet.

Smoltek Hydrogen driver utveckling av bolagets teknik för 
vätgasapplikationer; bränsleceller och PEM-elektrolysörer. 
Tekniken syftar till att radikalt minska behovet av dyra och 
kritiska ädelmetaller, som iridium och platina, samt att för-
bättra den katalytiska effektiviteten i elektrokemiska celler. 
Detta är nyckelfaktorer för att bland annat sänka kostnaden 
för produktion av grön vätgas globalt. Bolaget har ett stra-
tegiskt samarbete med tyska Heraeus för att utveckla nästa 
generation elektroder (PTE) till PEM-elektrolysörer, med 
fokus på att testa teknikens långsiktiga driftsstabilitet.

Smolteks grundteknik för att tillverka kolnanostrukturer kan 
även användas till att utveckla och skala upp nästa gene-
ration batteriteknik, vilket bolaget avser göra inom ramen för 
det nationella industrikonsortiet Maxbatt/Inbatt, där bland 
annat Scania, Volvo AB, Volvo Cars och RISE ingår, och som 
leds av Chalmers tekniska högskola. 

Från teknikvalidering till kommersialisering  
Smolteks ”Lab-to-Fab”-strategi utvecklar CNF-MIM genom 
successiva teknikgenerationer. Gen-Zero etablerade 
teknikens grundläggande funktionalitet och tillförlitlighet. 
De efterföljande generationerna är utformade som teknik-
plattformar snarare än enskilda produkter, och stöder olika 
produktvarianter med applikationsspecifik kapacitans-
täthet, märkspänning, formfaktor och frekvensegenskaper.

Roadmapen är därför applikations- och plattformsstyrd, 
där Gen-One är avsedd att stödja flera produktvarianter 
och marknader snarare än en enskild slutanvändning.

Första användningsområden (introduktionsmarknad) 
Gen-One riktar sig i första hand mot RF-kommunikation 
och optiska tillämpningar, där låg ESL/ESR och en extremt 
tunn profil är av betydelse. Den kompakta konstruktionen 
gör det möjligt att placera kondensatorerna nära 
högfrekventa aktiva komponenter, vilket möjliggör korta 
strömförsörjningsvägar med låg induktans.

CNF-MIM Gen-One-plattformen förbereds närmast för 
kunddemonstrationer. Paketering och produktkvalificering 
pågår inför en planerad marknadsintroduktion i liten skala 
under 2027, med sikte på lödbara komponenter kring 
årsskiftet.
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Redovisningsprinciper 
Denna redogörelse är upprättad enligt Årsredovisnings-
lagen och bokföringsnämndens Allmänna Råd, BFNAR 
2012:1 (K3) och redovisningsprinciperna är oförändrade 
jämfört med föregående år. 

Årsredovisning, bolagsstämma och utdelning 
Årsredovisning för 2025 publicerades 21 april 2026 och 
finns tillgänglig på bolagets webbplats, under fliken 
Investors. En utskriven version av årsredovisningen kan 
skickas per post, på begäran mailad till info@smoltek.com. 

Årsstämma för räkenskapsåret 2025 hölls i Smolteks lokaler 
i Göteborg den 12 maj 2026. Stämman godkände styrelsens 
förslag att ingen utdelning skulle lämnas för 2025.

Risker och osäkerhetsfaktorer  
Koncernens och moderbolagets väsentliga risk- och osäker- 
hetsfaktorer inkluderar strategiska, operationella, efterlevnads- 
samt finansiella risker, där de finansiella riskerna består av 
finansierings- och likviditetsrisk, ränterisk, kreditrisk samt 
valutarisk. För utförligare beskrivning av koncernens risker 
och riskhantering se Smoltek Nanotech Holding AB:s 
årsredovisning för 2025.

Fortlevnadsprincipen – styrelsens försäkran 
Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att denna 
delårsrapport ger en rättvisande översikt av Smoltek 
Nanotech Holding AB:s verksamhet, ställning och resultat.

Styrelsen och verkställande direktören följer löpande upp 
bolagets finansiella ställning och möjligheter till ytterligare 
finansiering från samarbetspartners.

Göteborg, 2026-11-05 
Emma Rönnmark, styrelseordförande 
Gustav Brismark, styrelseledamot 
David Gramnaes, styrelseledamot
Johan Rask, styrelseledamot
Oskar Säfström, styrelseledamot samt tillförordnad vd 



13

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Resultaträkning för koncernen

(KSEK) Jul-sep 2026 Jul-sep 2025 Jan-sep 2026 Jan-sep 2025 Helår 2025

Nettoomsättning 0 0 0 316 876
Aktiverat arbete för egen räkning 900 712 2 968 2 333 3 322
Övriga rörelseintäkter 121 281 367 900 1 682

Rörelsens kostnader      -9 736 -8 185 -29 788 -29 048 -39 041
Rörelseresultat -8 716 -7 192 -26 452 -25 499 -33 160

Resultat från finansiella poster -588 -502 -3 163 -2 430 -2 927
Periodens resultat -9 304 -7 695 -29 616 -27 929 -36 088

Resultat per aktie efter skatt (före utspädning) -0,04 -0,04 -0,15 -0,24 -0,28
Resultat per aktie efter skatt (efter utspädning) -0,04 -0,04 -0,15 -0,24 -0,28

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Balansräkning för koncernen

(KSEK) 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Tillgångar 
Immateriella anläggningstillgångar 76 826 70 275 71 769
Materiella anläggningstillgångar 15 541 13 542 16 215

Kortfristiga fordringar 3 394 7 100 3 675
Kassa och bank 45 591 18 477 6 397
Summa tillgångar 141 352 109 394 98 055

Eget kapital och skulder 
Eget kapital 118 306 81 475 73 623
Långfristiga skulder 0 17 382 16 700
Kortfristiga skulder 23 046 10 536 7 732
Summa eget kapital och skulder 141 352 109 394 98 055

Soliditet 83,7% 74,5% 75,1%

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport



15

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jul-sep 2026 Jul-sep 2025 Jan-sep 2026 Jan-sep 2025 Helår 2025

Löpande verksamhet
Rörelseresultat -8 716 -7 192 -26 452 -25 499 -33 160
Ej kassaflödespåverkande poster 3 048 3 097 9 496 9 242 12 316
Resultat från finansiella poster -588 -502 -3 163 -2 430 -2 927

Kassaflöde från löpande verksamhet 
före förändringar av rörelsekapital -6 256 -4 597 -20 119 -18 687 -23 772

Förändringar rörelsekapital 
Förändring av fordringar 361 -2 310 281 -2 834 592
Förändringar av kortfristiga skulder -9 509 -1 337 8 887 2 049 -756
Kassaflöde från löpande verksamhet -15 404 -8 244 -10 952 -19 472 -23 936

Investeringsverksamhet 
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar  -4 505 -3 458 -13 186 -11 214 -15 417
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -407 -222 -694 -222 -3 260
Kassaflöde från investeringsverksamhet -4 912 -3 680 -13 880 -11 436 -18 677

Finansieringsverksamhet
Emission av aktier (företrädesemission + riktad emission) 74 927 29 040 75 227 31 664 31 971
Emissionskostnader -9 476 -2 681 -9 501 -5 358 -5 358
Förändring av långfristiga skulder -1 400 -675 -1 700 16 700 16 018
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 64 051 25 684 64 026 43 006 42 631

Förändring likvida medel 43 735 13 760 39 194 12 099 19
Ingående kassa 1 856 4 717 6 397 6 378 6 378
Utgående kassa 45 591 18 477 45 591 18 477 6 397

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport

Kassaflödesanalys för koncernen
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Förändring eget kapital för koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport

(KSEK) Koncernens Övrigt Annat eget Summa eget
aktiekapital tillskjutet kapital kapital

kapital inklusive
årets resultat

Ingående balans 2025-01-01 9 175 262 353 -188 430 83 098

Emission av aktier (riktad emission 1) 86 220 306
Företrädesemission  11 264 17 101 28 365
Kvittningsemission (konvertibler)  1 013 2 287 3 300
Emissionskostnader -5 358 -5 358
Periodens resultat -36 088 -36 088

Utgående balans 2025-12-31 21 538 276 603 -224 518 73 623

Nyemission, företrädesemission och riktad emission 6 233 75 867 82 100
Konvertering av konvertibla skuldebrev 614 1 086 1 700
Emissionskostnader -9 501 -9 501
Periodens resultat -29 616 -29 616

Utgående balans 2026-09-30 28 385 344 055 -254 134 118 306
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Smoltek Nanotech Holding AB 

Resultaträkning för moderbolaget

(KSEK) Jul-sep 2026 Jul-sep 2025 Jan-sep 2026 Jan-sep 2025 Helår 2025

Nettoomsättning 1 394 1 538 4 262 5 227 6 722
Övriga rörelseintäkter 455 443 1 620 1 161 1 688
Rörelsens kostnader      -4 026 -3 360 -12 906 -12 826 -17 029
Rörelseresultat -2 176 -1 379 -7 024 -6 439 -8 619

Resultat från finansiella poster -45 -85 -1 592 -1 106 -1 115
Periodens resultat -2 221 -1 464 -8 616 -7 545 -9 734

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB  

Balansräkning för moderbolaget

(KSEK) 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

Tillgångar 
Andelar i koncernföretag 110 440 94 940 99 440
Långfristig fordran hos koncernföretag 69 903 51 853 55 831

Kortfristig fordran hos koncernföretag 2 132 2 286 2 140
Övriga kortfristiga fordringar 1 376 1 487 1 084
Kassa och bank 44 122 15 026 4 549
Summa tillgångar 227 973 165 592 163 044

Eget kapital och skulder 
Eget kapital 209 069 145 267 143 386
Långfristiga skulder 0 16 700 16 700
Kortfristiga skulder 18 904 3 623 2 958
Summa eget kapital och skulder 227 973 165 592 163 044

Soliditet 91,7% 87,7% 87,9%

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB  

(KSEK) Jul-sep 2026 Jul-sep 2025 Jan-sep 2026 Jan-sep 2025 Helår 2025

Löpande verksamhet
Rörelseresultat -2 176 -1 379 -7 024 -6 439 -8 619
Ej kassaflödespåverkande poster -544 -426 -1 572 -1 309 -1 787
Resultat från finansiella poster -45 -86 -1 592 -1 107 -1 115

Kassaflöde från löpande verksamhet -2 765 -1 891 -10 188 -8 854 -11 521
före förändringar av rörelsekapital

Förändringar rörelsekapital 
Kortfristiga fordringar/skulder koncern 140 436 8 63 209
Förändring av fordringar 40 431 -292 293 695
Förändringar av kortfristiga skulder -8 959 -3 230 9 520 -1 085 -1 751
Kassaflöde från löpande verksamhet -11 544 -4 254 -952 -9 584 -12 367

Investeringsverksamhet 
Förändringar av fordringar hos koncernföretag -3 700 -5 489 -12 500 -10 600 -14 100
Lämnat aktieägartillskott -5 000 -4 500 -11 000 -12 500 -17 000
Kassaflöde från investeringsverksamhet -8 700 -9 989 -23 500 -23 100 -31 100

Finansieringsverksamhet
Emission av aktier (företrädesemission + riktad emission) 74 927 29 040 75 227 31 664 31 971
Emissionskostnader -9 476 -2 681 -9 501 -5 358 -5 358
Förändring av långfristiga skulder -1 400 -675 -1 700 16 700 16 700
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 64 051 25 684 64 026 43 006 43 313

Förändring likvida medel 43 807 11 442 39 574 10 322 -154
Ingående kassa 315 3 584 4 549 4 703 4 703
Utgående kassa 44 122 15 026 44 122 15 026 4 549

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport

Kassaflödesanalys för moderbolaget
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Smoltek Nanotech Holding AB  

Förändring eget kapital för moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell rapport

(KSEK) Bundet eget Fritt eget Summa eget
kapital kapital kapital

Ingående balans 2025-01-01 9 175 117 332 126 506

Emission av aktier (riktad emission 1) 86 220 306
Företrädesemission  11 264 17 101 28 365
Kvittningsemission (konvertibler) 1 013 2 287 3 300
Emissionskostnader -5 358 -5 358
Periodens resultat -9 734 -9 734

Utgående balans 2025-12-31 21 538 121 848 143 386

Nyemission, företrädesemission och riktad emission  6 233 75 867 82 100
Konvertering av konvertibla skuldebrev 614 1 086 1 700
Emissionskostnader, netto -9 501 -9 501
Periodens resultat -8 616 -8 616

Utgående balans 2026-09-30 28 385 180 684 209 069
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David Gramnaes

Gustav Brismark
Johan Rask

Emma Rönnmark

Oskar Säfström

Finansiell kalender

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2026: Finansiell kalender

• Bokslutskommuniké (delårsrapport Q4) 2026 kommer publiceras 2027-02-11
• Årsredovisning för 2026 kommer publiceras 2027-04-06
• Delårsrapport Q1 2027 kommer publiceras 2027-04-28
• Delårsrapport Q2 2027 kommer publiceras 2027-08-25
• Delårsrapport Q3 2027 kommer publiceras 2027-11-09

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB är noterat på Nordic Growth Market sedan 2026-10-26 under tickern SMOL.
Smolteks aktie finns även upptagen för handel i Tyskland, på Frankfurt Stock Exchange och Börse Stuttgart, 
under tickern GY9 samt på Lang & Schwarz och LS Exchange, under tickern A2JFPH.

För ytterligare information: 
Oskar Säfström, tf vd Smoltek Nanotech Holding AB
Mail: oskar.safstrom@smoltek.com 
Telefon: 031 701 03 05 
Webbplats: www.smoltek.com

Göteborg 2026-11-05 
Styrelsen 



22

Smoltek Nanotech Holding AB 
Otterhällegatan 1, 411 18 Göteborg
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Organisationsnummer: 559020-2262 
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