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Detta ar Smoltek

Smoltek &r ett innovativt svenskt nanoteknikbolag som utvecklar avancerade applikationer baserade
pa patentskyddad kolnanoteknik som gor att olika typer av material far en mangfaldigt stérre yta
tillganglig for elektriska och kemiska processer.

Detta mdjliggor tillverkning av mer kompakta och battre presterande produkter inom flera olika
industrisektorer. ldag utvecklar vi mer energi- och kostnadseffektiva, hogpresterande kondensatorer
for halvledarindustrin samt materialbesparande, energi- och kostnadseffektiva elektroder for
elektrolysdrer och bransleceller for vatgasindustrin.

VERKSAMHETSOMRADEN

HALVLEDARE

Var banbrytande kolnanoteknik mojlig-
gor tillverkning av komponenter med
mindre formfaktorer, och som har
hoégre prestanda och lagre energi-
forbrukning an konventionella pro-
dukter inom halvledarindustrin.

Vi utvecklar ultratunna kondensatorer
som kan placeras ndrmare den aktiva
processorn, i exempelvis Al-chip och
optoelektronik, vilket ger en klar
férdel gentemot konkurrerande
kondensatorteknik.

VATGAS

Var teknikplattform ar hogst relevant for
vatgasindustrin och produktionen av
fossilfri vatgas. Idag utvecklar vi bland
annat en pords transportelektrod som
anvander en minimal mangd iridium,
vilket gér det maojligt for vatgasindustrin
att skala upp produktionen av PEM-
elektrolysorer som ar bade mindre
och effektivare.

For PEM-bransleceller kan tekniken
anvandas for vasentligt forbattrat
kontaktmotstand i bipolara plattor.

IP PATENT

Vi skyddar var unika teknikplattform
genom en omfattande och vaxande
patentportfélj bestdende av drygt
120 patenttillgdngar, varav 97 &r
beviljade per 31 december 2025.

Det breda patentskyddet gor var
teknik svarkopierad, vilket ger oss en
stark position pd marknaden. Dess-
utom gor var djupa expertkunskap
inom tillverkning av nanofibrer att
véara applikationer blir helt unika.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock Market och handlas genom Nasdag INET Nordic, ticker SMOL.

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

12 RESPONSIBLE
CONSUMPTION

AND PRODUCTION

13 CLIMATE
ACTION

Rena branslen ar en forut-
sattning for att kunna
mota flera av de utman-
ingar varlden star infor
idag. Med var teknik
bidrar vi till att sékra
tillgang till hallbar, tillfor-
litig och férnybar energi.

Innovation och teknolog-
iska framsteg ar avgdran-
de for att hitta langsiktiga
l6sningar pa bade eko-
nomiska och miljéméas-
siga utmaningar. Med var
teknik bidrar vi till att géra
industrier och infrastruk-
turer mer héllbara.

Med var teknik bidrar vi
till en hallbar utveckling
for hur varor produceras
och anvands, vilket kan
ge miljoférdelar som 6kad
tillvaxt och konkurrens-
kraft.

Med var teknik bidrar vi
till att minska utslapp av
vaxthusgaser, vilket kan
hindra den globala temp-
eraturékningen som
annars riskerar hota eko-
system, havens férsurning
och livsmedelsproduktion.
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Smoltek som investering

Tva lésningar for en battre morgondag

Smoltek adresserar tva globala makrotrender — den stan-
digt 6kande datorkraften i avancerade processorer samt
den enorma efterfrdgan p& mer energi som féljer i kél-
vattnet av kraven pa elektrifiering och utvecklingen av Al.

1. Smoltek Semi erbjuder energi- och kostnadseffektiva
kondensatorer med hog elektrisk prestanda for stréom-
forsorjning av Al- och HPC-processorer samt processorer

for radiofrekvens (RF) och optoelektronik.

Marknad och drivkrafter — kondensatorer

Efterfrdgan pa mer energieffektiva och samtidigt hdgpres-
terande kondensatorer inom halvledarindustrin drivs bland
annat av den snabba utvecklingen av chip fér Al-enheter,

datacenter och hantering av stéandigt 6kande datamangder.

Vi beddmer att vara kunder initialt finns inom segmenten
radiofrekvens (RF) och optoelektronik; tvd omraden dar
var kondensatorteknik (CNF-MIM) redan idag uppfyller
centrala prestandakrav. Dessa omfattar bland annat:
kompakt format i ultratunn profil, laga elektriska forluster
(ESL och ESR), lamplighet for hogfrekvensapplikationer
samt tillrackligt hog kapacitansdensitet. Allt till en

potentiellt lAgre produktionskostnad.

2. Smoltek Hydrogen erbjuder energi- och kostnadseffektiva

elektroder med hog katalytisk prestanda for PEM-elektro-
lysérer och PEM-brénsleceller. Tekniken mojliggdr aven
reducering av mangden kritiska platinagruppmetaller (PGM)
i elektrokemiska celler.

Marknad och drivkrafter — elektroder

Efterfragan pa mer kostnads- och energieffektiva elektroder
drivs av vatgasindustrin — som behdver dessa for
produktion av fossilfri vatgas (med PEM-elektrolysorer)
samt omvandling av vatgas till elektricitet (med PEM-
bransleceller). Denna efterfragan drivs i sin tur av 6kade
krav pa minskade koldioxidutslapp inom industrin, en
hogre grad av elektrifiering som ar nédvandig for i den
generella energiomstéliningen, samt de enorma mangder
strdom som utvecklingen av Al-baserade tjanster kommer
att krava i framtiden.

Vi beddmer att vara initiala kunder inom vatgasomradet
framst finns bland leverantérer av platinagruppmetaller,
dar vér ytbelaggningsteknik ar relevant inom tva centrala
segment: (a) elektroder fér PEM-elektrolysorer och (b)
bipolara plattor (BPP) fér PEM-bransleceller, och déar var
portsa transportelektrod (PTE) fér PEM-elektrolysorer ar
forsta produkten pa marknaden.
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Smolteks unika och patentskyddade teknologi

Smolteks innovationer bygger pa éver 20 ars forskning

och know-how inom nanoteknik. Var breda patentportfol]
skapar ett omfattande immateriellt skydd och bestér idag
av 97 beviljade patent inom 21 familjer, dar vi kan rékna in
totalt mer &n 120 individuella patenttillgangar (ansokta
och beviljade patent) som tadcker CNF-syntes (kontrollerad
véaxt av kolnanofibrer) samt processer och
produktionsmetoder pa applikationsniva.

ADDITIV TILLVERKNINGSMETOD

Smolteks produkter (kondensatorer och elektroder)
tillverkas med en additiv produktionsteknik. Det &r en
industriell teknik dar tredimensionella objekt skapas
genom att material laggs till lager for lager. Till skillnad
fran traditionell bearbetning, som skéar bort material,
minskar denna metod svinn och mojliggdr extremt
komplexa geometrier, fler materialvariationer och
snabbare tillverkning av prototyper. | vart fall betyder det
att vi vaxer kolnanofibrer pa en yta som ar kompatibel
med industriella elektriska och kemiska processer, och
som déarefter beldggs med olika metaller, atomlager for
atomlager. Resultatet blir att vi 6kar den tillgangliga ytan
for kemiska och elektriska processer avsevart, vilket
mojliggor tillverkning av mer kompakta och kraftfulla
applikationer inom flera olika industrisektorer —

applikationer som &r mer energi- och kostnadseffektiva.

Férdelarna med additiv tillverkning

e Komplex design: Mojliggor former som

ar omdjliga att tillverka traditionellt

o Materialeffektivitet: Mindre svinn och

restprodukter da endast nodvandigt
material anvands

e Anpassning: Perfekt for skraddarsydda komponenter

DISRUPTIVA PRODUKTER

CNF-MIM-kondensatorer — stabil stromférsérjning for
avancerade chip

Smolteks CNF-MIM-teknik ar specifikt utvecklad for stabil
energihantering i Al-chip och hdgpresterande datorsystem
(HPC), datacenter samt RF-applikationer och optoelektronik.
CNF-MIM-kondensatorn kombinerar hég kapacitans-
densitet med Iaga elektriska forluster (ESL och ESR),
forpackad i en extremt tunn formfaktor som maojliggor
avancerad chip-integration. Genom kostnadseffektiv
tillverkning bygger Smoltek Semi mer

energieffektiva kondensatorer, oberoende

av substrat, for nasta generations

avancerade chip.

Elektrokemiskt stabila och materialbesparande
elektroder for vatgasapplikationer

Smolteks pordsa transportelektrod (PTE) innehaller endast
0,1 mg iridium per cm?, men kan anvandas ’

for att producera lika mycket vatgas som en

konventionell polymer-elektrod, som kréver

mangdubbelt mer iridium per cm?.

Var PTE-teknik har uppvisat bekraftad elektrodstabilitet vid
iridiumreduktion. Tekniken har &ven visat att den ger
minskat kontaktmotstand i elektrokemiska celler, vilket ar
en viktig egenskap som ger hogre verkningsgrad och
Okad prestanda i bade bransleceller och elektrolysorer.

Minskat kontaktmotstand i en branslecell (sarskilt PEMFC -
protonbytesmembranbranslecell) &r kritiskt for att férbattra
prestanda och livslangd. Kontaktmotstand uppstéar framst
vid grénssnitten mellan cellskikten, exempelvis mellan
gasdiffusionslagret (GDL) och den bipoléra plattan.
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Aret i korthet

CNF-MIM-kondensatorer mot kommersiell produktion

Smoltek Semi tecknade ett tekniskt serviceavtal med

taiwanesiska Industrial Technology Research Institute
(ITRI) for sméaskalig produktion av CNF-MIM-

kondensatorer. Avtalet mojliggor lagvolymproduktion av
CNF-MIM-kondensatorer, bade industriellt tillverkade
prototyper for kundtester och industrialiserade
kondensatorer i mindre volymer till specialiserade

kundprojekt.

Lagvolymproduktion av CNF-MIM-kondensatorer
Smoltek Semi etablerade en infrastruktur for att
producera prototyper och laga volymer av CNF-MIM-
kondensatorer for specifika kundprojekt. Detta genom att
utnyttja befintlig intern processutrustning (ALD och
PECVD) samt ITRI:s utrustning i Taiwan.

CNF-MIM-tekniken uppvisad pa Semicon Taiwan
Smoltek Semi visade upp bolagets kondensatorteknik for
nasta generations Al-chip och hégpresterande
datorsystem pa Semicon Taiwan — efter inbjudan av

samarbetspartnern ITRI.

Se intervjun med Dr. Arthur Lin, Division Director Smart
Sensing & Systems Technology Center pa YouTube:
https://youtu.be/n7dkZ4QtBxU

Tekniska milstolpar for kondensatortekniken CNF-MIM

e Kapacitansdensitet éver 1 mikrofarad per
kvadratmillimeter (uF/mm2)

e Dielektrisk struktur uppnar industriell termisk och
elektrisk stabilitet

e 1 000-timmars livslangdstest utan férsdmring av
prestanda

¢ Bibehallen isolationsresistans (IR) éver 1 gigaohm
(GQ)

Fyra patent for kondensatorteknik beviljade

Smolteks patentplattform fér kondensatorapplikationer
starktes under aret med ytterligare fyra beviljade patent:
tvé vardera inom familjerna Multilayer Cap och Discrete
CNF-MIM, som skyddar kondensatortekniken CNF-MIM
pa applikationsniva.



https://youtu.be/n7dkZ4QtBxU
https://youtu.be/X_V6fZ6rwtI
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Aret i korthet

Smolteks elektrodlésning gér uppskalning av
elektrolysorer Ibnsam

Smoltek Hydrogen demonstrerade vatgasproduktion vid

langtidstest med endast 0,1 mg iridium per cm? i

bolagets pordsa transportelektrod (PTE) — en niva som

anses avgorande for storskalig PEM-elektrolys.

TR S SV N ST TR BT L A AT

Tva strategiska samarbeten for vatgastekniken
Smoltek Hydrogen inledde strategiska samarbeten med
Heraeus Precious Metals och Impact Coatings for att
industrialisera elektrod-tekniken PTE, samt optimera

anvandningen av kritiska ddelmetaller i elektroden.

Mer vétgas per gram iridium
Smoltek Hydrogen och Heraeus Precious Metals inledde

ett samarbete for att maximera anvandningen av

adelmetaller i anodens elektrod, PTE, fér att producera

mer vatgas per gram iridium.

Smolteks elektrodteknik minskar kontaktmotstand i
elektrokemiska celler

Smoltek Hydrogen genomférde framgangsrika tester
med elektroder for bransleceller, dar nanostrukturen har
en speciell ytbelaggning som minskar kontaktmotstandet
i den elektrokemiska cellen. Aven den elektriska lednings-
formagan forbattras vilket 6kar bréanslecellens effektivitet
och livslangd, samt sanker kostnaden per kW.

Tekniska milstolpar for elektrod-tekniken PTE

e Produktion av vatgas med endast 0,1 mg iridium per
cm? anodsidans elektrod

e Minskat kontaktmotstand i elektrokemiska cellen for
bransleceller

e Bekraftad elektrodstabilitet vid iridiumreduktion

Fabian Wenger i var podcast

Fabian Wenger, chef fér forskning och utveckling pa
Smoltek Hydrogen, intervjuas i Smolteks podcast, dar
han férklarar tekniken, strategin och partnerskapen
bakom Smoltek Hydrogens banbrytande teknik for
energiomstallningen — frén nanostrukturer av kolnanofibrer
till en 95-procentig minskning av iridiumanvandningen.

Lyssna eller titta pa Youtube: https://youtu.be/ x37nT8PJzU

1 nytt patent inom vétgasteknik beviljat

Smolteks patentplattform for vatgasapplikationer starktes
under aret med ett nytt beviljat patent, vilket beskriver
tekniken for exakt belaggning av iridium pa elektroder.
Patentet tillhér en ny patentfamilj kallad Electrode
Conformal Coating, och skyddar elektrodtekniken PTE
(porous transport electrode) for olika vatgasapplikationer.



https://youtu.be/_x37nT8PJzU
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Aret i korthet

Finansiering — kapitalanskaffning Investering i ALD-system kortar tid till marknad
Smoltek stérkte kapitalbasen med ca 46 MSEK genom Smoltek férvarvade ett plasmaférstarkt Atomic Layer
konvertibellan och nyemissioner, i linje med bolagets Deposition (ALD)-system fér att accelerera innovation
plan att finansiera verksamheten fram till férvantad inom avancerade dielektriska stackar baserade pa
[6nsamhet 2027. Genomférda konverteringar har starkt kolnanofibrer. Systemet kommer avsevart att minska
kapitalstrukturen och méjliggjort fortsatt investering i iterationstiden for beldggningsprocesser samtidigt som
teknikutveckling och kundnéra industrialisering. det mojliggér innovation och IP-generering inom

dielektrisk stackteknik for kolnanofiberelektroder.

—

Férandringar i ledningen

Vid arsstamman valdes Oskar Safstrom till ny styrelse-

ordférande och Johan Rask valdes till ny styrelseleda- r—
mot. | juni utsdg Smoltek Nanotech Holding Magnus

Andersson till ny vd. .’\"

s
R

Stora steg fran ”Lab to Fab”
Smoltek har under 2025 gjort stora tekniska framsteg pa

produktsidan och har etablerat en plattform for industri-

alisering med strategiska partners for att kunna méta

Smolteks styrelse 2025 ‘
kunders behov. Bolaget &r nu redo fér kommersiella
dialoger med industriella aktérer och har etablerat
Smoltek firar 20 ar inom nanoteknik fabrikationskapacitet for leveranser av mindre volymer.

Smoltek bedriver avancerad forskning och innovation
baserad pa nanoteknik for att utveckla nya material-
tekniska mojligheter som kan lésa ménga av dagens
industriella utmaningar. Denna resa borjade for 20 ar
sedan, nar Dr. Shafig Kabir, tillsammans med David

Brudd® och professor Peter Enoksson, grundade bolaget.

i.uunm'n||'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|'|iiiiiiiimlﬂﬂﬁifﬂl (e
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Magnus Andersson kommenterar 2025

Bésta aktiedgare,

2025 var ett ar av tydlig forflyttning fér Smoltek — fran att
vara ett forskningsdrivet deeptechbolag till en kommersiellt
fokuserad teknikpartner med global potential. Nar vi i
december markerade Smolteks 20-arsjubileum gjorde vi det
med Overtygelsen om att var nanoteknikplattform nu &r redo
for industriell tillampning. Under aret har vi levererat centrala
tekniska framsteg, formaliserat strategiska partnerskap och
paborjat den infrastruktur som gor évergangen fran
utveckling till produktion maojlig.

Under aret har vi genomfort ett flertal finansiella aktiviteter
som sammantaget starkt var kapitalbas med cirka 46 MSEK.
Utdver en genomfoérd foretrddesemission har vi &ven suc-
cessivt forbattrat balansrékningen genom konvertering av
lan till eget kapital. Efter periodens utgang har vi tillfort brygg-
finansiering, vilket ger oss 6kad handlingsfrinet i det fortsatta
arbetet med att sékerstélla langsiktiga finansieringslosningar.
Framover ligger vart fokus pa att forstarka de kommersiella
resurserna samt att vidare driva pagéende aktiviteter mot
industrialisering.

Halvledare — tekniska framsteg och validering

Inom affarsomradet halvledare har vi uppnatt ett viktigt
teknologiskt genombrott genom att na gransen 1 mikro-
farad per kvadratmillimeter (1 yF/mm?) i kapacitansdensitet.
Resultatet tillsammans med andra tekniska fordelar, sdsom
formfaktor och 1ag lackstrom bedéms vara konkurrenskraftiga
parametrar fér avancerad kondensatorteknik.

Valideringsarbetet har ytterligare starkt var position. Vara
kondensatorer har uppvisat stabil elektrisk prestanda i saval
interna som oberoende livslangdstester, vilket verifierar
tekniken. Det minskar den tekniska risken och okar for-
troendet i dialoger med potentiella industriella kunder.

Vért samarbete med Industrial Technology Research
Institute (ITRI) i Taiwan innebar att vi nu sakerstallt ram-
verket for att etablera en pilotproduktionslinje for laga
volymer av CNF-MIM-kondensatorer. Darmed tar vi ett
konkret steg mot kommersiell tillverkning och kan redan
idag erbjuda sma serier for specifika kundprojekt.

Vatgas — teknologi med bevisad effekt och véxande intresse
Inom vatgasomradet har var PTE-teknologi (pords transport-
elektrod) uppnatt malnivan 0,1mg iridium/cm?, vilket innebér
en reduktion av &delmetallanvandningen med upp till 95
procent. Det bekraftar teknikens potential att méjliggéra
kostnadseffektiv och hallbar produktion av PEM-elektro-
lysorer i industriell skala.

| samarbete med Heraeus Precious Metals fortsatter utveck-
lingen av en pords transportelektrod (PTE) fér PEM-elektro-
lysorer och for narvarande pagar validering under realist-
iska driftférhallanden. Parallellt har tester med en ledande
global fordonstillverkare visat att var nanoteknik kan minska
kontaktmotstandet i branslecellsplattor, vilket starker
teknikens kommersiella relevans.

Skyddad IP och langsiktigt vardeskapande

Smolteks styrka bygger pa ett starkt skyddat IP-lage. Under
2025 beviljades fem nya patent, varav fyra inom halvledar-
omréadet och ett inom vatgasapplikationer. Samtliga starker
bolagets teknologiska &ganderatt och skapar fler mojlig-
heter till licensiering och strategiska partnerskap.

Strategisk utveckling och kapitaldisciplin

For att transformera bolaget mot ett tydligare kommersiellt
fokus har vi genomfort flera viktiga organisatoriska férand-
ringar. Jag tilltradde som vd i juni 2025 efter att tidigare ha
arbetat med Smoltek i frAgor rérande strategi, finansiering
och affarsutveckling. Samtidigt tilltradde Oskar Safstrom
som styrelseordférande, vilket kraftigt forstarkt styrelse-
arbetet i fragor kring strategi och kapitalmarknad.

Fokus framat — vision 2026

Under inledningen av 2026 har flera sekretessavtal tecknats
med potentiella industriella partners, bade inom halvledare
och véatgas. Smoltek Semi fokuserar nu pé att genomfora
leveranser av industriella prototyper till utvalda partners som
grund for framtida volymproduktion och Smoltek Hydrogen
fortsatter arbetet med validering av PTE-teknologin tillsam-
mans med Heraeus.

Med verifierad teknik, skyddad IP-struktur och etablerade
industrisamarbeten har vi byggt de fundament som kréavs
for att skapa ett langsiktigt I6nsamt och skalbart bolag.

Avslutningsvis vill jag tacka vara aktiedgare, partners och
investerare for ert fortsatta stéd. Starka makrotrender och
driven organisation gor att Smoltek star val positionerat infor
nasta steg — mot kommersiell etablering och uthallig
vardetillvaxt.

Magnus Andersson,
vd & koncernchef Smoltek
Nanotech Holding AB
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Styrelse

Aktieinnehav: 8 716 631 via agarbolag | Konvertibler: Konvertibler 2025/2027 om nominellt 5 MSEK'

Aktieinnehav: 506 574 via dgarbolag

Aktieinnehav: 88 333

i .

Aktieinnehav: 329 258

Aktieinnehav: -

T Konvertibler kan omvandlas till aktier enligt villkor fér konvertibelldnet. Konvetreringskursen kan justeras.
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Ledande befattningshavare och revisor

Aktieinnehav: 603 750

Aktieinnehav: 280 000

Aktieinnehav: -

Aktieinnehav: 342 283

Filip &r auktoriserad revisor pa BDO Goteborg och huvudrevisor FILIP LAURIN
for Smoltek Nanotech Holding AB sedan arsstamman 2024. Auktoriserad revisor .

11
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Smoltek Nanotech
Holding AB (publ), organisationsnummer 559020-2262 med
sate i Goteborg avger harmed sin arsredovisning och
koncernredovisning for rakenskapséret 2025.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor, SEK. Alla
belopp anges i kronor om inget annat anges.

Aret i sammandrag

9 januari godkande en extra bolagsstamma styrelsens beslut
om en riktad emission av konvertibler. Stamman godkande

aven styrelsens beslut om &ndring av bolagsordning.

16 januari meddelades att Smoltek Hydrogen har producerat
vatgas i ett 250-timmars héllbarhetstest med bolagets egen-
utvecklade porésa transportelektrod (PTE) med endast

0,1 mgq iridium per kvadratcentimeter. Ddrmed har bolaget
bevisat att tekniken natt den niva som anses nédvandig for
att gora storskalig produktion av PEM-elektrolysatorer 16nsam.

21 januari meddelades att den riktade emissionen av kon-
vertibler som den extra bolagsstdmman beslutade om
9 januari 2025 har fulltecknats. Smoltek tillférs séledes cirka

19 MSEK f6re emissionskostnader.

11 februari meddelades att Smoltek Hydrogen inlett ett
strategiskt samarbete med tyska Heraeus for att utveckla
Smolteks PTE-teknik for anodsidans elektrod i PEM-
elektrolysorer i syfte att kunna producera mer vatgas per
gram iridium i PEM-elektrolysorer.

12 mars meddelades att del av de konvertibler, med ett nomi-
nellt belopp om totalt 20 MSEK, som den extra bolags-
stdmman den 9 januari 2025 beslutade emittera, har kon-
verterats till aktier i Bolaget. Konverteringen skedde i enlig-
het med villkoren for konvertibellanet och totalt konvertera-
des ett belopp om ca 2 MSEK till aktier i Smoltek, vilket
resulterade i en 6kning av antalet aktier i bolaget med

4 857 141 stycken, samtidigt 6kade bolagets aktiekapital
med ca 578 622 SEK. Efter konverteringen uppgick
bolagets aktiekapital till ca 9 753 653 SEK och antalet aktier
till 81 875 231. Den exakta konverteringskursen for konver-
tiblerna var 0,42 SEK per aktie.

SMOLTEKS GLOBALA IP STRATEGI
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25 mars meddelades att Smoltek Semi narmar sig pilot-
produktion av CNF-MIM-kondensatorer, i samarbete med
det taiwanesiska forskningsinstitutet Industrial Technology
Research Institute (ITRI). Tillsammans har parterna faststallt
det tekniska ramverket och detaljerna fér de olika projekt-
block som maste fardigstéllas infér etableringen av pilot-

produktionslinjen.

15 april meddelades att Smoltek Hydrogen har bildat ett
strategiskt samarbete med Impact Coatings for att ut-
vardera industrialiseringen av Smolteks kolnanofiberteknik
for anvandning i PEM-elektrolysorer och bransleceller.

30 april meddelades att en andra konvertering av konvertib-
ler, inom ramen for det konvertibellan om totalt 20 MSEK
som beslutades av den extra bolagsstamman den 9 januari
2025, har genomférts. | konverteringen har ett belopp om ca
585 KSEK konverterats till aktier i enlighet med villkoren for
konvertibellanet. Det innebéar att antalet aktier i bolaget tkar
med 1 392 857 och att aktiekapitalet 6kar med ca 165 928
SEK. Efter konverteringen uppgick det totala antalet aktier i
Smoltek till 83 268 088 och aktiekapitalet till ca 9 919 581 SEK.

7 maj utsag styrelsen i Smoltek Nanotech Holding Magnus
Andersson till ny vd for bolaget, med tilltrade 1 juni. Magnus
har fore sitt tilltrade arbetat med Smolteks finansiering, affars-
utveckling och strategiska initiativ mot kommersialisering av
bolagets teknik i ndra samarbete med tidigare vd Hakan
Persson, som gér i pension.

Vid Smolteks arsstimma 14 maj beslutades, i enlighet med
valberedningens férslag, om omval av styrelseledamoterna
Gustav Brismark, Emma Rénnmark och David Gramnaes
samt nyval av styrelseledaméterna Oskar Safstréom och
Johan Rask. Oskar Safstrom valdes darefter till styrelsens
ordférande.

27 maj beslutade bolaget att genomféra en partiellt saker-
stalld féretradesemission av aktier om ca 32,0 MSEK.

11 juni meddelades att Smoltek Semi, i samarbete med
taiwanesiska SkyTech, har utvecklat en avancerad dielek-
trisk stack bestédende av zirkoniumoxid och aluminiumoxid
vilket har 6kat stackens prestanda till att uppna en
kapacitansdensitet pa 6ver 1 mikrofarad per kvadratmillimeter.

11 juni publicerades strategisk uppdatering fér Smoltek Semi,
och dagen efter, 12 juni publicerades strategisk uppdatering
for Smoltek Hydrogen. De strategiska uppdateringarna inne-
haller utforliga beskrivningar och prognoser for dotterbolagens
teknikutveckling samt planerad véag till industrialisering och

kommersialisering.

12 juni meddelades att dotterbolaget Smoltek Hydrogen, pa
uppdrag av en ledande global fordonstillverkare, har genom-
fort framgéangsrika tester av elektroder for bransleceller med
bolagets belaggningsteknik fér nanostrukturer. Testerna ar
ett resultat av den prototypbestéaliningen som gjordes i
november 2024. Kunden har uttryckt tillfredsstéallelse med
testresultaten, och diskussioner pagar om ytterligare proto-
typer som nésta steg i samarbetet.

18 juni meddelades att Smoltek Semi avser att teckna ett
tekniskt serviceavtal med ITRI, for att mojliggéra lagvolym-
produktion av bolagets CNF-MIM-kondensatorer. Som en
del av samarbetet kommer Smoltek &ven att installera
Smolteks avancerade PECVD-system hos ITRI.

26 juni offentliggjordes slutgiltigt utfall i foretrédesemissionen,
vilken tecknades till ca 81,3 procent och Smoltek tillférdes
ca 26,0 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, om ca
2,5 MSEK. Totalt tecknades 68 353 782 aktier med och utan
stéd av teckningsratter, motsvarande ca 64,1 procent av
foretrddesemissionen. 64 341 216 aktier tecknades med
stéd av teckningsratter, motsvarande ca 60,4 procent av
foretradesemissionen. Vidare mottogs teckningsanmalningar
for 4 012 566 aktier, motsvarande ca 3,7 procent av fore-
tradesemissionen, for teckning utan stod av teckningsréatter.
Dessutom togs garantiataganden om 18 279 472 aktier i
ansprék, motsvarande ca 5,5 MSEK eller cirka 17,2 procent
av foretradesemissionen. Darmed uppgar den totala teck-
ningen till 86 633 254 aktier, motsvarande ca 81,3 procent
av foretradesemissionen. Genom féretradesemissionen
Okade antalet aktier i Smoltek med 86 633 254 aktier, fran
83 268 088 aktier till 169 901 342, och aktiekapitalet med
ca 10 320 468 SEK fran ca 9 919 581 SEK till ca 20 240 049
SEK. Utspadningseffekten till foljd av foretradesemissionen
uppgick till ca 51,0 procent.
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26 juni meddelades att styrelsen i Smoltek, i enlighet med
de garantiavtal som ingétts i samband med foretrades-
emissionen och med stdd av bemyndigandet fran arsstam-
man den 14 maj 2025, beslutat om en riktad nyemission av
6 720 000 aktier som garantierséttning till garanter i fére-
tradesemissionen. Smolteks styrelse beslutade &ven, vill-
korat av efterféljande godkéannande fran extra bolags-
stdmma, om en nyemission av 1 200 000 aktier som
garantiersattning till garanter i féretrddesemissionen.
Smolteks styrelse beslutade aven, villkorat av efterféljande
godkannande fran extra bolagsstamma, om en nyemission
av 1 200 000 aktier som garantiersattning till bolagets
styrelseordférande i enlighet med inganget garantiavtal.
Genom erséttningsemissionerna tkade antalet aktier i
bolaget med ytterligare 7 920 000 aktier, fran 169 901 342
aktier till 177 821 342, och aktiekapitalet med ytterligare ca
943 495 SEK, fran ca 20 240 049 SEK till ca 21 183 545 SEK
(beréknat pé antalet utestdende aktier och aktiekapitalet i
bolaget efter féretradesemissionen). Ersattningsemission-
erna medfor en ytterligare utspadningseffekt uppgaende till

cirka 4,5 procent.

27 juni meddelades att dotterbolaget Smoltek Semi har natt
en betydande milstolpe i utvecklingen av nésta generations
CNF-MIM-kondensatorer. Resultat fran den senaste proto-
typgenerationen, tillverkad med den nyutvecklade avan-
cerade dielektriska stacken, har uppvisat industriell stabilitet
— bade under varierad temperatur- och spanningsbelastning.
| nasta steg kommer Smolteks CNF-MIM-kondensatorer att
genomga omfattande accelererade livslangdstester for att
ytterligare validera deras langsiktiga tillfrlitighet under
driftsforhallanden.

15 juli meddelades att Smoltek Semi har undertecknat ett
tekniskt serviceavtal med ITRI fér sméaskalig produktion av
CNF-MIM-kondensatorer. Avtalet mojliggor
lagvolymproduktion av foretagets CNF-MIM-kondensatorer,
bade industriellt tillverkade prototyper for kundtester och
industrialiserade kondensatorer i mindre volymer till
specialiserade kundprojekt.

4 augusti meddelades att en del av det konvertibla Ian med
ett nominellt belopp om totalt 20 MSEK, vilket emitterades i
enlighet med beslut frdn extra bolagsstamma den 9 januari
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2025, har konverterats till aktier, vilket har medfért en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 2 250 000 samt en 6kning av
aktiekapitalet med ca 268 038 SEK. Efter den genomférda
konverteringen uppgar bolagets aktiekapital till ca 21 451
584 SEK och antalet aktier i Smoltek till 180 071 342.

10 september meddelades att Smoltek Semi har blivit
inbjudet av sin taiwanesiska samarbetspartner, ITRI, att
delta i Semicon Taiwan — en av vérldens ledande motes-
platser for halvledarindustrin déar aktorer fran hela varde-
kedjan, fran material- och komponenttillverkare till de stérsta
globala chipbolagen, deltar.

30 september meddelades att Smoltek Hydrogen, via SESBC
(Swedish Electricity Storage and Balancing Center), far
tillgang till internationell forskningskompetens fran Chalmers
tekniska hogskola. Syftet &r att forfina och validera elektrod-
tekniken, PTE, fér PEM-elektrolys. Detta innebar ett viktigt
steg mot industrialisering och kommersiell tilldmpning av
bolagets PTE-teknik.

21 oktober holl Ellinor Ehrnberg, vd fér Smoltek Hydrogen,
ett panelféredrag vid World Hydrogen Expo i Hamburg.
Expertpanelen som hon deltog i diskuterade de stérsta
utmaningarna for utbyggnaden av elektrolysorer; fran
materialbrist och tillverkningskapacitet till kostnadspress
och logistikbegréansningar. Paneldeltagarna diskuterade
ocksé olika strategier for att forbattra leveranskedjans mot-
standskraft, sékra kritiska ravaror och framja europeiskt
samarbete for att starka elektrolysérproduktionen.

24 oktober meddelades att Smoltek Semi har anskaffat och
driftsatt ett plasmaférstarkt ALD-system (Atomic Layer
Deposition) i renrummet pa Chalmers MC2-laboratorium,
vilket mojliggdr hogkvalitativ ALD-filmdeponering. Med
denna funktion kan Smoltek Semi genomféra en fullstandig
belaggningscykel inom en dag — vilket minskar utvecklings-
tiden for bolagets CNF-MIM-kondensatorer fran upp till en
ménad till endast en dag. Anskaffningen markerar en viktig
strategisk milstolpe som ger Smoltek full kontroll dver
processutveckling och mojliggér att bolaget kan utveckla
egna ALD-recept optimerade for kolnanofibrer — en expertis
som inte finns tillganglig externt. Detta starker foretagets
tekniska ledarskap och utékar IP-portféljen inom avancerad
dielektrisk stackutveckling.
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4 november meddelades att Smoltek Hydrogen och Heraeus
Precious Metals, en global ledare inom adelmetaller, inleder
gemensamt utvecklingsprojekt inom vatgasteknik, dar Smoltek
Hydrogen har fatt en order péa prototyper av PTE-elektroder
med reducerad iridiumhalt, for att anvandas i ett gemen-
samt utvecklingsprojekt. Projektet markerar ett viktigt steg
mot industrialisering av PEM-elektrolysorteknik med lag
iridiumhalt.

5 november meddelades att Smoltek Semi har natt en viktig
teknisk milstolpe i utvecklingen av bolagets kolfiberbaserade
CNF-MIM-teknik. Kondensatorerna har framgangsrikt klarat
ett 1 000-timmars livslangdstest vid hdg temperatur, vilket
bekraftar teknikens robusthet for avancerade applikationer.
Det godkanda testet bevisar den langsiktiga tillforlitligheten
och starker det pdgéende industrialiseringsarbetet tillsam-
mans med Yageo och andra potentiella partners, vilket
ocksa for tekniken narmare kommersiell produktion.

14 november meddelades att Smoltek Semi arbetar med att
optimera bolagets avancerade PECVD-system for att séker-
stélla implementering av de senaste tekniska innovationerna
inom CNF-syntes. Detta sékerstéller att Smoltek Semi kan
uppfylla specifika kundkrav, fére installation av systemet
hos ITRI i Taiwan. Parallellt pagéar produktionen av CNF-
MIM-prototyper i samarbete med ITRI enligt plan med
bolagets befintliga PECVD-system.

20 november lanserade bolaget SmolTALK — en podcast om
Smolteks disruptiva materialteknologi, framst sett ur ett
affars- och investerarperspektiv. Formatet ar samtal mellan
vd Magnus Andersson och inbjudna gaster — forskare,
entreprenorer, branschexperter eller investerare. | det forsta
avsnittet intervjuades bolagets CTO, Farzan Ghavanini, som
berattade om utvecklingen av Smolteks CNF-MIM-teknik fér
ultratunna kondensatorer. | det andra avsnittet, som pub-
licerades 15 december, intervjuades Fabian Wenger, teknik-
utvecklingschef f6r Smoltek Hydrogen, som gav sin syn pa
utvecklingen av bolagets elektrodteknik fér protonubytes-
membranelektrolysérer (PEM-elektrolysoérer).

16 december meddelade Smoltek att man genomfort en
kvittningsemission for betalning av teknikkonsulttjanster fran

Qamcom. Emissionen omfattar 727 783 nya aktier som
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tilldelats Qamcom Group AB, vilka betalats genom kvittning
av Qamcoms fordringar pa Smoltek avseende konsult-
kostnader upparbetade under perioden 1 december 2024
till 30 november 2025. Kvittningsemissionen sker inom
ramen for det samarbetsavtal som ingicks 2023 for att
sakerstalla fortsatt hog takt i Smolteks teknik- och produkt-
utveckling inom halvledare och véatgas, déar delar av
ersattningen till Qamcom regleras genom riktade ny-
emissioner. Teckningskursen i emissionen uppgar till cirka

0,42 kronor per aktie.

30 december offentliggjordes valberedningens samman-
séttning infér arsstdmman 2026, vilken bestar av Sophia
Johansson (ordférande), Lisa Gramnaes, Billy Jérgensen
samt bolagets styrelseordférande Oskar Safstrém.

Forskning & Utveckling

Under 2025 fortsatte Smoltek att géra framsteg inom forsk-
ning och utveckling (FoU) inom bolagets tva affarsomraden:
halvledare och véatgas. Bolaget fortsatte arbetet med IP-
utvecklingen under aret och vid arets slut uppgick antalet
beviljade patent globalt till 97.

Affarsomrade vatgas: Smoltek Hydrogen, som driver affars-
omrédet, har under 2025 gjort stora framsteg i utvecklingen
av korrosionsskyddade nanofibrer fér anodsidans elektrod
till elektrolysoérceller. Syftet med tekniken ar att markant
minska méangden iridium vid elektrolys. Under aret genom-
fordes ett hallbarhetstest av elektroden i 250 timmar, dar
vétgas producerades med 0,1 mg iridium/cm? utan att
nagon nedbrytning av nanostrukturen i cellen observerades.

Affarsomrade halvledare: Smoltek Semi, som driver affars-
omradet, har under 2025 forbéttrat flera viktiga parametrar
for bolagets CNF-MIM-kondensatorer. Bland annat har en
ny dielektrisk stack utvecklats, vilket har Okat stackens pre-
standa till en kapacitansdensitet pa éver 1 mikrofarad per
kvadratmillimeter. Detta utgér en milstolpe fér avancerad
processutveckling inom atomic layer deposition (ALD). Den
nyutvecklade dielektriska stacken har &ven uppvisat
industriell stabilitet — bade under varierad temperatur- och
spanningsbelastning. Teknikens robusthet har bekraftats
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genom ett 1 000-timmars livslangdtest vid hég temperatur,
vilket bevisar att kondensatorerna ar val lampade for
avancerade applikationer.

Efter arets utgang

5 februari meddelades att Smolteks CNF-MIM-kondensa-
torer visar utmarkt stabilitet i ett nytt 1 000-timmars livslangds-
test vid 85 °C med konstant spanning pa 2 volt. Inga méat-
bara férsdmringar observerades, och kondensatorerna
uppvisade mer an 1 000 ganger lagre stromlackage jamfort
med foregéende livslangdstest, fran november 2025. Detta
starker Smolteks position i pagdende dialoger med industri-
ella aktorer och partners.

11 februari meddelades att Pia Tegborg lamnar sin roll som
CFO efter sju ar i bolaget. Pia kommer att finnas kvar under
uppséagningstiden, vilket garanterar en stabil dvergang av

hennes ansvarsomraden. Styrelsen har vidtagit atgarder for
att sékerstélla kontinuiteten i den finansiella funktionen samt

inlett rekryteringsprocessen fér en ny CFO.

11 februari meddelades att bolaget ingatt avtal om 1an om
totalt 6 MSEK. Lanet tillhandahélls av sju langivare, dari-
bland bolagets styrelseordférande Oskar S&fstréom och styr-
elseledamot David Gramnaes (genom Gramtec Invest AB),
vilka bada ar storre aktieagare i Smoltek, samt bolagets vd
Magnus Andersson (genom Innocreate AS). Lanet, som
under vissa forutsattningar kan kvittas mot aktier i Smoltek,
har upptagits i syfte att starka bolagets rérelsekapital och
likviditet.

11 februari meddelades att Smoltek fortsatter att starka
kommersialiseringen av nanoteknologiplattformen for
kondensatorer och elektroder. Bolaget har ingétt ytterligare
sekretessavtal (NDA) med potentiella industriella partners
och etablerat initial produktionskapacitet for bolagets
kondensatorteknik genom ny ALD-utrustning samt sam-
arbetet med ITRI i Taiwan. Bolaget genomfér aven
organisatoriska férandringar och férstarker bland annat

inom affarsutveckling och kommersiell projektledning.

23 februari meddelades att en stor kondensatortillverkare
validerat tillforlitigheten for Smolteks CNF-MIM-teknik i ett
oberoende livslangdstest. Kondensatorerna testades dver
1 000 timmar under konstant spanning och uppvisade stabil

prestanda — med noll felande kondensatorer och ingen
observerad férsdmring av kapacitans, ekvivalent serieresistans
(ESR) eller isolationsresistans. Lackstrommen 1&g kvar inom
picoampere-intervallet, vilket &ven det dverensstammer med
Smolteks interna testresultat som rapporterades 5 februari
2026, med bland annat isolationsresistans pa 1 000 Giga-
ohm (GQ) vid nominell spanning.

27 mars meddelades att kondensatortekniken CNF-MIM
fortsatter visa stabil elektriskt prestanda i livslangdstestet
som en stor global kondensator tillverkare utfor. Efter 2 000
timmar visade matningarna att inga stérre férandringar
observerats. Detta ger ytterligare stdd for robustheten hos
CNF-MIM-tekniken i halvledarapplikationer déar langsiktig
stabilitet, lagt 1ackage och termisk tillforlitlighet ar
avgorande.

9 april meddelades att Gabriel Altby tilltrader som ny CFO i
Smoltek den 14 april. Gabriel kommer narmast fran Curtis
Instruments déar han har varit Director, Finance & Admini-
stration — Europe med ansvar for finansiella funktioner i flera
europeiska dotterbolag samt rapportering till koncernled-
ningen. Han ar en erfaren ekonomi- och affarsledare med
gedigen erfarenhet fran chefspositioner och strategiskt led-

arskap i teknikdrivna organisationer.

Gabriel Altby, ny CFO pa Smoltek

20 april meddelades att bolaget ingatt avtal om ett lan om
totalt 11 MSEK. Léanet tillhandahalls av fem langivare, déri-
bland bolagets styrelseordférande Oskar Safstrém (genom
Helm Properties AB) och styrelseledamot David Gramnaes
(genom Gramtec Invest AB), vilka bada ar storre aktieagare
i Smoltek. Lanet kan kvittas mot aktier i Smoltek.
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Aktien, aktiekapital och resultatdisposition

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock
Market sedan den 26 februari 2018. Aktien handlas, via
banker och aktieméklare, genom Nasdaqg INET Nordic;
under ticker SMOL.

Under 2025 har bolaget genomfért en foretradesemission med
tillhérande ersattningsemissioner till garanter samt konver-
terat konvertibler till aktier. Efter dessa transaktioner upp-
gick antalet aktier till 180 799 125 per den 31 december 2025.

Bolagets aktiekapital uppgick per balansdagen, 31 december
2025, till 21 538 283,81 SEK fordelat pa 180 799 125 aktier
med ett kvotvarde om 0,119 SEK per aktie.

Agarantalet i bolaget uppgick per den 31 december 2025
till 3 670 st. De tio storsta aktiedgarna dgde aktier mot-
svarande 36,16% av kapitalet och résterna. Bolaget har
endast ett aktieslag déar varje aktie motsvarar en rost.

Optionsprogram

Vid &rets utgang hade bolaget inga utestdende tecknings-
optioner. Antalet utestdende konvertibler uppgick till 16 700
000 kronor, vilket vid en eventuell konvertering 6kar bade
aktiekapitalet och antalet aktier i bolaget.

Forslag till resultatdisposition

Till &rsstammans forfogande star féljande medel:

Balanserat resultat -154 546 885
Overkursfond 286 128 842
Arets resultat -9 733 981
Disponibla medel 121 847 977

Styrelsen foreslar att disponibla medel fores i ny rakning.

Betraffande bolagets resultat och stélining i dvrigt hanvisas
till resultat- och balansréakningar med tillhérande

notanteckningar.
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Agarférhallande och dgarstruktur*

Antal Réster och
Aktiedgare aktier (st) kapital (%)
Gramtec Invest AB! 14 690 761 8,13%
Avanza Pension? 12 002 750 6,64%
Af Geijerstam, Peter 11 800 000 6,53%
Helm Properties AB3 8 716 631 4.82%
Nordnet Pensionsférsékring AB? 7 098 165 3,93%
Knutsson, Lars Mikael 2 633 888 1,46%
Enoksson, Peter 2610 955 1,44%
Olsson, Anders Folke 2 319 911 1,28%
Lundin, Lars 1840 000 1,02%
Enoaviatech AB* 1 666 688 0,92%
Ovriga 115419 376 63,84%
Totalt antal aktier 180 799 125 100%

* Information frén Euroclear samt Bolagsverket.

! Aktierna i Gramtec Invest AB kontrolleras av familierna Gramnaes

och Lillieroth.

2 Avanza Pension och Nordnet Pensionsférsékrings AB innehar

aktier for kunders rékning.

3 Aktierna i Helm Properties AB kontrolleras av Oskar Safstrém,

styrelseordférande i Smoltek.

4 Aktierna i Enoaviatech AB kontrolleras av Peter Enoksson,

medgrundare av Smoltek.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Nedan redogoérs for de riskfaktorer som bedéms ha
paverkan pa Smolteks framtidsutsikter.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Risker relaterade till teknisk utveckling

Bolaget bedriver utveckling av kolnanofiberstrukturer for
utveckling av produkter och processteg fér massproduktion
av dessa, primart avsett for ultratunna kondensatorer till halv-
ledarindustrin och hogeffektiva cellmaterial till elektrolysoérer
inom vatgasindustrin. Férandringar i dessa branscher, som
ar teknologiskt hdgintensiva och karaktériseras av snabb
utveckling, kan vara férknippade med stor osakerhet jamfort
med bolag i mer stabila branscher och marknader med
mindre férandringar.

Det finns en risk att Bolaget missbed®mer den tekniska
utvecklingen och/eller marknaden avseende ovan branscher
och nya tekniker kan utvecklas som gér Bolagets framtida
produkter obsoleta. Detta kan innebara férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produki-
kategorier med uteblivna intékter och/eller kade utvecklings-
kostnader som féljd.

Risker relaterade till férséljning, licens- och samarbetsavtal
Smolteks framtida férséljning ar beroende av att Bolaget
antingen lyckas ingéd kommersiella avtal om férsaljning,
partnerskap eller licensiering av den teknik och de pro-
dukter som Bolaget utvecklar med industriella aktérer
alternativt att Bolaget lyckas med férsaljning av denna
genom egna kanaler.

For att Bolaget och/eller dess framtida affarspartners med
vinst ska kunna marknadsféra och kommersialisera den tek-
nik och de produkter som Bolaget utvecklar maste efterfragan
pa dessa vara tillrackligt god. Det finns en risk att Bolagets
framtida produkter inte far en bred marknadsacceptans
eller att den efter en kommersialisering minskar exempelvis
till foljd av att konkurrerande lésningar som idag inte ar
kanda introduceras pa marknaden alternativt att Bolagets
produkter inte uppnar erforderlig kvalitet. Det finns &ven risk
att priset pa den teknik och de produkter som Bolaget
utvecklar inte kan sattas till en av Bolaget 6énskad niva vid
kommersialisering. Skulle efterfragan eller priset utebli vid,
eller minska efter, en kommersialisering kommer detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

18

Det finns vidare en risk att Smoltek misslyckas med att inga
avtal med industriella aktorer, eller att sddana avtal inte kan
traffas pa sa fordelaktiga villkor som Bolaget énskar. Bolagets
formaga att teckna framgangsrika avtal ar bland annat
beroende av ett framgangsrikt utvecklingsarbete, kvaliteten
i teknikplattformen och i Bolagets forskning och dartill
hérande underlag, robustheten av Bolagets immateriella
rattigheter samt att Bolaget i 6vrigt framstar som en trovardig
och attraktiv affars- och samarbetspartner. Potentiella sam-
arbetspartners kan, for att ingd avtal, stalla krav pa att kom-
pletterande tester utférs pa Bolagets produkter eller teknik-
plattformen, vilket kan skapa férseningar och aven skapa
fordyringar av Bolagets marknadsetablering. Skulle Bolaget
inte leva upp till de potentiella krav som samarbetspartners
staller skulle det kunna ha en hog negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Om Smoltek lyckas med att inga betydande licens-, partner-
skaps- eller samarbetsavtal kan det rimligtvis férvantas att
en betydande andel av Bolagets potentiella intdkter inom
ramen for ett sddant avtal utgérs av sa kallade milstolpe-
betalningar, det vill sdga engangsbetalningar som utbetalas
forst om och nar vissa faststallda mal uppnas. D& merparten
av ersattning inom ramen fér denna typ av kommersiella
avtal typiskt sett utgar med férdrojning, vid diverse kom-
mersiella matpunkter och i form av royalty-erséattning finns
det risk att Bolaget slutligen inte erhaller merparten av det
potentiella vardet av ett sddant avtal om inte faststéllda mal
(sé kallade milestones) uppnas.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets verksamhet bygger pé forskning och utveckling av
avancerade hégteknologiska produkter och ar i hég grad
beroende av sina anstallda och konsulter, sérskilt Bolagets
ledande befattningshavare, varav vissa av dessa &ven &r
aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa nyckel-
personer skulle I1amna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verk-
samhet. Det ar viktigt for Bolaget att kunna attrahera och
behélla kvalificerad personal. Utvecklingen och forskning
inom dessa omraden kraver att Bolagets medarbetare
innehar adekvata utbildningar, erfarenheter och specialist-
kunskaper som ar eftertraktade péa arbetsmarknaden.

For det fall Bolaget inte lyckas behélla nyckelpersoner eller
inte lyckas rekrytera kvalificerad personal i framtiden finns
en risk att detta negativt paverkar Bolagets majligheter att
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utvecklas och pa séa sétt rendera framtida intékter. Ovantade
forluster av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt
perspektiv kunna leda till kostnadsékningar och att Bolagets
utveckling av ultratunna kondensatorer och hdgeffektiva

cellmaterial, atminstone kortsiktigt, forsamras vasentligt.

Konkurrens

P& Bolagets huvudsakliga marknader USA och Asien finns
det flera andra aktérer som bedriver liknande och konkur-
rerande verksamheter, s& som exempelvis Murata och
TSMC. Vissa av dessa konkurrerande aktorer har, pa grund
av sin tillgang till stérre personella och finansiella resurser,
béattre forutsattningar att skyndsamt anpassa utbud och
produkter efter kunders énskemal och efterfragan. Vid ut-
gangen av 2025 hade Smoltek 18 anstallda vilket sett till
vissa av sina konkurrenter far anses vara begransade
personella resurser. Om kunders efterfragan skiftar pa ett for
Bolaget oférutsett satt, eller om Bolagets teknologi inte visar
sig vara tillrackligt konkurrenskraftig, ar det inte sakert att
Smoltek framdver kommer att kunna férbattra sin nuvarande
marknadsposition. Branschens stora potential skulle vidare
kunna innebdara att 4nnu inte etablerade aktorer antrar mark-
naden och att sddan 6kad konkurrens leder till prispress av
Bolagets produkter och tjanster samt minskad marknads-
andel, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
framtida tillvaxt, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till produktansvar och bristande
produktkvalitet

Att halla hdg produktkvalitet &r en viktig faktor inom det om-
rade déar Bolaget ar verksamt. Marknadsforing och forséljning
av den typ av produkter som Bolaget i framtiden avser att
kunna erbjuda medfér en betydande risk for krav grundade
pé produktansvar.

Bristande kvalitet i och/eller utformning av Bolagets framtida
levererade produkter och/eller manualer/anvisningar/instruk-
tioner som leder till skada pé person eller egendom kan
medfora att skadestandsansprak riktas mot Bolaget. Det
finns en risk att den férsakring som Bolaget vid var tid har
tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produkt-
ansvar som kan komma att framstallas, exempelvis om ett
produktansvarskrav inte omfattas av férsékringsskyddet
eller om skadestandskravet dverstiger forsékringsbeloppet.
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Det finns darutover en risk att Bolaget inte kan erhéalla eller
bibehélla sadant forsakringsskydd pa for Smoltek
acceptabla villkor.

Bolaget har hittills endast pabdrjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av sina produkter varfor det ar svart att
forutspd i vilken utstrackning eventuella produktproblem kan
komma att uppsta i framtiden. Det finns &ven en risk att det
uppstéar problematik vid faststéllandet av huruvida ett fel
exempelvis i processorer i elektroniska enheter beror pa
Smolteks produkt eller en annan komponent, och att ett
s&dant faststallande blir bade tids- och kostnadskravande
for Bolaget.

Eventuella tvister rérande produktansvar kan vara mycket
kostsamma och kan leda till omfattande negativ publicitet
for Bolaget. Om nagon av ovan namnda risker skulle
realiseras skulle det kunna medféra betydande kostnader,
och ha en hdg negativ inverkan pa Bolaget och dess
verksamhet, séval anseendemassigt som finansiellt.

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolagets teknik och produkter bygger pa ett antal patent.
Bolagets framtida framgang kommer séledes till betydande
del att vara beroende av Bolagets férmaga att erhéalla och
bibehalla immaterialrattsligt skydd pé de marknader dar
Bolaget verkar. Det finns en risk att Bolaget inte erhaller
patent for sina framtida utvecklade produkter. Patent har
vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen
av varje patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da

all patentlagstiftning inte &r harmoniserad.

Att vara ett Bolag med en kommersiellt central patentportfolj
medfdr ett antal risker. Andra féretag kan med sina produkter
och verksamheter gora intrang i Bolagets patent. Andra
féretag kan dessutom ha ansokt om patent eller registrering
av annan immateriell rattighet inom samma omrade som
den teknologi som Bolaget utvecklar. Det finns ocksé en risk
att Bolagets teknologi gor intrang i tredje mans rattigheter
och registrerade immateriella rattigheter. Bolaget kan
komma att tvingas fora rattslig process for att skydda sina
patent och for att beivra intrang.
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Kostnaden och tidsatgangen for rattsliga processer kan vara
betydande, och Bolaget kan komma att férlora sadana
processer. Det skulle kunna medféra ett Bolaget behéver
betala betydande skadestand. Det foreligger en risk att
befintlig och eventuell framtida patentportfolj och dévriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte

kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.

Bolaget ar aven beroende av egenutvecklade féretagshem-
ligheter och know-how. Bolaget stravar efter att skydda
dessa varden, bland annat genom sekretessavtal med
anstéllda, konsulter och samarbetspartners. Det &r dock
inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehérig spridning av
information, vilket medfér en risk att konkurrenter eller andra
obehdriga far del av och kan dra nytta av den know-how
och de féretagshemligheter som utvecklas av Bolaget.
Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka
Bolagets mojligheter att beviljas patent till uppfinningar eller

till och med utesluta mojlighet till beviljande av patent.

Om Bolagets immateriella rattigheter, know-how och
foretagshemligheter inte ar fullgott skyddade féreligger det
en risk att Bolagets kostnader dkar vasentligt i syfte att
forsvara de varden som &r kopplade till sddana réattigheter.
Det foreligger vidare en risk att Bolagets potentiella framtida
intakter vasentligen minskar i en séddan situation eftersom
det kan innebdra svarigheter att kommersialisera Bolagets
produkter.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har endast pabdrjat industrialiseringen och
kommersialiseringen av produkter inom sina huvudsakliga
affarsomraden; halvledare eller vatgas. Darmed har Bolaget
ingen bevisad intjaningsformaga. Bolaget ar beroende av en
framgangsrik kommersialisering och marknadsintroduktion
av sin teknikplattform och produkter. Det foreligger risk att
Bolaget under kortare eller Iangre perioder inte kommer att
generera tillrdckliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten.

Bolagets ledning och styrelse arbetar kontinuerligt med att
sékra bolagets finansiering och kommer att fatta beslut om
sadana aktiviteter baserat pa basta mojliga forutsattningar
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frén bade marknadsmassiga och kommersiella perspektiv.

Bolagets styrelse och verkstéllande direktér arbetar aktivt
med att utforska olika alternativ for finansiering. Om detta
inte lyckas, innebar det en vasentlig osékerhetsfaktor nar
det géller bolagets finansiering av verksamheten framover.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Risk férknippad med utspadning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat produktutveckling och
ovrig verksamhet med hjélp av nyemissioner och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i
kan Smoltek komma att behdva ytterligare kapital framgent
for att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget véljer att ta in
ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommer
befintliga icke-teckningsberéttigade aktiedgares innehav att
spadas ut. Aktieagare kan f& sitt innehav utspatt genom att
inte teckna sin andel i framtida féretradesemissioner. Sadan
utspédning innebdr att aktiedgarens relativa roststyrka och
darmed mojlighet att paverka beslut vid bolagsstamman
forsvagas samt att aktiedgarens andel i Bolagets tillgangar
och resultat minskar.

Om Bolaget i framtiden behover anskaffa ytterligare kapital
genom emission av aktierelaterade vardepapper skulle
detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur &ven inverkar negativt pa befintliga

aktiedgare.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

Smolteks aktier &r noterade pé Spotlight Stock Market.
Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att en
investering i Smoltek &r forenad med risk och att det inte
kan férutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Detta medfér en risk att en investerare kan for-
lora hela eller delar av sitt investerade kapital. Smolteks
aktiekurs har historiskt varit volatil och kan aven framgent
komma att fluktuera till féljd av bland annat resultatvaria-
tioner i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna konjunktur-
laget, allménna makroekonomiska faktorer samt férandringar i
aktiemarknadens intresse fér Bolaget och dess aktie.
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Risker med agarkoncentration

Flera av Bolagets storre aktiedgare innehar betydande poster
i Bolaget, vilket kan ge dem majlighet att utdva inflytande
Over beslut som kraver aktiedgarnas godkannande, sdsom
vinstutdelning, strategiska transaktioner och styrelsens
sammansaéttning. Aven om ingen enskild aktiedgare
kontrollerar en majoritet av aktierna, kan en samverkan
mellan storre aktiedgare paverka beslutsprocesser och
utfall i stammobeslut. Denna koncentration av roster kan
vara till nackdel fér mindre aktiedgare vars intressen skiljer

sig fran de stérre aktiedgarnas.

Mojligheter till fortsatt drift

Styrelsen beddmer att bolagets befintliga rorelsekapital inte
ar tillrackligt for de kommande tolv manaderna. For att
trygga rérelsekapital och likviditet har bolaget i inledningen
av 2026 upptagit tva brygglan om totalt 17 MSEK, med
deltagande fran styrelse och ledning. Parallellt pagar arbete
med att sékerstalla bolagets langsiktiga finansiering.
Styrelsen féljer utvecklingen noga och bedémer att bolaget

har rimliga férutsattningar att trygga finansieringen.
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NYCKELTAL

Flerarsoversikt (KSEK) 2025 2024 2023 2022
Koncernen

Nettoomsattning 644 1881 8 457 2692
Periodens resultat -36 088 -33 399 -51 329 -46 803
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,28 -0,67 -3,33 -4,83
Resultat per aktie efter mojlig utspadning (SEK) -0,28 -0,67 -3,24 -4,61
Eget kapital 73 623 83 097 95 194 124 681
Balansomslutning 98 055 92 267 113 151 147 486
Soliditet* 75,1% 90,1% 84,1% 84,5%
Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar) 6 397 6378 28 682 71108
Kassalikviditet (kortfristiga tillgangar/kortfristiga skulder) 130,3% 125,4% 197,2% 336,8%
Avkastning péa eget kapital (periodens resultat/eget kapital) -49,0% -40,2% -53,9% -37,5%
Avkastning pa totalt kapital (periodens resultat/totalt kapital) -36,8% -36,2% -45,4% -31,7%
Antal utestdende aktier (tusental) 180 799 77 018 22 600 14 189
Antal utestdende aktier, efter mojlig utspadning (tusental) 236 466 77 133 26 285 16 932
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 128 132 49 646 15 398 9688
Genomsnittligt antal aktier, efter méjlig utspadning (tusental) 170 453 49 761 15728 10 159

Moderbolaget

Nettoomsattning 6722 7079 8 760 5090
Periodens resultat -9 734 -8 563 -91 276 -15 364
Likvida medel (inklusive kortsiktiga placeringar) 4 549 4703 19 414 54 091
Soliditet* 87,9% 96,4% 94,8% 98,0%
Balansomslutning 163 044 131 214 120 0083 187 566

“Justerat eget kapital / balansomslutning
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EGET KAPITAL

(SEK)
Koncernen

Vid arets borjan 2024-01-01

Emission av aktier (nyttjiande av TO 8)
Emission av aktier (riktad emission 2)
Foretradesemission
Kvittningsemission
Emissionskostnader

Avrets resultat

Vid arets slut 2024-12-31

Emission av aktier (riktad emission 2)
Konvertering av konvertibler
Foretradesemission
Ersé&ttningsemission garanter
Kvittningsemission Qamcom
Emissionskostnader

Avrets resultat

Vid arets slut 2025-12-31

Aktiekapital

2692 343

0

34 369
5938 922
509 398

9175 031

1012 590
10 320 468
943 496
86 700

21 538 284
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Ovrigt
tillskjutet
kapital

247 532 895

2142

658 032
16 495 009
1464 098
-3 799 748

262 352 428

0

2 287 407
15 669 508
1432 504
219 844

-5 358 366

276 603 326

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-155 031 450

-33 399 340

-188 430 790

-36 087 564

-224 518 354

Summa eget
kapital

95 193 786

2142

692 401

22 433 931
1973 495
-3 799 748
-33 399 340

83 096 669

0

3 299 997
25989 976
2 376 000
306 544

-5 358 366
-36 087 564

73 623 256
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EGET KAPITAL

(SEK)
Moderbolaget

Aktiekapital
Vid arets borjan 2024-01-01 2692 343
Emission av aktier (nyttjande av TO 8) 0
Emission av aktier (riktad emission 2) 34 369
Foretradesemission 5938 922
Kvittningsemission 509 398
Emissionskostnader
Arets resultat
Vid arets slut 2024-12-31 9175 031
Konvertering av konvertibler 1012 590
Foretradesemission 10 320 468
Ersattningsemission garanter 943 496
Kvittningsemission Qamcom 86 700
Emissionskostnader
Avrets resultat
Vid arets slut 2025-12-31 21 538 284
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Ej registrerat Overkursfond

aktiekapital fritt eget
kapital

22079 257 036 326

2142

658 032

16 495 009

-22 079 1486 184
-3 799 748

- 271 877 944

2287 409
15 669 508
1432 504
219 844

-5 358 366

- 286 128 845

Ovrigt fritt
eget kapital

-145 984 190

-8 562 698

-154 546 888

-9 733 981

-164 280 868
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rékning 9

Ovriga rérelseintakter

Rdérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader 4
Avskrivningar och nedskrivningar 9,10
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Férsaljning av vardepapper
Réanteintakter

Réntekostnader

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat 5

Arets resultat

Resultat per aktie efter skatt (fére utspédning)
Resultat per aktie efter skatt (efter utspadning)

Helar 2025

644 297*
3322 165
1682410
5648 872

-5 038 183
-21 455 446
-12 315699
-33 160 457

0

31018

-2 958 126
-36 087 564

-36 087 564

-0,28
-0,28

Helar 2024

1880 788

3252 247

6 933 902
12 066 937

-6 956 964
-26 757 144
-12 498 682
-34 145 853

507 906
294 601
-556 994
-33 399 340

-33 399 340

-0,67
-0,67

* Koncernbolagets nettoomséittning uppgick under rakenskapsaret till 644 287 SEK och avser kundfakturor i Smoltek Hydrogen AB.

“* Ovriga rérelseintdkter om 1 682 410 SEK avser i huvudsak erhéllet bidrag fran WISE/Wallenberg samt avskrivet sédalén.

*** Koncernbolagets nettoomséttning under 2024 uppgick till 1 880 788 SEK, varav 92% utgjordes av intékter fran Yageo. Resterande 8% av

nettoomséttningen genererades av évriga kunder.
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Balansréakning for koncernen — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 9 67 189 247

Materiella anldggningstillgangar 10

Maskiner och inventarier 14 433 497

Summa anlaggningstillgangar 81622 744

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 3796 559

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 469 866
4 266 425

Kassa och bank 6 377 701

Summa omsittningstillgangar 10 644 126

SUMMA TILLGANGAR 92 266 870
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Balansrakning for koncernen — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Not 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 9175 031
Ovrigt tillskjutet kapital 262 352 428
Annat eget kapital inkl arets resultat -188 430 790
Summa eget kapital 83 096 669
Langfristiga skulder

Konvertibelt lan 11 -
Skulder till kreditinstitut 11 682 442
Summa langfristiga skulder 682 442
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1312344
Ovriga skulder 1094 923
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 12 6 080 492
Summa kortfristiga skulder 8 847 759
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 92 266 870
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Kassaflédesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(SEK) Helar 2024
LOPANDE VERKSAMHET

Rorelseresultat -34 145 853
Ej kassaflodespaverkande poster 12 498 682
Erhallen ranta 294 601
Erlagd ranta -55 994
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital -21 408 564
FORANDRING RORELSEKAPITAL

Férandring av fordringar 1118 090
Forandring av kortfristiga skulder -6 813 126
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -27 103 599
INVESTERINGSVERKSAMHET

Immateriella anlaggningstillgangar -13 483 556
Materiella anlaggningstillgangar -1 553 309
Forsaljning kortfristiga placeringar 11309 710
Kassafléde investeringsverksamhet -3 727 155
FINANSIERINGSVERKSAMHET

Emission av aktier 23128 474
Emissionskostnader -3799 747
Forandring av langfristiga skulder 0
Kassafldde finansieringsverksamhet 19 328 727
Féréndring likvida medel -11502 027
Ingédende kassa 17 879728
UTGAENDE KASSA 6 396 540 6 377 701
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Resultatrédkning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not Helar 2024
Nettoomséttning* 7 078 571
Ovriga rorelseintakter*™ 1852 454
8 931 025
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 13 -8 675 185
Personalkostnader 3,4 -11 300 208
Rérelseresultat -11 044 368
Resultat fran finansiella poster
Resultat vid forséljning av vardepapper 507 906
Réanteintakter 6 1979 646
Réantekostnader -5 882
Resultat fore skatt -8 562 698
Skatt pé &rets resultat 5 -
Arets resultat -8 562 698

* Moderbolagets nettoomséttning utgér uteslutande av koncerninterna transaktioner huvudsakligen i form av management fee samt
vidarefakturering av gemensamma koncernkostnader, sdsom lokalkostnader.

“* Ovriga rérelseintakter om 1 688 215 SEK avser koncerngemensamma kostnader som férdelats mellan dotterbolagen.
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Balansrakning fér moderbolaget — tillgangar

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2024-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 82 439 830

Fordringar hos koncernféretag 39944 150

Summa anlaggningstillgangar 122 383 980

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 2348 184

Skattefordran 648 799

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1130 486

Ovriga kortsiktiga fordringar 122
4127 591

Kassa och bank 4702618

Summa omsittningstillgangar 8 830 209

SUMMA TILLGANGAR 131214 189
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Balansrakning fér moderbolaget — eget kapital och skulder

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Not 2024-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 9175031

9175 031

Fritt eget kapital

Overkursfond 271877 942

Balanserat resultat -145 984 187

Arets resultat -8 562 698
117 331 057

Summa eget kapital 126 506 088

Léangfristiga skulder

Konvertibla lan 11 -

Summa langfristiga skulder =

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 448 459

Ovriga skulder 1071942

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 3187 700

Summa kortfristiga skulder 4708 101

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131214189
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Kassaflddesanalys fér moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(SEK) Helar 2024
LOPANDE VERKSAMHET

Rorelseresultat -11 044 368
Erhallen ranta 189 343
Erlagd réanta -5 882
Kassafl6de fran den Iopande verksamheten

fére foréndringar av rérelsekapital -10 860 907
FORANDRING RORELSEKAPITAL

Kortsiktiga fordringar/skulder koncern 606 974
Férandring av fordringar -253 734
Férandring av kortfristiga skulder 445 518
Kassafl6de fran den lopande verksamheten -10 062 150
INVESTERINGSVERKSAMHET

Forandring av fordringar hos koncernféretag -11986 027
Lamnat aktiedgartillskott -12 500 000
Forsaljining kortfristiga placeringar 11309 710
Kassafléde investeringsverksamhet -13 176 316
FINANSIERINGSVERKSAMHET

Emission av aktier 23128 474
Emissionskostnader -3799 747
Forandring av langfristiga skulder =
Kassafléde finansieringsverksamhet 19 328 727
Féréndring likvida medel -3909 738
Ingéende kassa 8612357
UTGAENDE KASSA 4549 035 4702618
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Belopp i kr, om inget annat anges

Not 1 Redovisningsprinciper och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Koncernens och Moderforetagets finansiella rapporter har uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade principer ar oférandrade jamfort med foregaende ar.

De viktigaste redovisnings- och varderingsprinciperna som har anvants vid upprattande av de finansiella
rapporterna sammanfattas nedan.

Koncernredovisning

Koncernredovisningens grunder

| koncernredovisningen konsolideras Moderféretaget och samtliga dotterféretags verksamheter fram till och
med den 31 december 2025. Dotterféretag ar alla féretag i vilkka Koncernen har ratten att utforma féretagets
finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska férdelar. Koncernen uppnar och utévar
bestammande inflytande genom att inneha &ver halften av résterna.

Alla dotterféretag har balansdag den 31 december och tillampar Moderféretagets varderingsprinciper.
Koncernredovisningen presenteras i valutan SEK som ocksa ar Moderféretagets redovisningsvaluta.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna transaktioner och balansposter elimineras i sin helhet vid konsolidering, inklusive

orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernféretagen. | de fall orealiserade forluster pa
koncerninterna tillgangar aterfors vid konsolidering, prévas dven den underliggande tillgangens nedskrivnings-
behov utifran ett koncernperspektiv.

Férvarvsmetoden

Koncernen tillampar férvarvsmetoden vid redovisning av rérelseférvarv innebarande att det redovisade vardet
av Moderforetagets andelar i koncernféretag elimineras genom att avréknas mot dotterféretagets egna kapital
vid férvarvet. Moderféretaget upprattar en férvarvsanalys per férvarvstidpunkten for att identifiera koncernens
anskaffningsvarde, dels for andelarna, dels for dotterféretagets tillgdngar, avsattningar och skulder.
Rorelseforvarvet redovisas i koncernen frdn och med forvarvstidpunkten.

Anskaffningsvardet for den férvarvade enheten beraknas som summan av képeskillingen, dvs.

* verkligt varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgangar med tillagg av uppkomna och évertagna skulder
samt emitterade egetkapitalinstrument

* utgifter som &ar direkt hanforliga till rorelseférvarvet

* tillaggskopeskilling eller motsvarande om detta kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Koncernen redovisar identifierbara forvarvade tillgangar och évertagna skulder i rorelseforvarv oavsett om de har
redovisats tidigare i det férvarvade féretagets finansiella rapporter fére forvarvet eller de avser minoritetsintresse.
Forvarvade tillgangar och dvertagna skulder varderas vanligen till det verkliga vardet per forvarvstidpunkten.
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Belopp i kr, om inget annat anges

Resultatrakningen

Intékter

Intakter uppkommer fran férsaljning av varor och utférandet av tjanster och redovisas i posten Nettoomsattning.
Intakter varderas till det verkliga vardet av det som erhallits eller kommer att erhéllas for varor som levererats och
tjianster som utforts, dvs. till férsaljningspris med avdrag fér handelsrabatter, mangdrabatter och liknande prisavdrag
samt mervardesskatt.

Belopp som erhalls fér annans rékning ingar inte i koncernens intakter.

Vid senarelaggning av betalning fran kunden redovisas dels en forséljning av vara/tjanst, dels en ranteintakt. Intakten
av varan/tjansten varderas till nuvardet av samtliga framtida betalningar.

Réanteintékter
Ranteintakter redovisas i takt med att de intjanas. Berakning av ranteintékter gors pa basis av den underliggande
tillgangens avkastning enligt effektivrantemetoden.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte ar foérenat med krav pa framtida prestation intéktsredovisas nar villkoren for att fa
bidraget uppfyllts. Ett offentligt bidrag som ar férenat med krav péa framtida prestation intaktsredovisas nar
prestationen utférts. Erhalina bidrag dér alla villkor annu inte &r uppfyllda redovisas i posten Ovriga skulder.

Bidrag som erhallits for forvarv av en anlaggningstillgang reducerar anlaggningstillgdngens anskaffningsvéarde.
Ovriga offentliga bidrag redovisas i posten Ovriga rérelseintakter.

Ett offentligt bidrag varderas till det verkliga vardet av den tillgang som koncernen fatt eller kommer att fa.

Balansrakningen

Vérderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Andelar i koncernféretag
Andelar i koncernféretag varderas till anskaffningsvérde eventuellt minskat med nedskrivningar. Utdelningar fran
dotterféretag redovisas som intékt.

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Avskrivning sker med bdrjan da utvecklingsarbetet ar fardigstallt.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas aktiveringsmodellen. En immateriell tillgang redovisas endast nar
tillgangen ar identifierbar, kontroll innehas over tillgadngen och att den férvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Bolagets forskningskostnader kostnadsférs i den period de uppkommer. | bolaget redovisas utgifter f6r utveckling som
immateriell tillgang, utdver de allmanna kraven angivna ovan, endast under férutsattning att det &r tekniskt och finansiellt
mojligt att fardigstalla tillgangen, avsikten ar och forutsattning finns att tillgangen kan anvandas i verksamheten eller
saljas samt kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Aktiverade utvecklingskostnader skrivs linjart dver bedémd nyttjandeperiod om fem &r.

Utvecklingsutgifter som inte uppfyller dessa kriterier for aktivering kostnadsférs nar de uppkommer.
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Belopp i kr, om inget annat anges

Anskaffningsvéardet for balanserade utgifter inkluderar utgifterna for tillgangens framtagande. Direkt hanforliga
utgifter inkluderar personalkostnader uppkomna i arbetet med utvecklingen tillsammans med en lamplig andel
av indirekta kostnader. Motsvarande belopp har ¢verférts till Fond for utvecklingsutgifter. Fond fér utvecklings-
utgifter i koncernen redovisas under Annat eget kapital inklusive &rets resultat.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvardet endast om de ¢kar de framtida
ekonomiska férdelarna som overstiger den ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beréaknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Borttagande fran balansridkningen

Immateriell anlaggningstillgang tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inte framtida
ekonomiska férdelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av tillgangen. Nar immateriella anlaggnings-
tillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan férséaljningspriset och tillgangens redovisade
varde och redovisas i resultatrakningen i ndgon av posterna. Ovriga rérelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas initialt till anskaffningsvéarde eller tillverkningskostnader inklusive
utgifter for att fa tillgangen pa plats och i skick for att kunna anvandas enligt intentionerna med investeringen.
I anskaffningsvardet ingar inkdpspriset och andra direkt hanférliga utgifter sdsom utgifter for leverans,
hantering, installation, montering, lagfarter och konsulttjanster. | anskaffningsvéardet for egentillverkade
materiella anlaggningstillgang ingér aven indirekta tillverkningskostnader.

Materiella anlaggningstillgangar skrivs linjart éver bedémd nyttjandeperiod om fem ar.

Vid forvarv av materiell anlaggningstillgang déar betalning senarelaggs utgors anskaffningsvardet av nuvardet
av framtida betalningar.

Borttagande fran balansriakningen

Materiella anlaggningstillgangar eller komponenter tas bort fran balansrakningen vid utrangering eller
avyttring eller nar inte framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning, utrangering eller avyttring av
tillgangen eller komponenten.

Nar materiella anlaggningstillgangar avyttras bestams realisationsresultatet som skillnaden mellan
forsaljiningspriset och tillgangens redovisade varde och redovisas i resultatrakningen i nagon av posterna
Ovriga rorelseintakter eller Ovriga rérelsekostnader.

Prévning av nedskrivningsbehov av immateriella och materiella anlaggningstillgangar

Per varje balansdag gors en bedémning av om det féreligger nagon indikation pa att en tillgangs varde ar
lagre &n dess redovisade varde. Finns det en sadan indikation beréknas tillgangens atervinningsvarde. Om
atervinningsvardet understiger redovisat varde gors en nedskrivning som kostnadsférs. En internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang som annu inte ar fardig att anvandas eller saljas per balansdagen
nedskrivningsprovas alltid.

Atervinningsvérdet for en tillgang eller en kassagenererande enhet &ar det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forséaljningskostnader och nyttjandevardet.

Verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader utgors av det pris som Koncernen/Moderféretaget beraknar

kunna erhalla vid en forsaljning mellan kunniga parter som &r oberoende av varandra och som har intresse av att
transaktionen genomfors. Avdrag gor for sddana kostnader som ar direkt hanforliga till forsaljningen.
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Belopp i kr, om inget annat anges

Férandring av uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.

Uppskjutna skattefordringar redovisas for alla avdragsgilla temporéra skillnader och fér méjligheten att i framtiden
anvanda outnyttjade foérlustavdrag.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder varderas baserat p& hur Koncernen forvantar sig att atervinna/reglera
det redovisade vardet pa motsvarande tillgang/skuld. Vardering goérs utan diskontering och enligt de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade pa balansdagen. En uppskjuten skattefordran varderas till hogst det belopp som
sannolikt kommer att atervinnas baserat pa innevarande eller framtida skattepliktiga resultat vilket omprévas per
varje balansdag.

Utldndsk valuta
Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till balansdagens kurs.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel och disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut och
andra kortfristiga, likvida placeringar som I&tt kan omvandlas till kant belopp och som &r utsatta for obetydlig
risk for vardefluktuationer. Sadana placeringar har en 16ptid pa maximalt tre manader.

Eget kapital

Eget kapital i koncernen bestéar av féljande poster:

Aktiekapital som representerar det nominella vardet for emitterade och registrerade aktier.

Ovrigt tillskjutet kapital som innefattar eventuell premie som erhallits vid nyemission av aktiekapital.
Eventuella transaktionskostnader som sammanhénger med nyemission av aktier dras fran éverkursen, med
hansyn tagen till eventuella inkomstskatteeffekter.

Annat eget kapital inklusive arets resultat som inkluderar féljande:

* Fond for utvecklingsutgifter 6kas arligen med det belopp som aktiverats avseende foretagets eget
utvecklingsarbete. Fonden minskas arligen med avskrivningen pa det aktiverade utvecklingsarbetet.

* Balanserat resultat, dvs. alla balanserade vinster och aktierelaterade ersattningar fér innevarande och
tidigare perioder.

Alla transaktioner med Moderféretagets dgare redovisas separat i eget kapital.
Utdelningar som ska betalas ingér i posten Ovriga skulder nar utdelningarna har godkants pa en
bolagsstdmma fére balansdagen.

Finansiella instrument

Laneskulder och leverantoérsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som
rantekostnad over lanets [6ptid med hjalp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten
det redovisade beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Erséattningar till anstéllda
Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda, exempelvis I6ner, semesterersattningar och bonus, &r erséattningar till
anstéllda som forfaller inom 12 ménader fran balansdagen det &r som den anstallde tjanat in erséattningen.
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Kortfristiga ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som Koncernen férvantas betala till foljd av
den outnyttjade rattigheten.

Premiumbestamda pensionsplaner

Koncernen betalar faststallda pensionspremier enligt marknadsmassiga villkor till sina anstéllda. Koncernen
har inga legala eller informella férpliktelser att betala ytterligare avgifter utdver de faststallda premierna. Dessa
premier redovisas som kostnader i den period de uppstér.

Erséttning vid uppségning

Avséttning for avgangsvederlag redovisas nar Koncernen har en legal eller informell forpliktelse att avsluta
anstallning fére dess upphdrande eller att lamna erséattning vid uppségning genom erbjudande fér att
uppmuntra frivillig avgang. Avsattning gors for den delen av uppségningslonen som den anstéallde far utan
arbetsplikt med tillagg fér sociala avgifter vilket representerar den bésta uppskattningen av den ersattning
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen.

Aktierelaterade ersattningar till anstéllda

Bolaget erbjuder aktierelaterade incitamentsprogram i form av teckningsoptioner till anstallda. Optionerna ges
inte utan kostnad, utan de anstallda betalar ett pris motsvarande marknadsvardet vid tilldelningstillfallet.

Darmed uppstar ingen personalkostnad for bolaget i samband med optionsprogrammen, och ingen kostnad
sker i resultatrakningen. Vid eventuell inldésen av optioner sker betalning till bolaget, och nya aktier emitteras,
vilket kan leda till viss utspadning for befintliga aktieagare. Om optionerna inte I6ses in paverkas varken bolagets
resultat eller eget kapital. Bolaget foljer K3-regelverket i sin redovisning av aktierelaterade ersattningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nar finansiella rapporter upprattas méaste styrelsen och den verkstéllande direktdren i enlighet med tillampade
redovisnings- och varderingsprinciper géra vissa uppskattningar, bedémningar och antaganden som paverkar
redovisning och vardering av tillgangar, avsattningar, skulder, intdkter och kostnader. De omraden déar sadana
uppskattningar och bedémningar kan ha stor betydelse fér koncernen, och som darmed kan paverka resultat-
och balansrékningarna i framtiden, beskrivs nedan.

Betydande bedémningar
Foljande &r betydande beddmningar som har gjorts vid tilldmpning av de av koncernens redovisningsprinciper
som har den mest betydande effekten pa de finansiella rapporterna.

Aktivering av immateriella tillgangar

Fordelningen mellan forsknings- och utvecklingsfaserna i nya utvecklingsprojekt av programvara och bestamning
av huruvida kraven for aktivering av utvecklingsutgifter ar uppfyllda kraver bedémningar. Efter aktivering évervakas
huruvida redovisningskraven for utvecklingskostnader uppfylls &ven fortsattningsvis och om det finns indikationer
péa att de aktiverade utgifterna kan vara utsatta for en vardenedgang.

Koncernen innehar balanserade immateriella tillgangar som annu inte fardigstallts. Sadana tillgangar ska nedskriv-
ningsprovas vid indikation pa bestaende vardenedgang, samt atminstone arligen. Bolagets immateriella tillgangar
beddms av styrelsen ha ett betryggande évervarde. For att kunna gora detta maste uppskattning goéras av framtida
kassafloden hanforliga till tillgangen eller den kassagenererande enhet som tillgangen ska hanforas till nar den ar
fardigstalld. En lamplig diskonteringsranta ska ockséa bestdmmas for att kunna diskontera dessa beréknade kassa-
floden.
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Redovisning av uppskjutna skattefordringar

Bedodmningen av i vilkken omfattning uppskjutna skattefordringar kan redovisas baseras pa en beddémning
av sannolikheten av koncernens framtida skattepliktiga intékter mot vilka uppskjutna skattefordringar kan
utnyttjas. Dessutom krévs véasentliga dvervaganden vid bedémning av effekten av vissa rattsliga och
ekonomiska begransningar eller osé&kerheter i olika jurisdiktioner.

Uppskjuten skatt p& underskottsavdrag uppgar till betydande belopp. Da oséakerhet rader om nér i tid som
underskotten kommer att kunna utnyttjas och huruvida utnyttjande kommer att vara mojligt med hansyn till
exempelvis aktuell &garstruktur, bedémer styrelsen att det for aret inte finns faktorer som 6vertygande talar
for att de skattemassiga underskotten kommer att kunna utnyttjas. Darav redovisas inte nagon uppskjuten
skattefordran i balans- och resultatrakningarna utan upplysning Id&mnas om beloppens storlek.

Osékerhet i uppskattningen

Nedan féljer information om uppskattningar och antaganden som har den mest betydande effekten pa
redovisning och vardering av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Utfallet frAn dessa kan avvika
vasentligt.

Nedskrivningar

| samband med koncernens arsbokslut har balanserade utvecklingsutgifter och aktier i dotterbolag ned-
skrivningsprovats. For att bedéma nedskrivningsbehovet berédknas atervinningsvardet for varje tillgang eller
kassagenererande enhet baserat pa férvantade framtida kassafléde och med anvandning av en lamplig
rénta for att kunna diskontera kassaflodet. Osékerheter ligger i antaganden om framtida kassafléde och fast-
stallande av en lamplig diskonteringsranta. Kassaflodet har baserats pa faststéllda prognoser av foretags-
ledningen och bygger pé framtida specifika kundprojekt. En diskonteringsréanta har faststéllts for den kassa-
genererande enheten och aterspeglar ledningens bedémning av riskprofil sdésom marknad och tillgangs-
specifika riskfaktorer. Ett vagt avkastningskrav (WACC) 20,4% efter skatt har tillampats vid nedskrivnings-
proévningen. Diskonteringsrantan baseras pé en genomsnittligt vagd kapitalkostnad, som bedéms vara i niva
med externa krav som marknaden staller pa liknande féretag. Utover detta har aven ett kanslighetstest med
en hogre WACC genomforts for att kontrollera marginalen i genomférda tester. Genomfort test av eventuellt
nedskrivningsbehov per den 31 december 2025 visade inte pé ett nedskrivningsbehov.

Fordringar pa dotterbolag
Bolaget har fordringar pa dotterbolag som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde. | samband med bokslutet
gors en bedémning av om det finns indikationer p& nedskrivningsbehov.

Beddmningen av atervinningsvardet baseras pa dotterbolagens finansiella stallning, forvantad framtida resultat-
utveckling samt dotterbolagens langsiktiga forméaga att generera kassafléden som mojliggor aterbetalning.
Dessa beddémningar innefattar uppskattningar och antaganden som ar férenade med oséakerhet.

Mot bakgrund av gjorda bedémningar har bolaget per balansdagen inte identifierat nagot behov av nedskrivning

av fordringar pé dotterbolag.

Not 3 Medeltalet anstéallda

Koncernen Moderbolaget
2025 2024 2025 2024
Medelantalet anstallda 18 18 3 5
Varav kvinnor 28% 28% 33% 20%
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Not 4 Loner, andra ersattningar och personalkostnader

Styrelse och vd

Ovriga anstallda

Summa

Sociala kostnader

(varav pensionskostnader)

Loner och férmaner styrelse och vd

Vd, 16n

Vd, konsultarvode

Vd, pensionspremier

Oskar Safstrom, styrelseordférande, styrelsearvode
Per Zellman, avgaende styrelseordférande, styrelsearvode
Per Zellman, fakturerat arvode fér konsulttjanster
Gustav Brismark, styrelsearvode

Gustav Brismark, fakturerat arvode fér konsulttjanster
David Gramnaes, styrelsearvode

Emma Rénnmark, styrelsearvode

Johan Rask, styrelsearvode

Edvard Kalvesten, styrelsearvode

Marie Landfors, styrelsearvode

Summa

Koncernen
2025 2024
3 955 692 3680678
11383646 14945 409
15339338 18 626 087
5757 385 7731412
(1963383) (2443 843)
1992 756 2834112
1075000 -
287 303 569 023
199 065 -
116 851 315 000
- 57 200
157 501 157 501
- 17 140
157 500 98 438
157 500 157 501
99 519 -
- 59 063
- 59 063
4 242 995 4 324 041

Moderbolaget
2025 2024
3955 692 3680678
1502 509 3 687 846
5 458 201 7 368 524
2 809 385 3720 966
(845 570) (1200 894)
1992 756 2834 112
1075 000 -
287 303 569 023
199 065 -
116 851 315 000
- 57 200
157 501 157 501
157 500 98 438
157 500 157 501
99 519 -
- 59 063
- 59 063
4 242 995 4 306 901

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket innebar att avgifterna kostnadsférs direkt i resultatrékningen. Léner och
ersattningar avser endast personal i Sverige. Enligt vd:s anstallningsavtal ska vid uppsagning fran nagondera sidan en
ersattning motsvarande sex (6) till tolv (12) manadsloner utgd, beroende pa forutsattningarna for uppsagningen.

Not 5 Skatt

Avstamning av arets skattekostnad (koncernen)
Resultat fore skatt

Skatt 20,6%

Ej redovisad uppskjuten skattefordran

Effekt av ej avdragsgilla kostnader

Redovisad effektiv skatt

2025

-36 087 564

7 434038
7 445190
11152

0

2024

-33 399 340
6 880 264

6 891 651
-11 387

0

Koncernen har ackumulerade skatteméssiga underskott fér beskattningsaret 2025 (2024) som uppgar till -272,1 (-230,7) MSEK. Det
underliggande vérdet pa den uppskjutna skatten hénférlig till dessa underskott uppgar till 56,1 (47,5) MSEK. Uppskjuten skattefordran
redovisas forst ndr det med hég sédkerhet kan sékerstéllas att underskottet kan utnyttjas.

Avstamning av arets skattekostnad (moderbolaget)
Resultat fore skatt

Skatt 20,6%

Ej redovisad uppskjuten skattefordran

Effekt av ej avdragsgilla kostnader

Redovisad effektiv skatt
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2025

-9 733 981
2 005 200
2015320
-10 120

0

2024

-8 562 698
1763916
1774008
-10 092

0
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 6 Ranteintakter (moderbolaget)

Varav koncernféretag

Not 7 Andelar i koncernbolag (moderbolaget)

Ingédende anskaffningsvéarde

Ingédende nedskrivningar

La&mnade aktie&gartillskott

Nedskrivning andelar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

| koncernen ingar féljande dotterféretag:

Namn/séate Org.nr Antal andelar
Smoltek AB 556693-4591 1382 704
Smoltek Semi AB 559154-7723 50 000
Smoltek Hydrogen AB 559268-1091 25000

Not 8 Fordringar hos koncernbolag (moderbolaget)
Forfaller senare an ett ar men inom fem ar efter balansdagen

Fordringar hos moderbolaget
Varav upplupen rénta

Andel
100%
100%
100%

2025-12-31

1786 831

2025-12-31
204 813 830
-122 374 000

17 000 000

99 439 830

Redovisat varde 2025
50 364 830
24 550 000
24 525 000

2025-12-31
55 830 981
10 269 980

2024-12-31

1790 303

2024-12-31
192 313 830

-122 374 000
12 500 000

82 439 830

Redovisat varde 2024
50 364 830
14 550 000
17 525 000

2024-12-31
39 944 150
8 483 149

Per 2025-12-31 har bolaget omstrukturerat och sammanfért sina utlaningar till koncernens dotterbolag till ett gemensamt lan
per bolag med férfallodag 2030-12-31. Bolagets fordringar pa respektive dotterbolag redovisas darmed som langfristiga.

Not 9 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten (koncernen)

2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets borjan 98 827 356 85671376
Arets aktiverade utgifter, intern utveckling 2994 589 2924 671
Arets aktiverade utgifter, inkop 12 094 940 10 231 309
Utgaende aktiverade utgifter 113 916 885 98 827 356
Ingéende aktiverade avskrivningar 1495 699 1168 123
Arets aktiverade avskrivningar 327 576 327 576
Utgaende aktiverade avskrivningar 1823 275 1495 699
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 115740 160 100 323 055
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Ingéende nedskrivning
Arets nedskrivning
Utgaende ackumulerade nedskrivningar

Ackumulerade avskrivningar enligt plan vid arets bérjan

Arets avskrivningar
Utg&ende ackumulerade avskrivningar enligt plan
Redovisat varde vid arets slut

Not 10 Materiella anldggningstillgangar (koncernen)

Ackumulerade anskaffningsvarden vid arets bérjan
Arets anskaffningar
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende avskrivningar
Arets avskrivningar
Utgaende ackumulerade avskrivningar enligt plan

Utgaende redovisat varde

Not 11 Lan (koncernen)

Konvertibellan
Saddlan, Vastra Gétalandsregionen

-620 963
0
-620 963

-32 512 845
-10 837 615
-43 350 460
71768 737

2025-12-31

18 627 118
3 259 662
21 886 781

-4 193 621
-1478 084
-5 671 705

16 215 076

2025-12-31

16 700 000

-415 007
-205 956
-620 963

-21675 230
-10 837615
-32 512 845
67 189 247

2024-12-31

17 073 809
1553 309
18 627 118

-2738 510
-1455 111
-4 193 621

14 433 497

2024-12-31

682 442

Koncernen har per balansdagen langfristiga rantebarande skulder om 16 700 000 SEK, avseende ett konvertibellan som
togs upp i januari 2025. Lanet I6per med en arlig ranta om 12% som betalas kvartalsvis och forfaller till &terbetalning den
31 januari 2027. Konvertibellanet ger innehavarna rétt att, under vissa villkor fram till férfallodagen, omvandla lanet till aktier
i Smoltek Nanotech Holding AB.

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Koncernen Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Personalrelaterade kostnader 4003 671 5610 626 1207 687 2905 700
Ovriga upplupna kostnader 1122 467 469 866 609 395 282 000
5126 138 6 080 492 1817 082 3187 700
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Noter for koncernen och moderbolaget

Belopp i kr, om inget annat anges

Not 13 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning, évriga
arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana évriga arbetsuppgifter.

2025 2024
BDO Goteborg AB, Revisionsuppdrag 363 800 371330

Not 14 Kapitaltédckningsgaranti

Smoltek Nanotech Holding AB ("Holdingbolaget") har ldmnat kapitaltdckningsgaranti till féljande dotterbolag:
Smoltek Semi AB (org.nr 559154-7723)
Smoltek Hydrogen AB (org.nr 559268-1091)

Holdingbolaget atar sig oaterkalleligt att tillféra dotterbolagen kapital i den utstrackning som kravs for att deras egna kapital
per 2025-12-31 ska uppga till minst det registrerade aktiekapitalet. Kapitaltillskottet ska vara genomfért senast den 31 mars
2026 ifall behov féreligger.

Varje dotterbolag ska senast den 28 februari 2026 skriftigen meddela Holdingbolaget vilket belopp som kravs.

Not 15 Handelser efter balansdagen

5 februari meddelades att Smolteks CNF-MIM-kondensatorer visar utmarkt stabilitet i ett nytt 1 000-timmars livslangdstest vid 85
grader Celcius med konstant spanning pé 2 volt. Inga métbara férsamringar observerades, och kondensatorerna uppvisade mer
an 1 000 ganger lagre stromlackage jamfort med foregaende livslangdstest, vilket starker Smolteks position i pagaende dialoger
med industriella aktérer och partners.

11 februari meddelades att Pia Tegborg lamnar sin roll som CFO efter sju ar i bolaget.

11 februari meddelades att bolaget ingétt avtal om brygglan om totalt 6 MSEK for att tillgodose kortfristigt finansieringsbehov.

11 februari meddelades att Smoltek fortsatter att starka kommersialiseringen av nanoteknologiplattformen fér kondensatorer och
elektroder. Bolaget har ingétt ytterligare sekretessavtal (NDA) med potentiella industriella partners.

23 februari meddelades att en stor kondensatortillverkare validerat tillforlitigheten fér Smolteks CNF-MIM-teknik i ett oberoende
livslangdstest. Kondensatorerna testades ¢ver 1 000 timmar under konstant spanning och uppvisade stabil prestanda — med noll
felande kondensatorer och ingen observerad férsamring av kapacitans, ekvivalent serieresistans (ESR) eller isolationsresistans.
27 mars meddelades att den stora kondensatortillverkaren utékat det oberoende livslangdstestet av Smolteks CNF-MIM-teknik till
6ver 2 000 timmar under konstant spanning. Kondensatorerna fortsatte uppvisa stabil prestanda och méatresultaten visade pa
fortsatt stabilt elektriskt beteende, utan att nagra stérre férandringar observerats.

9 april meddelades att Gabriel Altby tilltrader som ny CFO i Smoltek den 14 april. Gabriel kommer narmast fran Curtis Instruments
dar han har varit Director, Finance & Administration — Europe med ansvar for finansiella funktioner i flera europeiska dotterbolag
samt rapportering till koncernledningen.

20 april meddelades att bolaget ingétt avtal om ett brygglédn om totalt 11 MSEK. Lénet tillhandahalls av fem langivare, daribland
bolagets styrelseordférande Oskar Safstrom (genom Helm Properties AB) och styrelseledamot David Gramnaes (genom Gramtec
Invest AB), vilka bada &r stdrre aktiedgare i Smoltek. Lanet, kan under vissa férutsattningar kan konverteras till aktier i Smoltek.
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Goteborg, april 2026

o /\’rsredovisn/ngens innehall fardigstélldes 20 april 2026.

. /\’rsredov/sn/ngen undertecknades av verkstéllande direktdr och samtliga i styrelsen 20 april 2026.

Gustav Brismark
Styrelseledamot

Oskar Safstrom Magnus Andersson
Styrelseordférande Verkstéllande direktor
David Gramnaes Johan Rask
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 21 april 2026
BDO Goteborg AB

Filip Laurin
Auktoriserad revisor
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Till bolagsstamman i Smoltek Nanotech Holding AB

Org.nr. 559020-2262

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Smoltek Nanotech Holding AB for
ar 2025.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dessas
finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget och
for koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamhet pa redogorelsen i forvaltningsberattelsen
dar det framgar att finansieringen inte ar tillracklig for
verksamhetens kapitalbehov under de kommande 12
manaderna. Som ocksa framgar arbetar styrelsen aktivt med
att l6sa finansieringsfragan. Detta tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor kring bolagets formaga att
fortsatta sin verksamhet.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen, och koncernredovisningen och aterfinns
pa sidorna 3-11. Det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och Gvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
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under revisionen samt bedomer om informationen i ovrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstadllande direktoren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvandig for att uppratta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedomningen av bolagets och koncernens
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga
och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information
eller asidosattande av intern kontroll.
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« skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande
upplysningar.

« drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktoren anvander antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i
de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osdakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets
och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen och koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre
kan fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

» planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta
tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen i foretag eller affarsenheter inom
koncernen som grund for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, overvakning
och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

UtSver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning for
Smoltek Nanotech Holding AB for ar 2025 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
"Revisorns ansvar”. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till
de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlopande bedoma bolagets och
koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad sa att bokfdringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktoren ska skota den l6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nddvandiga for att
bolagets bokforing ska fullgoras i overensstammelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna
bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

< pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet
bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
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bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdome och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som
utfdrs baseras pa var professionella bedémning med
utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den dag som framgar av var elektroniska signatur
BDO Goteborg AB

Filip Laurin
Auktoriserad revisor
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