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NYCKELTAL

JANUARI–SEPTEMBER 2025   

• Nettoomsättningen för årets första nio månader 2025 var 316 KSEK (1 776). Minskningen med samma period 2024 beror 

främst på lägre projektfakturering samtidigt som bolaget fortsätter att investera i teknikutveckling, vilket stärker långsiktiga 

intäktsmöjligheter. 

• Koncernens resultat uppgick till -27 929 KSEK (-23 175), vilket främst speglar hög aktivitet inom FoU och strategiska satsningar.

• Resultat per aktie för perioden januari–september var -0,24 SEK (-0,58) före utspädning. 

Tredje kvartalet i korthet (koncernen)

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Kvartalet i korthet (koncernen)

Koncernen, KSEK Q3 2025 Q3 2024 Q1–Q3 2025 Q1–Q3 2024
Nettoomsättning  0 0 316 1 776
Periodens resultat -7 695 -6 895 -27 929 -23 175
Resultat per aktie, före utspädning (SEK) -0,04 -0,09 -0,24 -0,58
Resultat per aktie, efter möjlig utspädning (SEK) -0,04  -0,09 -0,18 -0,53
Eget kapital 81 475 93 104 81 475 93 104
Likvida medel 18 477 14 228 18 477 14 228
Soliditet (Eget kapital/totalt kapital) 74,5% 92,0% 74,5% 92,0%
Avkastning på eget kapital (Periodens resultat/eget kapital) -9,4% -7,4% -34,3% -24,9%
Avkastning på totalt kapital (Periodens resultat/totalt kapital) -7,0% -6,8% -25,5% -22,9%
Kassalikviditet (Kortfristiga tillgångar/kortfristiga skulder) 242,8% 264,7% 242,8% 264,7%

Antal utestående aktier (000-tal) 180 071 76 815 180 071 76 815
Antal utestående aktier, efter möjlig utspädning (000-tal) 219 833 76 929 219 833 76 929
Genomsnittligt antal aktier (000-tal) 179 149 74 227 116 467 39 981
Genomsnittligt antal aktier, efter utspädning (000-tal) 219 124 77 309 154 011 43 549

Q3 2025   

• Nettoomsättningen för tredje kvartalet 2025 uppgick till 0 KSEK (0). 

• Koncernens resultat uppgick till -7 695 KSEK (-6 895), vilket huvudsakligen förklaras av fortsatta investeringar 

i FoU och strategiska initiativ för långsiktig tillväxt.

• Resultat per aktie för tredje kvartalet var -0,04 SEK (-0,09) före utspädning.

• Smoltek Semi tecknade ett tekniskt serviceavtal med Industrial Technology Research Institute (ITRI) för småskalig 

produktion av CNF-MIM-kondensatorer

• Smoltek Semi visade upp bolagets kondensatorteknik för nästa generations AI-chip och högpresterande datorsystem 

på Semicon Taiwan – efter inbjudan av ITRI 

• Smoltek Hydrogen stärkte teknisk expertis för att förfina och validera bolagets elektrodlösningar för PEM-elektrolys 

via ledande svenskt industrikonsortium inom Swedish Electricity Storage and Balancing Center. 

• En tredje delkonvertering av konvertibellånet om 20 MSEK resulterade i att 675 KSEK omvandlades till aktier.    
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Med vår teknik bidrar 
vi till att minska utsläpp 
av växthusgaser, vilket 
kan hindra den globala 
temperaturökningen 
som annars riskerar 
att hota ekosystem, 
havens försurning och 
livsmedelsproduktion.

Med vår teknik bidrar 
vi till en hållbar utveck-
ling för hur varor pro-
duceras och används, 
vilket kan ge miljöför-
delar som ökad tillväxt 
och konkurrenskraft.

Med vår teknik bidrar 
vi till att göra industrier 
och infrastruktur mer 
hållbar. Innovation och 
teknologiska framsteg 
är avgörande för att 
hitta långsiktiga lös-
ningar på både eko-
nomiska och miljö-
mässiga utmaningar.

Med vår teknik bidrar 
vi till att säkra tillgång 
till hållbar, tillförlitlig 
och förnybar energi. 
Rena bränslen är en 
förutsättning för att 
kunna möta flera av 
de utmaningar värld-
en står inför idag. 

Smolteks teknologi adresserar fyra av FN:s klimatmål

Rena bränslen är en förut-
sättning för att kunna 
möta flera av de utman-
ingar världen står inför 
idag. Med vår teknik 
bidrar vi till att säkra 
tillgång till hållbar, tillför-
litlig och förnybar energi. 

Innovation och teknolog-
iska framsteg är avgöran-
de för att hitta långsiktiga 
lösningar på både eko-
nomiska och miljömäs-
siga utmaningar. Med vår 
teknik bidrar vi till att göra 
industrier och infrastruk-
turer mer hållbara. 

Med vår teknik bidrar vi 
till en hållbar utveckling 
för hur varor produceras 
och används, vilket kan 
ge miljöfördelar som ökad 
tillväxt och konkurrens-
kraft.

Med vår teknik bidrar vi 
till att minska utsläpp av 
växthusgaser, vilket kan 
hindra den globala temp-
eraturökningen som 
annars riskerar hota eko-
system, havens försurning 
och livsmedelsproduktion.

DETTA ÄR SMOLTEK

VERKSAMHETSOMRÅDEN 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Detta är Smoltek

Vårt syfte är att bidra till bättre presterande applikationer och produkter som gör 
kommunikation effektivare och skapar en mer hållbar framtid.

Vår patentskyddade teknologi ökar den tillgängliga ytan för kemiska och elektriska 
processer avsevärt. Det möjliggör tillverkning av mer kompakta och kraftfulla produkter, 
som även är mer energi- och kostnadseffektiva, inom flera olika industrisektorer.

IP PATENT 

Vi skyddar vår unika teknikplattform 
genom en omfattande och växande 
patentportfölj bestående av 118 
patenttillgångar, varav 96 patent är 
beviljade per 30 september 2025. 

Det breda patentskyddet gör vår 
teknik svårkopierad, vilket ger oss en 
stark position på marknaden. Dess-
utom gör vår djupa know-how inom 
tillverkning av nanofibrer att våra 
applikationer blir helt unika. 

VÄTGAS 

Vår teknikplattform är högst relevant för 
vätgasindustrin och produktionen av 
fossilfri vätgas. Idag utvecklar vi en 
porös transportelektrod som endast 
använder en minimal mängd iridium. 

Elektroden är utformad för placering 
i cellstacken för PEM-elektrolysörer, 
vilket gör det möjligt för vätgasindu-
strin att skala upp produktionen av 
PEM-elektrolysörer som är både 
mindre och effektivare. 

HALVLEDARE 

Vår banbrytande kolnanoteknik möjlig-
gör tillverkning av komponenter med 
mindre formfaktorer, och som har 
högre prestanda och lägre energi-
förbrukning än konventionella pro-
dukter inom halvledarindustrin.

Vi utvecklar ultratunna kondensatorer 
som kan placeras närmare applika-
tionsprocessorer, i exempelvis AI-
chip och mobiltelefoner, vilket ger en 
fördel gentemot konkurrerande 
kondensatorteknik.

Smoltek Nanotech Holding AB är noterat på Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL. 
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Magnus Andersson, vd & koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB

Magnus Andersson kommenterar tredje kvartalet 

Bästa investerare,

Det tredje kvartalet har varit ett av strategisk betydelse för 
Smoltek, där vi fortsatt att stärka vår position inom två 
framtidsområden: halvledarteknologi och grön vätgas. Vår 
ambition är att ligga i framkant av de två globala teknik-
skiften som drivs av AI och övergången till fossilfri energi, 
och under kvartalet har vi tagit flera viktiga steg mot indu-
strialisering och kommersialisering.

Inom Smoltek Semi har vi etablerat samarbete som möjlig-
gör småskalig produktion av våra CNF-MIM-kondensatorer 
i samarbete med taiwanesiska Industrial Technology 
Research Institute (ITRI) – ett genombrott som tar vår 
teknologi från labbmiljö till industriell verklighet. Avtalet 
med ITRI ger oss tillgång till avancerade resurser och ex-
pertis, vilket möjliggör processförfining under industriella 
förhållanden. Våra senaste prototyper, tillverkade med en 
avancerad dielektrisk stack av zirkoniumoxid och aluminium-
oxid, har visat exceptionell stabilitet under både 
temperatur- och spänningsstress, vilket bekräftar vår 
teknologis robusthet.

För att ytterligare accelerera vår utveckling installerar vi ett 
plasmaförstärkt ALD-system i renrumslaboratoriet MC2 vid 
Chalmers Tekniska Högskola i Göteborg. Detta kommer att 
minska iterationstiden för beläggningsprocesser, möjliggöra 
snabbare innovationscykler och stödja vår IP strategi. 
Samtidigt har vi förstärkt vårt R&D-team med ny kompetens 
inom avancerade katalytiska material för PEM-celler och 
CVD-syntes av nanostrukturer.

Smoltek Hydrogen har genom att ansluta sig till SESBC – 
ett ledande svenskt industrikonsortium, med Chalmers och 
andra aktörer – fått tillgång till internationell forsknings-
expertis för att förfina och validera våra elektrodteknologier 
för PEM-elektrolys. Detta är avgörande för att kunna 
erbjuda stabila och högpresterande lösningar för fram-
tidens vätgasproduktion.

Vår finansiella strategi fortskrider enligt plan. Hittills i år har 
vi säkrat cirka 46 MSEK genom konvertibellån och ny-
emissioner, vilket är en del av vår målsättning att finansiera 
verksamheten med totalt cirka 100 MSEK fram till förväntad 
lönsamhet 2027. Den tredje konverteringen av konvertibel-
lånet under kvartalet visar fortsatt förtroende från våra 
investerare och stärker vår kapitalstruktur. Vi för löpande 
dialoger med industriella samarbetspartners, större ägare 
och potentiella investerare inför nästa steg i finansieringen 
– ett arbete som är avgörande för att skapa stabilitet och 
handlingsfrihet i vår tillväxtstrategi.

Under perioden har vi också ökat vår synlighet internationellt. 
På ledande halvledarmässan, SEMICON Taiwan 2025, blev 
vi inbjudna som utvald partner av ITRI och tillsammans 
visade vi upp vår CNF-MIM-teknologi för potentiella kunder 
och partners. Efter kvartalets utgång deltog vi på världens 
största vätgasmässa i Hamburg, där vi mötte internationella 
samarbetes partners och där Smoltek Hydrogens vd, 
Ellinor Ehrnberg deltog i som expert i en paneldiskussion. 
Detta visar att vi är en relevant aktör inom den globala 
energiomställningen.

Avslutningsvis har vi uppdaterat vår webbplats för att bättre 
möta våra målgrupper, med tydligare information om våra 
affärsområden och teknologier. Detta är en del i vår strategi 
att öka tillgängligheten och skapa nya affärsmöjligheter.

Under nästa kvartal riktar vi vårt fokus mot att fördjupa kund-
dialogerna och genomföra extern teknisk validering – 
viktiga steg på vägen mot kommersiella affärer. Med en 
tydlig strategi, teknologisk spetskompetens och ett 
växande nätverk av samarbetspartners är vi redo att ta 
nästa steg och växla upp i vår resa från ”Lab till Fab”.

Magnus Andersson 
Verkställande direktör, Smoltek Nanotech Holding AB

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: vd-ord

Bästa investerare,

Smolteks tredje kvartal 2025 präglades av strategisk 
utveckling inom våra två affärsområden – halvledare och 
vätgas. Vi utvecklar lösningar som möter kraven på ny 
teknik och nya materialsammansättningar, för att stödja de 
teknikskiften som AI-drivna halvledare och den gröna 
vätgasekonomin medför.

Vi följer vår långsiktiga finansieringsplan och har hittills i år 
tillfört cirka 46 MSEK genom konvertibellån och nyemis-
sioner, på väg mot totalt cirka 100 MSEK fram till förväntad 
lönsamhet år 2027. Denna finansiering ger oss en stabil 
grund för nästa fas i utvecklingen och industrialiseringen 
av vår nanoteknik samt skapar flexibilitet för framtida till-
växt. För att ytterligare stärka vår handlingsfrihet kan till-
kommande kapitalanskaffningar komma att övervägas. 
Den nyligen genomförda tredje konverteringen av vårt 
konvertibellån bekräftar investerarnas förtroende och 
förstärker vår kapitalbas ytterligare.

Marknaden är gynnsam, för båda våra affärsområden:
• Den globala halvledarindustrin förväntas nå rekord-

artade intäktsnivåer under 2025 och kommande år, 
främst drivet av den ofantliga efterfrågan på chip till 
AI och datacenter. Denna trend ligger i linje med ut-
vecklingen av vår CNF-MIM-teknik, som är designad 
för att lösa de kritiska strömförsörjnings- och utrym-
mesbegränsningarna i nästa generations AI- och hög-
presterande datorapplikationer (HPC). 

• Marknaden för utbyggnaden av vätgasapplikationer, 
däribland elektrolysörer, för att minska fossil energi-
användning har visserligen mattats något jämfört med 
tidigare prognoser men står trots det inför betydande 
investeringar världen över det kommande decenniet.  

Strategiska operativa framsteg 
Inom Smoltek Semi utökade vi vårt strategiska partnerskap 
med Industrial Technology Research Institute (ITRI) i Tai-
wan genom att underteckna det tekniska serviceavtalet 
med dem, vilket möjliggör småskalig produktion av CNF-
MIM-kondensatorer. Det flyttar våra ultratunna konden-
satorer ut ur labbet och in i en industriell miljö, vilket gör 
det möjligt för oss att producera kvalificerade, industriellt 
tillverkade prototyper för kundutvärdering och mindre vol-
ymer för specialiserade kundprojekt. Avtalet accelererar 
även vår time-to-market och fördjupar vårt engagemang 
med potentiella kunder. Under kvartalet blev vi även in-
bjudna av ITRI att delta på Semicon Taiwan 2025, där vi 
tillsammans visade upp vår CNF-MIM-teknik, i deras 
utställningsmonter. 

Inom Smoltek Hydrogen ligger vårt fokus fortfarande på att 
lösa dagens höga kostnads- och effektivitetshinder för 
skalbar grön vätgasproduktion. De strategiska samarbeten 
vi inlett med Heraeus, Impact Coatings och AGC ger oss 
en utmärkt plattform för att nå ut till potentiella kunder. Ge-
nom deras nätverk kan vi få en genväg till olika marknader 
inom vätgasindustrin. 

Vägen framåt 
De strategiska framsteg som uppnåtts under tredje kvartalet, 
både finansiella och operativa, bekräftar att vi genomför vår 
färdplan effektivt. Vi utvecklar inte bara teknik; vi industria-
liserar lösningar som hanterar marknadsutmaningar inom två 
megasegment som omsätter biljoner US-dollar.

Marknadsbakgrunden är stark: den globala vätgasindustrin 
har överstigit 110 miljarder dollar i åtagna investeringar, vilket 
visar på ett stort ekonomiskt engagemang för energiomstäl-
lningen. Samtidigt fortsätter AI att driva på efterfrågan på 
avancerade halvledarkomponenter. Smoltek befinner sig i 
skärningspunkten mellan dessa kraftfulla trender.

Vi är fullt fokuserade på att utnyttja ITRI-avtalet för att om-
vandla kundernas intresse till kommersiella partnerskap för 
våra CNF-MIM-kondensatorer och fortsätta den tekniska 
validering som krävs för vår kostnadsbesparande vätgas-
teknik. Med en stärkt balansräkning och validerad produk-
tionskapacitet ser vi fram emot de möjligheter som fjärde 
kvartalet kommer att medföra när vi strävar efter kommersiella 
intäkter och långsiktigt aktieägarvärde.

Magnus Andersson

Verkställande direktör, Smoltek Nanotech Holding AB
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Magnus Andersson, vd för Smoltek

Ellinor Ehrnberg, vd Smoltek Hydrogen

Kretskort med testkondensatorer  

Möjliga placeringar för kondensatorerna i mobiltelefoner

Oskar Säfström, styrelseordförande i Smoltek

ITRI:s ledning tillsmmans med Smoteks medarbetare

Farzan Ghavanini

Xin Wen, Smoltek Hydrogen

Väsentliga händelser – under perioden

Smoltek har tecknat avtal med ITRI för småskalig 
produktion av CNF-MIM-kondensatorer  
15 juli meddelades att Smoltek Semi har undertecknat ett 
tekniskt serviceavtal med taiwanesiska Industrial Technology 
Research Institute (ITRI) för småskalig produktion av CNF-
MIM-kondensatorer. Avtalet möjliggör lågvolymproduktion av 
företagets CNF-MIM-kondensatorer, både industriellt till-
verkade prototyper för kundtester och industrialiserade kon-
densatorer i mindre volymer till specialiserade kundprojekt.

– Det tekniska serviceavtalet gör det möjligt för oss att 
accelerera vår roadmap samt att få ett närmare samarbete 
med potentiella kunder som behöver tidiga samples av våra 
högpresterande, ultratunna kondensatorer, säger Farzan 
Ghavanini, CTO på Smoltek.

Tredje konverteringen av konvertibler i Smoltek 
genomförd  
4 augusti meddelades att en del av det konvertibla lån med 
ett nominellt belopp om totalt 20 MSEK, vilket emitterades i 
enlighet med beslut från extra bolagsstämma den 9 januari 
2025, har konverterats till aktier, vilket har medfört en ökning 
av antalet aktier i bolaget med 2 250 000 samt en ökning av 
aktiekapitalet med ca 268 KSEK. Efter den genomförda 
konverteringen uppgår bolagets aktiekapital till ca 21 452 
MSEK och antalet aktier i Smoltek till 180 071 342.  

Smoltek Semi har presenterat CNF-MIM-tekniken på 
Semicon Taiwan  
10 september meddelades att Smoltek Semi har blivit 
inbjudet av sin samarbetspartner, det taiwanesiska 
forskningsinstitutet ITRI (Industrial Technology Research 
Institute), att delta i Semicon Taiwan – en av världens 

ledande mötesplatser för halvledarindustrin där aktörer från 
hela värdekedjan, från material- och komponenttillverkare till 
de största globala chipbolagen, deltar. 

CNF-MIM-tekniken är utvecklad för kondensatorer som kom-
binerar hög kapacitansdensitet med låga elektriska förluster 
(ESL och ESR) i en extremt tunn formfaktor som möjliggör 
avancerad chip-integration. Dessa funktioner är avgörande 
för att driva nästa generations avancerade halvledarchip för 
exempelvis AI och datacenter till konkurrenskraftig kostnad.  

Smolteks CNF-MIM-kondensatorer utvecklas nu i nära sam-
arbete med ITRI:s Smart Sensing & Systems Technology 
Center (SSSTC). Varje kondensatorgeneration (för närvarande 
Gen-One) testas och förfinas i flera iterationer för att optimera 
prestandan maximalt. SSSTC leds av Dr. Chun-Hsun Chu, 
General Director, och Dr. Arthur Lin, Division Director (båda 
på bild nedan).

Smoltek Hydrogen stärker teknisk expertis via ledande 
industrikonsortium 
30 september meddelades att Smoltek Hydrogen genom 
SESBC (Swedish Electricity Storage and Balancing Center) 
får tillgång till internationell forskningskompetens från 
Chalmers tekniska högskola, för att förfina och validera sina 
elektrod-lösningar för PEM-elektrolys – ett viktigt steg mot 
industrialisering och kommersiell tillämpning av bolagets 
elektrodteknik för elektrolys med PEM elektrolysörer.

SESBC-konsortiet är ett ledande svenskt industrikonsortium 
med industriella och akademiska partners. Det finansieras av 
Energimyndigheten och representerar en nationell satsning 
för att stärka Sveriges position inom elektrokemisk … »

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Väsentliga händelser
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Magnus Andersson, vd för Smoltek

Expertpanelen vid Hydrogen Technology World Expo 2025

Kretskort med testkondensatorer  

Möjliga placeringar för kondensatorerna i mobiltelefoner

Oskar Säfström, styrelseordförande i Smoltek

Smolteks helautomatiska PE-CVD-verktyg

Farzan Ghavanini

Xin Wen, Smoltek Hydrogen

Väsentliga händelser – under och efter periodens utgång

» … energilagring och omvandling. För Smoltek Hydrogen
innebär detta en förstärkt roll som en central aktör till det 
svenska vätgas-ekosystemet och en drivkraft för teknologi 
mot industriell tillämpning.

Väsentliga händelser efter perioden 

Smoltek Hydrogen deltog på Hydrogen Technology 
World Expo i Hamburg
21–23 oktober: Smoltek Hydrogen deltog på Hydrogen Tech-
nology World Expo 2025 i Hamburg, Tyskland – en av 
Europas ledande industrimässor för innovation inom vätgas 
och elektrolysteknologi. Ellinor Ehrnberg, vd för Smoltek 
Hydrogen, var inbjuden till en paneldiskussion på temat 
”Overcoming the Key Obstacles in Electrolyzer Expansion”, 
där hon lyfte en av de mest avgörande utmaningarna för 
vätgasindustrin idag – den globala bristen på iridium. 

Under paneldiskussionen betonade hon hur den växande 
efterfrågan på grön vätgas begränsas av den mycket be-
gränsade tillgången på iridium, en sällsynt och dyrbar metall 
som är avgörande för Proton Exchange Membrane (PEM)-
elektrolysörer, och där Smolteks nanoteknologibaserade 
lösning kan reducera andelen iridium från dagens omkring 
2,0 mg/cm2 till endast 0,1 mg/cm2.

Smoltek Hydrogen inleder utvecklingsprojekt inom 
vätgasteknik med Heraeus Precious Metals
4 november meddelades att Smoltek Hydrogen och Heraeus 
Precious Metals, en global ledare inom ädelmetaller, inleder 
gemensamt utvecklingsprojekt inom vätgasteknik. 

Smoltek Hydrogen har fått en order på prototyper av PTE-
elektroder (Porous Transport Electrode) med reducerad 
iridiumhalt, för att användas i ett gemensamt utvecklings-
projekt. Projektet markerar ett viktigt steg mot industriali-
sering av PEM-elektrolysörteknik med låg iridiumhalt.

I projektet kommer de två bolagen gemensamt att designa 
prototyper av porösa transportelektroder (PTE:er), som 
Smoltek Hydrogen sedan tillverkar. Heraeus kommer därefter 
att integrera dessa PTE:er med membran och katalysatorer i 
kompletta PEM-elektrolysceller, vilka sedan kommer att 
testas i Heraeus avancerade PEM-cellslaboratorier. 

– Detta projekt lägger grunden för ett strategiskt viktigt sam-
arbete mellan Smoltek Hydrogen och Heraeus. Tillsammans 
testar vi en produkt som har potential att verkligen förnya 
PEM-elektrolysörer och samtidigt trygga tillgången på 
iridium, säger Ellinor Ehrnberg, vd för Smoltek Hydrogen.

CNF-MIM-kondensatorer klarar 1 000-timmars 
tillförlitlighetstest 
5 november meddelades att Smoltek Semi har nått en viktig 
teknisk milstolpe i utvecklingen av vår kolfiberbaserade 
CNF-MIM-teknik. Kondensatorerna har framgångsrikt klarat 
ett 1 000-timmars livslängdstest vid hög temperatur, vilket 
bekräftar teknikens robusthet för avancerade applikationer. 
Det godkända testet bevisar den långsiktiga tillförlitligheten 
och stärker det pågående industrialiseringsarbetet tillsam-
mans med Yageo och andra potentiella partners, vilket också 
för tekniken närmare kommersiell produktion. 

– Resultaten är extremt lovande – de visar att vårt CNF-MIM-
koncept inte bara är högpresterande, utan också fundamen-
talt tillförlitligt över tid under realistiska driftsförhållanden. Vi 
har redan delat resultatet med Yageo, och tack vare dessa 
framsteg kommer nästa livslängdstest att utföras direkt hos 
dem, säger Farzan Ghavanini, CTO på Smoltek.

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Väsentliga händelser
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SMOLTEK AB
Forskning och utveckling (FoU)

IP och Patentporfölj

SMOLTEK HYDROGEN AB
Vätgasindustri

Elektrolysörteknologi (PTE)

SMOLTEK SEMI AB
Halvledarindustri

Kondensatorteknologi (CNF-MIM)

SMOLTEK NANOTECH 
HOLDING AB

Ekonomiskt utfall

Omsättning
Nettoomsättningen har under perioden januari–september 
uppgått till 316 KSEK (1 776) och uppgick för tredje kvartalet 
till 0 KSEK (0).  Den lägre nettoomsättningen jämfört med 
föregående år beror främst på minskad projektfakturering.

Kostnader
Kostnaderna för årets nio första månader uppgick till -29 048 
KSEK (-34 852), respektive -8 195 KSEK (-9 453) för årets 
tredje kvartal. Bolagets kostnader är huvudsakligen hänför-
liga till fortsatta investeringar i teknik- och innovationsutveck-
ling. Kostnaderna under perioden har, jämfört med före-
gående period, minskat till följd av bolagets kontinuerliga 
arbete med kostnadskontroll.

Resultat 
Koncernens resultat för de första nio månaderna blev -27 929 
KSEK (-23 175) efter finansiella poster. För tredje kvartalet 
blev resultatet -7 695 KSEK (-6 895), efter finansiella poster. 

Kassaflöde och finansiell ställning
Kassaflödet från den löpande verksamheten, under perioden 
januari till september, uppgick till -19 472 KSEK (-23 840). 
Förändringen av långsiktiga skulder i moderbolaget om 16 
700 KSEK avser det konvertibellån som beslutades om vid 
extra bolagsstämm den 9 januari 2025.

Finansiering
Långfristiga räntebärande skulder i koncernen uppgick per 
30 september 2025 till 17 382 KSEK (682). 682 KSEK av 
dessa avser ett såddlån som beviljades av Västra Götalands-
regionen år 2006. Resterande belopp, 16 700 KSEK, avser 
konvertibellån som beviljades vid extra bolagsstämma, den 
9 januari 2025, då det beslutades att Smoltek skulle uppta 
ett konvertibelt lån om nominellt högst 20 MSEK genom en 
riktad emission av konvertibler. Under perioden januari–
september har ett belopp om ca 3,3 MSEK konverterats till 
aktier. 

Investeringar
Balansposten immateriella anläggningstillgångar uppgick 
per 30 september 2025 till 70,3 MSEK (66,8), fördelat 
mellan dotterbolagen Smoltek AB (63%) och Smoltek 
Hydrogen AB (37%). Investeringar i immateriella anläggnings-
tillgångar under perioden januari–september 2025 uppgick 
till 11,2 MSEK, varav ca 2/3 hänför sig till Smoltek AB och 
1/3 till Smoltek Hydrogen AB. 

Aktieägartillskott
Moderbolaget har under Q3 genomfört tillskott till Smoltek 
Semi AB med 2 MSEK samt till Smoltek Hydrogen AB med 
2,5 MSEK. 

Antal anställda
Bolaget hade per 30 september 17 personer anställda. 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Övrig finansiell information

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport

Aktiekapital, teckningsoptioner och konvertibler  
Smoltek Nanotech Holding AB är sedan 2018 listat på Spot-
light Stock Market under kortnamn SMOL. Antalet aktier vid 
årets början uppgick till 77 018 090. Under årets första nio 
månader har konvertibler motsvarande 8 499 998 aktier kon-
verterats, vilket motsvarar 3,3 MSEK av det konvertibellån om 
totalt 20 MSEK som emitterades enligt beslut vid extra 
bolagsstämma den 9 januari 2025.

Bolaget har under samma period genomfört en företrädes-
emission med tillhörande ersättningsemissioner till garanter. 
Efter dessa transaktioner uppgick antalet aktier per den 30 
september 2025 till 180 071 342.

Vid periodens utgång hade bolaget inga utestående teck-
ningsoptioner. Antalet utestående konvertibler uppgick till 
16 700 000 stycken, vilka vid en konvertering ökar både 
aktiekapitalet och antalet aktier i bolaget.

Bolagets aktiekapital uppgick per balansdagen, 30 septem-
ber 2025, till 21 451 584,29 SEK fördelat på aktier med ett 
kvotvärde om 0,01 SEK per aktie.

Immateriella tillgångar 
Bolagets viktigaste tillgångar består av immateriella rättig-
heter i form av patent, know-how och dokumenterad teknisk 
prestanda. Balansposten är upptagen till nedlagda kost-
nader och uppgår till 70,3 MSEK. Styrelsen bedömer att det 
verkliga värdet är högre, vilket stöds av jämförelser med 
liknande bolags immaterialrätt och teknologisk utveckling. 

Framtidsutsikter  
I december 2024 kommunicerades att Smolteks ledning och 
styrelse har utarbetat en långfristig finansieringsstrategi, med 
ambitionen att säkra bolagets finansiering under två år, fram 
till förväntad lönsamhet. En del i denna strategi är den riktade 
emission av konvertibler, som godkändes vid extra bolags-
stämma 9 januari 2025. Vidare för bolaget diskussioner med 
industriella samarbetspartners, större ägare och potentiella 
investerare för fortsatta steg i finansieringen av bolagets 
teknik. 

Teknikutveckling för halvledare och vätgas  
Smoltek Semi har ingått ett tekniskt serviceavtal med taiwa-
nesiska ITRI, en ledande teknikutvecklare inom halvledar-
industrin, för att utveckla bolagets kondensatorteknik samt 
etablera lågvolymsproduktion av CNF-MIM-kondensatorer. 
Andra nämnvärda samarbetspartners är taiwanesiska 
SkyTech och ThongHsing, vilka är specialiserade på ALD-
teknik samt förpackningsdesign av mikroelektroniska 
komponenter.

Smoltek Hydrogen driver flera pågående kundprojekt för 
dotterbolagets porösa transportelektrod (PTE) för PEM-
elektrolysörer i samarbete med en antal olika samarbets-
partners, däribland Heraeus Precious Metals, AGC och 
Impact Coatings. 
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Övrig finansiell information

Redovisningsprinciper 
Denna redogörelse är upprättad enligt Årsredovisnings-
lagen och bokföringsnämndens Allmänna Råd, BFNAR 
2012:1 (K3) och redovisningsprinciperna är oförändrade 
jämfört med föregående år. 

Årsredovisning, bolagsstämma och utdelning 
Årsredovisning för 2024 publicerades 23 april 2025 och 
finns tillgänglig på bolagets webbplats, under fliken 
Investors. En utskriven version av årsredovisningen kan 
skickas per post, på begäran mailad till info@smoltek.com. 

Bolagsstämma för 2024 års räkenskapsår hölls i Smolteks 
lokaler i Göteborg den 14 maj 2025. Stämman biföll 
styrelsens förslag om att ingen utdelning lämnas för 2024.

Risker och osäkerhetsfaktorer  
Koncernens och moderbolagets väsentliga risk- och osäker- 
hetsfaktorer inkluderar strategiska, operationella, efterlevnads- 
samt finansiella risker, där de finansiella riskerna består av 
finansierings- och likviditetsrisk, ränterisk, kreditrisk samt 
valutarisk. För utförligare beskrivning av koncernens risker 
och riskhantering se Smoltek Nanotech Holding AB:s 
årsredovisning för 2024.

Fortlevnadsprincipen – styrelsens försäkran 
Styrelsen och verkställande direktören försäkrar att denna 
delårsrapport ger en rättvisande översikt av Smoltek 
Nanotech Holding AB:s verksamhet, ställning och resultat.

Styrelsen och verkställande direktören följer löpande upp 
bolagets finansiella ställning och möjligheter till ytterligare 
finansiering från samarbetspartners.

Göteborg, 2025-11-06 
Oskar Säfström, styrelseordförande 
Gustav Brismark, styrelseledamot 
David Gramnaes, styrelseledamot
Johan Rask, styrelseledamot
Emma Rönnmark, styrelseledamot
Magnus Andersson, vd 

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Resultaträkning för koncernen

(KSEK) Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helår 2024

Nettoomsättning 0 0 316 1 776 1 881
Aktiverat arbete för egen räkning 712 654 2 333 2 508 3 252
Övriga rörelseintäkter 281 1 810 900 6 724 6 934

Rörelsens kostnader      -8 185 -9 453 -29 048 -34 852 -46 213
Rörelseresultat -7 192 -6 989 -25 499 -23 844 -34 146

Resultat från finansiella poster -502 95 -2 430 669 747
Periodens resultat -7 695 -6 895 -27 929 -23 175 -33 399

Resultat per aktie efter skatt (före utspädning) -0,04 -0,09 -0,24 -0,58 -0,67
Resultat per aktie efter skatt (efter utspädning) -0,04 -0,09 -0,18 -0,53 -0,63

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Balansräkning för koncernen

(KSEK) 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

Tillgångar 
Immateriella anläggningstillgångar 70 275 66 767 67 189
Materiella anläggningstillgångar 13 542 14 797 14 433

Kortfristiga fordringar 7 100 5 415 4 266
Kassa och bank 18 477 14 228 6 378
Summa tillgångar 109 394 101 207 92 267

Eget kapital och skulder 
Eget kapital 81 475 93 104 83 097
Långfristiga skulder 17 382 682 682
Kortfristiga skulder 10 536 7 241 8 488
Summa eget kapital och skulder 109 394 101 207 92 267

Soliditet 74,5% 92,0% 90,1%

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Kassaflödesanalys för koncernen

(KSEK) Jan-sep 2025 Jan-sep 2024  Helår 2024

Löpande verksamhet
Rörelseresultat -25 499 -23 844 -34 146
Ej kassaflödespåverkande poster 9 242 9 220 12 499
Resultat från finansiella poster -2 430 669 239

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av rörelsekapital -18 687 -13 956 -21 408

Förändringar rörelsekapital 
Förändring av fordringar -2 834 -32 1 118
Förändringar av kortfristiga skulder -2 049 -9 854 -6 813
Kassaflöde från löpande verksamhet -19 472 -23 842 -27 103

Investeringsverksamhet 
Förvärv av immateriella anläggningstillgångar  -11 214 -10 146 -13 484
Förvärv av materiella anläggningstillgångar -222 -1 553 -1 553
Försäljning kortfristiga placeringar 0 10 802 11 310
Kassaflöde från investeringsverksamhet -11 436 -897 -3 727

Finansieringsverksamhet
Emission av aktier (företrädesemission + riktad emission) 31 664 22 399 23 128
Emissionskostnader -5 358 -1 311 -3 799
Förändring av långfristiga skulder 16 700 0 0
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 43 006 21 088 19 329

Förändring likvida medel 12 009 -3 651 -11 502
Ingående kassa 6 378 17 880 17 880
Utgående kassa 18 477 14 288 6 378

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

Förändring eget kapital för koncernen

(KSEK) Koncernens Övrigt Annat eget Summa eget
aktiekapital tillskjutet kapital kapital

kapital inklusive
årets resultat

Ingående balans 2024-01-01 2 692 247 533 -155 031 95 194

Emission av aktier (riktad emission 2) 34 658 692
Emission av aktier (nyttjande av TO 8) 2 2
Företrädesemission  5 939 16 495 22 434
Kvittningsemission 510 1 464 1 974
Emissionskostnader -3 799 -3 799
Periodens resultat -33 399 -33 399

Utgående balans 2024-12-31 9 175 262 353 -188 430 83 098

Företrädesemission  11 264 17 101 28 365
Kvittningsemission (konvertibler)  1 012 2 287 3 299
Emissionskostnader -5 358 -5 358
Periodens resultat -27 929 -27 929

Utgående balans 2025-09-30 21 451 276 383 -216 359 81 475

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB 

Resultaträkning för moderbolaget

(KSEK) Jul-sep 2025 Jul-sep 2024 Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helår 2024

Nettoomsättning 1 538 902 5 227 5 462 7 079
Övriga rörelseintäkter 443 443 1 161 1 570 1 852
Rörelsens kostnader      -3 360 -4 196 -12 826 -14 255 -19 975
Rörelseresultat -1 379 -2 851 -6 439 -7 223 -11 044

Resultat från finansiella poster -85 494 1 106 1 886 2 482
Periodens resultat -1 464 -2 357 -7 545 -5 337 -8 563

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB  

Balansräkning för moderbolaget

(KSEK) 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31

Tillgångar 
Andelar i koncernföretag 94 940 77 940 82 440
Långfristig fordran hos koncernföretag 51 853 31 961 39 944

Kortfristig fordran hos koncernföretag 2 286 10 475 2 348
Övriga kortfristiga fordringar 1 487 1 426 1 779
Kassa och bank 15 026 11 474 4 703
Summa tillgångar 165 592 133 276 131 214

Eget kapital och skulder 
Eget kapital 145 267 129 516 126 506
Långfristiga skulder 16 700 - -
Kortfristiga skulder 3 623 3 760 4 708
Summa eget kapital och skulder 165 592 133 276 131 214

Soliditet 87,7% 97,2% 96,4%

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB  

Kassaflödesanalys för moderbolaget

(KSEK) Jan-sep 2025 Jan-sep 2024 Helår 2024

Löpande verksamhet 

Rörelseresultat -6 439 -7 233 -11 044
Resultat från finansiella poster -2 416 597 183

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av rörelsekapital -8 854 -6 626 -10 861

Förändringar rörelsekapital 
Kortfristiga fordringar/skulder koncern 63 -7 520 607
Förändringar av fordringar 293 98 -254
Förändring av kortfristiga skulder  -1 085 -2 476 446
Kassaflöde från löpande verksamhet -9 584 -16 524 -10 062

Investeringsverksamhet 
Förändringar av fordringar hos koncernföretag -10 600 -12 504 -11 986
Lämnat aktieägartillskott -12 500 0 -12 500
Försäljning kortfristiga placeringar 0 10 802 11 310
Kassaflöde från investeringsverksamhet -23 100 -1 702 -13 176

Finansieringsverksamhet
Emission av aktier (företrädesemission + riktad emission) 31 664 22 399 23 128
Emissionskostnader -5 358 -1 311 -3 799
Förändringar av långfristiga skulder 16 700 0 0
Kassaflöde från finansieringsverksamhet 43 006 21 088 19 329

Förändring likvida medel 10 322 2 862 -3 910
Ingående kassa 4 703 8 612 8 612
Utgående kassa 15 026 11 474 4 703

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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Smoltek Nanotech Holding AB  

Förändring eget kapital för moderbolaget

(KSEK) Bundet eget Fritt eget Summa eget
kapital kapital kapital

Ingående balans 2024-01-01 2 714 111 053 113 766

Emission av aktier (riktad emission 2) 34 658 692
Emission av aktier (nyttjande av TO 8) 2 2
Företrädesemission  5 939 16 495 22 434
Kvittningsemission 488 1 486 1 974
Emissionskostnader -3 799 -3 799
Periodens resultat -8 563 -8 563

Utgående balans 2024-12-31 9 175 117 332 126 506

Företrädesemission  11 264 17 101 28 365
Kvittningsemission (konvertibler) 1 012 2 287 3 299
Emissionskostnader -5 358 -5 358
Periodens resultat -7 545 -7 545

Utgående balans 2025-09-30 21 451 123 817 145 267

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell rapport
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David Gramnaes

Gustav Brismark
Johan Rask

Emma Rönnmark

Oskar Säfström

Finansiell kalender

Smoltek Nanotech Holding AB | Delårsrapport Q3 2025: Finansiell kalender

• Bokslutskommuniké (delårsrapport Q4) 2025 kommer publiceras 2026-02-23
• Årsredovisning för 2025 kommer publiceras 2026-04-21
• Delårsrapport Q1 2026 kommer publiceras 2026-04-29
• Delårsrapport Q2 2026 kommer publiceras 2026-08-26
• Delårsrapport Q3 2026 kommer publiceras 2026-11-05

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit föremål för granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB är noterat på Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

För ytterligare information: 
Magnus Andersson, vd Smoltek Nanotech Holding AB
Mail: magnus.andersson@smoltek.com 
Telefon: 031 701 03 05 
Webbplats: www.smoltek.com

Omslagsbild: Frank Barning/Pexels.com

Göteborg 2025-11-06
Styrelsen
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