il SMOLTEK

Q2

SMOLTEK NANOTECH HOLDING AB | Delarsrapport
APRIL-JUNI 2025




Smoltek Nanotech Holding AB | Delarsrapport Q2 2025: Kvartalet i korthet (koncernen)

Kvartalet och forsta halvaret i korthet (koncernen)

Q2 2025

e Nettoomsattningen fér andra kvartalet 2025 uppgick till 44 KSEK (102).

e Koncernens resultat uppgick till -10 009 KSEK (-7 173), vilket huvudsakligen foérklaras av fortsatta investeringar i FoU och
strategiska initiativ for 1&ngsiktig tillvaxt.

e Resultat per aktie for forsta halvaret var -0,12 SEK (-0,31) fére utspadning.

e Smolteks foretradesemission tecknades till 81,3 procent och bolaget tillférdes cirka 26 MSEK fére emissionskostnader.

e Magnus Andersson utsags till ny vd fér Smoltek Nanotech Holding, och Oskar Safstrom valdes till ny styrelseordférande,
vilket ger bolaget férnyat ledarskap och ¢kat fokus pa industrialisering och kommersialisering.

e Smoltek Hydrogen har inlett samarbete med Impact Coatings med mélet att industrialisera kolnanofibrertillverkning, ett
viktigt steg mot kommersialisering.

e Smoltek Semi avser inleda samarbete med taiwanesiska Industrial Technology Research Institute (ITRI) for att mojliggéra

produktion av CNF-MIM-kondensatorer till kunder i mindre volymer samt installera Smolteks PE-CVD-verktyg hos ITRI.

JANUARI-JUNI 2025
e Nettoomsattningen for forsta halvaret 2025 var 316 KSEK (1 776). Minskningen jamfort med samma period 2024 forklaras
av minskad projektfakturering, samtidigt som bolaget fortsatter sina investeringar i teknikutveckling som starker langsiktiga
intaktsmajligheter.
e Koncernens resultat uppgick till -20 235 KSEK (-16 255), vilket speglar hég aktivitet inom FoU och strategiska satsningar.

e Resultat per aktie for forsta halvaret var -0,25 SEK (-0,71) fére utspadning.

NYCKELTAL

Koncernen, KSEK Q2 2025 Q2 2024 Q1-Q2 2025 Q1-Q2 2024
Nettoomsattning 44 102 316 1776
Periodens resultat -10 009 -7 173 -20 235 -16 255
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -0,12 -0,31 -0,25 -0,71
Resultat per aktie, efter mojlig utspadning (SEK) -0,08 -0,27 -0,16 -0,61
Eget kapital 85 870 100 607 85 870 100 607
Likvida medel 4717 3857 4717 3857
Soliditet (Eget kapital/totalt kapital) 72,4% 90,9% 72,4% 90,9%
Avkastning pa eget kapital (Periodens resultat/eget kapital) -11,7% -16,2% -23,6% -16,2%
Avkastning pa totalt kapital (Periodens resultat/totalt kapital) -8,4% -14,7% -17,1% -14,7%
Kassalikviditet (Kortfristiga tillgdngar/kortfristiga skulder) 65,0% 81,1% 65,0% 81,1%
Antal utestaende aktier (000-tal) 83 268 23074 83 268 23074
Antal utestdende aktier, efter mojlig utspadning (000-tal) 126 030 26 831 126 030 26 803
Genomsnittligt antal aktier (000-tal) 82 809 23074 80 466 23 050
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (000-tal) 125 571 26 828 123 228 26 804
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DETTA AR SMOLTEK

Vart syfte &r att bidra till battre presterande applikationer och produkter
som goér kommunikation effektivare och skapar en mer hallbar framtid.

Var patentskyddade teknologi 6kar den tillgangliga ytan fér kemiska och
elektriska processer avsevart. Det mojliggor tillverkning av mer kompakta
och kraftfulla produkter, som &ven ar mer energi- och kostnadseffektiva,
inom flera olika industrisektorer.

VERKSAMHETSOMRADEN

HALVLEDARE

Var banbrytande kolnanoteknik mojlig-
gor tillverkning av komponenter med
mindre formfaktorer, och som har
hogre prestanda och l&gre energi-
férbrukning an konventionella pro-
dukter inom halvledarindustrin.

Vi utvecklar ultratunna kondensatorer
som kan placeras narmare applika-
tionsprocessorer, i exempelvis Al-
chip och mobiltelefoner, vilket ger en
fordel gentemot konkurrerande
kondensatorteknik.

VATGAS

Var teknikplattform ar hogst relevant for
vatgasindustrin och produktionen av
fossilfri vatgas. Idag utvecklar vi en
poros transportelektrod som endast
anvander en minimal mangd iridium.

Elektroden ar utformad for placering
i cellstacken fér PEM-elektrolysérer,
vilket gor det mojligt for vatgasindu-
strin att skala upp produktionen av
PEM-elektrolysdrer som &r bade
mindre och effektivare.

IP PATENT

Vi skyddar var unika teknikplattform
genom en omfattande och véxande
patentportfolj bestdende av 118
patenttillgangar, varav 96 patent ar
beviljade per 30 juni 2025.

Det breda patentskyddet gor var
teknik svarkopierad, vilket ger oss en
stark position pa marknaden. Dess-
utom gor var djupa know-how inom
tillverkning av nanofibrer att vara
applikationer blir helt unika.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

INDUSTRY, INNOVATION 12 RESPONSIBLE
AND INFRASTRUCTURE

CONSUMPTION

13 CLIMATE
ACTION

AND PRODUCTION

Rena branslen ar en forut-
sattning for att kunna
mota flera av de utman-
ingar varlden star infor
idag. Med var teknik
bidrar vi till att sékra
tillgang till hallbar, tillfor-
litig och férnybar energi.

Innovation och teknolog-
iska framsteg ar avgdran-
de for att hitta langsiktiga
l6sningar pa bade eko-
nomiska och miljéméas-
siga utmaningar. Med var
teknik bidrar vi till att géra
industrier och infrastruk-
turer mer héllbara.

Med var teknik bidrar vi
till en hallbar utveckling
for hur varor produceras
och anvands, vilket kan
ge miljoférdelar som 6kad
tillvaxt och konkurrens-
kraft.

Med var teknik bidrar vi
till att minska utslapp av
vaxthusgaser, vilket kan
hindra den globala temp-
eraturékningen som
annars riskerar hota eko-
system, havens férsurning
och livsmedelsproduktion.




Smoltek Nanotech Holding AB | Delarsrapport Q2 2025: vd-ord

Magnus Andersson kommenterar andra kvartalet

Bésta investerare,

Det andra kvartalet 2025 har varit ett av de mest handelse-
rika och avgorande i Smolteks historia. Med viktiga steg
inom bade finansiering och teknikutveckling har vi tagit
flera kliv narmare kommersialisering av vara unika lésningar
inom halvledarteknik och grén vatgas.

Trots utmanande finansmarknad, utbrott av krig och mid-
sommar under teckningsperioden sé lyckades vi genom-
fora en foretradesemission som tecknades till cirka 81,3
procent, vilket tillférde bolaget 26 MSEK fére emissions-
kostnader. Vi ar glada 6ver det fortsatta fortroendet fran
vara aktieagare i denna viktiga fas. | april genomférdes
vidare en andra konvertering av konvertibler inom ramen
for det tidigare beslutade konvertibellanet, foljt av en tredje
konvertering i borjan av augusti. Dartill beslutade styrel-
sen, i enlighet med avtalet, om erséattningsemissioner till
garanter i foretradesemissionen. Sammantaget har vara
finansieringsatgarder starkt var balansrakning och ytter-
ligare forbattrat det egna kapitalet, vilket ger oss battre
forutsattningar att leverera pé véara strategiska mal.

| den operativa verksamheten har vara dotterbolag — Smoltek
Semi och Smoltek Hydrogen — natt betydande milstolpar.

Smoltek Semi har i samarbete med SkyTech utvecklat en
ny dielektrisk stack som méjliggjort en kapacitansdensitet
pa over 1 yF/mm? — ett genombrott som positionerar var
CNF-MIM-teknik som ledande inom n&sta generations
halvledarkomponenter. Vi har dessutom uppnatt industriell
stabilitet i vara kondensatorers termiska och elektriska
egenskaper. Dessa framsteg har lett fram till ett nyligen
inganget avtal med Industrial Technology Research
Institute (ITRI) for att mojliggéra smaskalig produktion av
CNF-MIM-kondensatorer, vilket markerar inledningen pa
var dvergang fran forskning till industriell tillverkning.
Genom detta samarbete far vi tillgang till en komplett
vardekedja — frAn kolnanofibervéxt till fardiga konden-
satorer — samlad under ett och samma tak.

Smoltek Hydrogen har i sin tur inlett ett strategiskt sam-
arbete med Impact Coatings for att skala upp var teknologi
for anvandning i PEM-elektrolysérer och brénsleceller.
Under perioden beviljades ocksa ett nytt patent for en
metod att exakt belédgga iridium — ett avgérande steg mot
mer kostnadseffektiv vatgasproduktion. Sarskilt gladjande
ar de framgéangsrika testerna av vara nanostrukturerade
branslecellselektroder i samarbete med en global fordons-
tillverkare, vilket bekraftar bade den tekniska mognaden
och det vaxande kommersiella intresset for var teknologi.

Under andra kvartalet har vi haft en valdigt aktiv marknads-
kommunikation. Bland annat har vi genomfort en kapital-

marknadsdag samt gjort investerarpresentationer hos Fin-
wire och Aktiespararna, med bra respons fran investerare.

Vi har ocksa gjort en éversyn av webbplatsen; framférallt
har vi gjort omfattande uppdateringar av de tva undersidor
som rér Smotek Semi (www.smoltek.com/semiconductors)
och Smoltek Hydrogen (www.smoltek.com/hydrogen).

Infor den fortsatta resan har vi &ven forstarkt var organisa-
tion. Den 1 juni tilltradde jag som ny vd och vid arsstam-
man i maj valdes Oskar Safstrom till ny styrelseordférande.
Tillsammans med ett engagerat team och en uppdaterad
strategi for bada dotterbolagen stér vi nu val positionerade
infér hosten.

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till alla aktiedgare,
medarbetare, partners och kunder for ert fortsatta stéd och
engagemang. Med en forstarkt finansiell grund och flera
tekniska genombrott bakom oss ser vi med tillférsikt fram
emot nasta fas i var utveckling — dar fokus ligger pa fort-
satt industrialisering, kundvalidering och att etablera fler
kommersiella samarbeten.

Tillsammans med starka partners bygger vi framtiden med
nanoteknik — och vi har bara bérjat.

Magnus Andersson
Verkstéllande direktdr, Smoltek Nanotech Holding AB
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Vasentliga handelser — under perioden

Smoltek Hydrogen i samarbete med Impact Coatings
15 april meddelades att Smoltek Hydrogen inlett ett
strategiskt samarbete med Impact Coatings — en global
aktor inom PVD-belaggningslésningar — med malet att
gemensamt utvardera mojligheterna att industrialisera och
skala upp Smolteks patentskyddade kolnanofiberteknologi
fér anvandning i bland annat PEM-elektrolysérer och
bransleceller.

Utékat patentskydd fér CNF-MIM-tekniken

28 april beviljades Smoltek ytterligare ett patent for
bolagets kondensatorteknik inom patentfamiljen Discrete
CNF-MIM. Innovationen beskriver en ultratunn
kondensatorteknik som kan uppna extremt hog
kapacitansdensitet tack vare en odvertraffad yttathet fran
kolnanofibrer. Tekniken mojliggér avancerade
integrationsmetoder som innebér att man kan placera
kondensatorerna i chipens kraftdistributionsnat (PDN) sa
nara processorerna som mojligt, vilket ar avgérande inom
omraden som artificiell intelligens (Al), "Internet of Things”
(loT), tekniska accessoarer (wearables) och
hogpresterande datoranvandning (HPC).

Modjliga placeringar for kondensatorerna i mobiltelefoner

En andra konvertering av konvertibler genomférd

30 april meddelades att en andra konvertering av
konvertibler, inom ramen for det konvertibellan om totalt 20
MSEK som beslutades av den extra bolagsstamman den 9
januari 2025, har genomforts. | konverteringen har ett
belopp om ca 585 KSEK konverterats till aktier i enlighet
med villkoren for konvertibellanet. Det innebar att antalet
aktier i bolaget 6kar med 1 392 857 och att aktiekapitalet
Okar med ca 166 KSEK. Efter konverteringen uppgick det
totala antalet aktier i Smoltek till 83 268 088 och
aktiekapitalet till ca 9 920 KSEK.

Magnus Andersson utsedd till ny vd fér Smoltek
Nanotech Holding AB

7 maj utsag styrelsen i Smoltek Magnus Andersson till ny vd
for bolaget, med tilltréde 1 juni. Magnus har det senaste
aret arbetat med Smolteks finansiering, affarsutveckling och
strategiska initiativ mot kommersialisering av bolagets teknik

i ndra samarbete med tidigare vd Hakan Persson, som gar i

pension.

Magnus Andersson, vd for Smoltek

Oskar Safstrém vald till ny styrelseordférande i Smoltek
Vid Smolteks arsstamma 14 maj beslutades, i enlighet med
valberedningens forslag, om omval av styrelseledamdéterna
Gustav Brismark, Emma Rénnmark och David Gramnaes
samt nyval av styrelseledaméterna Oskar Safstréom och
Johan Rask. Oskar Safstrém valdes darefter till styrelsens
ordférande.

Oskar Séfstrém, styrelseordférande i Smoltek

Nytt patent — unik metod fér exakt beldggning av iridium
20 maj beviljades ett patent for en innovativ metod som
mojliggor exakt beldggning av iridium — en kritisk och
extremt dyr adelmetall som anvands for vatgasproduktion

med PEM-elektrolysdrer — med enbart standardiserad ...
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Vasentliga handelser — under perioden

... laboratorieutrustning. Den patentskyddade metoden,
utvecklad av Smoltek Hydrogens forskare Xin Wen, utgor
ett betydande framsteg for utvecklingen av bolagets
teknologi inom pordsa transportelektroder (PTE).

|
’

Beslut om partiellt sékerstélld féretrddesemission
27 maj beslutade bolaget att genomféra en partiellt
sakerstalld foretradesemission av aktier om ca 32,0 MSEK.

Teknologisk milstolpe for CNF-MIM-tekniken

11 juni meddelades att Smoltek Semi, i samarbete med
taiwanesiska SkyTech, har utvecklat en avancerad dielektrisk
stack bestaende av zirkoniumoxid (ZrO,) och aluminiumoxid
(Al,03) vilket har 6kat stackens prestanda till att uppna en

kapacitansdensitet pa ¢ver 1 mikrofarad per kvadratmillimeter.

— Att bryta 1 uF/mm?-barridren &r en viktig milstolpe fér 0ss.
Det visar att var langsiktiga investering i processutveckling
inom atomic layer deposition (ALD) bér tydligt frukt, och
SkyTechs avancerade ALD-teknik har varit avgérande fér att
na denna rekordhdga prestanda, sager Farzan Ghavanini,
CTO pa Smoltek.

L
Farzan Ghavanini

Strategiska uppdateringar fér dotterbolagen

11 juni publicerades en strategisk uppdatering f6r Smoltek
Semi och 12 juni publicerades en strategisk uppdatering fér
Smoltek Hydrogen. De strategiska uppdateringarna innehaller
utférliga prognoser for dotterbolagens teknikutveckling samt
planerad vag till industrialisering och kommersialisering.

Strategiska uppdateringar finns pa www.smoltek.com/investors:
Smoltek Semi — Unleashing performance for semiconductor

Smoltek Hydrogen — Unleasing the scale-up of green hydrogen

Framgangsrika tester av branslecellselektroder med
ledande fordonstillverkare

12 juni meddelades att dotterbolaget Smoltek Hydrogen, pa
uppdrag av en ledande global fordonstillverkare, har
genomfort framgéngsrika tester med nanostrukturerade
branslecellselektroder. Testerna &r ett resultat av den
prototypbestaliningen som gjordes i november 2024. Kunden
har uttryckt tillfredsstéllelse med testresultaten och
diskussioner pagar om vtterligare prototyper som nésta steg i
samarbetet.

Smoltek Semi inleder tekniskt serviceavtal med ITRI

18 juni meddelades att Smoltek Semi avser att teckna ett
tekniskt serviceavtal med taiwanesiska Industrial Technology
Reseach Institute (ITRI), for att mojliggora lagvolymproduktion
av bolagets CNF-MIM-kondensatorer. Som en del av sam-
arbetet kommer Smoltek aven att installera Smolteks avan-
cerade PE-CVD-verktyg (kolnanofibervaxtmaskin) hos ITRI.

— Att placera vart avancerade PE-CVD-verktyg hos ITRI ger
oss tillgang till en komplett vardekedja — frén kolnanofibervéxt
till kondensatorintegration — samlat pa ett stélle. Detta &r en
viktig milstolpe mot att ta Var teknik frén "lab till fab", séger
Magnus Andersson, vd fér Smoltek.

t). A [ ' N “! L LT T T T
Eam & = -
VD .m
»(C‘ Wiy 5 O I
LLLLLTRT .
¢ L 2 - 3.-_ S, =

Smolteks egenutvecklade PE-CVD-verktyg
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Vasentliga hdndelser — under och efter periodens utgang

Féretradesemission tecknad till ca 81,3 procent

26 juni offentliggjordes slutgiltigt utfall i féretradesemissionen,
vilken tecknades till ca 81,3 procent och Smoltek tillférdes

ca 26,0 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, om

ca 2,5 MSEK. Totalt tecknades 68 353 782 aktier med och
utan stéd av teckningsrétter, motsvarande cirka 64,1 procent
av foretradesemissionen. 64 341 216 aktier tecknades med
stod av teckningsratter, motsvarande cirka 60,4 procent av
foretradesemissionen. Vidare mottogs teckningsanmalningar
for 4 012 566 aktier, motsvarande cirka 3,7 procent av
féretradesemissionen, for teckning utan stéd av tecknings-
ratter. Dessutom togs garantiataganden om 18 279 472 aktier
i ansprak, motsvarande cirka 5,5 MSEK eller cirka 17,2 procent
av foretradesemissionen. Darmed uppgar den totala teck-
ningen till 86 633 254 aktier, motsvarande cirka 81,3 procent
av féretradesemissionen.

Genom foretrddesemissionen tkade antalet aktier i Smoltek
med 86 633 254 aktier, fran 83 268 088 aktier till 169 901 342,
och aktiekapitalet med ca 10 320 KSEK, fran ca 9 920 KSEK
till ca 20 240 KSEK. Utspadningseffekten till foljd av foretrades-

emissionen uppgick till cirka 51,0 procent.

Erséattningsemissioner till garanter i foretrddesemissionen
26 juni meddelades att styrelsen i Smoltek, i enlighet med de
garantiavtal som ingatts i samband med foretradesemissionen
och med stdd av bemyndigandet frén arsstamman den 14
maj 2025, beslutat om en riktad nyemission av 6 720 000
aktier som garantiersattning till garanter i
foretradesemissionen. Smolteks styrelse beslutade aven,
villkorat av efterféljande godkannande fran extra
bolagsstdmma, om en nyemission av 1 200 000 aktier som
garantiersattning till bolagets styrelseordférande i enlighet

med inganget garantiavtal.

Genom ersattningsemissionerna tkade antalet aktier i bolaget
med ytterligare 7 920 000 aktier, fran 169 901 342 aktier till
177 821 342, och aktiekapitalet med ytterligare ca 943 KSEK,
frén ca 20 240 KSEK till ca 21 184 KSEK (beréknat pa antalet
utestaende aktier och aktiekapitalet i bolaget efter foretrades-
emissionen). Ersattningsemissionerna medfér en ytterligare

utspadningseffekt uppgaende till cirka 4,5 procent.

Industriell standard inom termisk stabilitet och
spénningsstabilitet fér CNF-MIM-tekniken

27 juni meddelades att dotterbolaget Smoltek Semi har natt
en betydande milstolpe i utvecklingen av nasta generations
CNF-MIM-kondensatorer. Resultat frAn den senaste
prototypgenerationen, tillverkade med den nyutvecklade
avancerade dielektriska stacken, har uppvisat industriell
stabilitet — bade under varierad temperatur- och
spanningsbelastning. | nésta steg kommer Smolteks CNF-
MIM-kondensatorer att genomgé omfattande accelererade
livslangdstester for att ytterligare validera deras langsiktiga
tillforlitighet under driftsforhallanden.

Vasentliga handelser efter perioden

Smoltek har tecknat avtal med ITRI fér smaskalig
produktion av CNF-MIM-kondensatorer

15 juli meddelades att Smoltek Semi har undertecknat ett
tekniskt serviceavtal med taiwanesiska Industrial Technology
Research Institute (ITRI) for smaskalig produktion av CNF-
MIM-kondensatorer. Avtalet mojliggor lagvolymproduktion av
foretagets CNF-MIM-kondensatorer, bade industriellt till-
verkade prototyper f6r kundtester och industrialiserade kon-
densatorer i mindre volymer till specialiserade kundprojekt.

— Det tekniska serviceavtalet gér det mdjligt fér oss att
accelerera var roadmap samt att fa ett narmare samarbete
med potentiella kunder som behéver tidiga samples av vara
hégpresterande, ultratunna kondensatorer, sager Farzan
Ghavanini, CTO pa Smoltek.

Tredje konverteringen av konvertibler i Smoltek genomférd
4 augusti meddelades att en del av det konvertibla [&n med
ett nominellt belopp om totalt 20 MSEK, vilket emitterades i
enlighet med beslut fran extra bolagsstamma den 9 januari
2025, har konverterats till aktier, vilket har medfért en 6kning
av antalet aktier i bolaget med 2 250 000 samt en 6kning av
aktiekapitalet med ca 268 KSEK. Efter den genomférda
konverteringen uppgér bolagets aktiekapital till ca 21 452
MSEK och antalet aktier i Smoltek till 180 071 342.
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Ekonomiskt utfall

Omsittning

Nettoomséttningen har under perioden januari-juni uppgatt
till 316 KSEK (1 776), och for arets andra kvartal till 44 KSEK
(102) framst till foljd av lagre projektfakturering.

Kostnader

Kostnaderna for arets sex forsta manader uppgick till -20 863
KSEK (-25 374), respektive -10 595 KSEK (-9 154) fér andra
kvatalet. Bolagets kostnader &r huvudsakligen hanférliga till

fortsatta investeringar i teknik- och innovationsutveckling.

Resultat

Koncernens resultat for forsta halvaret blev -20 235 KSEK
(-16 225) efter finansiella poster. Fér andra kvartalet blev
resultatet -10 009 KSEK (-7 172), efter finansiella poster.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till

-11 226 KSEK (-16 370). Likviden fran foretradesemissionen i
juni, om cirka 25 810 KSEK, tillférdes bolagets kassa férst vid
registreringen i juli och ingér darfér inte i de likvida medel
som redovisas vid periodens utgang, utan ar bokférd som

pagéende emission.

Forandringen av langsiktiga skulder i moderbolaget om
17 375 KSEK avser det konvertibellan som beslutades om

vid bolagsstdmman den 9 januari 2025.

Finansiering
Langfristiga rantebarande skulder uppgick per 30 juni
2025 till 18 057 KSEK (682).

682 KSEK av dessa avser ett saddlan som beviljades av
Véastra Gotalandsregionen ar 2006. Resterande belopp,

17 960 KSEK, avser konvertibellan som beviljades vid extra
bolagsstamma 9 januari 2025, da det beslutades att
Smoltek skulle uppta ett konvertibelt 1an om nominellt hogst
20 MSEK genom en riktad emission av konvertibler. Under
perioden januari—juni har ett belopp om ca 2,6 MSEK
konverterats till aktier.

Investeringar

Balansposten immateriella anlaggningstillgangar per 30 juni
2025 uppgick till 69,5 MSEK (66,2). Investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgangar under perioden januari-juni
2025 uppgick till 7,8 MSEK férdelat mellan dotterbolagen
Smoltek AB (64%) och Smoltek Hydrogen AB (36%).

Aktiedgartillskott

Moderbolaget har under Q2 genomfort tillskott till Smoltek
Semi AB med 3 MSEK samt till Smoltek Hydrogen AB med
1 MSEK.

SMOLTEK AB

Forskning och Utveckling (R&D)
IP och Patentportfolj

SMOLTEK SEMI AB

Halviedarindustri
Kondensatorteknologi (CNF-MIM)

SMOLTEK HYDROGEN AB

Vétgasindustri
Elektrolysérteknologi (PTE)
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light Stock Market under kortnamn SMOL. Antalet aktier vid
arets borjan uppgick till 77 018 090. Under forsta halvaret
konvertibler motsvarande 6 249 998 aktier utnyttjats samt att
bolaget genomfért en foretradesemission med tillhérande
ersattningsemissioner till garanter, vilket har medfért att antal
aktier per den 30 juni 2025 uppgick till 177 821 342.

Teckningsoptioner
Utestaende teckningsoptioner per 30 juni 2025*:

Styrelse och ledning 100 000
Ovriga medarbetare 15 000
Totalt 115 000

* Teckningsoptionerna férféll 30 juli 2025. Efter detta datum
finns inga utestaende teckningsoptioner i bolaget.

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgdngar bestar av immateriella rattig-
heter i form av patent, know-how och dokumenterad teknisk
prestanda. Balansposten &r upptagen till nedlagda kost-
nader och uppgar till 69,5 MSEK. Styrelsen beddmer att det
verkliga vardet ar hogre, vilket stdds av jamférelser med
liknande bolags immaterialratt och teknologisk utveckling.

Framtidsutsikter
Smolteks ledning och styrelse har utarbetat en langfristig
finansieringsstrategi, med ambitionen att sékra bolagets

finansiering under tva ar, fram till férvantad lIénsamhet. En del

i denna strategi ar den riktade emission av konvertibler, som
godkéandes vid extra bolagsstdmma 9 januari 2025. Vidare
for bolaget diskussioner med utvecklingspartners om
projektfinansiering for industrialisering av bolagets teknik.

Teknikutveckling for halvledare och vatgas

Smoltek Semi har ingatt ett tekniskt serviceavtal med
taiwanesiska ITRI, en ledande teknikutvecklare inom
halvledarindustrin, for att etablera lagvolymsproduktion av
CNF-MIM-kondensatorer.

Parallellt har Smoltek Semi, tillsammans med taiwanesiska
SkyTech, utvecklat en avancerad dielektrisk stack for att
optimera ALD-belaggningsprocessen vid tillverkning av
CNF-MIM-kondensatorer. Samarbetet har resulterat i ett
genombrott i prestanda med en rekordhdg kapacitans-
densitet pa ¢ver 1 mikrofarad per kvadratmillimeter.

Smoltek Hydrogen driver flera pagaende kundprojekt for
dotterbolagets pordsa transportelektrod (PTE) for PEM-
elektrolysoérer. Under kvartalet inleddes dessutom ett sam-
arbete med Impact Coatings med maélet att utvardera
mojligheterna att industrialisera och skala upp Smolteks
patentskyddade kolnanofiberteknologi fér anvandning i bland
annat PEM-elektrolysdrer och bransleceller.

Det strategiska arbetet med att utveckla och stéarka patent-
portféljen fortsatter och under Q2 har Smoltek beviljats tva
nya patent; ett inom kondensatorteknologin samt ett inom
tekniken for vatgasapplikationer.




Smoltek Nanotech Holding AB | Deldrsrapport Q2 2025: Finansiell rapport

Ovrig finansiell information

Redovisningsprinciper

Denna redogoérelse ar upprattad enligt Arsredovisnings-
lagen och bokféringsnamndens Allméanna Rad, BFNAR
2012:1 (K8) och redovisningsprinciperna ar oférandrade
jamfort med féregaende ar.

i\rsredovisning, bolagsstédmma och utdelning
Arsredovisning for 2024 publicerades 23 april 2025 och
finns tillganglig pa bolagets webbplats, under fliken
Investors. En utskriven version av arsredovisningen kan
skickas per post, pa begadran mailad till info@smoltek.com.

Bolagsstamma for 2024 ars rakenskapsar holls i Smolteks
lokaler i Goteborg den 14 maj 2025. Stamman bifoll
styrelsens férslag om att ingen utdelning lamnas for 2024.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och oséker-

hetsfaktorer inkluderar strategiska, operationella, efterlevnads-
samt finansiella risker, dar de finansiella riskerna bestar av
finansierings- och likviditetsrisk, ranterisk, kreditrisk samt
valutarisk. For utférligare beskrivning av koncernens risker
och riskhantering se Smoltek Nanotech Holding AB:s

arsredovisning for 2024.

/\“‘e\
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Kondensatorns huvudfunkt

- Processoromradet: Stromfilts
Jamnar ut spanningen for stabil drift.

+ Antennmoduler: Signalstabilitet — Sake
tydlig kommunikation for tradiésa anslutni

+ Batterihanteringssystemet: Energilagring—
Ger snabb upp- och urladdning for hégpresterandé..
funktionalitet.

Fortlevnadsprincipen - styrelsens forsékran

Styrelsen och verkstéllande direktoéren férsékrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande éversikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stallning och resultat.

Styrelsen och verkstéllande direktoren foljer [bpande upp
bolagets finansiella stallning och majligheter till ytterligare
finansiering frdn samarbetspartners.

Goteborg, 2025-08-28

Oskar Safstrom, styrelseordférande
Gustav Brismark, styrelseledamot
David Gramnaes, styrelseledamot
Johan Rask, styrelseledamot
Emma Rénnmark, styrelseledamot

Magnus Andersson, vd

R 6

VISSTE DU ATT?
En modern smartphone
innehaller upp till 1 000
kondensatorer for att
sakerstélla smidig
prestanda.
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Resultatrédkning fér koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Apr-jun 2025  Apr-jun 2024 Jan-jun 2024 Helar 2024
Nettoomsaéttning 44 102 1776 1881
Aktiverat arbete for egen rékning 799 855 1854 3252
Ovriga rérelseintakter 314 546 4915 6934
Rorelsens kostnader -10 595 -9 154 -25 374 -46 213
Rérelseresultat -9438 -7 651 -16 829 -34 146
Resultat fran finansiella poster -571 479 574 747
Periodens resultat -10 009 -7173 -16 255 -33 399
Resultat per aktie efter skatt (fére utspadning) -0,12 -0,31 -0,71 -0,67
Resultat per aktie efter skatt (efter utspadning)  -0,08 -0,27 -0,61 -0,63
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Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Tillgangar

Pagaende foretradesemission (ej registrerad)
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

12

2024-06-30

21705
66 196
15 161

3734
3857
110 653

100 607
682

9 363
110 653

90,9%

2024-12-31

67 189
14 433

4 266
6378
92 267

83 097
682

8 488
92 267

90,1%
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Kassaflédesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jan-jun 2024 Helar 2024
Lépande verksamhet

Rorelseresultat -16 829 -34 146
Ej kassaflodespaverkande poster 6 146 12 499
Resultat fran finansiella poster 574 239
Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital -10 109 -21 408
Férandringar rérelsekapital

Foérandring av fordringar 1650 1118
Forandringar av kortfristiga skulder -7 911 -6 813
Kassafl6de fran I6pande verksamhet -16 370 -27 103
Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6 866 -13 484
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1553 -1 553
Forsaljining kortfristiga placeringar 10 802 11310
Kassaflode fran investeringsverksamhet 2383 -3727
Finansieringsverksamhet

Emission av aktier 692 23128
Emissionskostnader -728 -3 799
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -36 19 329
Foérandring likvida medel -14 023 -11 502
Ingaende kassa 17 880 17 880
Utgaende kassa 3857 6378
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Ovrigt Annat eget Summa eget
tillskjutet kapital kapital
kapital inklusive

arets resultat

Ingaende balans 2024-01-01 247 533 -155 031 95194
Emission av aktier (riktad emission 2) 658 692
Emission av aktier (nyttjande av TO 8) 2 2
Foretradesemission 16 495 22 434
Kvittningsemission 1464 1974
Emissionskostnader -3799 -3799
Periodens resultat -33 399 -33 399
Utgaende balans 2024-12-31 262 353 -188 430 83098
Emission av aktier 0
Pagaende foretradesemission (ej registrerad) 25810 25810
Kvittningsemission (konvertibler) 1880 2624
Emissionskostnader -5 428 -5 428
Periodens resultat -20 235 -20 235
Utgaende balans 2025-06-30 284 615 -208 665 85 870
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Resultatrédkning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Apr-jun  Apr-jun 2024 Jan-jun 2024 Helar 2024
Nettoomsattning 1973 2417 4560 7079
Ovriga rérelseintakter 370 493 1127 1852
Rdérelsens kostnader -5 386 -3 626 -10 059 -19 975
Rorelseresultat -3043 -716 -4 372 -11 044
Resultat fran finansiella poster -76 917 1392 2482
Periodens resultat -3119 200 -2 980 -8 563
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2024-06-30 2024-12-31
Tillgangar

Tecknat men gj inbetalt kapital. 21705 0
Andelar i koncernféretag 75940 82 440
Langfristig fordran hos koncernféretag 26 461 39944
Kortfristig fordran hos koncernféretag 10918 2348
Ovriga kortfristiga fordringar 1240 1779
Kassa och bank 1198 47083
Summa tillgangar 137 462 131 214
Eget kapital och skulder

Eget kapital 132 455 126 506
Langfristiga skulder 0 0
Kortfristiga skulder 5007 4708
Summa eget kapital och skulder 137 462 131 214
Soliditet 96,4% 90,1%
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Kassaflddesanalys fér moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Jan-jun 2024 Helar 2024
Lépande verksamhet

Rorelseresultat -4 372 -11 044
Resultat fran finansiella poster 597 183
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

fore férandringar av rérelsekapital -3775 -10 861
Férandringar rérelsekapital

Kortfristiga fordringar/skulder koncern -7 962 607
Férandringar av fordringar 285 -254
Forandring av kortfristiga skulder -1229 446
Kassafléde fran I6pande verksamhet -12 682 -10 062
Investeringsverksamhet

Forandringar av fordringar hos koncernféretag -5 498 -11 986
Lamnat aktiedgartillskott 0 -12 500
Forsalining kortfristiga placeringar 10 902 11 310
Kassafléde fran investeringsverksamhet 5304 -13 176
Finansieringsverksamhet

Emission av aktier 692 23 128
Emissionskostnader =727 -3799
Forandring av langfristiga skulder 0 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamhet -35 19 329
Foréndring likvida medel -7 414 -3910
Ingaende kassa 8612 8612
Utgaende kassa 1198 4703
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Bundet eget Fritt eget
kapital kapital
Ingaende balans 2024-01-01 2714 111 053
Emission av aktier (riktad emission 2) 34 658
Emission av aktier (nyttjande av TO 8) 2
Foretradesemission 5939 16 495
Kvittningsemission 488 1486
Emissionskostnader -3799
Periodens resultat -8 563
Utgaende balans 2024-12-31 9175 117 332
Emission av aktier (riktad emission 2)
Pagaende foretradesemission (ej registrerad) 11 264 14 546
Kvittningsemission (konvertibler) 744 1880
Emissionskostnader -5 428
Periodens resultat -6 081
Utgaende balans 2025-06-30 21183 122 249
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Finansiell kalender

o Delarsrapport Q3 2025 kommer publiceras 2025-11-06

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit féremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB é&r noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

For ytterligare information:

Magnus Andersson, vd Smoltek Nanotech Holding AB
Mail: magnus.andersson@smoltek.com

Telefon: 031 701 03 05

Webbplats: www.smoltek.com

Goteborg 2025-08-28
Styrelsen

Johan Rask

Emma Rénnmark
David Gramnaes
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