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OM SMOLTEK

Smoltek utvecklar processteknik, koncept och
applikationer fér att I6sa avancerade material-
tekniska problem inom flera olika industrisektorer.

Smolteks banbrytande kolnanoteknik mojliggor
exempelvis tillverkning av komponenter med
mindre formfaktorer, hbgre prestanda och lagre
energiférbrukning inom halvledarindustrin. Idag
fokuserar bolaget pé att utveckla en disruptiv
kondensatorteknik f6r anvandning i mobiltelefoner
och andra avancerade elektronikapplikationer.

Smoltek ser ocksé stor potential inom vatgas-
industrin, dar bolaget idag riktar in sig mot att
utveckla ett nanofiberbaserat cellmaterial till
anodsidans elektrod i elektrolysércellen. Den nya
materialtekniken ar utvecklad for att vatgas-
industrin ska kunna skala upp tillverkning av
saval mindre som billigare PEM-elektrolysorer.

Smoltek skyddar bolagets unika teknikplattform
genom en omfattande och vaxande patentportfolj
bestaende av omkring 110 patenttillgangar,
varav 84 ar beviljade per 22 februari 2024.
Smolteks aktie ar noterad pa Spotlight Stock
Market under kortnamn SMOL.
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Aret och fjarde kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI-DECEMBER

e Nettoomsattning: 8 457 KSEK (2 692)

e Periodens resultat: -51 329 KSEK (-46 803)

e Resultat per aktie, fére utspadning: -3,33 SEK (-4,83)

e Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -3,24 SEK (-4,61)

e Antal utestdende aktier: 22 600 366 (14 188 887)

e Antalet aktier efter mojligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 26 285 373 (16 931 883)

e Summa eget kapital: 95 194 KSEK (124 681)

e Likvida medel: 28 682 KSEK (71 108)

e Soliditet: 84,1% (84,5%)

e YAGEO:s CTO ser stor potential i Smoltek (sagt i
internationell intervju)

e Tekniken for cellmaterial till elektrolysérer presenterad
vid tva internationella vatgaskonferenser

e Smolteks tva férsta patent som riktar sig till den gréna
vatgasindustrin har beviljats under aret

e Specialbestalld maskin for industriell tillverkning av
kolnanofibrer i héga volymer fardigstalld

e Smoltek fick fyra nya patent inom halvledartekniken

beviljade under aret, varav ett inom en ny patentfamilj

FJARDE KVARTALET

e Nettoomsattning: 4 169 KSEK (1 690)

e Periodens resultat: -12 839 KSEK (-14 451)

e Resultat per aktie, fére utspadning: -0,76 SEK (-1,33)

e Resultat per aktie, efter mojlig utspadning: -0,72 SEK (-1,21)

e Smoltek Semi har utvecklat en tillverkningsprocess for
8-tums-wafers avsedd att producera industriellt tillverkade
kondensatorprototyper i héga volymer

e Smoltek Semi meddelade att man har for avsikt att teckna
ett globalt exklusivt licens- och serviceavtal for diskreta
och inbaddade kondensatorer med YAGEO Group

e Smoltek har genomfdrt riktade emissioner av aktier och
teckningsoptioner vilket gav ett kassatillskott om ca 15

miljoner kronor efter transaktionskostnader

INTAKTER OCH RESULTAT FJARDE KVARTALET
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 4 169 KSEK
(1690). Rorelseresultatet blev -13,9 MSEK (-13,1). Resultatet
per aktie fére utspadning blev -0,76 (-1,33). Resultatet per
aktie efter mojlig utspadning blev -0,72 SEK (-1,21).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till

28 682 KSEK (71 108) och langfristiga réantebarande skulder
uppgick till 682 KSEK (704).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 95 194
KSEK (124 681) fordelat pa 22 600 366 aktier.

ANSTALLDA
Antalet arsanstallda uppgick till 22 personer (19).
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Vd-ord: Hakan Persson kommenterar perioden

Béasta aktieagare,

Arets sista kvartal préaglades, liksom heléret 2023, av be-
tydande framsteg i arbetet med att ta vara tva affarsom-
raden halvledare och vatgas narmare marknaden.

Det ar tillfredstallande att vi har presterat starkt inom saval
teknisk utveckling som att etablera verifierade processer for
volymproduktion av produkter baserade pa var nanofibrer-
teknik. Dessa framsteg skapar langsiktigt varde for vara
aktiedgare.

Inom affarsomrade halvledare, som drivs av dotterbolaget
Smoltek Semi, ar det gladjande att vi i december kunde
meddela var avsikt att inga ett exklusivt licens- och service-
avtal for diskreta och inb&ddade kondensatorer baserade
péa var patentskyddade CNF-MIM-teknologi med var
samarbetspartner YAGEO.

YAGEOQ é&r en vérldsledande aktér inom passiva elektroniska
komponenter, de har stor tillverkningskapacitet och ett
globalt férsaljningsnatverk, och genom detta avtal kommer
vi kunna nyttja den fulla styrkan hos deras globala struk-
turer och néarvaro. Foérhandlingar pagéar och enligt avtalet
kommer Smoltek Semi erhalla betalning for arbetet under
kommersialiseringsfasen, vilket minimerar risken att
finansieringen av detta arbete blir en flaskhals innan de
fardiga produkterna bérjar generera royalty-intakter.

Jamfort med var tidigare plan, att bilda ett samriskbolag
med YAGEQ, for kommersialisering och forsaljning av vara
ultratunna kondensatorer &r vi 6vertygade om att detta
avtal &r den snabbaste och mest fordelaktiga vagen framat
for bada parter.

Inom affarsomréde vatgas, som drivs av Smoltek Hydrogen,
fortgar arbetet med att utveckla ett cellmaterial till elektro-
lysorer for att radikalt minska mangden dyrbart iridium i
elektrolysoércellen. Det stora intresse som vi ronte vid den
globala elektrokemiska konferensen ECS, som holls i
Goteborg, har starkt vart kontaktnat inom saval affars-
utveckling som vidareutveckling av tekniken.

Det ar tydligt att intresset for minskad iridiumanvandning
vid produktion av fossilfri vatgas fortsatter att 0ka. Senaste
rapporten fran internationella energiorganet, IEA, visar att
den férnybara energin nu 6kar i snabbare takt an férvantat.

Detta beror inte minst pa globala klimatataganden som
exempelvis 6verenskommelsen fran det nyligen avslutade
klimatmotet COP28 i Dubai. Den alagger bland annat del-
tagarna att tredubbla den globala kapaciteten for produk-
tion av fossilfri energi till 2030. Och for att kunna hantera
och lagra de ofantliga mangder vatgas som kommer att
produceras med variabel sol- och vindkraft behéver be-
tydande teknologisk utveckling av PEM-elektrolysérer
goras, vilket ar i linje med vad vart cellmaterial erbjuder.

Under slutet av perioden genomférde vi aven riktade emis-
sioner av aktier och teckningsoptioner som tillférde ett
initialt kapitaltillskott om ca 15 miljoner kronor. Flera fran
Smolteks ledning och styrelse, inklusive jag sjélv, deltog
vilket visar pa var starka tilltro till var teknikplattform och de
teknikapplikationer vi kan producera utifrén den.

Jag vill halsa nya aktiedgare valkomna till Smoltek, och
samtidigt paminna att befintliga aktiedgare kompenserats
med teckningsoptioner med nyttjandeperiod 4-18 sep-
tember 2024 utifran sin dgarandel i bolaget.

Med de framsteg som uppnéatts under 2023 har vi utmarkta
forutsattningar att tillsammans fortsatta bygga ett starkt
och stabilt Smoltek under 2024 och framat, som ror sig allt
narmare marknaden och darmed 6ppnar upp fér betydande
intakter med goda marginaler.

Hakan Persson, vd & koncernchef i Smoltek
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Vasentliga handelser — under perioden

Vasentliga hdndelser under fjarde kvartalet 2023

Utveckling av 8-tumsprocess for produktion av
industriellt tillverkade prototyper i héga volymer

4 oktober meddelades att Smoltek Semi har utvecklat en till-
verkningsprocess for 8-tumswafers avsedd att anvandas for
att producera industriellt tillverkade prototyper (engineering
samples*) av CNF-MIM-kondensatorer i hdga volymer.

| utvecklingen av processkedjan har bolaget inledningsvis
tillverkat kondensatorprototyper utan kolnanofibrer pa
8-tums wafer-format. Dessa kondensatorprototyper har
endast haft till syfte att utveckla och validera stabiliteten,
repeterbarheten och den évergripande kvaliteten i alla delar
av tillverkningsprocessen, vilket ar nédvandigt for att kunna
producera CNF-MIM-kondensatorer pa 8-tums wafers i
héga volymer.

8-tumsprocessen ar viktig av framfor allt tva skal:

1. Det forsta ar den betydande 6kningen av antalet kon-
densatorer som Smoltek Semi kan producera for utvecklings-
andamal da man kan fa plats med omkring 27 000 konden-
satorer pa en enda 8-tums wafer. Det stora antalet gor det
mojligt for bolaget att bedriva mer datadriven utveckling och
déarmed accelerera utvecklingstakten mot en kommersiell
produkt.

2. Det andra ar att 8-tums-formfaktorformatet ar kom-
patibelt med hégvolymsproduktion. Smoltek Semi &r darfor
Overtygade om att det 8-tums wafer-format som man nu har
migrerat till i utvecklingen av bolagets CNF-MIM-konden-
satorer kommer att géra det mojligt att mer effektivt
paskynda den tekniska ¢verféringen av tillverknings-
processerna till en framtida hégvolymsproduktion.

CNF-MIM-kondensatorer i tidigt skede i 8-tumsprocessen

EHT= 500kV
“WD=354mm

Signal A= SE2
Mag= 18X

Date :23 Aug 2023 ~
Time :15:45:21 ‘

- Det hér ér férsta gangen som vi producerar kondensatorer i
8-tums wafer-format i den héar typen av tillverkningsprocesser.
For oss dr det ett stort steg i hur vi fortséttningsvis kommer
producera kondensatorer, sédger Louise Duker, Produktchef
pa Smoltek Semi.

Louise Duker

Produktion av férsta omgangen engineering samples
Efter framgangsrika resultat for prototyperna i 8-tums-
processen beslutade Smotek Semi att bérja producera férsta
omgangen av engineering samples.

- Den férsta omgangen engineering samples fardigstélldes
i slutet av fjdrde kvartalet 2023, och nu anvénder vi data
och kunskap som vi fatt ddrifran for att ytterligare férfina
processen, samt 6ka prestandan sa vi ndr de utsatta mal
som krévs fér mobiltelefonindustrin och andra avancerade
applikationsomraden, sédger Louise Duker.

Hon fortsétter: - Vi fortsétter nu véra dialoger med YAGEO
déar vi kartldgger hur konkurrentlandskapet fér vara
kondensatorer ser ut och hur de ska séljas till olika
segment och kunder beroende pé deras specifika krav
och énskemadl.

SEM-bild av en CNF-MIM-kondensator (engineering sample)
-

100 ym EHT= 500kV
i WD =21.6 mm

Signal A= SE2
Mag= 99X

Date :20 Sep 2023
Time :17:09:12

* Engineering samples: Industriellt tillverkade prototyper av CNF-MIM-kondensatorer som inkluderar Smolteks patentskyddade kolnanofibrer.
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Vasentliga handelser — under perioden

Smoltek Hydrogen presenterade bolagets cellmaterial Investerarblogg lanserad

vid internationell elektrokemisk konferens 16 oktober meddelades att Smoltek startat en IR-blogg i
ECS, eller the Electrochemical Society, &r varldens storsta syfte att starka kommunikationen med aktiedgare och
organisation inom omradena elektrokemi och solid state- investerare. P& IR-bloggen kommer bolagets press-
vetenskap samt dartill relaterad teknologi. | bérjan av meddelanden och andra nyheter fa fordjupade forklaringar.

oktober 2023 arrangerades deras éarliga event, for forsta . ) A
. . . . . - Jag tror att aktiedgare och investerare uppskattar att fa
gangen pa over 10 ar, utanfor USA. Eventet lockade dver ) , ) . )
A ) , ) . djupare information om de enorma affdrsmdjligheter som vi
3 400 deltagare fran hela varlden till Svenska Massan i

} ar pa vég att forverkliga. Med den nystartade IR-bloggen vill
Goteborg.

vi visa pa mdjligheterna och férklara hur vi ska tillvarata dem
Smolteks koncernbolag Smoltek Hydrogen var ett av de under de ndrmaste aren, sdger Smolteks vd Hakan Persson.

kommersiellt inriktade féretagen som deltog vid eventet, .
DC Advisory samarbete avslutat

som annars hade en tydlig akademisk inriktning. )
23 oktober meddelades att Smoltek och DC Advisory har

Aven om huvudfokus var att knyta affars- och utvecklings- tecknat avtal om avslutande av parternas samarbete inom
kontakter i utstallningsmontern holl Smoltek Hydrogen en finansiell radgivning. Smoltek beddmer att behovet av
teknisk presentation om bolagets cellmaterial till radgivarens tjanster har minskat, samt att det &r mest
elektrolysorceller. fordelaktigt for Smoltek att fortsatta arbetet med

B . ) ) samarbetspartners och investerare i egen regi.
Smoltek Hydrogen passade &ven pa att bjuda in en del av

de nya affarskontakterna till Smolteks kontor, i centrala Smoltek kravs pa aterbetalning for avdrag av

Goteborg, dar de bland annat fick en rundtur i det nya arbetsgivaravgifter

inhouse-laboratoriet H2LAB, dar en stor del av utvecklings- 2 november meddelades att Skatteverket beslutat att inte
arbetet av elektrolysorcellmaterialet, Electrolyzer Cell medge avdrag for forskning och utveckling (FOU) i arbets-
Material (ECM*), sker. givardeklarationer, dar Smoltek har gjort avdrag for

arbetsgivaravgifter, gallande anstallda i Smoltek AB som
aktivt arbetar med uppgifter som kvalificeras som forskning
och utveckling.

Perioden som avses ar 1 januari 2021 till 31 mars 2023 och
Smoltek kravs att aterbetala totalt 1 507 516 kronor.
Beloppet har kostnadsforts i bokféringen och aterfinns som
del av personalkostnader i koncernen.

- Vi anser att beslutet ar felaktigt och har déarfér begért

Bastien Penninckx omprdévning av beslutet. Vi har i dagsldget dock ingen

information om nér var éverklagan kan komma att omprévas,

o) s ) ) sdger Pia Tegborg, ekonomichef pa Smoltek.
- Malséattningen &r att kunna producera samma méangd

vétgas med endast 0,1 mg iridium/cn?, vilket ocksa é&r en
férutséattning for att elektrolysér-branschen ska kunna skala
upp tillverkningen av PEM-elektrolysdrer i tillrdcklig
utstrdckning for att producera de enorma méngder fossilfri
vétgas som elektrifieringen och den gréna
energiomstéliningen kréver, sdger Bastien Penninckx,
Nanoteknikingenjér pd Smoltek Hydrogen.

* ECM: Smoltek Hydrogens cellmaterial fér anodsidans elektrod i
elektrolysdrceller. Materialet har utvecklats for att frdmst minska mangden
iridium (katalysatorpartiklar) i elektrolyséreellen.

Pia Tegborg




Smoltek Nanotech Holding AB | Bokslutskommuniké 2023: Vasentliga handelser

Vasentliga handelser — under perioden

Smoltek Semi avser att teckna exklusivt licens- och
serviceavtal fér CNF-MIM-kondensatorer med YAGEO

6 december meddelades att Smotek Semi har for avsikt att
inga ett licens- och serviceavtal med Kemet Electronics
Corporation, ett dotterbolag till YAGEO Group. Avtalet avser
att ge YAGEOQO global, exklusiv ratt att tillverka och sélja dis-
kreta och inbaddade kondensatorprodukter baserade pa
Smolteks patentskyddade teknikplattform fér kolnanofiber-
baserade kondensatorer (CNF-MIM).

Smoltek Semi ska, enligt avtalet, erhélla en royalty i linje med
marknadsmassiga villkor baserat pa produktforséljning samt
aven erhdlla erséattningar for att tillhandahalla specifika
tekniska tjanster for den fortsatta gemensamma kommersial-
iseringen av CNF-MIM-baserade kondensatorprodukter.

Parterna avser att fardigstalla villkoren samt underteckna
avtalet under det forsta kvartalet 2024. Detta avtal avses
erséatta behovet av att starta upp ett gemensamt samrisk-
bolag (JV-bolag) som parterna tidigare planerat. Avtalet
mojliggor ocksa for YAGEO att mer effektivt allokera re-
surser till samarbetet med Smoltek i nédvandig utstrackning,
vilket i sin tur ger en snabbare vag till marknaden for
CNF-MIM-baserade produkter.

Att ingé ett licens- och tjansteavtal med YAGEO &r fullt logiskt
for Smoltek Semi da det kommer att bidra till en smidig och
snabb 6vergang till nasta fas i samarbetet, samtidigt som
bada parter ges mojlighet att bidra fullt ut med sina
respektive tillgangliga resurser.

- Jag dr stolt 6ver det exceptionella arbete som Smoltek och
YAGEO har genomfért hittills inom ramen for vart samarbete,
vilket har tagit oss till en position dér vi nskar intensifiera

vara anstrdngningar att ta ultratunna diskreta kondensator-
produkter baserade pa var CNF-MIM-teknologi till marknaden,
sédger Smolteks vd och koncernchef Hakan Persson.

| pressmeddelandet ndmns aven att YAGEO 6vervager en
aktiebaserad investering i Smoltek Semi och/eller Smoltek.
Detta avtal forvantas inverka positivt pa Smolteks finansiella
resultat fran och med det forsta halvaret 2024, initialt till foljd
av betalningar fran YAGEO for tjanster som levereras av
Smoltek Semi relaterade till den fortsatta kommersialiseringen
av CNF-MIM-kondensatorer.

Aven om de detaljerade kommersiella villkoren i avtalet
fortfarande &r under férhandling har parterna enats om folj-
ande struktur och dvergripande villkor:

e YAGEO avser stddja utvecklingen av CNF-MIM-
kondensatorer genom betalning for tjanster och/eller
potentiella investeringar i Smoltek.

e Avtalet ska inkludera en royaltybarande global exklusiv
licens for YAGEO att kommersialisera CNF-MIM-
kondensatorer.

e Royaltynivan ska motsvara marknadsmassiga villkor.

e Smoltek ska, enligt marknadsmassiga villkor, leverera
tjanster i enlighet med avtalet for utveckling och tekniskt
stéd avseende CNF-MIM-kondensatorer.

e YAGEOQ kan potentiellt komma genomféra en aktiebaserad
investering i Smoltek Semi och/eller Smoltek, och dar-
med bli minoritetségare i ndgot av bolagen, enligt villkor
och en struktur som kommer att fortsatta diskuteras och
forhandlas. Att YAGEO tecknar sig for aktier i antingen
Smoltek och/eller Smoltek Semi ar i linje med intentionen
i MoU-avtalet (som tecknades i juni 2022) och ligger i
bada parters intresse givet det férvantade utvecklings-
arbetet och relaterade kostnader for att fardigstéalla en
kommersiellt gangbar produkt.

e Avtalet ar beroende av ett framgangsrikt fardigstallande
av JDA-avtalet (som tecknades i augusti 2022) avse-
ende gemensamma 6verenskommelser géllande upp-
naende av malsattningar definierade i JDA-avtalet och
darmed kommersiell gangbarhet for CNF-MIM-
kondensatorer.
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Vasentliga handelser — under perioden

Riktade emissioner av aktier och teckningsoptioner gav
ett kassatillskott om ca 15 miljoner kronor

6 december meddelades att styrelsen i Smoltek Nanotech
Holdning AB beslutat att utreda férutsattningarna att
genomfora en riktad emission av aktier och tecknings-
optioner genom ett accelererat bookbuilding-forfarande.

7 december beslutade styrelsen att genomféra en riktad
emission av 6 378 164 aktier och 1 594 541 tecknings-
optioner av serie TO 8 till kvalificerade investerare. Vidare
beslutade styrelsen att genomféra en riktad emission av
288 500 aktier och 72 125 teckningsoptioner av serie TO 8
till tva styrelseledamaoter samt ledande befattningshavare i
Smoltek.

De riktade emissionerna genomférdes till en teckningskurs
om 2,40 kronor per aktie och teckningsoptionerna gavs ut
vederlagsfritt.

Styrelsen beslutade &ven att genomféra en riktad emission
av 1 802 466 teckningsoptioner av serie TO 8 till bolaget,
som darefter vederlagsfritt dverlats till befintliga aktiedgare i
forhallande till antal innehavda aktier per avstamnings-
dagen, vilken faststalldes till den 18 december 2023.

Utfallet av de riktade emissionerna blev cirka 15 miljoner

kronor, efter transaktionskostnader, vilka uppgick till cirka
1,1 miljoner kronor.

Kallelse till extra bolagsstamma

8 december offentliggjordes en kallelse till extra bolags-
stdmma for att godkanna beslut om riktad emission av
aktier och teckningsoptioner som styrelsen lade fram i ett
pressmeddelande, 7 december 2023.

Riktad kvittningsemission av aktier till teknikkonsulten
Qamcom

8 december meddelades att styrelsen, med stéd av be-
myndigande fran arsstamman den 11 maj 2023, beslutat
om en riktad nyemission av 185 337 aktier till Qamcom,
varvid Qamcom kvittar sina fordringar p& Smoltekt fram till
och med den 30 november 2023. Kvittningsemissionen
genomfors i enlighet med Smolteks samarbetsavtal med
Qamcom, dar Smoltek ska erlagga betalning for del av
kostnaderna fér Qamcoms konsulter genom riktade
kvittningsemissioner.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Kommuniké fran extra bolagsstamma

9 januari publicerades en kommuniké fran extra bolags-
stdmma dar man godkande styrelsens beslut om riktad
emission av aktier och teckningsoptioner enligt det press-
meddelande som styrelsen lade fram 7 december 2023.
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har utvecklat en patentskyddad grundteknologi
som kan goéra material och komponenter inom flera industri-
sektorer tunnare, energieffektivare, kraftfullare — och &ven
billigare att tillverka.

Genom att precisionstillverka extremt tunna, konduktiva
(ledande), kolnanofibrer i olika tredimensionella strukturer
skapar var teknik vertikala mattor av kolnanofibrer som ger
en mangdubbelt stérre kontaktyta, och darmed en 6ver-
lagsen prestanda jamfért med en konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar véar teknik den fysiska ytan som kan
beldaggas med olika typer av material. Det medfér att vi kan
skapa mojligheter till effektivare ytegenskaper inom flera
omraden dar dagens lésningar och material satter be-
gransningar fér prestanda och effektivitet. Detta leder i sin
tur till att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrol-
lerad tillverkning av nanostrukturer.

Den banbrytande teknikplattformen ger oss mycket goda
mojligheter att ta fram innovativa Idsningar inom ett stort
antal applikationsomraden. Dock kréavs det prioritering och
vi har idag valt att fokusera pé tva affarsomraden for
verksamheten: halvledare och vatgas. Bada med enorm
potential fér bolaget.

Det har ar tva omraden dar det finns ett stort behov av nya
innovativa losningar, och dar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla
teknik for yteffektiva produkter med hog prestanda.

Verksamhet och affarsmodell

Var verksamhet och affarsmodell ar baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform for att bland annat precisions-
véxa konduktiva kolnanostrukturer pa olika typer av sub-
strat (underlag) och darmed mojliggora battre prestanda
for olika applikationer.

Historiskt har véar affarsmodell varit att licensiera bolagets
immateriella rattigheter (IP) och know-how fér utveckling av
processteknik och applikationskoncept. Idag har vi breddat
bolagets affarsmodell till att &ven innefatta volymférsaljning
av produkter. Darfor utvecklar vi &ven unika processteg och
fullstdndiga produktionsprocesser (som ags av Smoltek),
underleverantérskedjor samt fardiga produkter tillsammans
med olika samarbetspartners. Detta medfér att vi som bolag

blir en mer jAmbdrdig part med stérre ansvar och kontroll,
frén utveckling till volymproduktion. For att svara upp mot
detta utvecklas bolagets organisation I6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi fér att skydda

var teknologiplattform pa alla viktiga marknader. Strategin

omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd péa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar for narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 84 patent &r beviljade

per den 22 februari 2024 .

Precisionstillverkade kolnanofibrer

MC2 Mag: 1200x \_ND: 27 mm HV: 15 kV JSMOLTEK eeun—1

Smoltek Nanotech — koncernstruktur

Smoltek grundades i december 2005 i samband med att
det forsta patentet 1amnades in — precisiontillverkning av
nanostrukturer, vilket ar ett av bolagets karnpatent.

| februari 2018 noterades Smoltek Nanotech Holding AB
pa Spotlight Stock Market i Stockholm.

Koncernens bolagsstruktur har sedan dess utvecklats till
att, utéver holdingbolaget, besté av tre koncernbolag:

e Smoltek AB forvaltar och utvecklar Smolteks patent-
portfolj

e Smoltek Semi AB riktar sig till halvledarindustrin, med
sarskilt fokus pé utveckling av extremt tunna konden-
satorer.

e Smoltek Hydrogen AB riktar sig till vatgasindustrin,
idag med fokus pa att utveckla ett nytt cellmaterial till
elektrolysorer
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Verksamhet och marknad — potential Smoltek Semi

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden storst intresse for var teknik for extremt
tunna kondensatorer (CNF-MIM).

Den potentiella kundbasen fér Smolteks kondensatorteknik
utgérs av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverk-
are, eller tillverkare av halvledarpaket (advanced packaging
alt. heterogenous integration). Slutapplikationen for vara
kondensatorer ligger i ett senare led av halvledarindustrins
ekosystem och beror till stor del pa var vara kondensatorer
ska placeras. Det kan exempelvis vara i mobiltelefoner, i
datacenter eller i fordonselektronik.

| dagslaget samarbetar vart koncernbolag Smoltek Semi
med YAGEO Group, som &r en av varldens storsta tillverkare
av passiva komponenter (en kondensator ar en passiv kom-
ponent). Tillsammans bedriver vi teknikutveckling fér kom-
mersialisering av olika typer av kondensatorer baserade pé
var teknikplattform CNF-MIM. Malsattningen &r att vi, till-
sammans med deras dotterbolag Kemet Electronics, ska
kommersialisera kondensatorer for global férsaljning.

Marknad fér kondensatorer

Marknaden for var kondensatorteknik finns i specialiserade
elektronikkomponenter som anvands inom en rad olika till-
lampningar, framst inom omradet halvledare och integrerade
kretsar. Kondensatorerna ar speciellt utformade for att
erbjuda hoéga kapacitansvarden i en kompakt formfaktor.

Exempel pa tilldmpningsomraden ér:

Konsumentelektronik

Smartphones, surfplattor och barbara enheter dar konden-
satorerna anvands i applikationsprocessorn, vilka stéaller
hoga krav pa kombinationen hég prestanda och liten form-
faktor. Med var teknik for ultratunna kondensatorer kan vi bl
en ledande teknikleverantor inom detta segment, da vi kan
mota de kraven. Det mojliggér exempelvis att vara konden-
satorer kan placeras narmare applikationsprocessorn jam-
fort med konkurrerande teknologier, vilket &r mycket viktigt
for till exempel mobiltelefontillverkarna da det 6kar system-
ets prestanda (AP/SoC — System on Chip*).

Fordonsindustrin
Vara kondensatorer passar for olika elektriska system inom
fordonsindustrin dar tekniken har blivit mer avancerad, med

omfattande mjukvaruimplementation och méanga komplexa
sakerhetssystem. Detta innebéar att det finns strikta krav pa
stabila spanningsnivaer och palitlig drift av viktiga kompo-
nenter, vilket &r utmaningar var kondensatorteknik kan méta.

Flyg- och férsvarsindustrin

Teknikutvecklingen kraver hégprestandakondensatorer for
att uppfylla de strikta specifikationerna som finns i radar-
system, kommunikationsutrustning och annan flygelektronik.

Radiofrekvens (RF)

Var teknik kan anvandas i s& kallade RF-kretsar déar kraven
pa en mycket liten formfaktor ar hoga. Inom RF kan var tek-
nik anvandas for att kontrollera impedans (elektriskt motstand
for vaxelstrdm) och forbattra prestanda for tradldsa kom-
munikationsenheter som mobiltelefoner och Wi-Fi-routrar.

Industri och tillverkning

Inom industriell automation och styrsystem kan var konden-
satorteknik anvandas for att sékerstalla de héga krav som
stalls pa stabila och noggranna spanningsnivaer, vilket
bidrar till tillforlitligheten i tillverkningsprocesserna.

Sammanfattningsvis drivs var teknologi av den ¢kande efter-
fragan pa miniatyriserade, hogpresterande elektroniska en-
heter i en rad olika branscher. | takt med halvledarteknikens
fortsatta utveckling och det 6kande behovet av mindre och
effektivare komponenter férvantar vi oss att marknaden for
var kondensatorteknik kommer att expandera.

| dag riktar vi fokus sarskilt mot mobilmarknaden (konsument-
elektronik), dar behovet av sméa formfaktorer och hog pre-
standa utgér betydande utmaningar och méjligheter.

Som exempel kan namnas att marknaden f6r Landside-
monterade avkopplingskondensatorer till applikations-

processorer i premiumprissatta
mobiltelefoner forutspas ha en for-
vantad genomsnittlig arlig tillvaxttakt
om ca 3,6% CAGR, med en 6kning
fran ca 3,6 miljarder avkopplings-
kondensatorer ar 2023 till ca 4,6
miljarder avkopplingskondensatorer
ar 2030. Detta &r en delmarknad

A ) ) . Qualcomm Snapdragon 8
som vi initialt riktar in oss pa i chip med 8 st Landside-
samarbetet med YAGEO. kondensatorer

*AP/SoC &r en typ av integrerad kretsdesign (IC) som kombinerar manga, eller alla, hégnivafunktionselement i en elektronisk enhet pa ett enda chip, istéllet for att
anvénda separata komponenter monterade pa ett moderkort vilket gérs i traditionell elektronikdesign.
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Verksamhet och marknad — potential Smoltek Hydrogen

Inom affarsomrade vatgas, som drivs av koncernbolaget
Smoltek Hydrogen, utvecklar vi ett nanofiberbaserat cell-
material till PEM-elektrolysérer; det system som anvander
férnybar el f6r att spjalka vatten till syrgas och vatgas.

Enorm marknad f6r grén vétgas och elektrolysérer
Véatgas som fossilfri rvara och energibéarare ar en av nyck-
larna till den pagéaende elektrifieringen samt minskningen av
fossila branslen for att na malen om nettonollutslapp.

|dag anvénds stora mangder fossil vatgas inom flera energi-
intensiva industrisektorer, vilka alla behdver stalla om till
fossilfri energi inom en snar framtid.

Ar 2023 producerades 5 miljoner ton fossilfri vatgas (ca 5%
av total vatgasproduktion), och &r 2030 siktar vatgas-
branschen pé att producera narmare 40 miljoner ton fossilfri
vatgas*. Det medfdr att det rader stor efterfragan pa utveck-
ling av ny teknik for att f& mer kostnadseffektiva elektro-
lysorer for att kunna producera fossilfri vatgas.

Smoltek Hydrogen kan minska iridiumbelaggningen
Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) &r utvecklat for att
minska iridiumbelaggningen i elektroden pa anod-sidan i
elektrolysorcellen och kan reducera méngden extremt dyra
iridiumpartiklar i PEM-elektrolystérer med upp till 95%, jam-
fort med dagens standardmaterial.

Tack vare att materialet bestar av mangder av vertikala
nanofibrer skapas en belaggningsbar yta som ar uppemot
30 ganger storre jamfort med dagens material. Det medfor

Ersétta naturgas,

by B opianteing Fossilfri stalproduktion

att vi kan belagga vara nanofibrer med iridiumpartiklar
mycket mer effektivt och pa sé vis minska mangden iridium
i elektrolyséren.

Genom att markant minska iridium-
belaggningen blir kostnaden for
elektrodmaterialet tiotusentals
kronor billigare per kvadratmeter.

Vi kan ocksé oka kapaciteten per
yta i cellen genom att anvanda langre
fibrer. Med langre fibrer kan mer iridium
belaggas och pé séa vis kan man minska
antalet celler i elektrolyséren. Farre

1. Nanofiber
2. Korrosionsskydd
3. Iridiumpartiklar

celler medfor ytterligare en betydande
kostnadsbesparing for tillverkarna av
PEM-elektrolysorer.

Vi kan matcha elektrolysérbranschens mal

Under 2023 bevisade Smoltek Hydrogen att var nyutvecklade
beldggningsteknik kan producera lika mycket vatgas med
endast 0,5 mg iridium/cm? jamfért med dagens material-
teknik, som anvéander ca 2,5 mg iridium/cm?.

De tekniska framstegen gor att vi ser goda forutsattningar
att under 2024 ocksa lyckas med langtidstester att forst na
ner till 0,2 mg iridium/cm? — for att darefter ndrma oss vat-
gasbranschens malsattning om 0,1 mg iridium/cm?. Det
malet &r satt for att man ska kunna skala upp tillverkningen
av PEM-elektrolysdrer fér att producera de miljoner ton
fossilfri vatgas som krévs i energiomstallningen.

Bransleceller i elfordon nar
batterier inte ar lampliga

Syntetiska branslen,
bl a for sjofart

Balansering av

ékenomréden intermittenta energikallor

T \\\\\\\\m % ] , iaad ,f_ l I'L‘,

I S
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Exempel pa energiintensiva industrisektorer — marknader for elektrolysorer

- e— =

* Kal/a Hydrogen Council
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Fossilfri produktion
av konstgodsel
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Ekonomiskt utfall

Omsittning
Nettoomsattningen har under helaret uppgatt till 8 457 KSEK
(2 692). Och for fiarde kvartalet till 4 169 KSEK (1 690).

Kostnader

Kostnaderna under aret uppgick till 65 567 KSEK (53 076)
respektive 19 315 KSEK (15 879) for det fjarde kvartalet.
Den hogre kostnadsbilden jamfort med féregaende ar kan
férklaras av de fortsatta satsningarna mot industrialisering
och kommersialisering av bolagets teknik samt en v&xande
organisation.

Resultat

Koncernens resultat for 2023 blev -51 329 KSEK (-46 803)
efter finansiella poster. For fjarde kvartalet blev resultatet
-12 839 KSEK (-14,451) efter finansiella poster.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-46 432 KSEK (-17 597). Likvida medel, inklusive Kkortfristiga
placeringar, vid utgangen av perioden uppgick till 28 682
KSEK (71 108).

Finansiering
Bolaget har valt att placera ¢verlikviditet i rantefonder. Lang-
fristiga rantebarande skulder uppgick till 682 KSEK (704).

Investeringar
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgick den 31 december 2023 till 64,7 MSEK,

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pé eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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fordelat mellan dotterbolagen Smoltek AB (75%) och
Smoltek Hydrogen AB (25%). Investeringarna avser vidare-
utveckling av bolagets egen teknik.

Vad gaéller investeringar i materiella anlaggningstillgangar
har koncernen fram till och med den 31 december 2023,
investerat 14,3 MSEK.

Smoltek Semi har under 2023 slutbetalat den specialbestéllda
maskinen for industriell vaxt av kolnanofibrer samt gjort
investeringar i bolagets inhouse-laboratorium, SmolLAB.
Smoltek Hydrogen har under samma period investerat i
utrustning till inhouse-laboratoriet, H2LAB, fér att bygga
och testa kompletta elektrolysoérsceller. Vidare har man lagt
en order fér design och konstruktion av en prototypbelag-
gningsmaskin for industriell vaxt av kolnanostrukturer, dar
syftet &r att verifiera att nanostrukturerna kan tillverkas med
hjélp av den valda tillverkningstekniken.

Nedskrivningar

Moderbolaget har under Q4 genomfort tillskott till koncern-
bolagen Smoltek AB och Smoltek Semi AB med 82.4 MSEK.
Av forsiktighetsskal har nedskrivning av aktier gjorts med
motsvarande belopp.

Moderbolaget har under Q4 aven genomfort tillskott till
koncernbolaget Smoltek Hydrogen AB med 1 MSEK.

Helar 2023 Helar 2022
-53,9% -37,5%
-45,4% -31,7%

84,1% 84,5%
197,2% 336,8%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light Stock Market under kortnamn SMOL. Antalet aktier
uppgar till 22 600 366 stycken.

Teckningsoptioner
Utestaende teckningsoptioner per 31 december 2023:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 50 832
Hakan Persson 62 221
Per Zellman 11 000
Edvard Kélvesten 30 000
Emma Rénnmark 558
Anstéllda medarbetare 62 000

TO 8 (exkl styrelse och ledning listade ovan) 3 388 399
Totalt 3 685 007

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgang ar immateriella tillgangar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda kostnader och
uppgar till 64,7 MSEK. Det ar styrelsens beddémning att det
verkliga vardet ar hogre. De jamforelser bolaget har gjort
med liknande féretags immaterialratt och utveckling stéder

detta antagande.

Redovisningsprinciper

Denna redogoérelse &r uppréttad enligt Arsredovisningslagen
och bokféringsnamndens Allmanna Rad, BFNAR 2012:1 (K3)
och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
foregéende ar.

Arsredovisning, bolagsstimma och utdelning
Arsredovisning for 2023 kommer att publiceras 26 mars
2024 och da finnas tillganglig pa bolagets IR-webbplats. Pa
begaran per mail till info@smoltek.com kan utskriven version
av arsredovisningen skickas per post.

Bolagsstamma for 2023 ars rékenskapsar kommer att hallas
i Goteborg 14 maj 2024. Tid och plats samt information om
eventuell utdelning for 2023 kommer meddelas i samband
med kallelse till &rsstamman.

Fortlevnadsprincipen — styrelsens forsékran

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande dversikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stallning och resultat.

Ledning och styrelse arbetar kontinuerligt med att trygga
bolagets finansiering och kommer vid varije tillfalle fatta
beslut om s&dana aktiviteter baserat pa basta mojliga
forutsattningar fran saval ett marknadsmassigt som
kommersiellt perspektiv. Detta géller sarskilt i féorhand-
lingar med tilltdnkta partners, vilket nu har aktualiserats i
den pagéende forhandlingen med YAGEO.

Goteborg, 2024-02-22

Per Zellman, styrelseordférande
Gustav Brismark, styrelseledamot
Edvard Kalvesten, styrelseledamot
Marie Landfors, styrelseledamot
Emma Rénnmark, styrelseledamot
Hakan Persson, vd

Risker och osékerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding AB:s resultat och finansiella
stallning paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas
vid en bedémning av bolaget och dess framtidspotential.
Dessa risker avhandlas i arsredovisningen for 2022.
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Resultatrakning i sammandrag for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Okt-dec 2023 Okt-dec 2022
Nettoomsattning 4169 1690
Aktiverat arbete for egen rékning 944 1115
Ovriga rorelseintakter 300 0
Rérelsens kostnader -19 315 -15 879
Roérelseresultat -13 902 -13 074
Resultat fran finansiella poster 1063 -1377
Periodens resultat -12 839 -14 451
Resultat per aktie efter skatt -0,76 -1,33
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Helar 2023

8 457
4 256
481

-65 567
-52 373

1044
-51 329

-3,33

Helar 2022

2692
4987
23

-63 076
-45 374

-1429
-46 803

-4,83
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Balansrakning i sammandrag for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) 2022-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 64 608
Materiella anlaggningstillgangar 8 431
Kortfristiga fordringar 3339
Ovriga kortfristiga placeringar 22 755
Kassa och bank 48 353
Summa tillgangar 147 486
Eget kapital och skulder

Eget kapital 124 681
Langfristiga skulder 704
Kortfristiga skulder 22 101
Summa eget kapital och skulder 147 486
Soliditet 84,5%

15



Smoltek Nanotech Holding AB | Bokslutskommuniké 2023: Finansiell rapport

Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Helar 2023

Lépande verksamhet

Rorelseresultat -562 373
Ej kassaflodespéverkande poster 12012
Resultat fran finansiella poster -3

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -40 364

Férandringar rérelsekapital

Férandring av fordringar -2 046
Férandringar av kortfristiga skulder -4 022
Kassaflode fran Iopande verksamhet -46 432

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar -10 979
Materiella anlaggningstillgangar -7 078
Forsaljning kortfristiga placeringar 13 000
Kassaflode fran investeringsverksamhet -5 057

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner 0
Emission av aktier 22 546
Emissionskostnader -1 509
Forandring av langfristiga skulder -21
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 21015
Foéréndring likvida medel -30 473
Ingédende kassa 48 353
Utgaende kassa 17 880
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Helar 2022

-45 374
13 354
1429

-33 450

526
15 326
-17 597

-12 362
-4 902
16 438

-826

577
44 729
-9 822

35430

17 006

31347
48 353
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Ingaende balans 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (ersattningsemission garant)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Emission av aktier (nyttjande av TO 7)
Emission av aktier (riktad emission 1*)
Kvittningsemission (ej reg. aktiekapital)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Koncernens Ovrigt tillskjutet

aktiekapital

1106

575
10

1690
242

760
22

2714

kapital

191793

577
43 418
727
-9 822

226 693

6 996

14 548

783
-1509

247 511

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-56 898

-46 803

-103 701

-51 329

-155 031

Summa eget
kapital

136 001

577

43 993
737

-9 822
-46 803

124 681

7238
15 308
805
-1509
-561 329

95 194

* Riktad Emission 1 omfattar totalt 6 378 164 aktier och 1594 541 teckningsoptioner av serie TO 8. Ratt att teckna i emissionen gavs enbart till ett
begrénsat antal investerare, utvalda ut i den bookbuilding-process som genomférdes av bolagets finansiella radgivare.
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomsattning
Ovriga rorelseintakter
Rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Okt-dec 2023
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2 096
603
-6 358
-3 658

-80 008
-83 666

Okt-dec 2022

1474
443
-5 930
-4 013

-1181
-5194

Helar 2023

8 760
2 896
-24 988
-13 331

=77 945
-91 276

Helar 2022

5090
1265
-21 024
-14 669

-695
-15 364
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2022-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 80 314
Langfristig fordran hos koncernféretag 49 847
Kortfristig fordran hos koncernféretag 2382
Ovriga kortfristiga fordringar 918
Ovriga kortfristiga placeringar 22 755
Kassa och bank 31336
Summa tillgangar 187 552
Eget kapital och skulder

Eget kapital 183 201
Kortfristiga skulder 4 351
Summa eget kapital och skulder 187 552
Soliditet 97,7%
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Helar 2023 Helar 2022

Lépande verksamhet

Réresleresultat -13 331 -14 669
Resultat fran finansiella poster 62 -367

Kassafléde fran den Idpande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -13 269 -15 036

Férandringar rérelsekapital

Kortfristiga fordringar/skulder koncern -573 -8 693
Forandringar av fordringar -608 0
Férandring av kortfristiga skulder 2 690 1743
Kassaflode fran Iopande verksamhet -11 761 -21 986

Investeringsverksamhet

Férandringar av fordringar hos koncernféretag -45 000 -19 000
Forsaljning kortfristiga placeringar 13 000 16 438
Kassaflode fran investeringsverksamhet -32 000 -2 562

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner 0 577
Emission av aktier 22 546 44729
Emissionskostnader -1 509 -9 822
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 21 037 35484
Foréndring likvida medel -22 724 10935
Ingéende kassa 31 336 20 401
Utgaende kassa 8612 31336
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Ingaende balans 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (ersattningsemission garant)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31

Emission av aktier (nyttjande teckningsoptioner TO 7)
Emission av aktier (riktad emission 1*)
Kvittningsemission (ej reg. aktiekapital)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-12-31

Bundet eget
kapital

1106

575
10

1691

242
760
22

2714

Fritt eget
kapital

161 975

577

43 418
727
-9822
-15 364

181 511

6 996
14 548
783
-1509
-01 276

111 053

Summa eget
kapital

163 081

577

43 993
737

-9 822
-15 364

183 201

7 238
15 308
805

-1 509
-91 276

113 766

* Riktad Emission 1 omfattar totalt 6 378 164 aktier och 1 594 541 teckningsoptioner av serie TO 8. Rétt att teckna i emissionen gavs enbart till ett
begrénsat antal investerare, utvalda ut i den bookbuilding-process som genomférdes av bolagets finansiella radgivare.
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Finansiell kalender

Arsredovisning for 2023 kommer publiceras 2024-03-26
Delérsrapport Q1 2024 kommer publiceras 2024-05-02
Arsstamma 2024 kommer hallas i Goteborg 2024-05-14
Delarsrapport Q2 2024 kommer publiceras 2024-08-29
Delarsrapport Q3 2024 kommer publiceras 2024-11-05

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

Fo6r ytterligare information

Hakan Persson, vd och koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB (publ)
Mail: hakan.persson@smoltek.com

Telefon: 031 701 03 05

Webbplats: www.smoltek.com/investors

Goteborg 2024-02-22
Styrelsen

Emma Rénnmark Gustav Brismark
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