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tekniska problem inom flera olika industrisektorer.
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mindre formfaktorer, hégre prestanda och lagre FINANSIELL RAPPORT

energiférbrukning inom halvledarindustrin, dar
bolaget idag fokuserar pa att utveckla teknik for
ultratunna kondensatorer som kan placeras
narmare applikationsprocessorn i mobiltelefoner 13.
jamfort med konkurrerande kondensatorteknik. 14. Resultatrakning for koncernen

12. Ekonomiskt utfall
Ovrig finansiell information

15. Balansrékning fér koncernen
Smoltek ser ocksa stor potential inom vatgas- 16. Kassaflédesanalys fér koncernen
industrin, dar bolaget idag riktar in sig mot att 17. Forandring eget kapital for koncernen

utveckla ett kolnanofiberbaserat cellmaterial till
cellstacken i elektrolysdrer for att vatgasbranschen
ska kunna skala upp tillverkning av saval mindre
som billigare PEM-elektrolysorer.

18. Resultatrakning fér moderbolaget
19. Balansrékning fér moderbolaget
20. Kassaflddesanalys for moderbolaget
21. Féréandring eget kapital fér moderbolaget
Smoltek skyddar bolagets unika teknikplattform 22. Finansiell kalender
genom en omfattande och vaxande patentportfolj
bestaende av omkring 110 patenttillgangar,
varav 82 ar beviljade per 30 september.
Smolteks aktie ar noterad pa Spotlight Stock
Market under kortnamn SMOL.
Vi reserverar oss for eventuella skrivfel.
— w )
Kontroll av tidiga kondensatorprototyper i MC2-laboratoriet
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Kvartalet i korthet (koncernen)

JANUARI - SEPTEMBER
» Nettoomsattning: 4 288 KSEK (1 002)
« Periodens resultat: -38 491 KSEK (-32 353)
» Resultat per aktie, fére utspadning: -2,59 SEK (-3,49)
» Resultat per aktie, efter mdjlig utspadning: -2,54 SEK (-3,23)
+ Antal utestaende aktier: 16 222 202 (9 282 895)
Antalet aktier efter méjligt utnyttjande av
teckningsoptioner: 16 504 222 (9 496 878)
Summa eget kapital: 93 113 KSEK (104 225)
Likvida medel: 36 203 KSEK (50 498)
Soliditet: 82,3% (80,7%)

TREDJE KVARTALET
+ Nettoomsattning: 1 232 KSEK (1 002)
« Periodens resultat: -10 400 KSEK (-12 139)
+ Resultat per aktie, fére utspadning: -0,64 SEK (-1,31)
+ Resultat per aktie, efter mdjlig utspadning: -0,63 SEK (-1,09)
YAGEO:s CTO ser stor potential i Smoltek
(sagt i internationell intervju)
Tekniken for cellmaterial till elektrolysérer presenterad
vid internationell vatgaskonferens
Smolteks férsta patent som riktar sig till den gréna
vétgasindustrin har beviljats
Specialbestéalld maskin fér industriell tillverkning av

kolnanofibrer i hdga volymer fardigstalld

INTAKTER OCH RESULTAT TREDJE KVARTALET
Nettoomsattningen under perioden uppgick till 1,2 MSEK
(1,0). Rorelseresultatet blev -10,4 MSEK (-12,1). Resultatet
per aktie fére utspadning blev -0,64 SEK (-1,31). Resultatet
per aktie efter mojlig utspadning blev -0,63 SEK (-1,09).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar,
uppgick vid periodens utgang till 36,2 MSEK (50,5). Lang-
fristiga rantebarande skulder uppgick till 693 KSEK (731).
Soliditeten var 82,3 procent (80,7).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER
Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 93 113
KSEK (104 225) fordelat pa 16 222 202 aktier.

ANSTALLDA

Antalet arsanstallda uppgick till 21 personer (19).
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Hakan Persson kommenterar perioden

Béasta aktieagare,

Ett spannande kvartal &r till &nda och det ar dags att samman-
fatta, men ocksa att blicka framat.

Under perioden har vi pa allvar visat att vi ror oss alltmer fran
ren labbutveckling till att &ven satta upp industriella tillverk-
ningsprocesser for var teknik, inom bada vara affarsomraden.
Dessa processer ar viktiga for oss da vi kan bedriva mer data-
driven utveckling och pa sa vis accelerera takten pa vag mot
kommersiella produkter som baseras pa var nanoteknik.

Inom affarsomrade halvledare, som drivs av Smoltek Semi,
har vi utvecklat en tillverkningsprocess for vara CNF-MIM-
kondensatorer i hdga volymer. Processen bestar av flertalet
delprocesser och utfdrs av olika samarbetspartners med
standardutrustning fér hégvolymsproduktion. | férsta testet av
tillverkningsprocessen producerade vi kondensatorer, utan
vara kolnanofibrer, for att validera stabiliteten, repeterbar-
heten och évergripande kvalitet i de olika processtegen.

Efter mycket framgangsrika resultat av testserien beslot vi att
borja producera den férsta omgangen av industriellt tillverk-
ade prototyper av vara CNF-MIM-kondensatorer (engineering
samples). Vi férvantar oss leverans av denna i slutet av aret
och déarefter kommer kondensatorernas prestanda utvarderas
av oss, var partner YAGEO och potentiella kunder. Syftet ar
att fa information for att ta nasta steg i att utveckla en kom-
mersiell hégpresterande kondensatorprodukt att ta till mark-
naden tillsammans med YAGEO.

Parallellt med det héar arbetet har vi &ven initierat planering
av att forma ett gemensamt bolag for att ta vara CNF-MIM-
kondensatorer till marknaden. Att YAGEO, redan innan res-
ultaten fran vara engineering samples ar klara, ar beredda
att 1agga tid och resurser pa detta ser jag som ett gott bevis
pa deras foértroende for oss och var teknologi.

Strax fore periodens slut kunde vi meddela att var special-
bestallda maskin fér industriell tillverkning av kolnanofibrer i
hoéga volymer blivit fardigstalld och har klarat acceptans-
testerna. Nu aterstar en del nédvandigt pappersarbete innan
den ar redo att skeppas fran tillverkaren till Géteborg. Tills vi
valt kontraktstillverkare (foundry) fér placering av maskinen
kommer den att stéllas pa Chalmers MC2-laboratorium.

Inom affarsomrade vatgas, som drivs av Smoltek Hydrogen,
utvecklar vi ett cellmaterial till elektrolysérer for att radikalt
minska mangden dyrbart iridium i elektrolysércellen. Vart mal
ar att minska méangden iridium med 95% jamfért med dagens
cellmaterial, vilket &r i linje med vad elektrolysérbranschen
ser som nodvandigt for att kunna skala upp tillverkningen sa
de kan méta behovet av fossilfritt producerad vatgas.

Redan i bérjan av perioden kunde vi meddela att det férsta
patentet for var teknik beviljats. Detta patent beskriver hur vi
kan anvanda var karnteknologi for att minska mangden
iridium i elektrokemiska celler. Att ha patentskydd for var
teknik ar en férutsattning for att vi ska kunna bygga vérde
inom affarsomradet och det underlattar i diskussioner med
potentiella kommersiella partners.

Vimarker av ett starkt intresse fran forskare och branschaktérer
for vart cellmaterial, vilket blev valdigt tydligt vid den globala
elektrokemiska konferensen ECS, som i ar holls i Goteborg.
Dels ronte var tekniska presentation stort intresse, dels hade
vi stort tryck i var monter som gav flertalet givande méten
samt visningar av vart interna vétgaslabb.

Med ytterligare ett starkt kvartal bakom oss nér det géller
teknisk utveckling inom vara affarsomraden fortséatter vi att
arbeta fokuserat mot vara mal. Inom Smoltek Semi siktar vi
pa att kunna leverera industriellt tillverkade prototyper av vara
kondensatorer till YAGEO samt definiera nasta steg i enlighet
med samverkansavtalet, innan aret &r slut. Inom Smoltek
Hydrogen ska vi ndrmast verifiera en industriellt skalbar
process for nanofibertillverkning till vart cellmaterial, sa att
aven den tillverkningen, pa sikt, kan ga fran labbet till en
produkt med konkreta testprojekt i samarbete med kunder.

Under perioden har vi dven starkt var kommunikation med en
dedikerad IR-blogg, i syfte att ge dig som investerare for-
djupad information om var teknik och hur den passar in pa
den globala marknaden. Du hittar bloggen under investor-
sidan pa var webbplats.

Slutligen vill jag understryka att vi &r inne i en oerhért spannande
fas dar vi borjar se frukterna av vart harda arbete med att ta
var teknik till marknaden inom tva globala produktomraden
som bada har enorm potential.

Hakan Persson, vd Smoltek Nanotech Holding AB
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2023

YAGEO ser stor potential i Smoltek

Philip Lessner, CTO pa YAGEO Group bekréaftar i en
intervju att han och YAGEO ser stor potential i Smolteks
disruptiva CNF-MIM-teknik for att tillverka kondensatorer i
extremt sma formfaktorer.

— Vart mal &r att kartldgga funktionerna hos passiva kom-
ponenter i halvledare och i samarbete med Smoltek Semi
tillverkar vi nu kolnanofibrer pa 8-tums kiselskivor, dér
resten av bearbetningen sker som en del av en normal
CMOS-processteknik.

Philip Lessner, Ph.D

Chief Technology Officer
YAGEO Group

i

Philip Lessner, CTO pa YAGEO Group

Presentation av tekniken f6r cellmaterial till elektrolysérer
4-7 juli deltog Smoltek Hydrogen vid den internationella
EFCF-konferensen i Luzern i Schweiz. Pa plats holl var
nanoteknikforskare, Xin Wen, en teknisk presentation om
utvecklingen av det nya cellmaterialet till elektrolysérer som,
genom att anvanda platinabelagda kolnanofibrer, tar sikte
mot att minska mangden iridiumkatalysatorer i elektrolysoér-
cellen radikalt. Smoltek Hydrogen har som mal att komma
ner till endast 0,1 mg iridium/cm?, vilket motsvarar en
minskning om 95% jamfért med dagens kommersiella
standardmaterial dér iridiumet inte utnyttjas fullt ut.

it W\

Xin Wen, Nanoteknikforskare pa Smoltek Hydrogen
p———_ i B SO

Smoltek Hydrogen har anstéllt Sankar Sasidharan via
ett WISE-stipendium

15 augusti meddelades att Sankar Sasidharan, PhD, har
anstallts av Smoltek Hydrogen via ett industriellt doktors-
stipendium fran WISE — Wallenberg Initiative for Sustain-
able Material Science. Sankar har stor kompetens inom
materialvetenskap och elektrokemi och han kommer att
vara en stor tillgang for att forbattra hallbarheten for vara
PEM-celler, vilket utgor en viktig del i utvecklingen av vart
innovativa elektrolysércellmaterial.

Sankar Sasidharan, Elektrokemiforskare pa Smoltek Hydrogen
o T EEENEEIRY )

Smolteks férsta patent som riktar sig till den gréna
vatgasindustrin har beviljats

24 augusti meddelades att vart forsta patent inriktat pa
produktion av grén véatgas beviljats. Det beviljade patentet
beskriver hur Smoltek Hydrogen kan anvanda var karn-
teknologi i elektrokemiska celler fér att minska méngden
iridiumkatalysatorer i en PEM-elektrolysor. Patentet ar ocksa
det férsta beviljade patentet i en ny patentfamilj, kallad
Electro Catalyst Support. Patentet utgér aven nummer 80 i
ordningen i var globala patentportfol;.

— Den nya patentfamiljen &r ett genombrott for oss eftersom
vi nu kan bli en nyckelleverantér av tekniska Iésningar som
gor det mdjligt for vétgasindustrin att skala upp
produktionen av PEM-elektrolysérer.

Fabian Wenger, R&D-chef pa Smoltek Hydrogen
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

Specialbestéalld maskin for industriell tillverkning av
kolnanofibrer i h6ga volymer fardigstélld

28 september meddelades att den specialbestallda hég-
volymsmaskinen fér kommande industriell tillverkning av
kolnanofibrer for vara CNF-MIM-kondensatorer nu ar
fardigstélld. Den kompletta maskinen, inklusive all ndd-
vandig kringutrustning &r redo att skeppas fran tillverkaren
sa snart alla EU-markningar och transportkrav fullgjorts.
Hégvolymsmaskinen ar avsedd att placeras hos kontrakts-
tillverkare (foundry) nar vart koncernbolag Smoltek Semi
har faststallt tillverkningsstrukturen fér hdgvolymsproduktion
av kondensatorerna. Tills dess kommer den férvaras pa
MC2-laboratioriet pa Chalmers i Goteborg.

— Vi har gjort acceptanstest av maskinen, och den fungerar
utmérkt. Vi kommer inledningsvis att ta hem maskinen till
Goteborg, for att dérefter placera den hos vald
kontraktstillverkare nér vi faststéllt tillverkningsstruktur fér
volymproduktion.

Hakan Persson, vd & koncernchef pa Smoltek

Tva nya patent inom halvledare beviljades under perioden
Under tredje kvartalet beviljades ytterligare tva patent som
skyddar var teknik inom affarsomrade halvledare. Ett av
dem ingar i den patentfamilj vi kallar Assembly-plattform,
som ar utvecklad for att férbattra den elektriska tillforlitlig-
heten i de mikroskopiska (eller snarare, nanoskopiska)
sammankopplingarna inom omradet Interconnects och
heterogen integration fér halvledarpaketeringar.

Det andra patentet tillhor var Interposer-familj, vilken skyd-
dar var CNF-MIM-kondensatorteknologi och olika anvand-
ningsomraden fér densamma. Interposers anvénds ofta i
dagens avancerade paketeringsarkitekturer for integrerade
kretsar, till exempel fér mikroprocessorer och heterogena
integrationer. De patentskyddade omradena bygger pa

behovet av att férbattra kretsprestanda genom att maojliggéra
smartare interposers som integrerar en eller flera energi-
lagringskomponenter. Med dessa tva patent innehaller var
patentportfélj, per 30 september, totalt 82 beviljade patent.

Farzan Ghavanini, CTO pa Smoltek
R N Y

Héndelser efter periodens utgang

Utveckling av 8-tumsprocess for produktion av
industriellt tillverkade prototyper i héga volymer

4 oktober meddelades att Smoltek Semi har utvecklat en till-
verkningsprocess for 8-tumswafers som ar avsedd att anvan-
das for att producera industriellt tillverkade prototyper (engine-
ering samples™) av CNF-MIM-kondensatorer i h6ga volymer.

| utvecklingen av processkedjan har vi inledningsvis tillverkat
kondensatorprototyper utan kolnanofibrer pa 8-tums wafer-
format, dar det mesta av bearbetningen har gjorts med stan-
dardverktyg fér hégvolymproduktion. Dessa kondensator-
prototyper har endast haft till syfte att utveckla och validera
stabiliteten, repeterbarheten och den évergripande kvaliteten
i alla tillverkningsprocesser som ar nddvandiga fér att kunna
producera CNF-MIM-kondensatorer pa 8-tums wafers.

— Det hér &r férsta gangen som Smoltek Semi producerar
kondensatorer i 8-tums wafer-format i den hér typen av
tillverkningsprocesser.

Karl Lundahl, Operativ chef & R&D-chef pa Smoltek Semi

* Engineering samples = Industriellt tillverkade prototyper av CNF-MIM-kondensatorer som inkluderar Smolteks patentskyddade kolnanofibrer.
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Vasentliga handelser — under och efter perioden

» forts fran sidan 6

Efter framgangsrika resultat fér prototyperna i den uppsatta
processkedjan beslutades att borja tillverka férsta omgangen
av vara engineering samples, vilka férvantas bli tillgangliga i
slutet av fjarde kvartalet 2023.

Nér denna férsta omgang ar fardigstalld kommer dessa
engineering samples att utvarderas av Smoltek Semi och
var partner YAGEOQ, for att vi darefter ska kunna ta nasta
steg mot att utveckla en kommersiell kondensatorprodukt.

— | slutet av september beslét vi att producera den forsta
omgangen av engineering samples av CNF-MIM-kondens-
atorer i den utvecklade 8-tums-tillverkningsprocessen. Vi
réknar med att ha dessa klara till slutet av fidrde kvartalet i ar.

Louise Duker, Produktchef pa Smoltek Semi

Den utvecklade 8-tums-produktionsprocessen éar viktig
av framfor allt tva skal:

Det forsta ar den betydande 6kningen av antalet kondens-
atorer som Smoltek Semi kan producera fér utvecklings-
andamal. Bolaget kan fa plats med omkring 27 000 kondens-
atorer pa en enda 8-tums wafer. Det stora antalet gor det
mojligt att bedriva mer datadriven utveckling och darmed
accelerera utvecklingstakten mot en kommersiell produkt.

Det andra &r att 8-tums-formfaktorformatet ar kompatibelt med
hégvolymsproduktion. Vi ar darfér évertygade om att det
8-tums wafer-format som Smoltek Semi nu har migrerat till i
utvecklingen av vara CNF-MIM-kondensatorer kommer att
gora det mojligt att mer effektivt paskynda den tekniska Gver-
féringen av tillverkningsprocesserna till en framtida hog-
volymsproduktion.

Smoltek Hydrogen har presenterat bolagets
cellmaterial vid det 244:e ECS-moétet i Goteborg

ECS, eller the Electrochemical Society, ar varldens stérsta
organisation inom omradena elektrokemi och solid state-
vetenskap samt dértill relaterad teknologi.

For forsta gangen pa éver 10 ar arrangerades deras arliga
event utanfér USA, och lockade 6ver 3 400 deltagare fran
hela vérlden till Svenska Massan i Géteborg. Vart koncern-
bolag Smoltek Hydrogen var ett av de kommersiellt inriktade
féretagen som deltog vid eventet, som annars hade en
tydlig akademisk inriktning.

Av den anledningen héll vi &ven en teknisk presentation (som
gjordes av nanoteknikingenjor Bastien Penninckx) for vart
cellmaterial till elektrolysérceller, &ven om huvudfokus var att
knyta affars- och utvecklingskontakter i var monter.

Genom att vi infér eventet informerat ECS-communityn om vart
deltagande, och &ven tack vare den tekniska presentationen
pa plats, hade vi ett av de mest vélbesoOkta utstallarbasen pa
hela konferensen. Vi bjod dven in en del kontakter till vart
kontor, i centrala Goteborg, fér en rundtur i vart inhouse-
laboratorium, dar mycket av den senaste tidens utveckling
av elektrolysércellmaterialet, Electrolyzer Cell Material
(ECM*) skett.

‘ B e
RS X - XOIE
Bastien Penninckx, Nanoteknikingenjor pa Smoltek Hydrogen

T L T

* Vi kallar vart cellmaterial till elektrolyséreeller for ECM, som har
utvecklats for att radikalt minska méngden iridium (katalysator-
partiklar) i elektrolyséreellen med bibehallen cellprestanda. Mal-
sdttningen ar att kunna producera samma méngd vétgas med
endast 0,1 mg iridium/cm?, vilket ocksa &r en férutséttning for att
elektrolysdrbranschen ska kunna skala upp tillverkningen av PEM-
elektrolysorer i tillrécklig utstréckning fér att producera de enorma
méngder grén vétgas som elektrifieringen och den gréna energi-
omstéliningen Kkréaver.
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Véasentliga handelser — under och efter perioden

Investerarblogg lanserad

16 oktober meddelades att vi startat en IR-blogg i syfte att
starka kommunikationen med aktiedgare och investerare.
P& IR-bloggen kommer vara pressmeddelanden och andra
nyheter fa fordjupade forklaringar.

— Jag tror att aktiedgare och investerare uppskattar att fa
djupare information om de enorma affarsmdjligheter som vi
ar pa vdg att forverkliga. Med den nystartade IR-bloggen vill
vi visa pa mdjligheterna och forklara hur vi ska tillvarata

dem under de ndrmaste dren.

DC Advisory samarbete avslutat

23 oktober meddelades att vi och DC Advisory har tecknat
avtal om avslutande av vart samarbete inom finansiell rad-
givning. Vi bedémer att behovet av radgivarens tjanster har
minskat, samt att det &r mest férdelaktigt fér oss att fortsatta

arbetet med samarbetspartners och investerare i egen regi.
Samarbetet med DC Advisory, som varit aktivt sedan 2019,
har resulterat i 6kad kdnnedom om Smoltek och var nano-
teknikplattform hos potentiella samarbetspartners och
investerare som vi annars inte hade haft méjlighet att
komma i kontakt med.

Smoltek kravs pa aterbetalning fér avdrag av
arbetsgivaravgifter

2 november meddelades att Skatteverket beslutat att inte
medge avdrag for forskning och utveckling (FOU) i arbets-
givardeklarationer dar vi har gjort avdrag fér arbetsgivar-
avgifter gallande anstéllda i Smoltek AB som aktivt arbetar
med uppgifter som kvalificeras som forskning och utveckling.
Perioden som avses é&r 1 januari 2021 till 31 mars 2023 och
Smoltek kréavs att aterbetala totalt 1 507 516 kronor. Vi anser
dock att beslutet ar felaktigt och kommer darfér att begara
omprdvning av beslutet. Beloppet &r inte reserverat i denna
delarsrapport for arets tredje kvartal. Bolaget har i dagslaget
ingen information om nar dverklagan kan omprévas.
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Verksamhet och marknad — Smolteks potential

Smoltek har utvecklat en patentskyddad grundteknologi
som kan géra material och komponenter inom flera industri-
sektorer tunnare, energieffektivare, kraftfullare — och aven
billigare att tillverka. Genom att precisionstillverka extremt
tunna, konduktiva (ledande), kolnanofibrer i olika tredimen-
sionella strukturer skapar var teknik vertikala mattor av
kolnanofibrer som ger en mangdubbelt stérre kontaktyta,
och darmed en Overlagsen prestanda jamfért med en
konventionellt plan yta.

| praktiken mangdubblar var teknik den givna ytan som kan
beldaggas med olika typer av material. Det medfor att vi kan
skapa mojligheter till effektivare ytegenskaper inom flera
omraden dar dagens lésningar och material satter be-
gransningar for prestanda och effektivitet. Detta leder i sin
tur till att vi kan dra maximal nytta av var position som en
banbrytande teknologiutvecklare inom omradet kontrol-
lerad tillverkning av nanostrukturer.

Smolteks banbrytande teknikplattform ger oss mycket goda
mojligheter att ta fram innovativa I6sningar inom ett stort
antal applikationsomraden. Dock kréavs det prioritering och
vi har idag valt att fokusera pa tva affarsomraden for
verksamheten: halvledare och vatgas. Bada med enorm
global potential fér bolaget.

Det har ar tva omraden dar det finns ett stort behov av nya
innovativa l6sningar, och dar det bade sker och kravs
mycket utveckling for att ta slutprodukterna till nasta niva.
Och detta passar val med Smolteks styrka — att utveckla

teknik for yteffektiva produkter med hég prestanda.

Var verksamhet och affarsmodell &r baserad pa en bred,
patentskyddad teknikplattform fér att bland annat precisions-
vaxa konduktiva kolnanostrukturer pa olika typer av sub-
strat (underlag) och darmed mojliggéra battre prestanda for
olika applikationer.

Historiskt har var affarsmodell varit att licensiera bolagets
immateriella rattigheter (IP) och know-how for utveckling av
processteknik och applikationskoncept. Idag har vi breddat
bolagets affarsmodell till att &ven innefatta volymférsaljning
av produkter. Darfér utvecklar vi nu unika processteg och
fullstdndiga produktionsprocesser (som ags av Smoltek),
underleverantdrskedjor samt fardiga produkter tillsammans
med olika samarbetspartners. Detta medfor att vi som
bolag blir en mer jambordig part med stdrre ansvar och
kontroll, fran utveckling till volymproduktion. For att svara
upp mot detta utvecklas bolagets organisation |6pande.

IP-strategi

Vi anvander oss av en global patentstrategi for att skydda
var teknologiplattform pa alla viktiga marknader. Strategin
omfattar saval karnpatent som mer skraddarsydda patent-
skydd pa applikationsniva. Var patentportfolj vaxer stadigt
och bestar for narvarande av omkring 110 patenttillgangar,
inom 20-talet patentfamiljer, inom vilka 82 patent idag ar
beviljade.
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Verksamhet och marknad — potential halvledare

Smoltek har sedan bolaget grundades varit inriktat mot att
utveckla teknik specifikt for halvledarindustrin. Efter tidiga
utvecklingsprojekt inom olika applikationsomraden visade
halvledarmarknaden storst intresse for var teknik avseende
extremt tunna kondensatorer (CNF-MIM) — dar vi har pre-
senterat en prototyp av vérldens tunnaste kondensator, med
en total héjd om ca 40 mikrometer (inklusive det nédvandiga
substratet). Prototypen har i 6vrigt samma héga prestanda
som marknaden efterfragar; dvs hog energilagringskapacitet
och laga interna forluster for komponenten.

Potentiella kunder och partners

Den potentiella kundbasen for var kondensatorteknik utgors
av ett mindre antal mycket stora kondensatortillverkare. | dags-
laget samarbetar vi med YAGEO Group, som ar en av dessa
aktorer. | samarbetet bedriver vi tillsammans teknikutveckling
féor kommersialisering av olika typer av kondensatorer baser-
ade pa var teknikplattform. Malséattningen &r att vi tillsam-
mans med ett av deras dotterbolag ska bilda ett gemensamt
samriskbolag fér kommersialisering och global férséljning av
kondensatorprodukter.

Marknad fér kondensatorer

Ett av delsegmenten inom den globala halvledarmarknaden
ar diskreta avkopplingskondensatorer. Dessa anvéands
bland annat i applikationsprocessorer fér mobiltelefoner,
dar det stélls valdigt hoga krav pa kondensatorns prestanda
och minimala formfaktor. Med var teknik for kondensatorer
kan vi bli en ledande teknikleverantér inom detta segment,
da vi kan férena mycket hoga elektriska prestanda i kom-
bination med en extremt liten formfaktor. Det mojliggér att
vara kondensatorer kan placeras narmare applikations-
processorn jamfoért med konkurrerande teknologier, vilket ar

mycket viktigt fér kunderna da det kar systemets prestanda
(AP/SoC — System on Chip*).

Det produceras idag omkring 1,5 miljarder applikations-
processorer for mobiltelefoner per ar. Till varje applikations-
processor behdvs omkring 8-10 avkopplingskondensatorer,
vilket i sin tur motsvarar en marknadsvolym pa upp till

15 miljarder avkopplingskondensatorer per ar.

Avtal for produktutveckling och industrialisering

| samarbetsavtalet med YAGEO Group har Smoltek Semi
kommit dverens om évergripande villkor samt initial finans-
iering for att ta Smolteks patentskyddade CNF-MIM-teknik
fér kondensatorer till marknaden inom segmentet diskreta
kondensatorer. Avtalet avser initialt utveckling av en specifik
kondensatorprodukt som ska anpassas till applikations-
processorer i mobiltelefoner. Malsattningen ar att dessa
kondensatorer ska massproduceras och séljas via ett 50/50-
agt samriskbolag.

Smoltek Semi bedriver intensiv teknikutveckling samtidigt
som tekniska och kommersiella analyser genomfors fér att
identifiera ytterligare potentiella produkter inom familjen fér
CNF-MIM-kondensatorer.

Genom att ha kontroll 6ver hela kedjan, fran produkt-
utveckling till global férséljning, kan volymproduktionen
skalas upp i en optimal takt. Detta innebér en betydande
riskminimering kombinerat med hdgre kostnadseffektivitet.
Det har mojliggér dven att Smoltek snabbare och mer
kostnadseffektivt kan na ut pa marknaden med fler kon-
densatorprodukter som i varje enskild konfiguration har
specifika krav pa design och prestanda.

*AP/SoC ar en typ av integrerad kretsdesign (IC) som kombinerar manga, eller alla,
hégnivafunktionselement i en elektronisk enhet pa ett enda chip, istéllet for att anvanda
separata komponenter monterade pa ett moderkort vilket gérs i traditionell elektronikdesign.

Miljarder
kondensatorer
5 Smolteks adresserbara marknad*
4
3
2
1
2023 2024E  2025E  2026E  2027E  2028E

2029E

* Baserat pa marknaden f6r premiumprissatta mobiltelefoner. Kélla: Strategy Analyics

Smolteks adresserbara marknad

Mobilindustrin driver utvecklingen av avancerade
processorer — vilket stéller krav pa nya ultratunna
kondensatorer for att méjliggéra kontinuerliga
prestandaférbattringar.

Varje applikationsprocessor i mobiltelefoner sup-
portas av omkring 8 avkopplingskondensatorer.
Under 2022 producerades ca 15 miljarder avkop-
plingskondensatorer. Smolteks adresserbara mark-
nad utgér en delméngd av dessa, da vi initialt riktar
in oss mot segmentet for premiumprissatta mobil-

2030E telefoner dar man idag anvander kiselkondensatorer.
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Verksamhet och marknad — potential vatgas

Inom affarsomrade vatgas utvecklar vi ett nanofiberbaserat
cellmaterial till elektrolysérer, de system som anvander el
for att spjélka vatten till syre och fossilfri vatgas.

Vart patentskyddade cellmaterial (ECM) ar avsett for anod-
sidan i cellen i PEM-elektrolysérer. Materialets unika tre-
dimensionella struktur gor att vi kan reducera mangden
extremt dyra iridiumpartiklar med upp till 95% (jamfért med
dagens standardmaterial). Genom att tillverka langre kol-
nanofibrer kan vi fa plats med mer iridium och saledes tka
den aktiva ytan i elektrolysorcellen, vilket kan minska
elektrolysdérens storlek avsevart. En mindre och darmed
billigare elektrolysér minskar kostnaden for att bygga en ny
vatgasfabrik med upp till halften, vilket ocksa innebar
minskade drift- och underhallskostnader.

Enorm marknad fér grén vatgas och elektrolysérer
Vatgas som fossilfri ravara och energibarare skapar en
potentiell jattemarknad for elektrolysortillverkare, och aven
for Smoltek. Véarlden éver investeras enorma belopp inom
det har omradet, inte minst i Europa. Redan idag produceras
stora mangder vatgas till flera energiintensiva industrisektorer
som behdver stalla om till fossilfri energi. An sa lange &r det
dock bara knappt 5 procent av all vatgas som ar fossilfri. Det
medfor att det rader stor efterfragan pa ny teknik for att fa
mer kostnadseffektiva metoder for tillverkning av gron vatgas
med PEM-elektrolysérer.

Den globala marknaden fér gron vatgasproduktion ser idag
storskaliga satsningar pa uppbyggnad av produktion och

Ersatta naturgas,

bl a fér uppvarmning Fossilfri stalproduktion

distribution av grén vatgas. Samtidigt sker en kraftfull acku-
mulering av éronmarkt kapital for investeringar i elektro-
lysérer och relaterade tekniska innovationer med potential
att férbattra prestandan vid grén vatgasproduktion. Enbart
marknaden for cellmaterial till anodsidan i PEM-elektrolys-
6rer bedoms Gka exponentiellt, fran omkring 3,5 miljarder
kronor ar 2026 till omkring 65 miljarder kronor ar 2030*.

Utveckling av ECM-tekniken

| juni 2022 tecknade vi ett samarbetsavtal med en global
tillverkare av material till elektrolysérer for att bygga och
testa protyper med vart cellmaterial. | projektet monterades
vart cellmaterial och andra partners delar samman till en
komplett elektrolyséreell, som dérefter testkdrdes i en
elektrolysor. Langtidstesterna blev klara i varas och gav
vetenskapliga beldgg om fordelarna med vara kolnanofibrer
— dar samma mangd véatgas kan produceras med avsevart
mindre mangd iridium i elektrolysdrcellen.

| maj startade vi upp ett eget vatgaslaboratorium, i an-
slutning till vart nya huvudkontor. H2LAB, som vi kallar det,
har avancerad utrustning for prestandamaétning och lang-
tidstester av elektrolysérceller och har kommer vi dven
kunna tillverka egna testceller. Detta kommer accelerera
utvecklingen av cellmaterialet samtidigt som vi utvarderar
olika koncept fér volymproduktion. De |6pande framsteg vi
gor i teknikutvecklingen ger oss allt starkare fértroende fér
cellmaterialets potential inom affarsomrade vatgas.

* Kélla: Hydrogen Council & Mc Kinsey "Hydrogen Insights 2021, www.gminsights.com
‘Electrolyzer Market Size 2022" samt interna berékningar.

Bransleceller i elfordon nar
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Ekonomiskt utfall

Omsittning

Nettoomsattningen har for arets tre forsta kvartal uppgatt till
4 288 KSEK (1 002 ). Och for arets tredje kvartal till 1 232
KSEK (1 002).

Roérelsekostnader

Kostnaderna under samma period var -46 251 KSEK (37
197) respektive -12 614 KSEK (-14 190). Den hogre
kostnadsbilden jamfért med féregaende ar kan forklaras av
fortsatta satsningar mot kommersialisering av bolagets
teknik for de bada affarsomradena, samt en fortsatt

vaxande organisation.

Resultat

Koncernens resultat, efter finansiella poster, for arets tre
forsta kvartal blev -38 491 KSEK (-32 353). Fér tredje
kvartalet uppgick resultatet till -10 400 KSEK (-12 139) efter
finansiella poster.

Kassafl6de och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
-32 919 KSEK (-7 432). Likvida medel inklusive kortfristiga
placeringar uppgick vid utgangen av perioden till 36 203
KSEK (50 498).

Koncernens nyckeltal

(KSEK)

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Soliditet

Kassalikviditet
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Finansiering
Bolaget har valt att placera 6verlikviditet i rantefonder. Lang-
fristiga rantebarande skulder uppgick till 693 KSEK (731).

Investeringar

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar totalt i
koncernen uppgar den 30 september 2023 till 64,0 MSEK
(65,4), fordelat mellan dotterbolagen Smoltek AB och Smoltek
Hydrogen AB. Investeringarna avser vidareutveckling av
bolagets egen teknik. Den specialbestallda maskinen for
industriell vaxt av kolnanofibrer som bestalldes under fére-
gaende ar, och dar en delbetalning om ca 4 MSEK (ca 40%
av total kostnad) tidigare gjorts, ar nu fardigstalld.

Maskinen kommer slutbetalas under fjarde kvartalet.

Q3 2023 Q3 2022
-41,3% -31,0%
-34,0% -25.1%

82,3% 80,7%
207,6% 230,5%
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Ovrig finansiell information

Aktien

Smoltek Nanotech Holding AB &r sedan 2018 listat pa Spot-
light Stock Market under kortnamn SMOL. Antalet aktier
uppgar till 16 222 202 stycken.

Teckningsoptioner
Utestaende teckningsoptioner per 30 september 2023:

Peter Augustsson 80 000
Gustav Brismark 50 000
Hakan Persson 50 000
Per Zellman 10 000
Edvard Kélvesten 30 000
Anstéllda medarbetare 62 000
Totalt 282 000

Immateriella tillgangar

Bolagets viktigaste tillgang ar immateriella tillgangar i form
av patent, know-how och uppvisad teknisk prestanda.
Balansposten ar upptagen till nedlagda kostnader och
uppgar till 64,0 MSEK. Det &r styrelsens bedémning att det
verkliga vardet ar hégre. De jamférelser bolaget har gjort
med liknande féretags immaterialratt och utveckling stéder
detta antagande.

Framtidsutsikter
Bolaget ser fortsatt positivt pa marknadsutsikterna for
respektive affarsomrade — halvledare och vatgas.

Koncernbolaget Smoltek Semi har tillsammans med
YAGEO Group en klar plan fér att industrialisera och
kommersialisera Smolteks kondensatorteknik CNF-MIM
och bygger relationer och férdjupar interaktioner med
potentiella kunder fér den férsta kondensatorprodukten.

Koncernbolaget Smoltek Hydrogen har ett stort kontaktnét
av samarbetspartners och andra ledande aktorer for
testning och prototyptillverkning av Smolteks cellmaterial —
ECM, till elektrolysérer for gron vatgasproduktion.

Samtidigt fortsatter bolaget det malmedvetna arbetet med
att utveckla patentportféljen, som fér narvarande innehaller
100-talet patenttillgangar inom 20 patentfamiljer, varav 82

patent idag ar beviljade.
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Redovisningsprinciper

Denna redogérelse &r upprattad enligt Arsredovisningslagen
och bokféringsnamndens Allmanna Rad, BFNAR 2012:1 (K3)
och redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfért med
féregaende ar.

Arsredovisning, bolagsstimma och utdelning
Arsredovisning fér 2022 publicerades 20 april 2023 och finns
tillganglig pa bolagets IR-webbplats. Pa begaran per mail il
info@smoltek.com kan utskriven version av arsredovisningen
skickas per post.

Bolagsstamma for 2022 ars rakenskapsar holls i Géteborg
den 11 maj 2023. Styrelsen féreslog bolagsstdmman att
ingen utdelning ldmnas for 2022.

Fortlevnadsprincipen — styrelsens férsakran

Styrelsen och verkstéllande direktéren férsakrar att denna
delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av Smoltek
Nanotech Holding AB:s verksamhet, stéllning och resultat.

Styrelsen och verkstallande direktéren féljer I6pande upp
bolagets finansiella stallning och méjligheter till ytterligare
finansiering fran samarbetspartners.

Goteborg, 2023-11-07

Per Zellman, styrelseordférande
Gustav Brismark, styrelseledamot
Edvard Kélvesten, styrelseledamot
Marie Landfors, styrelseledamot
Emma Rénnmark, styrelseledamot
Hakan Persson, vd

Risker och osékerhetsfaktorer

Smoltek Nanotech Holding AB:s resultat och finansiella
stéllning paverkas av olika riskfaktorer som ska beaktas vid
en beddémning av bolaget och dess framtidspotential.
Dessa risker avhandlas i arsredovisningen for 2022.
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Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Nettoomséttning
Aktiverat arbete fér egen rékning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Resultat per aktie efter skatt

Jul-sep 2023

1232
827
155

12614

-10 400

-10 400

-0,64

Jul-sep 2022

1002
1050

-14 190
-12139

-12139

-1,31
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Jan-sep 2023

4 288
3311
181

-46 251
-38 471

-19
-38 491

-2,59

Jan-sep 2022

1002
3872
23

-37 197
-32 300

-32 353

-3,49

Helar 2022

2692
4987
23

-53 076
-45 374

-1 429
-46 803

-4,83
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Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

15

2023-09-30

64 008
8992

3940
22755
13 447

113 142

93 113
693

19 336
113 142

82,3%

2022-09-30

65 371
8 022

5249
24 146
26 352

129 140

104 225
731

24 184
129 140

80,7%

2022-12-31

64 608
8 431

3339
22755
48 353

147 486

124 681
704
22101
147 486

84,5%
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Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Lépande verksamhet
Roérelseresultat
Ej kassaflédespaverkande poster

Resultat fran finansiella poster

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

fore férandringar av rorelsekapital
Féréandringar rérelsekapital

Forandring av fordringar

Féréndringar av kortfristiga skulder
Kassafléde fran I6pande verksamhet

Investeringsverksamhet

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga kortfristiga placeringar

Forsaljning kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner

Emission av aktier (foretrddesemission)
Emissionskostnader

Forandring av langfristiga skulder
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Féréndring likvida medel
Ingéende kassa
Utgaende kassa

Jan-sep 2023

-38 471
8 939
-19

-29 552
-602

-2 765
-33919

-7 555
-1344

-8 899

7 239
-316

6912
-34 906

48 353
13 447
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Jan-sep 2022

-32 300
8 895

-23 457

-1 384
17 409
-7 432

-10 001
-4 206

16 094
1887

-4 995
31347
26 352

Helar 2022

-45 374
13 354
-1 429

-33 450

-526
15 326
-17 597

-12 362
-4 902

16 438
-826

577
44 729
-9 822

35430

17 006

31347
48 353
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Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Ingaende balans 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretrdédesemission)
Emission av aktier (erséttningsemission garant)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31
Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 7)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-09-30

Koncernens
aktiekapital

17

1106

575
10

1690

242

1932

Ovrigt
tillskjutet
kapital

191793
577

43 418
727

-9 822
226 693
6 996

-316

233 373

Annat eget
kapital
inklusive
arets resultat

-56 898

-46 803

-103 701

-38 491

-142 192

Summa eget
kapital

136 001

577

43 993
737

-9 822
-46 803

124 681
7 238
-316

-38 491

93 113
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Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomséttning
Ovriga rérelseintékter
Rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Jul-sep 2023

2083

629
-4 678
-1 967

770
-1 196

Jul-sep 2022

1433
284
-5 426
-3 709

192
-3 517
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Jan-sep 2023

6 664
2293
-18 630
-9 673

2 063
-7 610

Jan-sep 2022

3617
822
-15 095
-10 656

486
-10 170

Helar 2022

5090
1265
-21 024
-14 669

-695
-15 364
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Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2023-09-30 2022-09-30 2022-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 80 314 80314 80314
Langfristiga fordringar hos koncernforetag 73910 41 646 49 847
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 3283 2176 2382
Ovriga kortfristiga fordringar 1381 3 191 918
Ovriga kortfristiga placeringar 22 755 24 146 22 755
Kassa och bank 6578 7 402 31 336
Summa tillgangar 188 220 158 875 187 552

Eget kapital och skulder

Eget kapital 182513 153 488 183 201
Kortfristiga skulder 5707 5387 4 351
Summa eget kapital och skulder 188 220 158 875 187 552
Soliditet 97,0% 96,6% 97,7%
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Jan-sep 2023 Jan-sep 2022 Helar 2022
Lépande verksamhet
Roérelseresultat -9 673 -10 656 -14 669

Resultat fran finansiella poster 0 -46 -367

Kassafl6de fran den lopande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -9 673 -10 702 -15 036

Férandringar rérelsekapital

Kortfristiga fordringar/skulder koncern -900 -8 475 -8 693
Férandringar av fordringar -463 -2 273 0
Féréndring av kortfristiga skulder 1 356 2779 1743
Kassaflode fran Iopande verksamhet -9 680 -18 670 -21 986

Investeringsverksamhet

Forandringar av fordringar hos koncernféretag -22 000 -11 000 -19 000
Férsélining kortfristiga placeringar 0 16 094 16 438
Kassaflode fran investeringsverksamhet 22 000 5094 -2 562

Finansieringsverksamhet

Nyemission av teckningsoptioner 0 577 577
Emission av aktier (féretrédesemission) 7 239 0 44 729
Emissionskostnader -316 0 -9 822
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 6 923 577 35484
Forandring likvida medel -24 758 -12999 10 935
Ingéende kassa 31 336 20 401 20 401
Utgaende kassa 6 578 7 402 31336
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Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Ingaende balans 2022-01-01

Emission av teckningsoptioner

Emission av aktier (féretradesemission)
Emission av aktier (ersattningsemission garant)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2022-12-31
Emission av aktier (Nyttjande teckningsoptioner TO 7)
Emissionskostnader

Periodens resultat

Utgaende balans 2023-09-30

21

Bundet eget
kapital

1106

575
10

1691

242

1933

Fritt eget
kapital

161 975

577

43 418
727
-9822
-15 364

181 511
6 996
-316

-7 610

180 581

Summa eget
kapital

163 081

577

43 993
737

-9 822
-15 364

183 201
7 238
-316

-7 610

182 512
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Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2023 kommer publiceras 2024-02-22
Delarsrapport Q1 2024 kommer publiceras 2024-05-02

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat p& Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.

Fo6r ytterligare information

Hakan Persson, vd och koncernchef Smoltek Nanotech Holding AB (publ)
Mail: hakan.persson@smoltek.com

Telefon: 031 701 03 05

Webbplats: www.smoltek.com/investors
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