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INNEHALL

Smoltek ar ett globalt verksamt féretag som
utvecklar processteknik och koncept for
applikationer baserade pa kolnanoteknik,

i férsta hand fér halvledarindustrin.

Bolaget skyddar sin unika teknik genom en
omfattande och védxande patentportfélj be-
staende av ett 90-tal sbkta patent varav 54
stycken idag ar beviljade.

Marknadssegmentet dar Smoltek huvudsak-
ligen ar verksamt bendmns som “advanced
packaging” (avancerad kretspaketering)

och bedéms av marknadsunderséknings-
féretaget Yole Développement i rapporten
“Status of the Advanced Packaging Industry
2018”, vaxa med en genomsnittlig tillvéaxt
per ar (CAGR) om 7,0 procent under peri-
oden 2017-2023 och uppna ett marknads-
véarde om 39,0 MdUSD ar 2023.

Smolteks aktie ar noterad pa Spotlight
Stock Market under kortnamn SMOL.
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Forsta nio manaderna i korthet (koncernen)

JANUARI - SEPTEMBER

Nettoomsattningen uppgick till 303 KSEK (330)
Resultat fore skatt blev -9 413 KSEK (-7 338)
Resultat per aktie, -1,56 SEK (-1,38)

Antal utestdende aktier var 6 377 338 vid
periodens slut (5 314 450)

Antalet aktier efter mojligt utnyttjande av
teckningsoptioner 6 806 124 (5 396 210)
Summa eget kapital uppgick till 66 332 KSEK
(41 324) vid periodens slut

Likvida medel uppgick till 29 494 KSEK (11 237)

vid periodens slut

TREDJE KVARTALET

Nettoomsattningen uppgick till 277 KSEK (0)
Rorelseresultatet blev -2 710 KSEK (-2 557)
Resultat per aktie, -0,42 SEK (-0,48)

INTAKTER OCH RESULTAT TREDJE KVARTALET
Nettoomsattningen under perioden uppagick till 277 KSEK
(0). Rorelseresultatet blev -2 710 KSEK (-2 557). Resultatet
efter skatt per aktie blev

-0,42 SEK (-0,48).

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel uppgick vid periodens utgang till

29 494 KSEK (11 237). Langfristiga rantebarande skulder
uppgick till 838 KSEK (838). Soliditeten var 94,1 procent (92,6).

EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 66 632
KSEK (41 324) fordelat pa 6 377 338 aktier. Under forsta
kvartalet genomférdes en nyemission som tillférde bolaget
42,4 MSEK foére kostnader pa 5,9 MSEK.

ANSTALLDA

Antalet arsanstallda uppgick till 9 personer.




VD-ord fran Anders Johansson

Smoltek flyttar fram positionerna

| den foregéende rapporten berattade jag att jag aldrig
varit s& positiv kring Smolteks mojligheter som jag ar nu.
Den k&nslan har nu starkts ytterligare. Under det tredje
kvartalet har vi fatt ytterligare insikter i hur var teknik
direkt kan méjliggdéra nya battre integrationsldsningar i
halvledarindustrin.

Aktorerna pa var marknad é&r stora bolag med langa be-
sluts- och utvecklingscykler. Vi kan inte diktera tidtabellen
for implementation, men vi kan absolut paverka den ge-
nom aktiv affarsutveckling. Det &r sa vi arbetar, och sedan
i juli har vi flyttat fram positionerna pé flera omraden.

Konkret innebér det att vi har visat upp ytterligare framsteg
i form av forbattrad prestanda och inte minst kompletter-
ande data fér CNF-MIM-tekniken. Framsteg som vi har
kunnat presentera i kundmoten och pa viktiga industriella
teknikkonferenser.

Vi har tidigare lyft fram den laga profilhdjden for var CNF-
MIM-teknik som en tydlig férdel. Under kvartalet har det
blivit allt tydligare att denna egenskap kan bli en utslags-
givande fordel. Ledande aktdrer som vi fér samtal med
efterfrdgar allt tunnare kondensatorer fér integration i kom-
mande kretsar, tunnare &n vad konkurrerande I6sningar
kan erbjuda. Orsaken &r att man vill placera kondensa-

torer mellan processor-chiplets och bararsubstrat dar

tillganglig hojd ar pa vag ner under 20 mikrometer. Har
kan var teknik pa ett konkret satt bidra till &nnu hogre
processorprestanda d& kondensatorernas placering far
en direkt paverkan pa denna.

Det pagar ett intensivt arbete mot ett partnerskap med en
processteknikleverantér fér kolnanoprocessen, och dven
nar det galler detta har vi flyttat fram positionerna rejalt
sedan forra rapporttillfallet. Att sakerstalla tillgang till
processteknik och support for var kolnanoprocess i
industriella format ar centralt for att vara kommande
licenstagare ska kunna planera for industriell produktion.

Vi starker ocksé var organisation ytterligare. Som vi tidigare
berattat har vi anstéllt en Vice President Product Manage-
ment. Vi har ytterligare férstarkt R&D-teamet och vi avser
att addera ytterligare resurser har. Fran arsskiftet kommer
vi att ha en heltidsanstalld CFO vilket &r en central roll med
ansvar aven for IR och HR.

Karnan i det jag vill formedla om de senaste manadernas
arbete ar alltsa precis det som rubriken signalerar: Vi har
tydligt flyttat fram positionerna inom flera viktiga omraden
pa vag mot licensaffarer!

Anders Johansson, VD Smoltek




Handelser under tredje kvartalet 2019

Arets tredje kvartal har praglats av ett fortsatt utvecklings-
och verifieringsarbete for CNF-MIM-teknologin. Vi har
vidare arbetat intensivt med affarsutveckling gentemot
ledande spelare i framst USA och Asien.

Pa teknikfronten kunde vi i september beratta att vi har
verifierat CNF-MIM-prototyper med &annu hdgre kapaci-
tansdensitet &n tidigare, nu hégre an 650nF/mm?. Vi har
dessutom verifierat attrak-tiva data for ett antal sido-
egenskaper, till exempel temperaturbeteende.

Betraffande den tidigare kommunicerade férhandlingen
med Imec avseende CNF-MIM-demonstration i industriellt
processformat, s& kallat 300mm-format, s& har den gatt
framat under kvartalet. Vi fortsatter
vart gemensamma arbete med
malsattningen att hitta ett sa kost-
nadseffektivt och kvalitetsméssigt
sékert upplagg som mojligt. Det &r
en sarskild utmaning att arbeta med wafers med

kolnanostrukturer processade utanfoér deras processmiljo.

Som vi ocksé beréttat maste odlingen av kolnanostruktur-
erna ske utanfér Imec. Vi har flyttat fram positionerna med
en extern aktor for detta, drivet av bade Imec-projektet
och kundbehov. Initiala tester p& mindre testenheter, sa
kallade kuponger, har genomférts under kvartalet med
lovande resultat.

Vart affarsutvecklings- och marknadsfoéringsarbete
gentemot halvledarindustrin har varit intensivt under

”CNF-MIM-tekniken kombinerar hg
prestanda med extremt lag bygghéjd

detta &dr en avgérande fordel”

kvartalet med flertalet viktiga kundméten och aktivt konfe-
rensdeltagande. | mitten av september presenterade vi
CNF-MIM-data p& PCNS 2019 i Bukarest. Veckan efter
kunde var CTO, Vincent Desmaris, presentera de
bekraftade 650nF/mm? pa den viktiga konferensen
SEMICON Taiwan, samtidigt som vd Anders Johansson
var p&d GSA US Executive Forum 2019 Silicon Valley.

Vid sidan av konferenserna har vi arbetat intensivt med
kunddialoger dar en mycket viktig inhdmtad information
ar att CNF-MIM-teknikens extremt l1&ga bygghdjd, eller
"profil”, ar en tydlig férdel. Den mycket 1&ga profilen
stottar integrationsarkitekturer som inte kan méjliggéras

med konkurrerande I8sningar.

Rekrytering av en CFO med bred
kompetens har genomférts under
kvartalet och anstéliningen kommer
pabdrjas 1 januari 2020. Tjansten
innehaller férutom finansiell rapportering ocksé ansvar for
HR, liksom det viktiga IR-arbetet.

Avslutningsvis nagra ord om det CVD-system vi bestallt
for installation i Chalmers MC2-laboratoriet. Vi &ar
fortfarande inte tillfreds med uppvisad funktionalitet och
har darfér inte leveransgodkant systemet. Férhandlingar
pagéar med leverantéren, det dock ar viktigt att
understryka att detta inte paverkar var pdgaende R&D-
verksamhet.

HV: 15 kV WD: 15 mm Mag: 550x =40 1m—3


https://passive-components.eu/smoltek-introduces-revolutionary-thin-film-carbon-nano-fiber-capacitors-with-smallest-form-factor-in-the-world/
http://www.semicontaiwan.org/en/programs-catalog/sip-global-summit-2019-%E2%80%93-heterogeneous-integration-now-future-%E2%80%93-day-3/cmos-compatible-and-integrated-micro-capacitors-based-carbon
https://community.gsaglobal.org/s/lt-event?site=a0d4100000D0fNUAAZ&id=a1U1K000003UFiNUAW

Handelser efter periodens utgang

Smoltek har beviljats ytterligare ett patent, denna gang i
USA. Patentet ar det forsta beviljade i en vag av nya an-
sodkningar och hor till en nytillkommen patentfamilj, vilken

omfattar var kondensatorteknik pa sé kallade interposers.

Vidare har vi fatt en teknisk publikation antagen for pre-
sentation p& IEEE Electrical Design of Advanced Packa-
ging and Systems (EDAPS) som kommer héllas i Kaoh-
siung i Taiwan i mitten av december. Denna publikation

presenterar data relaterad till CNF-MIM-tekniken.

Exponering genom presentationer pa hogprofilerade
industriella teknikkonferenser ar en viktig del av var

marknadsféring och vi skickar I6pande in bidrag till ett

urval av sddana evenemang.




CNF-MIM-tekniken krymper framtidens chips

Utvecklingen av mikrochipen under de senaste 50 aren har varit mojliggéraren till dagens

mobila, snabba och tradlésa kommunikationslésningar. Framforallt &dr det takten i fértatningen

av transistorerna i kislet som har varit avgérande, men detta galler inte langre.

Fortatningen av transistorerna har nu bérjat tappa farten.
Det ar inte langre mojligt att krympa storleken pa transistor-
erna samtidigt som kostnaden per transistor sjunker, vilket
tidigare varit fallet. Samtidigt behdver prestandan i de inte-
grerade kretsarna; processorer, minnen, sensorer etc for-
béttras ytterligare for att 5G, Al, AR och VR ska f& fart pa
riktigt. Aven 10T behdver effektivare och billigare kretsar.

Hur ser da I6sningen ut? Svaret ligger i integrationen, det

placera dessa optimalt i arkitekturen, utifrdn behov, vilket
ger en direkt positiv paverkan pé prestandan samtidigt
som den fardiga komponenten tar upp mindre yta. Var
unika CNF-MIM-teknik méjliggér marknadens tunnaste
kondensatorer, férklarar Anders Johansson, vd fér Smoltek.

CNF-MIM - sa ar tekniken uppbyggd
| praktiken fungerar det s& att Smoltek utgar fran den val-
kanda MIM-arkitekturen (metall-isolator-metall). Den ban-

vill s&ga nér dagens krets-
interna delar, ofta
benamnda "chiplets”, i en
krets byggs samman; till
en komponent, eller en
integrerad krets, eller ett
chip — terminologin kan
variera har.

For bara nagra ar sedan

inneholl en integrerad

Kolnanofibrer (CNF) téckta av isolatorskikt

\’\ [ Kontakiplatta
Toppelektrod
Kontaktplatta
[

Bottenelektrod

brytande |6sningen for att
uppna hogre prestanda

T (kapacitansdensitet) i
kondensatorn &r att till-
verka en matta av vertikala
kolnanofibrer pa det ena

<1-10 ym

metallagret och att sedan
Isolatorskikt

1 beldgga dessa med ett

mycket tunt isolatorlager
vilket foljer ytan pé dessa

krets typiskt en enda
kiselkdrna och dessa
kretsar var ganska universellt designade. En mobiltelefon,
till exempel, byggdes med ett kretskort med olika
integrerade kretsar och andra komponenter pa.

Utvecklingen mot en alltmer avancerad funktionalitet och
hogre prestanda i chipen har idag drivit miniatyriseringen.
Idag byggs exempelvis processorer som kompletta inte-
grerade system, optimerade fér specifika slutprodukter.
Arkitekturen i sddana kretsar &r komplex och integrations-
tekniken brukar kallas "avancerad paketering” eller
"heterogen integration”. Integrerade kondensatorer &r da

viktiga nycklar till prestanda och stabil funktion.

- Artificiell intelligens, virtual reality och big data kréver
nya, dnnu kraftfullare processorer. Med riktigt tunna

kretsintegrerade kondensatorer 8ppnas nya mdjligheter att

Illustration av CNF-MIM-tekniken i genomskarning.

kolnanofibrer. Nasta
metallager appliceras ocksé
sé att det foljer ytan, nu isolatorskitets yta. Detta tillsam-
mans ger en 3D-effekt dar den effektiva ytan blir avsevart

stérre &n avtrycket.

Med den har tekniken kan CNF-MIM-kondensatorn leverera
motsvarande prestanda som konkurrerande teknik, men till
en profilhéjd som ar mindre an halften. Detta galler for
konventionell integration. Talar vi i stallet om helt integrera-
de kondensatorer tillverkade direkt pa ytan av exempelvis
ett processorchiplet blir htjden pa Smolteks CNF-MIM-
kondensator maximalt en tiondel av héjden jamfért med
konkurrerande |6sningar.

- Detta ar ndgot som kommer att géra en mycket stor
skillnad for vara kunder dér den fortsatta miniatyriseringen
av kretsarna ar helt avgdrande fér prestandaoptimeringen,
konstaterar Anders Johansson.



Risker och osakerhetsfaktorer

Begrédnsade resurser

Smoltek ar ett mindre féretag med begransade resurser
vad géller ledning, administration och kapital. Fér genom-
forandet av strategin ar det av vikt, att resurserna dispo-
neras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att
Bolagets resurser inte racker till och darmed drabbas av

finansiellt och operativt relaterade problem.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Smoltek baserar sin framgang pé ett fatal personers
kunskap, erfarenhet och kreativitet. Bolaget &r beroende
av att bibehélla och i framtiden kunna utéka med fler
kvalificerade medarbetare. Bolaget stravar efter att konti-

nuerligt utveckla saval organisation som medarbetare.

Intjdningsformaga och kapitalbehov
Det kan inte uteslutas att det tar langre tid &n beraknat

innan Bolaget nér ett positivt kassafléde. Det kan inte

heller uteslutas att Bolaget i framtiden kan komma att stka

nytt externt kapital. Det finns inga garantier att det i s fall
kan anskaffas pa for aktieagare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning

kan paverka Bolagets marknadsvarde.

Forséljningsrisk

Det gér inte att med sékerhet fastsla att Bolagets teknik far
det positiva mottagande pa marknaden som foretaget
hoppas och tror pa. Bolaget beddmer att en forutsattning
for att kunna ingé licensavtal &r att attraktiv prestanda kan
verifieras aven for relevanta sekundéra egenskaper.
Licensavtal kan ta avsevard tid att sluta och relaterade
royalty-intdkter kommer normalt med férdréjning. Licens-
intdkten kan bli lagre an vad Bolaget i dagens skede har

anledning att tro.




Resultatrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jul-sep 2018 Jan-sep 2018 Helar 2018
Nettoomséttning 0 330 431
Aktiverat arbete for egen rakning 1285 1847 2999
Ovriga rérselseintakter 500 500
Rorelsens kostnader -3 842 -10 008 -13 503
Roérelseresultat -2 557 -7 331 -9 573
Resultat fran finansiella poster -1 -7 -15
Periodens resultat -2 558 -7 338 -9 588
Resultat efter skatt per aktie -0,48 -1,38 -1,80




Balansrakning for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Soliditet

10

2019-09-30

38 640
1008

1682
29 494
70 824

66 632
838

3 354
70 824

94,1 %

2018-09-30

31925
1008

476
11237
44 646

41 324
838
2484
44 646

92,6 %

2018-12-31

34 099
1008

625
6372
42103

38 873
838
2392
42103

92,3 %



Kassaflodesanalys for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK) Jan-sep 2019 Jan-sep 2018 Helar 2018
Roresleresultat -9 401 -7 331 -9 573
Resultat fran finansiella poster -12 -7 -15
Foérandringar rérelsekapital -95 -393 -634
Kassaflode fran I6pande verksamhet -9 508 -7 731 -10 222
Kassaflode frén investeringsverksamhet -4 541 -4 209 -6 384
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 37172 18 529 18 329
Forandring likvida medel 283 122 6 590 1725
Ingdende kassa 6 372 4647 4 647
Utgaende kassa 29494 11 237 6 372

11



Forandring eget kapital for koncernen

Smoltek Nanotech Holding AB inkl dotterbolag

(KSEK)

Ingaende balans 2018-01-01
Emission av aktier

Emission av teckningsoptioner
Periodens resultat

Utgaende balans 2018-12-31
Emission av aktier

Emission av teckningsoptioner

Periodens resultat

Utgaende balans 2019-09-30

Koncernens Ovrigt tillskjutet

aktiekapital kapital
76 26 496

557 17 653

119

633 44 268

127 36 445

600

760 81314

12

Annat eget
kapital
inklusive

arets resultat

3 560

-9 588

-6 028

-9413

-15 441

Summa eget
kapital

30 132
18 210

119
-9 588
38 873
36 572

600

-9413

66 632



Resultatrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Nettoomséttning

Rorelsens kostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Periodens resultat

Jul-sep 2018

13

625

-606

19

19

Jan-sep 2018

1875

-2 288

-1013

-1 013

Helar 2018

2500

-3 722

-1 222

-1 222



Balansrakning for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) 2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31
Tillgangar

Andelar i koncernféretag 32 999 32949 32949
Fordringar hos koncernféretag 32 855 16 730 20 511
Kortfristiga fordringar 1179 51 59
Kassa och bank 28 965 9833 5718
Summa tillgangar 95 998 59 563 59 237
Eget kapital och skulder

Eget kapital 95 367 58 965 58 555
Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 631 598 682
Summa eget kapital och skulder 95 998 59 563 59 237
Soliditet 99,3 % 99,0 % 98,8 %
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK)

Réresleresultat

Resultat fran finansiella poster

Férandringar rérelsekapital

Kassaflode fran I6pande verksamhet

Kassaflode fran investeringsverksamhet
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Forandring likvida medel
Ingéende kassa
Utgaende kassa

15

Jan-sep 2019

-852

492

-13515

-13 875

37172

23 247
5718
28 965

Jan-sep 2018

-1013

-11 349

-12 362

18 529

6 168
3 665
9833

Helar 2018

-1222

305

-917

18 529

2053
3 665
5718



Forandring eget kapital for moderbolaget

Smoltek Nanotech Holding AB

(KSEK) Bundet eget Fritt eget Summa eget

kapital kapital kapital
Ingaende balans 2018-01-01 500 40948 41 448
Periodens resultat -1222 -1222
Nyemission 133 18 196 18 329
Utgaende balans 2018-12-31 633 57 922 58 555
Periodens resultat -360 -360
Nyemission 127 37 046 37 173
Utgaende balans 2019-09-30 760 94 608 95 368

16



Kommande rapporter

e Bokslutskommuniké fér 2019 kommer publiceras 2020-02-26
* Arsredovisning for 2019 kommer publiceras 2020-04-23

¢ Delarsrapport Q1 for 2020 kommer publiceras 2020-05-07

e Delarsrapport Q2 fér 2020 kommer publiceras 2020-07-16

e Deléarsrapport Q3 for 2020 kommer publiceras 2020-10-29

Granskningsrapport
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Smoltek Nanotech Holding AB &r noterat pa Spotlight Stock Market sedan 2018-02-26 under kortnamn SMOL.
Webbplats: smoltek.com | Twitter: @smoltek | LinkedIn: /company/smoltek-ab/ | Facebook: @smoltek

Fér ytterligare information kontakta:
Anders Johansson, VD Smoltek Nanotech Holding AB
+46 708-393 693, anders@smoltek.com

Goteborg 2019-10-30
Styrelsen




il SMOLTEK

Smoltek Nanotech Holding AB

Kaserntorget 7, 411 18 Goéteborg
0760-52 00 53 | info@smoltek.com
smoltek.com

Organisationsnummer: 559020-2262






