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Nordic Credit Partners Fund Ill AB (publ) offentliggdr substansvarde

Nordic Credit Partners Fund Il AB (publ) ("NCP 1lI” eller "Fonden”) offentliggdr idag att substansvéardet
for bolagets emitterade kapital- och vinstandelslan ("Andelslanen”) uppgick till 6 823 kronor per andel
vid marknadens stangning den 30 april 2020.

| borjan av april aterhamtade sig foretagsobligationsmarknaden delvis efter det historiskt stora prisfallet
under mars, dock ej i samma omfattning som t.ex. aktiemarknaden. De stora utflodena fran
daglighandlade obligationsfonder har lett till en minskad efterfragan bade i primar- och andrahands-
marknaden och priserna har darmed stabiliserats pa en ny lagre nivd. Nagra fa nya emissioner har
genomfdrts av etablerade och kreditvardiga emittenter men dorren tycks fortfarande vara sténgd for nya
bolag och bolag med hogre kreditrisk. Aterhamtningen i bérjan av manaden har successivt dampats och
marknaden praglas nu av genuin osakerhet kring hur lange begransningarna i ekonomin pagar, i vilken
utstrackning emittenterna paverkas och vilken uthallighet de har géllande likviditet och belaningsgrad.

Fonden har analyserat Investeringsportféljen och inlett dialoger med de portféljbolag som bedéms vara
mest paverkade av coronasmittan. Det ar i allmanhet valfungerande bolag med konkurrenskraftig
affarsmodell, ledande marknadsposition och, i normala fall, goda kassafléden men som &r verksamma
inom sektorer som sarskilt paverkas av begransningarna i ekonomin. Fonden samarbetar med andra
stérre marknadsaktérer for att gemensamt forhandla fram for obligationsinvesterarna attraktiva
villkorsférandringar i de fall det kan bli aktuellt.

Investeringsportfoljen ar for narvarande fordelad pa 24 strategiska innehav verksamma inom bl.a. bank
och finans, IT-infrastruktur, underhall och service, konsumentvaror, fastigheter och bostadsutveckling.
Extern sakerstalld belaning har upptagits for att finansiera Investeringsportfljen och belaningsgraden
uppgick den 30 april 2020 till 49,5%.

Nyckeltal for portfoljen per den 30 april 2020

Effektiv ranta (%) 16,56%
Kreditduration (&r) 2,49
Ranteduration (ar) 0,53
Modifierad duration (%) 0,49%

Storsta innehav per den 30 april 2020

Emittent ISIN % av portfdljen
Heimstaden AB SE0012455111 5,5%
SGL TransGroup International A/S SE0013101219 5,5%
Magnolia Bostad AB SE0009155625 5,3%
OPR Finance Oyj F14000292180 5,1%
Logent AB SE0013358686 4,8%

Det ar latt att som investerare i tider av osékerhet fatta forhastade och kortsiktiga beslut. Fondens
styrelse och forvaltare, som i olika positioner hanterat finansmarknadens upp- och nedgangar i mer &n
50 ar, avviker dock inte frdn den ursprungliga strategin: att investera i en koncentrerad portfélj av
innehav som genomgatt en noggrann utvardering och darefter uppratthalla en néara dialog med dessa i
syfte att generera en god risjusterad avkastning till investerarna under Fondens samlade 16ptid.

Uppgift om substansvardet och nyckeltal publiceras pd Fondens hemsida www.ncpgroup.se under fliken
Fonder.

For ytterligare information, kontakta emittentens VD Jakob Eliasson
Telefon: 08-23 11 00, E-post: jakob.eliasson@ncpgroup.se
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Om Emittenten

Nordic Credit Partners Fund Ill AB (publ) &r en alternativ investeringsfond som regleras av lagen (2013:561) om forvaltare av
alternativa investeringsfonder. Fonden investerar i nordiska hogavkastande foretagsobligationer och har en 16ptid begrénsad till
5 &r. Investeringsstrategin bygger pa fundamentalvardering, langsiktighet och styrelsens mangariga erfarenhet fran
finansmarknaden. Malséttningen &r att generera en stabil och attraktiv riskjusterad avkastning om 7-9 procent per ar 6ver tid.
Varje potentiell investering genomgar en omfattande operationell, finansiell och juridisk utvardering innan styrelsen fattar ett
slutgiltigt investeringsbeslut och féljs darefter upp I6pande. Fonden stravar efter god diversifiering mellan branscher, risknivaer
och geografier och har majlighet att belédna vardepappersportféljen for att 6ka den riskjusterade avkastningen. Fonden tar inte ut
nagon fast forvaltningsavgift utan enbart ett prestationsbaserat arvode dar investerarna oavkortat far all avkastning upp till
troskelrantan om 4 procent per ar med s.k. high watermark. Overskjutande avkastning delas 80 procent till investerarna och 20
procent till moderbolaget.

Styrelsen driver verksamheten i en anda av transparens, oppenhet och kostnadsmedvetenhet. Fonden ar strukturerad som ett
publikt svenskt aktiebolag med séate i Stockholm och fondandelarna &r noterade pa Nordic Growth Market (NGM). Fondens
forvaringsinstitut ar Handelsbanken och AlF-forvaltare &r Wahlistedt & Partners, en auktoriserad forvaltare av alternativa
investeringsfonder som star under Finansinspektionens tillsyn.

Informationen &r sddan som Emittenten ska offentliggéra enligt lagen (2007:528) om véardepappersmarknaden och lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades genom ovanstdende kontaktpersoners férsorg for
offentliggérande den 8 maj 2020 kl. 16:00.
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