PHARMA

Moberg Pharma AB (Publ)




“Vi drien intensiv arbetsperiod med registreringsforberedelser fér MOB-015, dir vi bland annat erhallit
finala kommentarer pa var pediatriska plan fran myndigheterna. Vart mal ar oférdndrat, att Iamna in
registreringsansokan i Europa under andra halvaret 2021. Avknoppningen av BUPI slutfordes genom
borsnoteringen av OncoZenge i februari” sager Anna Ljung, VD Moberg Pharma.

EBITDA -5,4 MSEK (-3,6) *

Rorelseresultat (EBIT) -6,1 MSEK (-4,2) *

Resultat efter skatt -5,0 MSEK (-3,4) *

Totalresultat 18,6 MSEK (-3,4)

Resultat per aktie efter utspadning 0,46 SEK (-0,18) *

Likvida medel uppgick till 133,6 MSEK (51,6)

Likvida medel 142 MSEK justerat for engangseffekter av OncoZenge avyttringen (aterférs under Q2)

* Samtliga jémférelsesiffror avser kvarvarande verksamhet

Patent beviljades i Indien for MOB-015, i tillagg till tidigare beviljade patent i stora marknader som USA, Kanada, EU,
Kina och Japan. Patenttid till 2032.

Moberg Pharmas foretradesemission om 150 MSEK slutfordes och registrerades. Féretradesemissionen godkandes pa
extra bolagsstémma i december 2020 och blev fulltecknad utan att emissionsgarantier utnyttjades.

Lex Asea-utdelning av OncoZenge-aktier genomfordes. Tio stamaktier i Moberg Pharma gav en aktie i OncoZenge AB.
OncoZenge borsnoterades med forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market 12 februari.

OncoZenge beviljades ett nytt europeiskt patent for BUPI. Patentet ger ett brett skydd for sugtabletter med bupivakain
for behandling av smarta i munnen och bygger vidare pa tidigare beviljat patentet som specifikt skyddar anvandningen
av sugtabletter vid oral mukosit hos cancerpatienter.

Den 19 april 2021 foreslog valberedningen Nikolaj Sérensen, VD fér Orexo, som ny styrelseledamot.
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Vidrien intensiv arbetsperiod av registreringsforberedelser for MOB-015, dér vi bland annat erhallit finala kommentarer pa
var pediatriska plan fran myndigheterna, satt samman en gemensam sikerhetsdatabas med data fran samtliga MOB-015
studier och arbetat med produkttexten tillsammans med vara partners. Vart mal att [amna in registreringsansokan i Europa
under andra halvaret 2021 ar oférandrat och vi gor goda framsteg langs vagen.

Forberedelserna for registrering i Europa pagar med full fart, baserat pa tva fas 3-studier som totalt inkluderade mer &n 800
patienter. Da det primdra behandlingsmalet uppnaddes i saval den nordamerikanska som den europeiska studien anvander vi
dessa som underlag for produktregistrering i Europa. Vi avser att vélja en registreringsvag som kan ge maijlighet till vardefull
dataexklusivitet i upp till 10 ar efter marknadsgodkannande, vilket innebar att myndighetens godkdnnande av en pediatrisk
plan blir styrande for nar vi kan lamna in registreringsansokan. Vi har nyligen fatt finala kommentarer pa var pediatriska plan
fran EMA och ser goda mojligheter till att komma 6verens med myndigheten om en realistisk pediatrisk plan med en
kompletterande klinisk studie pa ett begrénsat antal barn. Vi forvantar oss slutligt besked fran EMA:s pediatriska kommitté i
host. Efter dialogen med myndigheten bedémer vi att det dr god sannolikhet for att vi kan utnyttja denna registreringsvag och
erhalla dataexklusivitet. Oavsett utfallet kring den pediatriska planen avser vi dock att Idmna in registreringsanstkan i Europa
under andra halvaret i ar da vi oaktat dataexklusivitet har ett starkt patentbeskydd med beviljade patent féor MOB-015. Vi
forvantar oss att registreringsansdkan beviljas inom 18 manader efter inlamning, vilket innebar att MOB-015 skulle kunna
lanseras i Europa mot slutet av ar 2023.

Pa den immaterialrattsliga sidan erhdll vi nyligen beviljande av patent i Indien, i tillagg till tidigare beviljade patent i bland
annat EPO (dvs alla European Patent Offices 38 medlemsstater), USA, Kanada, Japan, Kina, Korea och ytterligare 8 lander. Aven
for var portfolj av varumarken fick vi ett antal godkdannanden av varumaérkesregistreringar under kvartalet. Var kommersiella
strategi innefattar bland annat att globalt sékra varumaérkes- och domanagande for 5 separata varumarkesfamiljer.
Varumarken krévs dels for registreringsansokan i olika lander, men vi ser ocksa majlighet till eget varumarke pa vissa
marknader i tillagg till partners inarbetade varumarken i andra regioner eller marknader.

| februari knoppades BUPI av genom utdelning av aktier i OncoZenge till Moberg Pharmas aktiedgare och en framgangsrik
borsnotering av OncoZenge pa Nasdaq First North Growth Market. Avknoppningen synliggjorde vardet av BUPI-projektet och i
samband med noteringen sdkrade OncoZenge ocksa 70 miljoner kronor i kapital for att genomféra en registreringsstudie i
Europa. Avknoppningen resulterade dven i en positiv resultateffekt om 24 MSEK vilket ingar i det positiva totalresultatet for
Moberg Pharma for kvartalet om 19 MSEK.

Sammantaget ar jag mycket n6jd over arbetet som teamet har utfért och framstegen under kvartalet. Det &r ett stort atagande
for ett litet bolag att registrera ett nytt lakemedel pa manga marknader och det ar tillfredsstéllande att se hur vi far
pusselbitarna pa plats infor inlamnande av registreringsansokan. Efter tva fullférda fas 3 studier ser vi en stor global
vardepotential for MOB-015, med begransad risk, och tilltagande uppmarksamhet kring Moberg Pharmas potential. Jag ser
fram emot ett spannande ar!

Anna Ljung, VD Moberg Pharma

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426 DELARSRAPPORT JAN-MAR 2021



Moberg Pharmas malséattning ar att géra MOB-015 till det ledande behandlingsalternativet fér nagelsvamp globalt samt att
bygga ett specialistlakemedelsforetag med egen forsaljning i USA och forsaljning via partners pa 6vriga marknader. Med MOB-
015 som ankare avser bolaget att utdka produktportféljen med ytterligare egenutvecklade och forvarvade produkter inom
néarliggande omraden.

MOB-015 &r nadsta generations nagelsvampsbehandling och den héga svampddédande effekten visad i kliniska fas 3-studier med
fler an 800 patienter indikerar att produkten har potential att bli den framtida marknadsledaren inom nagelsvamp. Moberg
Pharma har tecknat licensavtal med partners i Europa, Japan, Kanada och Sydkorea for MOB-015. Férsaljningspotentialen for
MOB-015 uppskattas till 250-500 MUSD arligen.

Nagelsvamp drabbar 10%, vanligare bland aldre

Varldsledande svampdodande effekt
70 - 84 % mykologisk ldkning i fas 3

Uppskattad arlig forsaljningspotential
250 - 500 MUSD
Partners i Europa, Japan, Kanada och Sydkorea

Registreringsansokan i EU forbereds for inlamning andra halvaret 2021
Fas 3-studier genomfarda i Nordamerika, n=365, samt Europa, n=452. Primart
behandlingsmal uppnatt utan allvarliga biverkningar
Registreringsférberedelser pagar med full kraft

Patentskydd till 2032
Patent beviljat pa stora marknader, inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina
Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive terbinafin), samt
behandlingsmetoder fér nagelsvamp med de nya formuleringarna

Trots att var tionde person har nagelsvamp, saknas idag bra behandlingsalternativ. Den mest effektiva behandlingen ar
terbinafin i tablettform som férknippas med risk for leverskador och interaktion med andra lakemedel. Hudlékare 6ver hela
varlden dr 6verens om det stora behovet av battre utvartes behandlingar utan risk for systemiska biverkningar. 72% av
tillfragade lakare i USA undviker att forskriva terbinafintabletter pga patienternas oro for biverkningar och 62% av de
tillfragade lakarna skulle foredra en produkt med MOB-015s tankta malprofil framfor nuvarande utvartes behandlingar. Bara 6
- 15% av de tillfrdgade lakarna skulle fortsatta férskriva nuvarande utvartes behandlingar.!

1 Undersokning bland 89 amerikanska ldkare (dermatologer och fotvardsspecialister/podiatrister), LifeSci Physician Survey, April 4, 2017
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| december 2019 presenterades resultat fran den forsta av de tva kliniska studierna i fas 3-programmet for MOB-015, foljt av
resultaten fran den europeiska studien i juni 2020. Bagge studierna uppfyllde det primara effektmalet. Mykologisk lakning
(svampfri) uppnaddes hos 70 procent av patienterna i den nordamerikanska studien och 84 procent av patienterna i den
europeiska studien, vilket ar betydligt hogre &an vad som har rapporterats for andra utvartes behandlingar (30-54 procent).
Vidare var den svampdddande effekten mer snabbverkande an for oral terbinafin; MOB-015 ger 55—78 procent mykologisk
lakning vid 6 manader (jamfort med 40 procent for terbinafin i tablettform) och 37—46 procent redan vid 3 manader (jamfort
med 15 procent for terbinafin i tablettform).

MOB-015 &r den forsta utvartes behandlingen som uppnatt mykologisk lakning i niva med terbinafintabletter, som &r dagens
standardbehandling vid nagelsvamp. Fére de nyligen genomférda kliniska fas 3-studierna med MOB-015 framstod det som
orealistiskt att en utvartes behandling skulle nd samma niva pa mykologisk ldkning som tabletternas 70 procent. Dessutom,
jamfort med terbinafin i tablettform, ger behandling med MOB-015 en koncentration av terbinafin som &r tusen ganger hogre i
nageln, 40 ganger hogre i nagelbadden och tusen ganger lagre i plasma - ideala karaktéristika for en effektiv utvartes
behandling utan systemisk exponering.

| oktober 2020 meddelade bolaget att man beslutat att anstéka om pre-submissionmoten med regulatoriska myndigheter, med
malsattningen att [amna in en registreringsansokan under andra halvaret 2021 i Europa. Med en férvantad handlaggningstid
om ca 1,5 ar innebar det mojligt godkannande i borjan av 2023 och lansering i Europa mot slutet av 2023. Moberg Pharma
avser ocksa att efter de europeiska motena diskutera néasta steg for den amerikanska marknaden i ett radgivande mote med
FDA. For marknadsgodkannande i USA kraver FDA normalt tva studier som visar superiority (statiskt sdkerstallt battre an
jamforelsepreparatet) for det primara behandlingsmalet. En ytterligare studie forvantas darfor behéva genomfoéras for
registrering pa den amerikanska marknaden.

Totalt ar fyra avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015, med Cipher Pharmaceuticals for Kanada, med Taisho i
Japan, samt med DongKoo, marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea, och Consumer Health divisionen inom Bayer AG for
Europa, varldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varumarket Canesten.

Avtalen innebar att partners erhaller exklusiva rattigheter att marknadsféra och salja MOB-015 i respektive marknad och
Moberg Pharma ansvarar for tillverkning och leverans av produkten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhalla
milstolpsintakter om upp till totalt 120 miljoner USD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, i tillagg till
royaltyintdkter och ersattning for levererade produkter.

Moberg Pharma har tidigare framgangsrikt kommersialiserat produkter i USA och har darfor behallit rattigheterna till MOB-015
for den amerikanska marknaden. Malsattningen &r att upprepa den resa som gjordes med Kerasal Nail®, dar direktforsaljning i
USA kombinerades med strategiska samarbeten i ett antal storre regioner. De viktigaste marknaderna for MOB-015 férvantas
vara USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till 2032.

Moberg Pharma kommersialiserade bolagets forsta generations nagelsvampsprodukt — Kerasal Nail® - och byggde en
kommersiell verksamhet med arliga intakter om 440 MSEK med 30% marknadsandel i USA och forséljning pa mer an 30 000
forsaljningsstallen, inklusive de stora kedjorna CVS, Walgreens och Walmart. 2019 avyttrades den kommersiella verksamheten
for 1,4 miljarder SEK. Bolagets mal &r nu att upprepa denna resa med MOB-015, en produkt med vasentligt storre potential.

I november 2020 offentliggjordes att projektet BUPI (BupiZenge) har placerats i dotterbolaget OncoZenge AB (publ) som i sin
tur delades ut till Moberg Pharmas aktiedgare och sarnoterades pa Nasdaq First North Growth Market under februari 2021.
Tillgangen till BUPI projektet varderades till det verkliga vardet vid utdelningen och visas som en separat post under Not 2 for
avvecklade verksamheter.
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Forsta kvartalet (januari - mars 2021)

Moberg Pharmas verksamhet utgors av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner. Huvuddelen
av utvecklingsutgifterna ar direkt hanforliga till utvecklingsprojektet MOB-015 och balanseras. De storsta kostnadsposterna i
kvartalets resultat utgors darfor av affarsutvecklings- och administrationskostnader om 5,7 MSEK (6,8) f6ljt av forsknings- och
utvecklingskostnader om 1,2 MSEK (2,6).

Jamforelsesiffrorna i koncernens resultatrakning visar resultatpaverkan fran det avyttrade BUPI projektet som en egen post i
koncernens resultat. BUPI projektet delades ut till aktiedgarna 4 februari 2021 (lex ASEA genom dotterbolaget OncoZenge AB).
For moderbolaget har daremot belopp som redovisas i moderbolagets resultatrakning inte separerats vad avser kvarvarande
verksamhet. En resultatrakning for avyttrade verksamheter finns presenterad i not 2.

Forsta kvartalet (januari - mars 2021)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var -14,0 MSEK (-29,3). | denna siffra ingar engangseffekter kopplade till
avknoppning av OncoZenge som kommer att aterforas under Q2 (inklusive av en betalning av moms pa éverlatelse av
tillgdngarna), den kvarvarande I6pande verksamhetens kassaflode var -6 MSEK (-29,3). Kassaflodet fran investeringar i den
kvarvarande verksamheten var -4,7 MSEK (-18,2) och avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var 133,0 MSEK (25,3) och avser emissionen som beslutades i december 2020 och registrerades i
januari 2021. Total forandring i likvida medel under kvartalet blev 104,3 MSEK (-25,9). Likvida medel uppgick till 133,6 MSEK
(893,2) vid periodens slut. Likvida medel justerat for engangseffekter av OncoZenge avyttringen (aterférs under Q2) ar 142
MSEK.

Investeringar i immateriella tillgdngar under kvartalet avser balanserade utgifter for utvecklingsarbeten for MOB-015 om 4,6
MSEK (18,2).

FoU kostnader (i rapport 6ver totalresultat) -1207 -1 148 -8 304
Investeringar i balanserad FoU -4 679 -12 005 -62 130
Avskrivningar i FoU kostnader 384 343 2 357
Forandring FoU investeringar (i rapport 6ver finansiell stéllning) -4 295 -11 662 -59773
Totala FoU-utgifter -5502 -12 810 -68 077

Per balansdagen har koncern inga rantebadrande skulder.
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Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 4 460 143 SEK, totalt antal utestaende aktier uppgick till 44 601 425 stamaktier
med ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Moberg Pharma innehar 554 746 aterkopta egna stamaktier vid periodens slut.

En foretradesemission godkandes pa extra bolagsstamma 1 december 2020. Féretradesemissionen blev fulltecknad och i
januari 2021 tillfordes Moberg Pharma darmed cirka 150 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader. Foretradesemissionen
registrerades i januari 2021 och 6kade da antalet aktier och roster med 23 175 576. | januari 2021 har antalet aktier och roster
aven okat med 1 006 323 stamaktier till foljd av styrelsens beslut att godkdnna begéran fran Nice & Green S.A. att konvertera
ett antal konvertibler. Ovanstaende handelser innebar att antalet aktier och roster har 6kat till 44 601 425 stamaktier.

Bolagets storsta aktiedgare per 2021-03-31:

OSTERSJOSTIFTELSEN 4 405 943 9,88
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION? 4031768 9,04
BANQUE CANTONALE VAUDOISE, W8IMY 1866 872 4,19
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1805 473 4,05
LUNDMARK, SVEN ANDERS 784 166 1,76
FORMUE NORD MARKEDSNEUTRAL A/S 703 114 1,58
ABN AMRO GLOBAL CUSTODY SERVICES NV, W8IMY 676 138 1,52
U.S. BANK NATIONAL ASSOCIATION, W9 660 843 1,48
PENSION, FUTUR 566 993 1,27
MOBERG PHARMA AB3 554 746 1,24
MIOQEN, JENS CHRISTIAN 507 221 1,14
ATTERKVIST, STELLAN 410 000 0,92
OHRN, MARTIN LENNART 367 647 0,82
GUNNARSSON, MIKAEL 340 000 0,76
BALTICUM, INVESTMENT AB 266 666 0,6
SWEDBANK FORSAKRING 236 062 0,53
GAMLA LIVFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, SEB TRYGG LIV 235697 0,53
BERG, NILS GUSTAF ERIK 235507 0,53
SAXO BANK A/S CLIENT ASSETS 227322 0,51
PERSSON, JAN CHRISTER 223678 0,5
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 19 105 856 42,9
Ovriga aktiedgare 25 495 569 57,2
TOTALT 44 601 425 100

Antalet utestdende instrument per den 31 mars 2020 var 85 854 teckningsoptioner och 351 404 prestationsaktieratter®. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas, kommer totala antalet aktier 6ka med 85 854. Prestationsaktieratter emitteras och

2 Inkluderar 435 399 aktier som &gs av bolagets styrelseordférande Peter Wolpert via en kapitalforsakring

3 Aterkopta egna aktier for prestationsaktieratter

4 Antalet prestationsaktieratter for program 2018:1 réknas om vid exekvering for att justera for utbetalningen om 46,50 kr/aktie som
genomfordes i november 2019
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forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan 6verlatas varierar beroende pa aktiens vardeutveckling. Inlésenpriset for
optionsprogrammet &r 13,00 SEK, och prestationsaktieratterna ar knutna till vardet av 6kningen i aktiekurs fran det tillfalle da
prestationsaktieratterna tilldelades.® For detaljerad information om incitamentsprogrammen, se 2020 &rs &rsredovisning.

Nedanstaende tabell indikerar den maximala faktiska utspadningen vid olika aktiekurser:

Aktiekurs 10 20 30 40
Antal nya aktier pa grund av teckningsoptioner med utspddande effekt 0 85 854 85 854 85 854
Antal aktier som tilldelas efter prestationsaktierdtter 123 419 157 590 373 409 367 908
Teoretisk utspidning 0,3% 0,5% 1,0% 1,0%
Bolagets borsvarde, MSEK 445 891 1329 2216
Vinst for instrumentinnehavare®, MSEK 1,2 3,8 12,7 17,0
Verklig utspédning? 0,3% 0,4% 1,0% 1,0%

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs huvudsakligen
i moderbolaget och utgors av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner.

For perioden januari till mars 2021 uppgick rorelseresultatet till -5,9 MSEK (41,8), medan resultatet efter finansposter var -
5,9 MSEK (41,2). Likvida medel uppgick till 133,6 MSEK (893,2) vid periodens slut.

Per den 31 mars 2021 hade Moberg Pharma 11 anstéllda varav 91 % var kvinnor. Samtliga var anstallda i moderbolaget.

Att kommersialisera och utveckla lakemedel &r kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som bedéms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till resultat av kliniska studier,
myndighetsatgarder, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella
riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2020 pa sidan 21.

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom framgangsrik kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

I nartid ligger fokus pa registreringsforberedelser for MOB-015 med malsadttningen att lamna in en registreringsanstkan under
andra halvaret 2021 i Europa. Med en férvantad handlaggningstid om ca 1,5 ar innebar det maojligt godkdannande under forsta
halvaret 2023 och lansering i Europa mot slutet av 2023. Moberg Pharma avser ocksa att efter pre-submissionmoten i Europa
diskutera nasta steg for den amerikanska marknaden i ett radgivande mote med FDA. Parallellt med registreringsforberedelser
sker kommersialiseringsforberedelser for att maximera varde och skapa framtida tillvaxt.

5 Inlésenpriset har réknats om i enlighet med villkoren for incitamentsprogram 2017:1 efter att utbetalningen om 46,50 kr/aktie
genomfordes i november 2019

6 Total vinst fore skatt for optionsinnehavare

7 Beraknat pa grundval av instrumentinnehavares vinst genom boérsvarde vid given aktiekurs
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Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning - - 50 488
Kostnad salda varor - - =
Bruttovinst - - 50488
Forsaljningskostnader - -158 -472
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -5 688 -5309 -32672
Forsknings- och utvecklingskostnader -1207 -1148 -8 304
Ovriga rérelseintakter 827 2 402 6 968
Ovriga rérelsekostnader - - 0
Rérelseresultat (EBIT) -6 068 -4213 16 008
Ranteintdkter och liknande resultatposter - - 23
Rantekostnader och liknande resultatposter -88 -47 -2 598
Resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter (EBT) -6 156 -4 260 13433
Skatt pa periodens resultat 1206 857 -3219
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER -4 950 -3403 10214
Avvecklade verksamheter

Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 23589 ) 1575
(se not 2)

PERIODENS RESULTAT 18 639 -3043 8639
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 18 639 -3403 8639
Varav totalresultat fran kvarvarande verksamheter -4 950 -3403 10214
Varav totalresultat fran avvecklade verksamheter (se not 2) 23 589 - -1575
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18 764 -3 403 8798
Resultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -125 - -159
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18 764 -3403 8798
Totalresultat hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -125 - -159
Resultat per aktie fore utspadning 0,47 -0,18 0,47
Resultat per aktie efter utspadning 8 0,46 -0,18 0,46
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter fére utspadning -0,12 -0,18 0,54
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter efter utspadning ° -0,12 -0,18 0,54
EBITDA FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER -5421 -3584 19 790
Avskrivningskostnader -647 -629 -3782
Rérelseresultat (EBIT) -6 068 -4 213 16 008

8| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspddningseffekt enbart

redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre.
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Tillgadngar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserad Utvecklingskostnader ?
Patent

Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Finansiella kortfristiga tillgangar
Tillgangar som innehas for utdelning
Likvida medel

Summa omséattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital Moderbolagets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rantebarande skulder

300412
300412

6 456
12 091
318 959

10 639

133611
144 250

463 209

445121
445121
4084
65
4149

2 656
11 283

Skulder relaterade till tillgangar som innehas for utdelning -

Utdelning till verkliga vardet
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

13939

463 209

296 295
289 445
6 850

33
8642
4931

309 901

7765

51616
59 381

369 282

332630
332630
6 456

65

6521

2493
27 638

30131

369 282

295733
295733

1

7102
10930
313766

3010
111735
32782
19 286
166 813

480579

387870
7707
395577

4753
65
4818

2642
30199
2218
45125
80184

480579

9Se not 3
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Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster kvarvarande
verksamheter

Rorelseresultat fore finansiella poster avvecklade
verksamheter

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Betald skatt

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for personaloptionsprogram0
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
Nettoinvesteringar/avyttring i dotterbolag
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Aterbetalda 1an

Aterbetalda leasingskulder

Utbetalning i form av inlésenférfarande

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

-6 458

-6 458

-88

647
276
-5623

-1704
-6 645

-13972

-4 679
-9999
-14 678

-655

133631
132976

104 326
29285

133611

-4 213

-4213
-47
629

202
-3429

-3 598
-1 095

-8122

-4 353

-4 353

-13 091
64 707

51616

16 008

-1983
14 025

-3 027

3782
1420
16 200

-4 180
-27 638

-15618

-62 130
-3 760
-65 890

-23 642
-3614
-837 401
56 316
-808 341

-889 849
919 134

292851

10 Observera att omvardering av uppskattade kostnader f6r sociala avgifter for personaloptioner redovisas i férandring av rérelseskulder
11 varav 9 999 TSEK avser likvida medel i OncoZenge som redovisas pa raden Tillgdngar som innehas for utdelning per den 31 dec 2020
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1 juli 2019 — 31 december 2020

Ingaende balans den 1 juli 2019 1818 555639 563 573 - 1121030
Totalresultat

Periodens resultat 8798 -159 8639
Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 306 43 815 10050 54171
Pagaende nyemission 1727 110 008 111735
Transaktionskostnader -16 670 -2184 -18 854
Utbetalning i form av inlésenférfarande -934 -836 468 -837 402
Skuld for utdelning av aktier i OncoZenge -45 125 -45 125
Fondemission 934 -934 -
Aterkop av egna aktier -37 -37
Personaloptioner 1420 1420
UTGAENDE BALANS DEN 31 DECEMBER 2020 3814 693 278 -309 222 7707 395577

1 januari —31 mars 2021

Ingaende balans den 1 januari 2021 3814 693 278 -309 222 7 707 395577
Totalresultat

Periodens resultat 18 764 -125 18 639
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning OncoZenge AB -7 582 -7 582
Nyemissioner 591 37 620 38211
Transaktionskostnader -
Personaloptioner 276 276
UTGAENDE BALANS DEN 31 MARS 2021 4 405 731174 -290 458 - 445121
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Nettoomsattning * - - 50 488

EBITDA * -5421 -3584 19790
Roérelseresultat (EBIT) * -6 068 -4 213 16 008
Total resultat 18 639 -3403 8 639
Likvida medel 133611 51616 19 286
Balansomslutning 463 209 369 282 479 704
Soliditet 96% 90% 81%
Avkastning pa eget kapital 4% neg 2%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,47 -0,18 0,46
Eget kapital per aktie, SEK 10,11 17,82 19,53
Genomsnittligt antal aktier 40016 363 18 668 764 18 810 496
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 40 393 634 18 760 770 18922 135
:g:;l::ttifrr vid periodens slut exklusive aterkopta 44 046 679 18 668 764 19 864 781
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 5,68 11,90 7,21
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 250 222 143

*kvarvarande verksamheter

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla foretag berdknar dem pa samma séatt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning avimmateriell och materiella anlaggningstillgangar.
Eget kapital vid arets utgang i forhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgadende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut

*Definieras enligt IFRS
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Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader
Affarsutvecklings- och administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat

Rénteintakter
Réntekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
RESULTAT

-5 688
-1207
1036

-5 859
-88
-5947

1161
-4 786

- 50 488

- 50 488

-158 -472
-5309 -34 136
-1148 -8 605

2402 7551
-4 213 14 826
- 23

-47 -2 598

-4 260 12 251
857 -2 976
-3 403 9275
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Tillgadngar
Tecknat ej inbetalt kapital

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Tecknat ej registrerat kapital

Kassa och bank

Summa omsattningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Skulder hos koncernforetag
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rantebarande skulder
Utdelning till bokfort vardet
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

300412
6 456
100

12 091
319059

10 540

133611
144 151

463 210
445122

4084
65
4149

99
2 656
11184

13939

463 210

296 295
33
8642
150
4931
310051

7765

51567
59332

369 383
332631

6 456
65
6521

99
2493
27 639

30231

369 383

38211

295733
1

7102
22151
10930
335917

8931
111735
19 286
139952

514080
449 632

4753
65
4818

99
2642
34 837
22052
59630

514 080
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Den lépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
Nettoinvesteringar i dotterbolag

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering lan

Aterbetalda leasingskulder

Utbetalning i form av inlésenférfarande

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan
Likvida medel vid periodens slut

-5 859
-88

647

276
-5024

-1 609
-7 339

-13972

-4 679

-4 679

-655

133 631
132976

114 325
19 286
133611

-4213
-47

629

203
-3428

-3 598
-1 095

-8121

-4 353

-4 353

-13 090
64 657
51567

14 826
-3 027

3782
1420
17 001

1333
-33951

-15 617

-62 130
-3710
-65 840

-23 642
-3614
-837 401
46 316
-818 341

-889 798
919 084
19 286
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Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2020, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till narmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stimmer om de summeras. Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for
motsvarande period forra aret.

Verksamheten under BUPI projektet rapporteras som avvecklad verksamhet. Den extra bolagsstimman den 1 december 2020
beslutade, i enlighet med styrelsens forslag, att dela ut Moberg Pharmas intresse i BUPI projektet genom aktier i dotterbolaget
OncoZenge till Moberg Pharmas aktiedgare. Utdelningen har skett enligt Lex ASEA den 4 februari 2021. Vid beslutet om
utdelning den 1 december 2020 bokades en skuld upp till verkligt varde om 45 MSEK, vid balansdagen den 31 december 2020
rapporterades de avknoppande immateriella tillgangarna till det bokfoérda vardet, 22 MSEK. Nar tillgangarna delades ut i
februari 2021 justerades beloppet till verkligt vérde och rapporterades som omvardering av avvecklade verksamheter.

Nettoomsattning = - -
Kostnad salda varor > - -
Bruttovinst = - -

Forsaljningskostnader = - =
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -355 - -1682
Forsknings- och utvecklingskostnader -55 - -301
Ovriga rérelseposter = - =
Roérelseresultat -410 - -1983

Finansiella poster = - -

Inkomstskatt 52 - 408
Resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter -358 - -1575
Omvardering av avvecklade verksamheter 23927 - -
Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter 23 569 - -1575
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 23 569 - -1575
Balanserade utgifter for MOB-015 300412 274 885 295 733
Balanserade utgifter for BUPI12 - 14 560 -
TOTALA BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN 300412 289 445 295733

12 BUPI projektet har omklassificeras till anlaggningstillgdngar som innehas for utdelning per den 31 december 2020
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Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport 6ver totalresultat och rapport éver finansiell stallning i sin helhet utgor darfor ett rérelsesegment.

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende i jamforelse med
upplysning i arsredovisningen.

Denna information ar sddan information som Moberg Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Delarsrapport for januari—juni 2021 den 10 augusti 2021
Delarsrapport for januari-september 2021 den 9 november 2021

Arsstamma for Moberg Pharma kommer att hallas den 18 maj 2021. Med anledning av coronaviruset och i syfte att minska
smittspridning har styrelsen beslutat att arsstamman ska genomforas utan fysisk ndrvaro av aktiedgare, ombud och
utomstadende samt att aktiedgare endast ska ha mojlighet att utova sin rostratt genom att aktiedgare postrostar. Information
om de beslut som fattas av arsstamman kommer att offentliggéras den 18 maj 2021, sa snart utfallet av postrostningen ar
slutligt sammanstalld.

Anna Ljung, verkstdllande direktor, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se
Mark Beveridge, VP Finance, tel. 076 - 805 82 88, mark.beveridge@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar
i koncernen star infor.

Bromma, 11 maj 2021

Peter Wolpert Fredrik Granstrom Andrew B. Hochman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Anna Ljung

Styrelseledamot VD
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