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“MOB-015 har potential att bli framtidens marknadsledare inom nagelsvamp. Med finansieringsavtalet pd
plats har vi nu en tydlig plan framdat fér att exploatera potentialen hos MOB-015 oavsett utfall i EU-
studien” sdger Anna Ljung, VD Moberg Pharma.

Nettoomsattning 50,5 MSEK (15,6) * Nettoomsattning 0,0 MSEK (15,6) *

EBITDA 34,6 MSEK (-3,0) * EBITDA -3,6 MSEK (7,3) *

Rorelseresultat (EBIT) 32,7 MSEK (-4,2) * Rorelseresultat (EBIT) -4,2 MSEK (5,0) *

Resultat efter skatt 25,3 MSEK (-4,7) * Resultat efter skatt -3,4 MSEK (2,9) *

Totalresultat 25,3 MSEK (499,4) Totalresultat -3,4 MSEK (504,5)

Resultat per aktie efter utspadning 1,35 SEK (-0,27) * Resultat per aktie efter utspadning -0,18 SEK (0,26) *

Likvida medel uppgick till 51,6 MSEK (919,1) Likvida medel uppgick till 51,6 MSEK (1 596,9)
Jamférelsesiffror fér perioden avser januari 2019 - juni 2019 Jdamférelsesiffror for tredje kvartalet avser januari 2019 - mars
(observera 9 manader vs 6 ménader pga. brutet rdkenskapsar) 2019

* Samtliga jémférelsesiffror avser kvarvarande verksamheter

Samtliga patienter i den pagdende europeiska MOB-015 studien genomforde det sista besoket i studien.
Datainsamlingen genomfordes utan nagon negativ paverkan fran COVID-19. Tidplanen for studieresultaten ar
ofdrdndrad - topline-data forvantas i slutet av Q2 2020.

Moberg Pharma ingick ett konvertibellaneavtal med Nice & Green S.A. om upp till 216 MSEK for fortsatt satsning pa
MOB-015. Avtalet innebéar att Moberg Pharma kan genomfora ytterligare en klinisk studie, beroende pa utfallet i EU
studien.

Expertutvarderingen bekraftade validiteten i resultaten fran Fas 3 studien i Nordamerika, inklusive:

i) behandling med MOB-015 resulterar i en mykologisk Idkning i nivda med orala lakemedel fér nagelsvamp och ar
dessutom mer snabbverkande;

ii) formuleringsteknologin 6kar hydreringen och permeabiliteten i nageln, vilket mojliggor en effektiv leverans av
terbinafin, men forsvarar samtidigt bedéomningen av klinisk lakning och ddrmed ocksa fullstandig lakning

iii) en sannolik l6sning pa problemet — en forkortad behandlingsperiod som potentiellt kan ge en betydligt hogre andel
patienter med fullstandig lakning vid 52 veckor.

Skatteverket beslutade att for inl6sen av aktier i Moberg Pharma mot kontantlikvid om 46,50 kronor per aktie ska 60
procent av anskaffningsutgiften hanforas till inlosenstamaktierna och 40 procent till kvarvarande stamaktier.

En extra bolagsstdmma 28 maj beslutade bland annat om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om emission av
konvertibler samt om inférande av ett langsiktigt incitamentsprogram.
Hittills har Moberg Pharmas verksamhet inte paverkats av COVID-19 i nagon vasentlig grad.
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| december 2019 rapporterade bolaget att det priméara behandlingsmalet for MOB-015 uppnaddes i den nordamerikanska fas
3 studien. Utvarderingen av studieresultaten visade att den snabba och héga svampdédande effekten hos MOB-015 ar
varldsledande men att doseringen kan optimeras. Baserat pa dessa data har MOB-015 potential att bli det ledande preparatet
inom nagelsvamp. Finansieringsavtalet som tecknades i mars om upp till 216 MSEK innebdar att Moberg Pharma kan exploatera
denna potential och genomfora ytterligare en klinisk studie, beroende pa utfallet i EU studien som férvantas i slutet av andra
kvartalet 2020.

Den nordamerikanska studien genomfordes pa 32 kliniker i USA och Kanada och inkluderade totalt 365 patienter, dar 246
patienter behandlades med MOB-015 och 119 patienter i en kontrollgrupp behandlades med vehikeln. Resultaten fran studien
var forvanande da den hoga mykologiska lakningen inte foljdes av en motsvarande hog fullstandig ldkning.
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Expertutvarderingen fran januarii ar forklarar avvikelsen och bekréaftar validiteten i resultaten fran Fas 3 studien i
Nordamerika, inklusive:

i) behandling med MOB-015 resulterar i en mykologisk ldkning om 70 procent, vilket ar betydligt hégre &n vad som har
rapporterats for andra utvartes behandlingar och i niva, men mer snabbverkande, dn for oral terbinafinbehandling;

ii) formuleringsteknologin 6kar hydreringen och permeabiliteten i nageln, vilket mojliggor en effektiv leverans av terbinafin,
men férsvarar samtidigt bedomningen av klinisk lakning och déarmed ocksa fullstandig lakning da dess hydrerande egenskaper
med en 6kad vattenmangd i nageln ger ocksa upphov till tillfalliga vitaktiga missfargningar

i) en sannolik 16sning pa problemet — en férkortad behandlingsperiod som potentiellt kan ge en betydligt hogre andel
patienter med fullstandig lakning vid 52 veckor. En hogre fullstandig lakning kan sannolikt uppnads genom en kortare
behandlingsperiod foljt av underhallsbehandling. Detta bor ge tillrdckligt hoga koncentrationer av terbinafin i vdvnaden,
samtidigt som vattenmangden i nageln hinner normaliseras.

Utifran ett medicinskt och kommersiellt perspektiv ar ett doseringsschema med daglig behandling under maximalt tre
manader, foljt av underhallsbehandling en gang per vecka, mycket attraktivt och forbattrar ytterligare den tankta
produktprofilen for MOB-015. Detta stods ytterligare av receptdata fran USA, som visar att den verkliga anvdandningen av
befintliga utvartes behandlingar vanligtvis endast pagar 3—4 manader, trots att avsedd anvandning ar dagligen under 48
veckor. Den forbattrade produktprofilen med kortare behandlingstid ger viktiga konkurrensférdelar dven gentemot terbinafin i
tablettform; om MOB-015 visar samma svampdddande effekt som tablettbehandling och kan visa en hog fullstandig Iakning
finns inget medicinskt skal att vélja tablettbehandling fore utvartes behandling.

L Fér P-3058, https://www.clinicaltrialsregister.eu/ctr-search/trial/2015-000561-31/results
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Vi ar nu i slutfasen av genomforandet av den europeiska studien och samtliga patientbesdk har kunnat genomféras utan
negativ paverkan av COVID-19 situationen i Europa, mycket tack vare ett intensivt arbete fran vart medicinska team samt fran
var kontraktsforskningspartner. | den europeiska studien randomiserades 452 patienter och 379 patienter slutforde studien,
ett bortfall pa endast 16 procent. Samtliga planerade patientbesdk kunde genomféras trots den nuvarande COVID-19-
situationen i Europa. Efter att patienterna har genomfort sina sista besok skickas nagelprover till ett centralt laboratorium for
analys inklusive svampodling. Forberedelser for att I1dsa databasen och genomfora statistik analys pagar enligt plan och
kommer slutforas av var kontraktsforskningspartner. Tidsplanen ar oférandrad och vi férvantar oss topline-data fran studien i
slutet av andra kvartalet 2020.

I mars ingick bolaget ett konvertibellaneavtal med Nice & Green S.A. som atar sig att teckna konvertibler med ett nominellt
varde om upp till 216 MSEK, i trancher om initialt 3 MSEK per manad i sex manader och darefter, beroende pa da radande
marknadsforhallanden, med maijlighet till 6kning till 6 MSEK per manad. Moberg Pharma ar enligt avtalet endast skyldigt att
kalla pa de tva forsta trancherna och kan darefter bestamma om och nar resterande trancher ska pakallas. Denna finansiering
kan tdcka bolagets kapitalbehov fram till registrerad produkt vid positivt utfall i den europeiska fas 3 studien, samt kan sakra
finansieringen av en ytterligare studie om det kravs innan registrering. Avtalsstrukturen ger Moberg Pharma tillgang till flexibel
finansiering till en rimlig kostnad under radande marknadsforhallanden. Finansieringslésningen hindrar inte andra
finansieringslosningar, har en vinstdelningskomponent och innehaller inga fasta kostnader. Som en del av avtalet kommer
Nice & Green att introducera Moberg Pharma till sitt breda natverk av bioteknikinvesterare i Schweiz, Tyskland och Frankrike.

For att fullt utnyttja potentialen hos MOB-015 kommer férdelarna med en kortare behandlingstid behéva dokumenteras i en
ytterligare studie. Tidpunkten for en sadan studie beror pa om utfallet av EU-studien ger underlag for produktregistrering. Vi
och vara kommersiella samarbetspartners ser fram emot topline-data fran EU-studien i slutet av andra kvartalet 2020 och ar
fast beslutna att skapa den framtida marknadsledaren inom nagelsvamp. Den snabbverkande effekten och exceptionella
formagan att eliminera svampinfektionen samt utsikterna for en kortare behandlingstid ar mycket lovande.

Anna Ljung, VD Moberg Pharma

MOBERG PHARMA AB (PUBL) 556697-7426 INTERIMSRAPPORT JANUARI — MARS 2020



Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar ldkemedel som lindrar smarta och hudakommor, framférallt nagelsvamp.
Bolaget fokuserar fran och med den 1 april 2019 pa kommersialisering av bolagets utvecklingsprojekt med en sammantagen
arlig intaktspotential om 350-700 MUSD. OTC-verksamheten avyttrades under forsta kvartalet 2019 till férman for bolagets
pipeline med ldkemedelskandidater i sen klinisk fas, vars potential vasentligt 6verstiger intdkterna i den avyttrade portféljen.
Avyttringen synliggjorde det héga vardet i bada delarna av bolaget for aktiedgarna som dels fick en utbetalning om 46,50
kr/aktie i november 2019 men ocksa behaller potentialen i utvecklingsprojekten.

MOB-015 &r nésta generations nagelsvampsbehandling och BUPI &r en ny smartbehandling fér mun och svalg for
cancerpatienter med oral mukosit (biverkningar i munhalan efter cancerbehandling). Bada lakemedelskandidaterna har
uppvisat starka fas 2-resultat som indikerar att de har potential att bli marknadsledande inom respektive nisch. MOB-015
genomgar for ndrvarande tva parallella fas 3-studier med fler &n 800 patienter. Toplinedata fran den nordamerikanska studien
presenterades i december 2019 och data fran den europeiska studien véntas i slutet av andra kvartalet 2020. Moberg Pharma
har tecknat licensavtal avseende Europa, Japan, Kanada och Sydkorea for MOB-015. Var bedomning att marknadspotentialen
for MOB-015 uppgar till 250-500 MUSD arligen. Darutéver tillkommer BUPI, med en arlig intaktspotential pa 100-200 MUSD.

Nagelsvamp Smartlindring vid oral mukosit
Topikalt terbinafin *  Sugtablett med bupivakain
Mélprofil: Snabb synlig férbattring, bist *  Mdlprofil: Battre och ldngre smartlindring 3n
Iskningsgrad och kortare behandlingstid befintliga produkter

(av utvidrtes preparat)

Uppskattad arlig férsiljningspotential Uppskattad arlig férsiljningspotential

250-500 MUSD 100-200 MUSD

Fas 3-studier pagar Fas 3-férberedelser pagar

*  Nordamerikansk studie genomférd, n=365, primdrtoch  *  Diskussioner med partners initieras, utéver nuvarande
sekundira behandlingsmal uppnétt och inga allvarliga partner Cadila Pharmaceuticals
biverkningar identifierades *  Radgivande méten genomférts med myndigheteri
Europeisk studie pdgér, n=452, toplineresultat férvantas Sverige och Tyskland

under andra kvartalet 2020

Patentskydd till 2032 Patentskydd till 2032-2033

*  Patent beviljat pa stora marknader, *  Patent beviljat i EU, Kanada och USA
inklusive USA, EU, Kanada, Japan och Kina *  Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar
Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer med ett lokalanestetikum, daribland bupivakain, fér
(inklusive terbinafin), samt behandlingsmetoder fisr mun eller svalg samt anvdndning vid oral mukosit hos
nagelsvamp med de nya formuleringarna cancerpatienter

Ledande fas 2-data for svart Fas 2 data visade visentligt bittre smértlindring &n

angripna naglar standardbehandling
70 % mykologisk lakningi fas 3 *  Primdr effektvariabel: 31 % ldgre smarta | BUPI-gruppen
1000x mer terbinafin i nagel jimfaért med oralt (hdgsta VAS-vardet i mun/svalg p =0,0032)
40x mer terbinafin i nagelb3ddden jamfért med oralt *  Endastimun: 50 % l3gre smarta i BUPl-gruppen
Férsumbara systemiska nivaer av terbinafin (p = 0,0002)
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| december 2019 presenterades resultat fran den forsta av de tva kliniska studierna i fas 3-programmet for MOB-015. Den
nordamerikanska studien uppfyllde det primara effektmalet, fullstandig lakning vid vecka 52. Mykologisk lakning (svampfri)
uppnaddes hos 70 procent av patienterna, vilket ar betydligt hogre dn vad som har rapporterats for andra topikala (utvartes)
behandlingar (30-54 procent). Vidare var den svampdodande effekten mer snabbverkande an for oral terbinafin; MOB-015 ger
55 procent mykologisk ldkning vid 6 manader (jamfort med 40 procent for oral terbinafin) och 37 procent redan vid 3 manader
(jamfort med 15 procent for oral terbinafin).

Behandlingen med MOB-015 ar den férsta utvartes behandlingen som uppnatt mykologisk ldkning i niva med oralt terbinafin,
som ar den nuvarande standardbehandlingen vid nagelsvamp och sker genom tablettintag under tre manader. Fére den
nyligen genomférda kliniska fas 3-studien med MOB-015 framstod det som orealistiskt att en utvartes behandling skulle na
motsvarande mykologiska lakning pa 70 procent. Dessutom har koncentrationen av terbinafin har visats vara tusen ganger
hogre i nageln och 40 ganger hogre i nagelbddden vid behandling med MOB-015 jamfort med oralt terbinafin.

Trots att svampinfektionen botades hos de flesta patienterna och 83 procent av patienterna redovisade en synlig forbattring
av naglarna redan vid det forsta uppfoljningsbesdket, uppnaddes fullstandig lakning endast hos 4,5 procent av patienterna.
Denna del av resultatet ar forvanande eftersom hég mykologisk lakning (svampfria prover) vanligtvis foljs av klinisk l1akning
(aterstallning av nagelns normala utseende) och det sammansatta mattet fullstandig lakning. Tillsammans med ledande
experter har bolaget genomfort detaljerade analyser av data och individuella foton fran studien for att verifiera resultaten och
fa en battre forstaelse for orsakerna till det motsagelsefulla utfallet.

Slutsatsen fran analysen &r att dven om bolagets teknologi mojliggor en hog leverans av terbinafin genom nageln, kan dess
hydrerande egenskaper ocksa ge upphov till vitaktiga missfargningar av naglarna. Fenomenet ar évergaende, men gor det svart
att beddéma den kliniska lakningen och bidrog till den ldga graden av fullstéandig Idkning som observerades. Bade ledande
externa experter och bolagets egna experter ar emellertid 6verens om att en hogre fullstandig lakning sannolikt skulle kunna
uppnas genom en kortare behandlingsperiod foljt av underhallsbehandling. En daglig behandling i upp till tre manader foljt av
underhallsbehandling en gang per vecka fram till vecka 48 bor uppratthalla hoga koncentrationer av terbinafin i vdvnaden,
samtidigt som det minskar hydreringseffekterna efter den inledande perioden med daglig behandling och darmed dess
forsvarande av bedomningen av den kliniska lakningen i vecka 52. Slutsatserna bygger pa tillgangliga kliniska data fran fas 3-
studien saval som tidigare studier genomférda av Moberg Pharma.

Det priméra behandlingsmalet uppnaddes i den nordamerikanska studien och forutsatt att dven den europeiska studien ger
positivt resultat kan bagge studierna anvandas som underlag for produktregistrering. Tidpunkten for att optimera
doseringsschemat kommer bero pa utfallet av den europeiska studien. | mars meddelade bolaget att samtliga patienter i den
pagaende europeiska MOB-015 studien har genomfort det sista besdket i studien. Datainsamlingen har genomforts utan
nagon negativ paverkan fran COVID-19. Tidplanen for studieresultaten ar oférandrad - topline-data férvéntas i slutet av andra
kvartalet 2020.

Totalt ar fyra avtal med kommersiella partners pa plats for MOB-015, med Cipher Pharmaceuticals for Kanada, med Taisho i
Japan, samt med DongKoo, marknadsledaren inom dermatologi i Sydkorea, och Consumer Health divisionen inom Bayer AG for
Europa, varldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varumarket Canesten. Avtalen innebér att
partners erhaller exklusiva rattigheter att marknadsfora och salja MOB-015 i respektive marknad och Moberg Pharma ansvarar
for tillverkning och leverans av produkten. Inom ramen for avtalen kan Moberg Pharma erhalla milstolpsintakter om upp till
totalt 120 miljoner USD vid framgangsrik utveckling och kommersialisering, i tillagg till royaltyintakter och ersattning for
levererade produkter. Malsattningen &r att upprepa den resa som gjordes med Kerasal Nail®, dar direktférsaljning i USA
kombinerades med strategiska samarbeten i ett antal storre regioner. De viktigaste marknaderna fér MOB-015 forvantas vara
USA, EU, Japan, Kanada och Kina, samtliga med beviljade patentskydd till 2032.

I mars ingick bolaget ett konvertibelldneavtal med Nice & Green S.A. som atar sig att teckna konvertibler med ett nominellt
varde om upp till 216 MSEK. Moberg Pharma ar enligt avtalet endast skyldigt att kalla pa de tva forsta trancherna och kan
déarefter bestdmma om och nér resterande trancher ska pakallas. Denna finansiering kan tacka bolagets kapitalbehov fram till
registrerad produkt vid positivt utfall i den europeiska fas 3 studien, samt kan sdkra finansieringen av en ytterligare studie om
det krdvs innan registrering.
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Tredje kvartalet (januari-mars 2020)

Moberg Pharmas verksamhet utgérs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner. Huvuddelen
av forskningsutgifterna ar direkt hanforliga till de kliniska fas-3 studierna i utvecklingsprojektet MOB-015 och balanseras. De
storsta kostnadsposterna i kvartalets resultat utgors darfor av affarsutvecklings- och administrationskostnader om 5,3 MSEK
(6,8) foljt av forsknings- och utvecklingskostnader om 1,1 MSEK (3,6). | 6vriga rorelseintakter ingar vidarefakturering for
kostnader relaterade till 6vergangstjanster som ar kopplad till forsaljningen av OTC verksamheten om 1,0 MSEK.

Jamforelsesiffrorna i koncernens resultatrakning visar resultatpaverkan fran den avyttrade OTC-verksamheten som en egen
post i koncernens resultat. For moderbolaget har daremot belopp som redovisas i moderbolagets resultatrakning inte
separerats vad avser fortsatt verksamhet. En resultatrakning for den avyttrade verksamheten finns presenterad i not 2.

Delaret (juli 2019 - mars 2020)

Nettoomsattningen uppgick till 50,5 MSEK (15,6) under perioden. Intdkterna avser i sin helhet milstolpar, och huvuddelen av
dessa kommer fran den initiala milstolpen om 5 MUSD som erhélls i samband med inganget avtal med Taisho for MOB-015 i
Japan, for jamforelseperioden avser intdkterna en milstolpe om 1,5 MEUR som erhdlls i samband med inganget avtal med
Bayer AG for MOB-015 i Europa.

Tredje kvartalet (januari-mars 2020)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -8,1 MSEK (25,5). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -4,3 MSEK
(1413,9, det hoga beloppet beror pa avyttringen av OTC-verksamheten) som avser balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. Beloppet som visas i kassaflodet skiljer sig fran investeringsbeloppen i avsnittet “investeringar” nedan pa
grund av inkommande FoU-fakturor som inte har betalats under kvartalet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -0,6
MSEK som avser amortering av leasingskulder relaterad till hyreskontrakt. Total forandring i likvida medel under kvartalet blev
-13,1 MSEK (1 485,8). Likvida medel uppgick till 51,6 MSEK (1 596,9) vid periodens slut.

Delaret (juli 2019 - mars 2020)

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten var 6 (-38) MSEK. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -37 MSEK

(1 400), varav -33 MSEK avser investeringar i immateriella tillgdngar och -4 MSEK &r relaterad till en slutlig nettojustering av
rorelsekapital fran forsaljning av OTC verksamheten. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten var -837 MSEK (-555) framst
pga. utbetalningen till aktiedgarna om 46,50 kr/aktie. Total forandring i likvida medel under deldret blev -868 MSEK (808).

Investeringar i immateriella tillgdngar under tredje kvartalet avser balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten
om 12,0 MSEK (18,6). Bolaget har tva utvecklingsprojekt i sen fas vilka balanseras, MOB-015 och BUPI. Majoriteten av
utgifterna avser MOB-015.

FoU kostnader (i rapport dver totalresultat) -1148 -3563 -5975 -7 165
Investeringar i balanserad FoU -12 005 -18 597 -40 641 -31998
Avskrivningar i FoU kostnader 343 367 1239 852
Forandring FoU investeringar (i rapport dver finansiell stéllining) -11 662 -18 230 -39 402 -31 146
Totala FoU-utgifter -12 810 -21793 -45 377 -38 311

Per balansdagen har Moberg Pharma inga réantebarande skulder.
| samband med avyttringen av den kommersiella portfoljen i mars 2019 tillskot kbparen finansiering genom ett lan om 2,5
MUSD. | september meddelades att styrelsen har beslutat att i fortid till fullo aterbetala lanet, eftersom styrelsen bedomer att
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lanet inte langre ar nodvandigt for att finansiera den kvarvarande MOB-015-verksamheten. Lanet aterbetalades den 31
oktober 2019.

Aktiekapitalet uppgick vid periodens slut till 1 866 876 SEK, totalt antal utestaende aktier uppgick till 18 668 764 stamaktier
och noll B-aktier med ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Moberg Pharma innehar 184 746 aterkopta egna stamaktier vid periodens
slut.

Under november genomférdes en omstampling som har resulterat i en 6kning av antalet stamaktier och en minskning av
antalet B-aktier, medan det totala antalet aktier och roster i bolaget ar oférandrat.

I juli 2019 har antalet aktier och roster okat till foljd av att 488 905 stamaktier har tillkommit efter utnyttjande av
teckningsoptioner inom ramen for Moberg Pharmas aktierelaterade incitamentsprogram. Bakgrunden ar att OTC avyttringen
medfor intjaning av en andel av utestdende incitamentsprogram pro rata baserat pa datumet for avyttringen, 29 mars 2019.
Utnyttjandet av teckningsoptionerna innebar att antalet aktier och roster har 6kat med 488 905 stycken under deldret fran
18 364 605 stycken till 18 853 510 stycken vid tidpunkten for denna rapports offentliggdrande.

Bolagets storsta aktiedgare per 2020-03-31:

FORSAKRINGSBOLAGET, AVANZA PENSION? 2411299 12,79
OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 12,06
JAZZ HOLDCO, INC 660 843 3,51
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 623293 3,31
BNY MELLON NA (FORMER MELLON), W9 417 974 2,22
LUNDMARK, SVEN ANDERS 363 000 1,93
FUTUR PENSION 70188511 287 200 1,52
SWEDBANK FORSAKRING 198 517 1,05
MOBERG PHARMA AB 184 746 0,98
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 0,91
GAR-BO FORSAKRING AB 169 300 0,9
PLAIN CAPITAL BRONX 165 797 0,88
MIKAEL GUNNARSSON 157 000 0,83
SKANDIA, FORSAKRINGS 127 036 0,67
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 107 075 0,57
NORDENHED, KARL ERIK PATRIK 106 219 0,56
PERSSON, NILS-ROBERT 100 000 0,53
ATTERKVIST, STELLAN 90 000 0,48
HEDLUND, HENRIK 90 000 0,48
CLASSON, JAN-AKE 89 955 0,48
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 8795 634 46,7
Ovriga aktiesgare 10 057 876 53,3
TOTALT 18 853 510 100

2 Inkluderar 435 399 aktier som dgs av bolagets styrelseordférande Peter Wolpert via en kapitalférsakring
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Antalet utestdende instrument per den 31 mars 2020 var 108 246 teckningsoptioner och 62 128 prestationsaktieratter®. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjades, skulle totala antalet aktier 6ka med 108 246. Prestationsaktieratter emitteras och
forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan 6verlatas varierar beroende pa aktiens vardeutveckling. Inlésenpriset for
optionsprogrammen varierar mellan 0,10 SEK och 13,00 SEK, och prestationsaktieratterna ar knutna till vardet av 6kningen i
aktiekurs fran det tillfalle da prestationsaktieratterna tilldelades.* For detaljerad information om incitamentsprogrammen, se
2019 ars arsredovisning.

Nedanstaende tabell indikerar den maximala faktiska utspadningen vid olika aktiekurser:

Aktiekurs 10 20 30 40
Antal nya aktier pa grund av teckningsoptioner med utspddande effekt 17 000 108 246 108 246 108 246
Antal aktier som tilldelas efter prestationsaktieratter 133769 97 993 86 068 80 106
Teoretisk utspadning 0,8% 1,1% 1,0% 1,0%
Bolagets borsvarde, MSEK 187 377 566 755
Vinst fér instrumentinnehavare®, MSEK 1,5 2,9 4,6 6,3
Verklig utspadning® 0,8% 0,8% 0,8% 0,8%

Tabellen inkluderar inte det incitamentsprogam som beslutades pa extra bolagsstamma den 28 april 2020, totalt kan hégst 370
000 stamaktie komma att tilldelas deltagarna i incitamentsprogrammet.

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs huvudsakligen
i moderbolaget och utgoérs av forskning och utveckling, affarsutveckling samt administrativa funktioner.

For perioden juli 2019 till mars 2020 uppgick moderbolagets nettointakter till totalt 50,0 MSEK (42,8). Rorelseresultatet
uppgick till 32,8 MSEK (-31,6), medan resultatet efter finansposter var 31,9 MSEK (572,5). Likvida medel uppgick till 51,6 MSEK
vid periodens slut.

3 Antalet prestationsaktieratter raknas om vid exekvering for att justera for utbetalningen om 46,50 kr/aktie som genomférdes i november
2019. Darfor ar antalet aktier som tilldelas efter prestationsaktierdtter hogre an 80 022 i tabellen som visar faktisk utspadning

4 Notera att inldsenpriserna har rdknats om i enlighet med villkoren for respektive incitamentsprogram efter att utbetalningen om 46,50
kr/aktie genomférdes i november 2019

> Total vinst fore skatt fér optionsinnehavare

6 Berdknat pa grundval av instrumentinnehavares vinst genom bérsvarde vid given aktiekurs
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Per den 31 mars 2020 hade Moberg Pharma 12 anstallda varav 92 % var kvinnor. Samtliga var anstdllda i moderbolaget.

Att kommersialisera och utveckla lakemedel ar kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som bedoms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till resultat av kliniska studier,
myndighetsatgarder, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella
riskfaktorer. Beskrivningen av dessa risker finns i arsredovisningen for 2019 pa sidan 19.

| tillagg till ovan risker bor det nyligen intraffade utbrottet av det nya coronaviruset som ger upphov till COVID-19 namnas,
pandemin skulle kunna ha en negativ paverkan pa bolaget genom att orsaka férseningar och stérningar i verksamheten,
kliniska studier och projektutveckling, brist pa arbetskraft, samt rese- och fraktstérningar. Moberg Pharma kan adra sig
kostnader eller drabbas av férseningar hanforliga till sdédana handelser utanfor dess kontroll, vilket skulle kunna fa en negativ
paverkan pa verksamheten och bolagets resultat. Hittills har Moberg Pharmas verksamhet inte paverkats av COVID-19.
Samtliga patienter i den pagdende europeiska MOB-015 studien har genomfort det sista besoket i studien trots pandemin och
det ar den enda pdgaende studie som bolaget har idag.

Moberg Pharmas mal &r att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom framgangsrik kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

Under 2020 ligger fokus pa att avancera foretagets fas 3-utvecklingsprogram och kommersialiseringsforberedelser for att
maximera varde och skapa framtida tillvaxt. | mars 2020 ingicks ett finansieringsavtal med Nice & Green S.A. om upp till 216
MSEK. Denna finansiering kan téacka bolagets kapitalbehov fram till registrerad produkt vid positivt utfall i den europeiska fas 3
studien, samt kan sékra finansieringen av en ytterligare studie om det krdvs innan registrering.
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Kvarvarande verksamheter

Nettoomsattning - 15554 50 488 15554
Kostnad salda varor - - - -
Bruttovinst - 15554 50488 15554
Forsaljningskostnader -158 -566 -451 -788
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -5 309 -6 823 -18 188 -15 334
Forsknings- och utvecklingskostnader -1 148 -3563 -5975 -7 165
Ovriga rorelseintakter 2 402 350 6 875 3514
Ovriga rérelsekostnader - - - -
Rérelseresultat (EBIT) -4 213 4952 32749 -4 219
Ranteintdkter och liknande resultatposter - 29 - 121
Rantekostnader och liknande resultatposter -47 -255 -805 -966
Resultat efter finansiella poster fran kvarvarande verksamheter (EBT) -4 260 4726 31944 -5 064
Skatt pa periodens resultat 857 -1 853 -6 686 336
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER -3403 2873 25 258 -4 728
Avvecklade verksamheter

Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter (se not 2) - 561 032 - 563 544
PERIODENS RESULTAT -3403 563 905 25258 558 816
Poster som kan komma att aterforas till resultat

Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter - 8 855 - 8 855
Omklassificering av omrakningsdifferenser till vinst fran forsaljning av i 68 249 ) 68 249
avvecklade verksamheter

Ovrigt totalresultat - -59 394 - -59 394
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -3403 504 511 25258 499 422
Varav totalresultat fran kvarvarande verksamheter -3403 2873 25 258 -4728
Varav totalresultat fran avvecklade verksamheter (se not 2) - 501 638 - 504 150
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3403 563 905 25 258 558 816
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3403 504 511 25 258 499 422
Resultat per aktie fore utspadning -0,18 32,33 1,36 31,64
Resultat per aktie efter utspidning ’ -0,18 31,95 1,35 31,35
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter fére utspadning -0,18 0,26 1,36 -0,27
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter efter utspadning & -0,18 0,26 1,35 -0,27
EBITDA FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER -3584 7 303 34 647 -2 950

7| de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommer ingen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt enbart
redovisas nar en potentiell konvertering till stamaktier skulle innebéra att resultat per aktie blir lagre.
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Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserad Utvecklingskostnader &
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Nyttjanderéattstillgangar
Uppskjuten skattefordran
Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Likvida medel
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanf. till moderbolagets aktiedgare)

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rdntebarande skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

296 295
289 445
6 850

33
8642
4931

309 901

7765
51616
59381

369 282
332630

6 456
65
6521

2493
27 638
30131

369 282

242 253
235403
6 850

97
11111
8927
262 388

5521
1596 943
1602 464

1864 852

1099 676

23205
8949
65
32219

623 629

2 265
107 063
732957

1864 852

255654
248 804
6 850

80
10493
11617

277 844

12 994
919 134
932 128

1209972

1121030

23642
8331
65
32038

2 366
54538
56 905

1209972

8Se not 3
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Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster kvarvarande
verksamheter

Rorelseresultat fore finansiella poster avvecklade
verksamheter

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster

Betald skatt

Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Reavinster

Kostnader fér personaloptionsprogram?
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital

Forandring i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
Nettoinvesteringar i dotterbolag

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Aterbetalda 1an

Aterbetalda leasingskulder

Utbetalning i form av inlésenforfarande

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel

Likvida medel vid periodens boérjan
Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

-4 213

-4 213

-47

629

202
-3429

-3 598
-1095

-8 122

-4 353

-4 353

-13 091
64 707

51616

4952

594 260
599 182

-9427
-15

9 883
-619 874
1147
-19073

-3197
41 280
6 494

25504

-18 995
1432 866
1413871

23205

23 206
46 411

1485786
110 785
372
1596 943

32749

32749

-1258

1898

588
33977

2499
-30291

6 185

-32 989
-3 760
-36 749

-23 642
-1748
-837 401
25 837
-836 954

-867 518
919134

51616

-4 220

599 371
595152

-42 288
-15

10518
-624 905
1675
-59 863

-3481
19 050
6441

-37 853

-32 396
1432 816
1400420

23205
-600 000
-1031
23 236
-554 590

807 977
110785

372
919 134

° Observera att omvardering av uppskattade kostnader foér sociala avgifter fér personaloptioner redovisas i férandring av rérelseskulder
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1juli 2019 — 31 mars 2020

Ingaende balans den 1 juli 2019 1818 555 639 - 563 573 1121030
Totalresultat

Periodens resultat 25258 251258
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 10 49 23107 23156
Utbetalning i form av inlésenférfarande -943 -836 458 -837 401
Fondemission 943 -943 -
Personaloptioner 588 588
UTGAENDE BALANS DEN 31 MARS 2020 1867 578 400 - -248 494 332630

1 januari - 31 mars 2019

Ingdende balans den 1 januari 2019 1744 528122 59 394 4758 594018
Totalresultat
Periodens resultat 563 905 563 905

Ovrigt totalresultat — omrakningsdifferenser vid

omrdkning av utlandska verksamheter 9394 3394
Transaktioner med aktiedgare

Personaloptioner 1147 1147
UTGAENDE BALANS DEN 31 MARS 2019 1744 529 269 - 568 663 1099 676
1 januari — 30 juni 2019

Ingdende balans den 1 januari 2019 1744 528 122 59 394 4758 594 018
Totalresultat

Periodens resultat 558 815 558 815
Ovri Ir — omréakningsdifferenser vi

oomrgtkrt\?rfz a(\e/stljtllt;r:dsier\nv:rl?sargnS:et:re sere -9 394 -9 394
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 66 23169 23235
Personaloptioner 8 4348 4356
UTGAENDE BALANS DEN 30 JUNI 2019 1818 555 639 - 563 573 1121030

10 Nyemission efter utnyttjande av teckningsoptioner for anstallda efter OTC avyttringen.
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Nettoomsattning * 0

EBITDA * -3584
Roérelseresultat (EBIT) * -4 213
Resultat efter skatt -3403
Likvida medel 51616
Balansomslutning 369 282
Soliditet 90%
Avkastning pa eget kapital neg
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,18
Eget kapital per aktie, SEK 17,82
Genomsnittligt antal aktier 18 668 764
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18760 770
Antal aktier vid periodens slut exklusive aterkopta

egna aktier ’ ’ 15 6158 7164
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 11,90
Borsvarde pé balansdagen, MSEK 222

15554
7303
4952

563 905
1596 943
1864 852

59%

51%

31,95
63,05
17440762
17 649 066

17440762

65,90
1149

50 488

34 647
32749
25258
51616
369 282
90%

8%

1,35

17,82

18 614 441
18731273

18 668 764

11,90
222

15554

-2 950

-4 219

558 816
919 134
1209972
93%

50%

31,35
61,66

17 662 347
17 825 800

18179 859

65,90
1198

*kvarvarande verksamheter

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i bokslutskommunikén som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt &r inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla féretag beraknar dem pa samma satt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en

ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Nettoomsattning for produkter som ags av bolaget under hela rapporteringsperioden och

hela jamforelseperioden

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av immateriell och materiella anlaggningstillgangar

Eget kapital vid arets utgang i forhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgdende eget kapital
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut

*Definieras enligt IFRS
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Nettoomsattning
Kostnad salda varor
Bruttovinst

Forsaljningskostnader

Affarsutvecklings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Reavinst avyttring dotterbolag samt liknande intaktsposter
Rantekostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat
RESULTAT

-158
-5 309
-1148

2402

-4 213

-47

-4 260

857
-3 403

42 848
-2503
40 345

-11 228
-48 397
-4 259
991

-22 548

641 484
-38 633
580 303

3862
584 165

50488

50488

-451

-18 188

-5975

6 875

32749

-805

31944

-6 686
25 258

42 848
-2477
40371

-11 450
-56 908
-7 860
4208

-31 639

646 606
-42 445
572522

6553
579075
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Tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Nyttjanderattstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Kundfordringar och andra fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Langfristiga rantebarande skulder
Langfristiga leasingskulder
Langfristiga ej rantebarande skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder
Skulder hos koncernforetag
Kortfristiga leasingskulder
Kortfristiga ej rdntebarande skulder
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

296 295
33

8 642
150
4931
310051

7765
51567
59332

369 383

332631

6 456
65
6521

2493
99

27 639
30231

369 383

242 253
97
11111
150
8927
262 538

5522
1596 893
1602 415

1864 953

1099 677

23205
8949
65
32219

623 629
2 265
99

107 064
733 057

1864 953

255654
80
10493
150
11617
277994

12 994
919 084
932 078

1210072

1121030

23642
8331
65
32038

2 366
99
54539
57 004

1210072
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Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhallna och betalda finansiella poster
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar och andra justeringar

Kostnader for personaloptionsprogram
Kassaflode fore forandring av rérelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar
Nettoinvesteringar i dotterbolag

KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Amortering lan

Aterbetalda leasingskulder

Utbetalning i form av inlésenférfarande

Emission av aktier efter transaktionskostnader
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i likvida medel
Likvida medel vid periodens boérjan
Likvida medel vid periodens slut

-4213
-47

629

203
-3428

-3 598
-1095

-8121

-4 353

-4 353

-13 090
64 657
51567

-22 548
-9427

8 457
834
-22 684

728
68 747
-4 459

42 332

-18 664
1432 816
1414152

23205

23206
46 411

1502 895
93 998
1596 893

32749
-1258

1898
589
33978

2 499
-30291

6 186

-32 989
-3 760
-36 749

-23 642
-1748
-837 401
25 837
-836 954

-867 517
919 084
51567

-31639
-42 288

9092
1362
-63 473

443
5309
36 696

-21 025

-32 065
1432766
1400701

23205
-600 000
-1031

23236
-554 590

825086
93 998
919 084
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Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2019, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebara att beloppen inte stdammer om de summeras. Belopp och siffror inom parentes avser jamfoérelsesiffror for
motsvarande period forra aret.

Den 12 februari 2019 meddelade bolaget att det hade ingatt ett avtal om avyttring av dotterbolagen MPJ OTC AB samt Moberg
Pharma North America LLC. Enligt villkoren i avtalet flyttades moderbolagets OTC-verksamhet till dotterbolaget MPJ OTC AB
infor transaktionen. Den avyttrade verksamheten omfattar bolagets hela kommersiella verksamhet och transaktionen
redovisas darmed som avvecklad verksamhet. Transaktionen slutférdes den 29 mars till en total kdpeskilling om 1 432,8 MSEK,
vilket medforde en reavinst om 561 MSEK efter transaktionskostnader. Effekten av avyttringen pa totalresultatet blev 501
MSEK.

Nettoomsattning = 91919 = 91919
Kostnad salda varor - -22 319 - -22 293
Bruttovinst = 69 599 = 69 626
Forsaljningskostnader = -51 262 = -51 262
Affarsutvecklings- och administrationskostnader - -3 255 - -3 255
Forsknings- och utvecklingskostnader - -1158 - -1158
Ovriga rérelseposter = 687 = 741
Rérelseresultat - 14612 = 14 692
Finansiella poster = -14 378 - -17 478
Inkomstskatt = 5150 = 5651
Resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter = 5384 = 2 865
Reavinster fran forsaljning av avvecklade verksamheter - 619 874 - 624 905
Transaktionskostnader kopplade till forsaljning av avvecklade - -40 226 -

verksamheter 40226
Finansiella kostnader kopplade till forsaljning av avvecklade - -24 000 -

verksamheter ~24.000
Reavinst efter skatt fran avvecklade verksamheter = 555648 = 560679
Periodens resultat efter skatt fran avvecklade verksamheter = 561032 = 563 544

Poster som kan komma att aterforas till resultat

Omrakningsdifferenser vid utlandska verksamheter - 8 855 - 8 855
Omklassificering av omrakningsdifferenser till vinst fran forsaljning i 68 249 i 68 249
av avvecklade verksamheter

Ovrigt totalresultat - -59 394 - -59 394
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN - 501 638 - 504 150
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Balanserade utgifter for MOB-015 274 885 221161 234 417
Balanserade utgifter for BUPI 14 560 14 242 14 387
TOTALA BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETEN 289 445 235403 248 804

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport dver totalresultat och rapport 6ver finansiell stallning i sin helhet utgér darfor ett rorelsesegment.

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstdende i jamforelse med
upplysning i arsredovisningen.

Denna information ar sadan information som Moberg Pharma AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Delarsrapport for juli 2019 — juni 2020 11 augusti 2020
Delarsrapport for juli 2019 — september 2020 10 november 2020

Anna Ljung, verkstallande direktor, tel. 08-522 307 01, anna.ljung@mobergpharma.se
Mark Beveridge, VP Finance, tel. 076 - 805 82 88, mark.beveridge@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.se

Denna delarsrapport ar inte granskad av bolagets revisorer.

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar
i koncernen star infor.

Bromma, 12 maj 2020

Peter Wolpert Fredrik Granstrom Andrew B. Hochman
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Anna Ljung

Styrelseledamot VD
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