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Denna informationshandling ska endast anvandas i informationssyfte och som underlag fér att bedéma
konsekvenserna av den foreslagna avyttringen av OTC-verksamheten i Moberg Pharma och darmed
sammanh&ngande atgarder, vilka beskrivs i denna informationshandling. Denna informationshandling innehaller inte
och utgér inte ndgon inbjudan till eller ndgot erbjudande att férvarva, sélja, teckna eller p8 annat satt handla med
aktier eller andra vérdepapper i Moberg Pharma. Informationshandlingen har inte godkénts av ndgon
tillsynsmyndighet och utgér inte ett prospekt.




VIKTIG INFORMATION

Inledning

Med "Moberg Pharma” eller “Bolaget” avses i denna |nformat|onshandllng (”InformatlonshandIlngen”) Moberg Pharma AB (publ), org.nr. 556697-7426, eller
den koncern vari Moberg Pharma AB (publ) & moderbolag, beroende pa sammanhanget. Med “Koncernen” avses den koncern i vilken Moberg Pharma &r
moderbolag. Med anledning av Bolagets féreslagna avyttring av OTC-verksamheten och de &tgérder som Bolaget avser att vidta med anledning eller som en
konsekvens darav (“Transaktionen”) har Moberg Pharma upprattat denna Informationshandling. Se avsnitten “Bakgrund och motiv" och "Beskrivning av
Transaktionen” for en narmare beskrivning av Transaktionen och dess bakgrund.

Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Med “Nasdaq Stockholm” avses, beroende pd sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm eller
Nasdaq Stockholm AB. Se vidare avsnittet "Ordlista” for betydelsen av dessa och andra begrepp i Informationshandlingen.

Denna Informationshandling ska endast anvandas i informationssyfte och som underlag for att bedéma konsekvenserna av Transaktionen. Denna
informationsbroschyr inneh&ller inte och utgér inte ndgon inbjudan till eller ndgot erbjudande att forvarva, sélja, teckna eller p& annat satt handla med aktier eller
andra vardepapper i Moberg Pharma. Informationshandlingen har inte godkénts av nagon tillsynsmyndighet och utgér inte ett prospekt.

Informationshandlingen finns tillgénglig pd Bolagets webbplats, www.mobergpharma.se.
Framatriktade uttalanden

Informationshandlingen inneh8ller framatriktad information som aterspeglar Moberg Pharmas nuvarande syn p& framtida handelser samt férvantade finansiella och
operationella resultat. Framatriktade uttalanden i allmanhet &r alla uttalanden i Informationshandlingen som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser, samt
andra uttalanden &n uttalanden om historiska fakta eller nuvarande fakta eller férh8llanden. Framatriktade uttalanden kan ké—innas igen pé’\ orden "tror”, “vanta sig”,
"avser”, "amnar”, "uppskattar”, “férvantar”, "antar”, “forutser”, "kan”, "kommer”, “"ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, “anser”, “far”, “planerar”, "potentiell”,
”beraknar” ”sawtt ar kant” eller i varje enskllt fall, deras negation, eller I|knande uttryck Iampllga for att identifiera mformatlon som hanfor sig till framtida héndelser.
Andra framatriktade uttalanden kan k&nnas igen p& sammanhanget i vilket de anvéands.

Framatriktade uttalanden férekommer p8 ett antal stéllen i Informationshandlingen och omfattar bland annat uttalanden i avsnitten rubricerade "Riskfaktorer”,
"Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning”, "Proformaredovisning”, "Kapitalstruktur och annan finansiell information " samt "Aktier, aktiekapital och
&garférh8llanden” och omfattar, bland annat, uttalanden avseende Bolagets strategi, framtids- och tillvaxtutsikter, inklusive dess operationella och finansiella mal;
den forvantade tillvixten och annan utveckling pd Bolagets relevanta marknader, regel- och lagandringar, potentiella férvarv, forvérvade produkter, andra
investeringar och geografisk expansion, konkurrenssituationen pé marknaden dar Moberg Pharma ar verksamt samt Bolagets utdelningspolicy och mojlighet att
betala utdelning. Aven om Bolaget bedémer att forvantningarna som framgar av dessa framatriktade uttalanden ar rimliga, kan det inte ldmnas n&gra garantier om
att sddana uttalanden kommer materialiseras eller visa sig vara korrekta. Eftersom dessa uttalanden &r baserade pd antaganden eller uppskattningar och ar féremal
for risker och osédkerheter, skulle de faktiska resultaten eller utfallen kunna avvika vésentligt frén de som angetts i de framatriktade uttalandena som ett resultat av
flera faktorer, inklusive, bland annat férhllanden p& Moberg Pharmas marknad, generella ekonomiska férhdllanden och Bolagets férmaga att anpassa sig till
regulatoriska forandringar, sarskilt i forhdllande till lagstiftning som ror tillhandah8llande av lakemedelsprodukter. Ytterligare faktorer som kan komma att innebéra
att Moberg Pharmas faktiska resultat, prestationer eller handelser vasentligen avviker inkluderar, men &r inte begrénsat till, de som diskuteras under avsnittet
"Riskfaktorer”.

Déarutéver forekommer framatriktade uttalanden i hog utstrackning i avsnitt eller stycken i Informationshandlingen som beskriver vilka konsekvenser, om négra,
som Bolaget beddmer att den foreslagna Transaktionen kommer att ha i olika avseenden, bland annat med avseende p8 Bolagets verksamhet, marknad,
produkterbjudande, organisation, kapitalstruktur, intéktsstrémmar, finansiella stéllning, kassaflode och kapitalstruktur. S&dana framatriktade uttalanden &r baserade
pa flera antaganden, varav det huvudsakliga antagandet &r att Transaktionen genomfors p& de villkor som beskrivs i denna Informationshandling, vilket bland annat
forutsatter godkdnnande vid bolagsstdmma i Moberg Pharma. Om s&dant godkénnande inte lamnas, eller om ndgra andra villkor for Transaktionen inte uppfylls och
Transaktionen av dessa skal inte genomfors, kommer det faktiska resultatet eller utfallet att avvika vasentligt frén de som anges i dessa framatriktade uttalanden.

Giltigheten av information i Informationshandlingen

Fram@triktade uttalanden och annan information i Informationshandlingen géller endast per datumet for Informationshandlingen om inte annat anges. Moberg
Pharma 8tar sig uttryckligen ingen skyldighet att offentligt uppdatera eller revidera ndgra framatriktade uttalanden eller annan information i Informationshandlingen,
oavsett om det beror p& ny information, framtida héndelser eller andra omsténdigheter, sdvida det inte kravs enligt lag eller férordning. Lasaren uppmanas séledes
att inte forlita sig p& ndgot av de framatriktade uttalandena héri.

dollar r ktive kronor

Belopp angivna i amerk

P

Transaktionen som beskrivs i denna Informationshandling &r férhandlad och, i vissa moment, denominerad i amerikanska dollar ("USD"). Med anledning harav
anges vissa finansiella belopp hanforliga till Transaktionen i USD och inte i Bolagets redovisningsvaluta svenska kronor (“SEK”). Né&r det for finansiella belopp angivna
i USD anges motsvarande belopp i SEK ar sddana motsvarande belopp i SEK, om inte annat anges eller framgdr av den kontext vari det motsvarande beloppet
anges, baserade pa en valutakurs for USD/SEK om 9,23. Bolaget har ingdtt ett sakringsarrangemang som sakrar den for Bolaget tillampliga valutakursen for
SEK/USD per Transaktionens genomférande, som forvantas aga rum i slutet av mars 2019, till 9,23.

Siffror i Informationshandlingen har i vissa fall avrundats och darfér &r det mojligt att tabellerna i Informationshandlingen inte alltid synes summera korrekt. Om
inte annat anges &r alla finansiella belopp i svenska kronor. “TSEK” anger kronor i tusental och “MSEK"” anger miljoner kronor. Om inte annat uttryckligen némns
héri har Bolagets revisor inte granskat eller reviderat den finansiella informationen i Informationshandlingen.

Bransch- och marknadsinformation

Information tillgéngliggjord i Informationshandlingen som rér marknadsomstandigheter, marknadsutveckling, tillvaxthastighet, marknadstrender och
konkurrensomsténdigheter pd marknaden och i de olika regionerna dar Bolaget bedriver sin verksamhet ar baserade p& data, statistisk information och rapporter
fr@n utomst8ende parter och/eller upprattade av Koncernen baserat p& Koncernens egen information och information i de rapporter som tagits fram av utomstdende
parter. S&dan information har korrekt 8tergivits och savitt Bolaget kanner till och kan forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kallor har inga uppgifter uteldmnats pd ett satt som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Branschpublikationer och -rapporter anger vanligen att information dari har inhdmtats frén kallor som bedéms som trovardiga, men riktigheten och fullstandigheten
ar inte garanterad. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framé&tblickande, forem&l for osakerhet och speglar inte nodvéndigtvis faktiska
marknadsférhallanden. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i
denna Informationshandling och som har hamtats fr&n eller harrér fr&n branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersékningar, vilka till sin natur &r baserade p& urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde inkluderas i den relevanta marknaden, b&de av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Informationshandlingen inneh8ller ocksd uppskattnlngar av marknadsdata och information harledd darifrén och som inte kan |nsamlas fr@n publikationer av
marknadsundersokn|n95|nstltutloner eller ndgra andra oberoende kallor. S&dan information har taglts fram av Bolaget baserat pd tredjepartskéllor och Bolagets
egna interna uppskattningar. I manga fall finns det inte ndgon publikt tillgénglig information om s8dana marknadsdata frdn exempelvis branschorganlsatloner
myndigheter eller andra organlsatloner och institutioner. Bolaget anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information hérledd dérifrén &r anvandbara
for att ge lasaren en béttre forstdelse av saval branschen i vilken Bolaget verkar som dess position |nom branschen. Aven om Bolaget anser att dess interna
marknadsobservationer &r tillforlitliga, har inte Bolagets egna uppskattningar granskats eller verifierats av nagra externa parter. Aven om Bolaget inte 4r medvetet
om nédgra felaktigheter betraffande branschen eller liknande data presenterad hari, innefattar uttalanden om branschen eller liknande data risker och osékerheter
och kan komma att &ndras beroende pa olika faktorer, inklusive de som diskuteras under “Riskfaktorer”.
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Information om stamaktien

Handelsplats Nasdaq Stockholm
ISIN-kod SE0003613090
Kortnamn (ticker) MOB

Indikativ oversiktlig tidplan

Transaktionen offentliggjordes

Kallelse till extra bolagsstéamma
Avstdmningsdag for extra bolagsstémma

Sista anmalningsdag for extra bolagsstamma
Extra bolagsstamma

Transaktionens genomforande

Underrattelse om aterbetalning av obligationsl@net
Aterbetalning av obligationsldnet

Sista dagen i det férkortade rakenskapsaret
Arsstamma for det férkortade rakenskapsaret
Utbetalning av OTC-utdelningen till aktiedgarna

12 februari 2019

15 februari 2019

9 mars 2019?

11 mars 2019

15 mars 2019

Slutet av mars 2019
Borjan av april 2019
Slutet av april 2019

30 juni 2019

Slutet av september 2019
Slutet av oktober 2019

! Eftersom avstdmningsdagen infaller pa en l6rdag maste aktiedgare se till att vara inforda i aktieboken senast fredagen
den 8 mars 2019.
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ORDLISTA

De begrepp som forklaras nedan anvands regelbundet i Informationshandlingen. I avsnittet "Utvald
finansiell information — Definitioner av alternativa nyckeltal”) finns definitioner av vissa finansiella
termer som anvands i Informationshandlingen.

Bolaget, Koncernen eller
Moberg Pharma

BUPI

CRO
EMA
EPO
EUR
Euroclear

FDA

Informationshandlingen

IRB
Koden

Koéparen

MOB-015

MOB-015-lanet

MOB-015-
pipelineprogrammet

Nasdaq Stockholm

OTC-verksamheten

avser, beroende pd sammanhanget, Moberg Pharma AB (publ), koncernen i
vilken Moberg Pharma AB (publ) d&r moderbolaget eller dotterbolag i denna
koncern.

avser en av Moberg Pharma utvecklad innovativ patenterad formulering av den
beprévade substansen bupivakain for behandling av smarta i munhalan.

avser kontraktsforskningsorganisationer (contract research organisation).
avser europeiska lakemedelsmyndigheten (European Medicines Agency).
avser europeiska patentverket (European Patent Office).

avser valutan euro.

avser Bolagets centrala vardepappersforvarare Euroclear Sweden AB.

avser livsmedels- och lakemedelsmyndigheten i USA (U.S. Food and Drug
Administration).

avser denna
Transaktionen.

informationshandling som upprattats med anledning av

avser en oberoende etikkommitté.
avser Svensk kod for bolagsstyrning.

avser képaren av OTC-verksamheten, ett holdingbolag heldgt av RoundTable
Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners.

avser en av Moberg Pharma utvecklad topikal formulering av terbinafin for
behandling av nagelsvamp.

avser det 1&n Koparen ska tillhandahdlla Bolaget med ett belopp om 2,5
miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK) vilket ska anvandas av Bolaget
till att finansiera utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-015.

avser utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-015, inklusive padgaende
fas 3-studier i Nordamerika och Europa.

avser, beroende pa sammanhanget, den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm eller Nasdaq Stockholm AB.

avser Moberg Pharmas globala kommersiella verksamhet som omfattar bade
direkt- och distributionsférsaljningen av Bolagets kommersialiserade
lakemedelsprodukter, Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®,
Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla rattigheter och skyldigheter
relaterade till den verksamheten.
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OTC-utdelningen

SEK eller kronor

Tilltréde

Transaktionen

uUsD

Utvecklingsverksamheten

avser den utbetalning till aktiedgarna av en del av det kontanta vederlaget fran
avyttringen av OTC-verksamheten som Bolaget avser att genomféra, vars
slutliga form eller belopp @nnu inte ar beslutad.

avser valutan svenska kronor.

avser den tidpunkt, berdknad till slutet av mars 2019, vid vilken Transaktionen
slutfors, vilket forutsatter att samtliga villkor fér Transaktionen, bland annat
godkannande av den extra bolagsstamman den 15 mars 2019, har uppfyllts
eller frantratts.

avser avyttringen av OTC-verksamheten, vilken offentliggjordes av Bolaget
genom ett pressmeddelande den 12 februari 2019, och alla darmed
sammanhangande atgarder som Bolaget avser att vidta, vilka finns beskrivna
i avsnittet "Beskrivning av Transaktionen” samt O6vriga delar av denna
Informationshandling.

avser valutan amerikanska dollar.

avser verksamheten med att utveckla nya lakemedelsprodukter som Bolaget
avser att kommersialisera, inklusive MOB-015 och BUPI.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Moberg Pharmas portfolj bestdr av véletablerade varumérken i attraktiva nischkategorier med fokus
pa utvartes behandling. Darutéver har Bolaget en pipeline med ldkemedelskandidater i sen klinisk
fas, vars potential enligt Bolagets beddmning oOverstiger intdkterna i den nuvarande portféljen.
Verksamheten kan pa detta satt delas upp i tvd huvudgrenar: dels forséljning av fardiga
ldkemedelsprodukter som séljs i kommersiella kanaler (OTC-verksamheten), dels utveckling av nya
ldkemedelsprodukter som Bolaget avser att kommersialisera langre fram
(utvecklingsverksamheten).

En central del av Moberg Pharmas strategi har varit att férvarva och avyttra receptfria varumarken
som kompletterar eller renodlar Bolagets befintliga varumarkesportfélj och Bolaget utvarderar
I6pande mojligheterna att genomféra vardeskapande transaktioner och att synliggéra ytterligare
potential i Bolagets produktportfolj.

Mot denna bakgrund ingick Moberg Pharma den 11 februari 2019 bindande avtal med ett
holdingbolag &gt av RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners, om avyttring
av samtliga aktier i MPJ OTC AB och samtliga andelar i Moberg Pharma North America LLC, vilka
tillsammans vid Transaktionens genomférande kommer att inneha hela Moberg Pharmas globala
kommersiella verksamhet som omfattar bade direkt- och distributionsférsaljningen av Bolagets
kommersialiserade l|akemedelsprodukter, Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®,
Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla rattigheter och skyldigheter relaterade till den
verksamheten (OTC-verksamheten) mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (motsvarande
1 431 miljoner kronor)? fére justeringar fér kassa, skuld och rérelsekapital. Moberg Pharma avser
att anvanda det kontanta vederlaget fran férsaljningen till att dterlésa sina utestdende obligationer
och till att géra en utdelning till sina aktiedgare.

Képaren har vidare 3tagit sig att teckna sig fér nyemitterade aktier av serie B, vilka kommer att
utgdra ett nytt aktieslag i Bolaget, for ett sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD
(motsvarande 23 miljoner SEK) till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, teckna sig for
659 421 nyemitterade teckningsoptioner, vilka var och en ger innehavaren ratt att teckna en ny
stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, och tillhandah3lla ett 1an till
Bolaget om 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK). Ko&parens investerings- och
teckningsdtaganden tillsammans med det kontanta vederlag som erlaggs for att férvarva MPJ OTC
AB och Moberg Pharma North America LLC kommer att mdjliggéra for Moberg Pharma att allokera
ytterligare resurser till utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-015-pipelineprogrammet,
dterbetala sitt utestdende obligationslan i fértid och 6verféra betydande vérden till sina aktiedgare.

Transaktionen i dess helhet &@r bland annat villkorad av att aktiedgarna i Moberg Pharma godkanner
Transaktionen. Styrelsen har darfor den 15 februari 2019 kallat aktiedgarna till extra bolagsstémma
i Bolaget den 15 mars 2019 och foreslagit att bolagsstamman godkdénner den i denna
Informationshandling beskrivha Transaktionen. Under férutsattning av den extra bolagstammans
godkannande och uppfyllande av Transaktionens oOvriga tilltradesvillkor berdknas Transaktionen
kunna slutféras i slutet av mars 2019.

Genom Transaktionen kan Bolaget realisera och tilldta Bolaget och aktiedgarna att dtnjuta vérden
som Bolaget under de senaste 8ren skapat genom utveckling av OTC-verksamheten. Transaktionen
innebar en multipel om 3,3x omsattningen och 11,6x EBITDA for afférsverksamheten i Bolaget. De
erhdlina investeringsdtagandena frdn Képaren om sammanlagt 5 miljoner USD (motsvarande 46
miljoner SEK), i form av teckning av nya aktier och utstallande av |13n till Bolaget, ger férutsattningar
for fortsatt utveckling och kommersialisering av MOB-015-pipelineprogrammet. Den av parterna

2 Detta, och andra motsvarandebelopp som anges i kronor i Informationshandlingen, baseras om inte annat anges eller
framgar av kontexten pa en valutakurs for USD/SEK om 9,23. Se nadrmare avsnittet “Viktig information - Belopp angivna
i amerikanska dollar respektive svenska kronor”.
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forhandlade teckningskursen fér de nya aktierna om 35,16 kronor per aktie innebar en vardering av
Moberg Pharma efter avyttringen av OTC-verksamheten om cirka 630 miljoner SEK.

Transaktionen kommer dven att mdjliggdra for Bolaget att 8terbetala dess utestdende obligationsl&n
om 600 miljoner kronor i fortid i enlighet med obligationsvillkoren, varmed Bolagets skuldséattning
kommer att minska, samt att éverféra betydande véarden till Bolagets aktiedgare. Information om
dterbetalning av obligationsldnet forvantas att offentliggéras av Bolaget genom ett
pressmeddelande och skickas till obligationsinnehavarna i anslutning till Transaktionens slutférande.

Den planerade utdelningen till Bolagets aktiedgare av den resterande delen av nettolikviden fran
Transaktionen forutsatter att Bolaget forst antar en arsredovisning for det innestdende
rakenskapsaret. For att mojliggéra en utbetalning av utdelningen till aktiedgarna under 2019 har
styrelsen féreslagit att innevarande rdkenskapsar férkortas och avslutas den 30 juni 2019, och
utdelningen férvantas darfor utbetalas i slutet av oktober 2019.

I och med avyttringen av OTC-verksamheten kan Moberg Pharma och dess ledning fokusera p3
utvecklingsverksamheten, i synnerhet MOB-015-pipelineprogrammet, och att fortsatta skapa varde
for Bolagets aktiedagare.

D& det konstaterats att den planerade avyttringen av OTC-verksamheten skulle kunna innebéra en
genomgripande férandring i Moberg Pharmas verksamhet har styrelsen upprattat denna
Informationshandling som narmare redogér for Transaktionen och Bolagets fortsatta verksamhet
efter en avyttring av OTC-verksamheten.

H&rmed férsékras att styrelsen har vidtagit alla rimliga férsiktighets§tgérder fér att sékerstélla att
uppgifterna i denna Informationshandling, s8vitt styrelsen kdnner till, 6verensstimmer med
faktiska férh8llanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess innebérd. I de
fall information kommer fr8n tredje man har informationen 8tergivits korrekt och inga uppgifter
har uteldmnats p§ ett satt som skulle géra den 8tergivna informationen felaktig eller missgivande.

Stockholm den 4 mars 2019
Moberg Pharma AB (publ)
Styrelsen
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BESKRIVNING AV TRANSAKTIONEN

INTRODUKTION

Transaktionen innebdr att Moberg Pharma avyttrar hela OTC-verksamheten till RoundTable
Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD
fore justeringar for kassa, skuld och rorelsekapital.

Transaktionen genomfdrs som en dverlatelse av aktier och andelar i Moberg Pharmas dotterbolag.
De avyttrade tillgdngarna bestdr av samtliga aktier i Bolagets nybildade svenska dotterbolag MPJ
OTC AB och samtliga andelar i Bolagets amerikanska dotterbolag Moberg Pharma North America
LLC, vilka tillsammans vid Transaktionens genomférande kommer att inneha hela Moberg Pharmas
globala  férsaljnings- och  marknadsverksamhet som  omfattar bdde direkt- och
distributionsférséaljningen av Bolagets kommersialiserade |akemedelsprodukter, Kerasal®, Kerasal
Nail®, New Skin®, Dermoplast®, Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla rattigheter och
skyldigheter relaterade till den verksamheten (OTC-verksamheten). I direkt anslutning till
aktiedverldtelsen kommer en verksamhetsoverldtelse att &ga rum, varigenom Moberg Pharmas
tillgangar, skulder, rattigheter och skyldigheter, inklusive vissa anstéllda, relaterade till sddan OTC-
verksamhet som i dag inte innehas av Moberg Pharma North America LLC &verl3ts till MPJ OTC AB.
Genom att Kdparen férvarvar samtliga aktier och andelar i ovanndmnda dotterbolag dévertar Képaren
hela OTC-verksamheten.

Bolaget avser att anvdnda det kontanta vederlaget om 155 miljoner USD (motsvarande 1 431
miljoner SEK)3 till att 3terbetala sitt utestdende obligations|&n och till att géra en utdelning till sina
aktiedgare. Utdver att erldagga det kontanta vederlaget fér aktierna och andelarna i MPJ OTC AB och
Moberg Pharma North America LLC har Képaren, sdsom vidare redogérs for i det nedanstdende,
ingdtt investerings- och teckningsataganden, varigenom Koparen atar sig att teckna sig for nya
aktier och teckningsoptioner i Bolaget samt tillhandahlla Bolaget ett 18n. Dessa investerings- och
teckningsdtaganden innebér att Bolaget tillférs ett belopp motsvarande sammanlagt 5 miljoner USD
(motsvarande 46 miljoner kronor) att anvéndas for utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-
015-pipelineprogrammet.

Det totala teckningsbeloppet for de nya B-aktierna uppgar till 2,5 miljoner USD. Detta innebéar en
vardering av Bolagets kvarvarande verksamhet efter avyttringen av OTC-verksamheten om 35,16
kronor per aktie eller 630 miljoner kronor (eller 70 miljoner USD).

TRANSAKTIONSAVTAL

Den 12 februari 2019 offentliggjordes att Bolaget ingdtt féljande avtal med anledning av
Transaktionen:

(i) ett aktiebverl8telseavtal, varigenom Moberg Pharmas samtliga aktier i MP] OTC AB och
andelar i Moberg Pharma North America LLC, vilka tillsammans vid oOverl3telsens
fullbordande kommer att inneha hela OTC-verksamheten, 6verlats fran Bolaget till Képaren
mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD, justerat for rérelsekapital, kassa och skuld,

(i) ett avtal om teckning av aktier, varigenom Kdparen atar sig att teckna sig fér nyemitterade
aktier av serie B, vilka kommer utgdra ett nytt aktieslag, i Bolaget for ett sammanlagt
teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie, och

(iii) ett avtal om investering och teckning av teckningsoptioner, varigenom Koparen atar sig att
(i) teckna sig for 659 421 teckningsoptioner vederlagsfritt, vilka var och en ger innehavaren
ratt att teckna en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie,
och (ii) tillhandahalla ett 13n till Bolaget om 2,5 miljoner USD (MOB-015-1&net).

3 Detta, och andra motsvarandebelopp som anges i kronor i Informationshandlingen, baseras om inte annat anges eller
framgar av kontexten pa en valutakurs for USD/SEK om 9,23. Se narmare avsnittet “Viktig information — Belopp angivna
i amerikanska dollar respektive svenska kronor”.
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Darutdver offentliggjordes att Bolaget, innan eller i anslutning till Transaktionens genomfdrande,
ska ingd:

(iv) ett verksamhetséveri§telseavtal, varigenom Moberg Pharmas OTC-verksamhet, till den del
den inte innehas av Moberg Pharma North America LLC, separeras och overlats till det for
andamalet nybildade dotterbolaget MPJ OTC AB, och

(v) ett 6verg8ngsserviceavtal, varigenom Moberg Pharma under en &vergdngsperiod atar sig
att till MP] OTC AB tillhandahdlla vissa tjanster relaterade till den &verldtna OTC-
verksamheten.

For ytterligare information om ovanstdende avtal hanvisas till avsnitt “Legala frégor och
kompletterande information - Vdsentliga avtal hénférliga till Transaktionen”.

VILLKOR FOR TRANSAKTIONENS GENOMFORANDE

Transaktionens genomforande (tilltrddet), innefattande bland annat att Kdparen tilltrader samtliga
aktier i MPJ OTC AB och andelar i Moberg Pharma North America LLC samt tecknar sig for de nya B-
aktierna och teckningsoptionerna, ar i dess helhet villkorad av att féljande handelser ar uppfylida
eller har frantratts (sdsom tillampligt):

(i) att aktiedgarna vid extra bolagsstamma i Moberg Pharma har beslutat att godkanna
styrelsens férslag om att godkanna Transaktionen och alla dértill relaterade atgarder, fattat
med erforderlig majoritet bland aktiedgarna i enlighet med kallelsen till den extra
bolagsstamman den 15 mars 2019,

(ii) att den vantetid (inklusive en eventuell férlangning darav) som galler for
aktiedverldtelseavtalet och Transaktionen enligt den amerikanska HSR-lagen (Hart-Scott-
Rodino Antitrust Improvements Act) har avslutats eller 16pt ut,

(iii) att vissa grundldaggande garantier som har lamnats i aktiedverlatelseavtalet &r fortsatt
sanna, korrekta och inte vilseledande vid tilltradet, och

(iv) att Képaren har erhdllit finansiering pa vissa faststallda villkor.

Férutsatt att ovanstdende villkor ar uppfyllda eller frantradda (s8som tillampligt) planeras tilltrade
att dga rum i slutet av mars 2019. Fér ytterligare information om tilltradesvillkoren i Transaktionen,
se avsnitt “Legala frgor och kompletterande information - Vésentliga avtal hénférliga till
Transaktionen - Aktieéverl8telseavtal”.

Parterna har vidare kommit Overens om en sa kallad break-up fee respektive ett
kostnadstéckningsatagande som innebér dels att Bolaget &r berattigat till en ersattning fran Képaren
om 6 miljoner USD om tilltréde inte &ger rum pa grund av att Kdparen misslyckats med att erhalla
relevant finansiering eller synnerligen visentligt brustit i sina dtaganden enligt tilltradesvillkoret i
punkt (ii) ovan, dels att K&paren har ratt att bli ersatt av Bolaget for alla direkta externa kostnader
som Koparen och dess nérstdende adragit sig i samband med Transaktionen for det fall aktiesgarna
i Bolaget rostar emot styrelsens forslag om att genomféra Transaktionen eller styrelsen i Bolaget
dterkallar eller &ndrar sin rekommendation till aktiedgarna att godkanna Transaktionen.

BOLAGSSTAMMA, ROSTNINGSATAGANDEN OCH STYRELSENS REKOMMENDATION

S3som anges i féregdende avsnitt &r Transaktionen bland annat villkorad av att bolagsstdmma i
Bolaget godkdnner Transaktionen. Mot denna bakgrund har styrelsen beslutat att kalla aktiedgarna
i Moberg Pharma till en extra bolagsstdamma att hallas fredagen den 15 mars 2019 kl. 15.00 i
Bolagets lokaler i Bromma, adress Gustavslundsvdgen 42, 5 tr., 167 51 Bromma (Alviks torg). I
enlighet med kallelsen till den extra bolagsstamman den 15 mars 2019 har styrelsen féreslagit att
den extra bolagsstdmman beslutar att godkanna féljande forslag till beslut med anledning av
Transaktionen:

(@) Forslag till beslut om godkannande av Transaktionen
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(b) Férslag till beslut om omléggning av Bolagets rakenskapsar och ddrmed sammanhangande
andring av bolagsordningen

(c) Férslag till beslut om inférande av ett nytt aktieslag, inlésen- och omvandlingsbara aktier
av serie B, och darmed sammanhangande andring av bolagsordningen

(d) Forslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om riktad emission av
inlésen- och omvandlingsbara aktier av serie B

(e) Férslag till beslut om bemyndigande for styrelsen att fatta beslut om riktad emission av
teckningsoptioner

(f) Forslag till beslut om val av Képarens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i
Bolaget, villkorat av och med effekt fran tilltrade i Transaktionen

Denna Informationshandling har publicerats i anslutning till styrelsens férslag till beslut ssom dessa
i dess helhet har presenterats i kallelsen till den extra bolagsstémman den 15 mars 2019.

Aktiedgare som representerar cirka 41 procent av résterna i Bolaget har ingatt réstningsdtaganden
varmed de férbinder sig att pa den extra bolagsstamman rosta for att godkanna Transaktionen samt
dartill relaterade beslut och att rosta for att utse Koparens kandidat, Andew B. Hochman, till
styrelseledamot i Bolaget, villkorat av och med effekt fran tilltrdde i Transaktionen.

Bolagets styrelse anser att villkoren fér Transaktionen ar rimliga och férnuftiga och i Bolagets och
dess aktiedagares bdsta intresse. Styrelsen rekommenderar darfor enhalligt att bolagsstémman
godkanner Transaktionen genom att résta for de forslag till beslut som ingdr i kallelsen till den extra
bolagsstdamman. Rekommendationen fran styrelsen stéds av en noggrann och konkurrensutsatt
auktionsprocess som genomférts av den finansiella rddgivaren Sawaya Partners LLC och som syftat
till att ge Bolaget och aktiedgarna béasta mdjliga transaktionsresultat vad galler varde och
affarssakerhet, och dar flera transaktionsférslag fran externa parter och erbjudanden utvarderats
och dar den nu aktuella Transaktionen jamférts med andra liknande transaktioner, varibland den nu
aktuella Transaktionen av styrelsen ansetts erbjuda aktiedgarna det basta vardet och den hdgsta
affarssikerheten. Styrelsen har foéljaktligen, baserat p& denna process, funnit att den Transaktionen
ar rimlig och fornuftig och i Bolagets och dess aktiedgares basta intressen.

ATERBETALNING AV OBLIGATIONSLAN

Kopeskillingen for OTC-verksamheten, i form av ett kontant vederlag om 155 miljoner USD fére
justeringar for kassa, skuld och rérelsekapital, kommer att erldggas av Képaren till Bolaget pd
tilltrddesdagen som forvantas dga rum i slutet av mars 2019. Bolaget avser att anvdanda del av
kopeskillingen till att till fullo 3terbetala dess utstdende obligationslan i fortid. I anslutning till
tilltradesdagen kommer Bolaget saledes att offentliggéra ett pressmeddelande samt skicka en
underrattelse till obligationsinnehavarna med information om att Bolaget kallar till ovillkorat och
oaterkalleligt fértida inlésen av alla utestdende obligationer med ISIN SE0007953989 med ett
sammanlagt nominellt belopp om 600 miljoner kronor och ett slutligt férfall 2021. Obligationerna
kommer att 8terbetalas i enlighet med bestdmmelserna om fortida inlésen i villkoren for
obligationerna, vilket innebdr att Bolaget, utéver obligationernas nominella belopp och upplupen
men obetald rdnta, kommer att betala en premie om 4 procent av det nominella beloppet till
obligationsinnehavarna som kompensation for att obligationerna aterbetalas innan slutligt forfall.
For ytterligare information om det utestdende obligationsl@net, se avsnitt “Legala fr8gor och
kompletterande information - Ovriga vésentliga avtal - Obligationsi&n”.

PLANERAD UTDELNING TILL AKTIEAGARNA OCH ANDRING AV RAKENSKAPSAR

Bolaget avser att anvénda aterstoden av kopeskillingen, efter att obligationerna aterbetalats och
efter avdrag for transaktionskostnader om cirka 40 miljoner kronor, till att genomféra en utbetalning
till Bolagets aktiedgare (OTC-utdelningen). Enligt Bolagets nuvarande bedémning beraknas OTC-
utdelningen att uppgad till cirka 43-45 kronor per stamaktie i Bolaget. Det faktiska och slutliga
beloppet av OTC-utdelningen kan dock komma att andras och ar beroende av flera olika faktorer,
sasom transaktionskostnader, erhdllandet av forvantade milstolpsbetalningar, férvéantade
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investeringar i forskning och utveckling, affarsutveckling och administrativa kostnader for att
slutféra utvecklingsprogrammet fér MOB-015, valutakursférandringar samt andra faktorer som
pdverkar Bolagets finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbetalningen av OTC-
utdelningen. Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen kommer att offentliggéras av Bolaget senast
i samband med offentliggérandet av kallelsen till &rsstdmman for innevarande rakenskapsar.

Ett beslut om utbetalning av OTC-utdelningen forutsatter att arsstamma i Bolaget faststallt
drsredovisning for innevarande rdkenskapsdr for att Bolaget ska kunna uppvisa tillrackliga
utdelningsbara medel. I syfte att kunna genomféra OTC-utdelningen under 2019 behodver Bolagets
rakenskapsar laggas om frén kalenderdr till brutet rdkenskapsdr. Styrelsen har i kallelsen till den
extra bolagsstamman den 15 mars 2019 foreslagit att bolagsstamman beslutar att omlédgga Bolagets
rakenskapsar fran kalenderar till brutet rékenskapsar, 1 juli-30 juni. I anslutning dartill har styrelsen
foreslagit att det innevarande rékenskapsaret forkortas till att endast omfatta en period om sex
manader. Om den extra bolagsstdmman fattar beslut i enlighet med styrelsens férslag kommer den
sista dagen i det innevarande rakenskapsaret att vara den 30 juni 2019. Vid arsstamman for
rakenskapsaret 1 januari - 30 juni 2019, som férvantas &ga rum i slutet av september 2019,
kommer styrelsen att féresla att drsstimman fattar beslut om genomférande av OTC-utdelningen
samt om omlaggning av Bolagets rakenskapsar fran brutet rakenskapsar tillbaka till kalenderar.

OTC-utdelningen planeras att genomféras genom uppdelning och inlésen av aktier, dven om formen
for utbetalningen fortfarande &ar féremdl for slutligt beslut. I enlighet med parternas
dverenskommelse och villkoren for Transaktionen kommer képaren att exkluderas fran OTC-
utdelningen. For att dstadkomma detta bolagsréttsligt ska de nya aktier som tecknas av Képaren i
enlighet med dennes teckningsdtagande utgora ett eget aktieslag (aktier av serie B) i Bolaget vilka
enligt Bolagets foreslagna nya bolagsordning inte kommer att vara berattigade till OTC-utdelningen.
De nya B-aktierna ska omvandlas till stamaktier i Bolaget efter genomfdérandet av OTC-utdelningen
(eller senast den 30 juni 2020) i enlighet med omvandlingsférbehdll i den féreslagna nya
bolagsordningen. I kallelsen till den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019 har styrelsen sdledes
foreslagit att bolagsstamman beslutar att inféra ett nytt aktieslag, aktier av serie B, vilka under
vissa férutsattningar ska vara inldsenbara till kvotvardet och kunna omvandlas till stamaktier, men
utdver detta bara samma rattigheter som Bolagets stamaktier, samt féreslagit att bolagsstamman
beslutar om darmed sammanhangande andringar av bolagsordningen. Darutdver kan
teckningsoptionerna som Kdparen tecknar sig for inte utnyttjas for teckning av nya aktier i Bolaget
innan OTC-utdelningen genomforts.

Mot bakgrund av det ovanstdende berdknas OTC-utdelningen, enligt Bolagets nuvarande
beddmning, kunna utbetalas till stamaktiedgarna omkring slutet av oktober 2019.

INVESTERINGS- OCH TECKNINGSATAGANDEN

Utdver att férvarva OTC-verksamheten har Képaren atagit sig att investera i Bolagets kvarvarande
verksamhet genom att pd eller s8 snart som majligt efter tilltradet i Transaktionen teckna sig fér de
nya B-aktierna och teckningsoptionerna samt tillhandahalla MOB-015-1&net.

Till féljd av Képarens investerings- och teckningsdtagande har Képaren och Bolaget ingatt (i) ett
avtal om teckning av aktier, varigenom Koparen har atagit sig att teckna sig for, och Bolaget har
dtagit sig att emittera och tilldela, det antal nya aktier av serie B, till en teckningskurs om 35,16
kronor per aktie, som kan emitteras for ett sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD med
tillampning av den valutakurs fér USD/SEK som rapporteras av Bloomberg en bankdag fore
emissionsdagen, och (ii) ett avtal om investering och teckning av teckningsoptioner, varigenom
Koparen har atagit sig att (a) teckna sig fér, och Bolaget har 3tagit sig att emittera och tilldela,
659 421 teckningsoptioner, vilka var och en ger innehavaren ratt att teckna en ny stamaktie i
Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, motsvarande totalt 23 miljoner kronor vid
fullt utnyttjande, och (b) tillhandahalla ett I13n med ett nominellt belopp om 2,5 miljoner USD
(motsvarande 23 miljoner kronor).
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I syfte att sakerstalla leverans av de nya B-aktierna och teckningsoptionerna i enlighet med
ingdngna avtal om teckning har styrelsen i kallelsen till den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019
foreslagit att bolagsstdmman beslutar om bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen,
dock senast fore nastkommande arsstimma, besluta om (i) riktad emission av inlésen- och
omvandlingsbara aktier av serie B samt (ii) riktad emission av teckningsoptioner. Skalet till avvikelse
frdn aktiedgarnas foretrddesratt &r att framja Bolagets langsiktiga intressen genom att erbjuda
Kdéparen méjlighet att bli aktiedgare i Bolaget och ddarigenom sdkra finansiering av Bolagets fortsatta
verksamhet. Betalning fér de nya B-aktierna ska erldggas kontant vid tecknandet av aktierna.
Teckningsoptionerna ska emitteras utan vederlag, dvs. Képaren kommer inte att erligga ndgon
betalning i samband med emissionen och tilldelningen av teckningsoptionerna. Betalning for aktier
som tecknas med stéd av sddana teckningsoptioner ska erldggas kontant eller genom kvittning mot
utestdende del av det nominella beloppet av MOB-015-I3net.

Med tilldampning av den valutakurs for USD/SEK som rapporterades av Bloomberg den 8 februari
2019 (9,27), dvs. den bankdag som narmast féregick ingdendet av transaktionsavtalen, skulle
antalet aktier och réster i Bolaget komma att 6ka med 656 286 frdn 17 440 762 till 18 097 048
aktier och roster? till féljd av nyemissionen av de nya B-aktierna, motsvarande en utspadning om
cirka 3,6 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.> Om samtliga 659 421 teckningsoptioner som
avses emitteras till Koparen utnyttjas kan ytterligare 659 421 aktier komma att emitteras,
motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 3,5 procent av aktierna och résterna i Bolaget.
Nyemissionen av de nya B-aktierna tillsammans med ett fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kan sdledes komma att innebara en total utspadning om cirka 7 procent av aktierna och résterna i
Bolaget.

MOB-015-l8net uppgar till 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner kronor) och kommer att
stillas ut till Bolaget av Képaren pd dagen for tilltrade i Transaktionen, vilken férvantas infalla i
slutet av mars 2019. L3nebeloppen ska anvindas av Bolaget till att finansiera MOB-015-
pipelineprogrammet. MOB-015-l8net kommer att 16pa med PIK-rénta om 3 manader LIBOR + 5,50
procent och forfalla till betalning den 31 mars 2023. Om Bolaget, fére den 31 mars 2023, erhéller
milstolpsbetalningar, royaltyer eller andra liknande ersattningar fr&n samarbetspartners som
sammanlagt 6verstiger ett belopp motsvarande 10 miljoner USD plus eventuella ytterligare belopp
som erhdlls under redan ingdngna partneravtal (fér undvikande av tvivel, exklusive erhallna
betalningar for att ticka avgifter, utgifter och andra kostnader), ska Bolaget anvianda s&dana
overskjutande medel till att, helt eller delvis, dterbetala MOB-015-lanet.

Det nominella beloppet av MOB-015-18net far sattas ned genom kvittning mot teckningskursen om
Kdparen valjer att utnyttja teckningsoptionerna fér att teckna aktier i Bolaget. Varje teckningsoption
ger innehavaren ratt att teckna en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 kronor per
aktie. For att sakerstalla att Koparen exkluderas fran OTC-utdelningen far teckningsoptionerna inte
utnyttjas for teckning av nya aktier innan OTC-utdelningen genomférts, och OTC-utdelningen ska
enligt villkoren fér teckningsoptionerna inte heller medféra omrakning av teckningskursen eller
antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Teckning av aktier med
utnyttjande av teckningsoptionerna far ske under tiden fran och med att teckningsoptionerna har
registrerats av Bolagsverket, MOB-015-1&net har betalats ut och OTC-utdelningen har betalats ut,
till och med den 31 mars 2023.

ANDRA EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA BOLAGETS VERKSAMHET

Forutsatt att Transaktionen genomfoérs kommer Moberg Pharmas verksamhet att &ndras fran
produktférsaljning till att fokusera p& MOB-015-pipelineprogrammet. Bolagets verksamhet kommer
att bedrivas med en organisation inriktad p& forskning och utveckling, regulatoriska frégor samt

4 Exklusive egna aktier som innehas av Bolaget.

5 Den slutliga utspadningen ar beroende av det slutliga antal aktier som Bolaget kommer att emittera, vilket i enlighet
med parternas dverenskommelse ska svara mot antal nya B-aktier, till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, som
kan emitteras for ett sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD med tillampning av valutakursen fér USD/SEK
som rapporteras av Bloomberg en bankdag fére emissionsdagen.
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affarsutveckling. Bolaget har vid flera tillfallen tidigare licensierat, forvarvat och sdlt produkter,
varumarken och utvecklingsprojekt. Moberg Pharmas fokus har alltjamt varit att utveckla och
kommersialisera ldkemedelsprodukter, och detta fokus kommer att férbli oféréandrat dven efter
Transaktionen och avyttringen av OTC-verksamheten.

Bolagets tillgdngar efter att Transaktionen genomforts kommer huvudsakligen bestd av balanserade
forsknings- och utvecklingstillgdngar, medan tillgdngsslagen datasystem, goodwill, férvarvade
produktrattigheter och varulager avyttras i samband med Transaktionen. Kundfordringar och andra
fordringar kommer att minska vasentligt samtidigt som Bolagets beldning kommer att minska da
Bolagets utestdende obligationsl&n dterbetalas. Bolagets tillgdngar kommer &ven att besta av likvida
medel fr&n avyttringen av OTC-verksamheten, frdn nyemissionen till Képaren samt frdn MOB-015-
I&net. Vad galler Bolagets intaktsstrommar efter Transaktionen kommer intakterna fran
produktforsaljningen att utgd, och intékterna kommer initialt att utgéras av milstolpsbetalningar,
royaltyer eller andra liknande erséattningar fran befintliga och nya licenspartners. Bolagets kostnader
efter Transaktionen kommer framst att bestd av forskning och utvecklings-, affarsutvecklings- och
administrationskostnader. Se vidare avsnittet "Proformaredovisning” fér viss finansiell information
for 2018 upprattat pa proformabasis.

Omsattningen fér OTC-verksamhet som nu foreslds avyttras var vid tidpunkten fér Bolagets
bérsnotering 8r 2010 cirka 9 miljoner kronor och uppgdr fér 2018 till 434 miljoner kronor.
Avyttringen av OTC-verksamheten innebér att alla avtal och tillgdngar som &r direkt kopplade till
OTC-verksamheten 6verlats, vilka huvudsakligen utgérs av produktréttigheter, varumarken, patent
for forsta generationens nagelsvampsprodukt, domannamn, distributionsavtal, tillverkningsavtal,
certifikat, kvalitetsavtal, lager samt Bolagets marknadsféringsbolag i USA inklusive dess personal.
Ingenting som inte &r direkt kopplat till OTC-verksamheten kommer att ingd i avyttringen. Bolaget
behdller  utvecklingsverksamheten, inklusive MOB-015 (Bolagets andra generations
nagelsvampprodukt, for narvarande i fas 3) for vilken Bolaget har sdkrat vdsentliga kommersiella
avtal under 2018 och bérjan av 2019. Bolaget uppskattar den potentiella drliga omséattningen for
MOB-015 till 250-500 miljoner USD. Fér att kunna uppna denna potential krévs (i) positiva resultat
i de pagdende fas 3-studierna i Europa och Nordamerika, (ii) att regulatoriska myndigheter beviljar
marknadsgodkédnnande i atminstone USA och Europa vilket férvantas ske ar 2022, (iii) att Bolaget
och dess samarbetspartners framgangsrikt kommersialiserar MOB-015 i atminstone USA och
Europa, samt att Bolaget ingdr samarbetsavtal fér USA eller Japan av samma dignitet som redan
ingdngna licensavtal for Europa och Kanada. Efter att Bolaget slutfért de pagdende fas 3-studierna
i Nordamerika och Europa, férbereds ansékningsdokumentation och forberedande méten hélls med
regulatoriska myndigheter. Separata ansékningar om marknadsgodkdnnande inlamnas sedan till
regulatoriska myndigheter med start i USA, Europa och Kanada. Normal behandlingstid for ansékan
&r cirka ett &r.

Efter Transaktionen har Bolaget full finansiering for att kunna slutfora det kliniska
utvecklingsprogrammet for MOB-015 och relaterade affarsutvecklingsaktiviteter, i form av bland
annat Képarens investerings- och teckningsataganden uppgdende till 5 miljoner USD, intakter
genom sédkrade licensavtal, samt bibehllen del av befintlig kassa.

Savitt Bolaget kanner till forvantas Transaktionen inte féranleda ndgra omedelbara férandringar i
styrelsesammansattningen med avseende pa nuvarande styrelseledaméter i Bolaget. Forutsatt att
den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019 rostar i enlighet med styrelsens forslag till val av
Kdparens kandidat, Andrew B. Hochman, till ny styrelseledamot i Bolaget kommer Transaktionen
att medféra ett tillskott till styrelsen for perioden frén tilltradet i Transaktionen till och med
&rsstamman den 15 maj 2019, vid vilken sedvanligt styrelseval kommer att genomféras efter
beredning och férslag av valberedningen. Tva av Bolagets ledande befattningshavare kommer med
anledning av avyttringen av OTC-verksamheten att 6vergd till anstélining hos Koparen: Jeff
Vernimb, General Manager Moberg Pharma North America LLC, som ar ansvarig for OTC-
verksamheten i USA samt Gunilla Wengstréom, Senior Director Sales & Marketing, som ar ansvarig
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for forsaljning och marknadsféring utanfér USA. Ovriga ledande befattningshavare, innefattande
Bolagets verkstillande direktér och finanschef, kvarstdr sdvitt Bolaget kanner till i Bolaget efter
Transaktionen. Ytterligare information finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Anstdllda i Bolagets amerikanska dotterféretag Moberg Pharma North America LLC foljer med OTC-
verksamheten i samband med Transaktionens genomférande. Képaren har meddelat sin avsikt att
behalla verksamhet i Sverige inom ramen fér MPJ OTC AB dar anstéllda som framst har arbetat med
OTC-verksamheten utanfor USA kommer att erbjudas anstdlining. Merparten av de cirka 25
anstédllda i Sverige kommer att arbeta kvar i Moberg Pharma inom ramen for
utvecklingsverksamheten. Bolagets huvudkontor i Alvik kommer att vara kvar och blir centrum for
utvecklingsverksamheten om Transaktionen genomfdrs. Se vidare i avsnittet "Organisation och
medarbetare”.

FULLSTANDIGA BESLUTSFORSLAG INFOR DEN EXTRA BOLAGSSTAMMAN DEN 15 MARS 2019

Styrelsens fullstandiga forslag till beslut p& den extra bolagsstimman den 15 mars 2019 finns
tillgangliga p& Bolagets webbplats, www.mobergpharma.se, och halls dven tillgéngliga hos Bolaget
for inspektion i enlighet med avsnittet “Dokument som finns tillgdngliga for inspektion”.
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RISKFAKTORER

En investering i Moberg Pharmas aktier innebdr olika risker. Potentiella investerare bér noggrant
overvdga de risker som beskrivs i det nedanst8ende, men &ven all évrig information i denna
Informationshandling fére en investering i Moberg Pharma. Bolaget bedémer de nedanst§ende
beskrivna riskfaktorerna och viktigare omstédndigheterna som vésentliga for sin verksamhet och
framtida utveckling samt f6r potentiella investerare, men dessa risker och viktigare
omstédndigheterna &r inte uttémmande och anges inte i ndgon sérskild ordning. De nedanst8ende
beskrivna riskerna &r inte de enda risker som Moberg Pharma och dess aktiedgare &r utsatta for.
Ytterligare risker som Moberg Pharma f6r ndrvarande inte kdnner till, eller som Moberg Pharma for
ndrvarande beddémer som ovésentliga, kan senare visa sig vara vésentliga och kan komma att
medféra vésentlig negativ inverkan p8 Moberg Pharmas verksamhet, finansiella stéllning eller
rérelseresultat. Dessa risker kan ocks§ medféra att kursen p8 Bolagets aktier faller betydligt och att
potentiella investerare kan komma att férlora hela eller delar av sin investering.

Denna Informationshandling inneh8ller dven fram8triktade uttalande, vilka &r beroende av framtida
héndelser, risker och osdkra férh8llanden. Moberg Pharmas verkliga resultat kan komma att
védsentligt avvika frn det som férvéntas i dessa fram8triktade uttalanden p8 grund av en rad
faktorer, inklusive de risker som beskrivs i det nedanst§ende.

Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet
UTVECKLING AV NYA LAKEMEDEL OCH MEDICINSKA PRODUKTER

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya lakemedel och andra medicinska produkter. For att fa
tillstdnd frdn myndigheter att starta forsdljning ska Moberg Pharma - eller eventuella
samarbetspartners - visa effekt och sakerhet fér potentiella lskemedel p& varje angiven indikation.
Omfattningen av de prekliniska och kliniska studier som kridvs varierar beroende pd
produktkandidatens klassificering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav
som galler for den specifika produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pAgaende eller framtida
kliniska prévningar inte kan pavisa tillracklig effekt och s&kerhet for att nodvandiga
myndighetsgodk&dnnanden ska erhdllas eller att dessa inte leder till produkter som kan séljas pa
marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling &r tidskravande och kostsamma aktiviteter som paverkas av en
mangd faktorer, daribland sddana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller I&ngsammare patientrekrytering &n férvéntat. Under utvecklingsarbetet
kan det visa sig att Bolagets produktkandidater inte har férvantad effekt eller att de visar sig ha
ofdrutsedda och odnskade biverkningar eller andra egenskaper som kan férsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen. Moberg Pharma anvander aven konsulter och
kontraktsforskningsorganisationer (CRO:s) vid utvecklingen av ldkemedel och andra medicinska
produkter. Det finns en risk att sddana tredje parter inte uppfyller sina ataganden till Moberg Pharma
eller att Moberg Pharma inte i tillracklig utstrackning kan 6vervaka dessas arbete, vilket kan ge
upphov till férseningar, fordyringar, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det
finns ocksé en risk for att Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med
tillrackliga kvalifikationer, till ett formanligt pris eller 6ver huvud taget. Eventuella brister eller
forseningar i genomférandet av Bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena
Moberg Pharmas mdéjligheter att kommersialisera befintliga produktkandidater, vilket kan medféra
betydande kostnader. Svarigheter att komplettera projektportféljen med nya produktkandidater kan
ha en vasentlig negativ effekt pd Bolagets férvantade omsattning, resultat och finansiella stéllining.

Prekliniska tester och kliniska studier &r vidare svara att utforma och implementera effektivt samt
&r hogst osakra vad avser utfall. Det kan ta Bolaget eller samarbetspartners manga ar att utféra
omfattande prekliniska tester och kliniska studier for att bevisa sdkerheten och effektiviteten pd
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manniskor for Bolagets produktkandidater. P&bérjandet och slutférandet av kliniska studier blir ofta
forsenat eller stoppat pa grund av féréndrade regulatoriska krav, tillverkningsproblem, vidtagandet
av erforderliga administrativa atgarder, ldngsammare &n férvantad patientrekrytering, forandrade
vardstandarder, tillgdngligheten av jamforbart lakemedel eller erforderlig tidigare behandling,
kliniska utfall eller finansiella begransningar hos Bolaget eller ndgon av dess samarbetspartners.

Utveckling av lakemedel och medicinska produkter ar férknippat med vasentliga risker.
Misslyckanden i utvecklingen kan intréffa ndr som helst under alla stadier av preklinisk och klinisk
utveckling. Typiskt sett finns det ett stort bortfall av produktkandidater under preklinisk och klinisk
utveckling p8 grund av vetenskaplig genomfdrbarhet, sikerhet, effektivitet, férandrade medicinska
standarder eller andra faktorer. Risken for misslyckanden &6kar for produktkandidater som é&r
baserade pd nya teknologier. Misslyckanden i utvecklingen fér en eller flera av Bolagets
produktkandidater kan ha en vésentlig negativ effekt p& Bolagets forvantade omsattning, resultat
och finansiella stéllning.

KLINISKT MISSLYCKANDE

Ett flertal bolag har drabbats av oférutsedda betydande misslyckanden i kliniska studier pa grund
av faktorer sdsom icke &vertygande resultat vad avser sdkerhet och effektivitet. Aven Moberg
Pharma har erfarit att kliniska studier inte har utvisat onskat resultat. Oférutsedda misslyckanden
kan intraffa aven i de fall dar tidigare prekliniska eller kliniska studier har visat positiva resultat som
var tillfredsstéllande fér saval Bolaget som regulatoriska myndigheter. Utfallet av kliniska studier &r
ofdrutségbart och det &r mdjligt att en eller flera av Bolagets kliniska studier kan misslyckas nar
som helst pd grund av effekten av produkterna, deras sikerhet, andra viktiga upptéckter under den
kliniska studien eller regulatoriska krav. Resultat fr&n prekliniska tester eller tidiga kliniska studier
av en produktkandidat behdver inte sammanfalla med erhllna resultat i senare studier. Bolaget,
European Medicines Agency (EMA), Food and Drug Administration (FDA), en IRB (oberoende
etikkommitté) eller annan regulatorisk myndighet, kan nar som helst besluta att kliniska studier ska
upphora av ett flertal orsaker. S8dana orsaker kan vara en &vertygelse om att patienterna som
deltar i studien utsatts fér oacceptabla halsorisker eller skadliga biverkningar. P& samma satt kan
en IRB eller en etikkommitté besluta att kliniska studier som utférs pa en viss plats ska upphora.
Om en eller flera av Bolagets produktkandidater skulle misslyckas i kliniska studier, kan det ha en
vésentlig negativ effekt pd Bolagets forvdntade omséattning, resultat och finansiella stallning.

MYNDIGHETSBESLUT

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och &r likt évriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frdn berérda myndigheter, exempelvis
Lakemedelsverket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. S&dana bedémningar féregdr beslut om bland
annat tillstdnd att utféra kliniska prévningar och tillstdnd att marknadsféra och salja lskemedel eller
medicintekniska produkter. Det finns dock en risk fér att Moberg Pharma inte kommer att erhalla
de myndighetsbeslut som ar nddvandiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt vardefulla
produkter pd marknaden.

En ansdékan om marknadsgodkdnnande kraver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssdkring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprattar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk for att oforutsedda omstandigheter medfér forseningar. Eftersom
lskemedelsmyndigheter kan komma att begdra in kompletteringar eller ha andra synpunkter pd
ansbdkan &r tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkannande férenat med stor
osdkerhet.

Om Moberg Pharma marknadsfér en produkt som for tillfallet klassificeras som kosmetika, vilket pd
vissa marknader inte kraver myndighetsgodkénnande, finns det en risk fér att myndigheterna vid
ett senare tillfédlle gér en annan beddmning, vilket kan medféra att produkterna beldaggs med
forsaljningsforbud.
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Vidare paverkas Bolaget av myndighetsbeslut géllande till exempel férandrade tullar eller skatter,
forutsattningar for forskrivning av ldkemedel, prissattning av lakemedel som omfattas av
subventionssystem och rabattering av ldakemedel. Det finns en risk fér att de regulatoriska
forutsattningarna pa& marknaden fordndras sa att Bolagets mojligheter att utveckla och tillverka
kommersiellt vardefulla produkter férsamras.

Svarigheter att erhdlla myndighetsbeslut, myndigheters &ndrade bedémningar, faktorer som
paverkar prissattning, forandrade regulatoriska forutsattningar samt oférutsedda omstéandigheter
eller férseningar kan ha en vésentlig negativ effekt pd Bolagets forvdntade omséttning, resultat och
finansiella stallning.

BIVERKNINGAR

Eftersom Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom forséljning och utveckling av
medicinska produkter foreligger det en risk att patienter som anvander Bolagets produkter, deltar i
kliniska studier med Bolagets produkter eller pd annat sitt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av sddana potentiella biverkningar kan skada
patienter, férsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begransa eller férhindra
produkters kommersiella anvandning och darmed paverka Bolagets omséttning, resultat och
finansiella stallning. En annan konsekvens ar att patienter som drabbas av biverkningar kan krava
skadestand eller vicka talan mot Bolaget, varvid Bolaget kan komma att &dra sig betydande
advokatkostnader, f3 negativ publicitet och kan komma att bli skadest&ndsskyldigt.

PARALLELLIMPORT

Det finns en risk att skillnader i priser p& de marknader Bolaget eller dess partners &r verksamma
pd kan leda till en 6kning av parallellimport, dvs. att Bolagets produkter kan kopas till ett
formanligare pris pa vissa marknader fér att sedan konkurrera med Bolagets férsialjning pa andra
marknader, vilket kan inverka negativt pa Moberg Pharmas verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

KONKURRENS OCH PRISBILD

Lakemedelsindustrin &r en bransch med hard konkurrens. Inom de flesta indikationer konkurrerar
ett antal bolag om att utveckla nya férbattrade produkter for att nd en hég marknadsandel och
fordelaktigt pris. Det finns en risk fér att Moberg Pharmas produkter inte kommer att féredras pa
marknaden framfor existerande eller andra nya produkter, vilket kan inverka negativt pa Moberg
Pharmas verksamhet och finansiella stallning. Prispressen for medicinska produkter inom Moberg
Pharmas indikationsomraden &r hog och foérvantas vara hog eller 6ka &ven framover. Framtida
produkter under utveckling av andra féretag kommer att medféra 6kad konkurrens och kan innebara
minskade méjligheter for Moberg Pharma att nd eller bibeh&lla en attraktiv marknadsandel och ett
attraktivt pris for Bolagets produkter, vilket kan inverka negativt pd8 Moberg Pharmas verksamhet
och finansiella stéllning.

MARKNADSANDEL

Det &r forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen fér produktkandidater
pd grund av flera viktiga faktorer, sdsom sikerhet och effektivitet jamfért med andra tillgéngliga
behandlingsmetoder (inklusive generiska alternativ), fordndrade behandlingsstandarder,
forandringar i tredje parters ersattningsstandarder for medicinska produkter, preferenser hos
patienter och lakare samt férandringar i klassificeringen av ldkemedlet. Aven tillgangligheten av
konkurrenskraftiga alternativ som uppkomma antingen under den I8nga tid det tar att utveckla
Bolagets produktkandidat eller efter att produktkandidaten har lanserats kommersiellt och
tillgdngligheten av generiska versioner av Bolagets produktkandidater eller konkurrerande
produkter, paverkar den kommersiella potentialen. Tillganglighet till generiska versioner av
produktkandidaterna kan uppkomma som en foljd av antingen myndighetsgodkdnnanden foér dessa
alternativ pd grund av att Bolagets regulatoriska exklusivitet har utgatt eller att Bolaget inte lyckas
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hindra generiska alternativ frdn att komma in pd marknaden trots att Bolaget havdar dess
patentrattigheter. Om, pa grund av att en eller flera av dessa risker intraffar, marknadspotentialen
for en eller flera av Bolagets produktkandidater skulle vara sémre &n forvantat, skulle det kunna fa
en vésentlig negativ inverkan pa de kommersiella villkoren for eventuella samarbeten rérande sadan
produktkandidat. Om dessa risker skulle materialiseras skulle ocksd redan ingdngna samarbeten
kunna paverkas negativt genom att Bolagets mojliga intdkter fran royalty och milstolpsbetalningar
skulle férsamras kraftigt. Skulle n8gon av de beskrivna riskerna intraffa, kan det fa en negativ
inverkan p& Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget &r ocksd beroende av dess relation till andra bolag for forséljning, marknadsféring och
kommersialisering av produktkandidater. Om dessa bolag inte skulle prestera tillrackligt bra vid
utférandet av dessa atgérder, eller om Moberg Pharma skulle hamna i tvister med dessa bolag eller
om relationen till dessa férsamras, skulle det kunna inverka negativt p8 Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

SAMARBETSPARTNERS OCH DISTRIBUTORER

Moberg Pharma ar beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners eller distributérer
for marknadsféring och forséljning av Moberg Pharmas produkter pa vissa marknader. Det finns en
risk for att sddana avtal inte kan ingas pa fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller sina
dtaganden enligt ingdngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produkter i det aktuella
landet, vilket kan inverka negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella stalining.

Moberg Pharmas tillvéxt &r darvid i hog grad beroende av upprattandet av sddana samarbeten och
deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ing8s, sigs upp eller fungerar
otillfredsstillande kan detta inverka negativt p& Bolagets fortsatta utveckling, tillvaxt och finansiella
stillning. Det finns dven en risk for att framtida lanseringar och férséljning inte kan 8stadkomma
likvardiga resultat som skett till och med dagen fér denna Informationshandling, vilket kan inverka
negativt p& Moberg Pharmas verksamhet och finansiella stalining.

TVISTER

Det finns en risk for att Moberg Pharma kan bli inblandad i rattsprocesser forknippade med Bolagets
|pande verksamhet. S&dana rattsprocesser kan avse tvister gallande bland annat intrdng i
immateriella rattigheter och vissa patents eller varumarkens giltighet (se "Patent och varumérken”
i det nedanstdende) samt kommersiella tvister. Aven i fall av en gynnsam utgdng fér Moberg
Pharma, kan tvister och ansprdk vara tidskravande, stéra den I6pande verksamheten, avse
betydande belopp eller principiellt viktiga frégor fér Bolaget samt medféra betydande kostnader och
pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Fér Moberg Pharma oférmanliga
utgdngar av tvister kan medféra att Bolaget adrar sig betydande kostnader for forlikningar eller
ddoms att betala betydande belopp eller sanktionsavgifter, eller att Bolaget dldggs begrénsningar
eller férbud vad avser att forsalja eller marknadsféra vissa produkter.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING

Moberg Pharmas verksamhet innefattar kliniska studier och forsaljning av medicinska produkter,
vilket medfér risker férknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett for branschen
sedvanligt forsakringsskydd for den kliniska studieverksamheten och uppréatthdller produkt-
ansvarsforsakringar for produkter under utveckling och p8 marknaden. Det finns dock en risk att
forsakringen inte ger tillrackligt skydd mot skadestdndsansprak vid héndelse av skador orsakade av
Bolagets produkter eller produktkandidater, vilket kan medféra betydande kostnader och pdverka
Bolagets resultat och finansiella stélining. Moberg Pharma kan i framtiden ocks& misslyckas med att
erhdlla eller uppratthdlla forsikringsskydd pa acceptabla villkor.

Moberg Pharma har bedrivit, och kan i framtiden komma att fortsatta bedriva, verksamhet i USA
dar stéamningar och rattsprocesser ar betydligt vanligare an i till exempel Europa och ror ofta
betydande belopp, vilket kan medféra betydande kostnader och pdverka Bolagets resultat och
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finansiella stillning. Féljaktligen kan det vara svarare att erhlla tillréckligt forsakringsskydd i USA
och det &r ocksa férenat med storre kostnader att erhalla s&dant skydd.

PATENT OCH VARUMARKEN

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver féreligger alltid risken att Bolagets patent,
varumarken eller 6évriga immateriella rattigheter inte ger tillrackligt skydd fér Bolaget, att
ansdkningar inte beviljas eller att Bolagets rattigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intréng i
patent eller varuméarken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan for den férlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att
fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att betala skadestand. Fér Bolagets produkter under
utveckling har patentansokningar inldmnats och &r beviljade pa vissa men inte alla marknader. Det
finns en risk for att utestdende patentansdkningar inte kommer att beviljas. Fér Bolagets befintliga
produkter pd marknaden kan framtida patentutg@ngar och intrade av kopior p& marknaden péverka
Bolagets férsaljning negativt.

PRODUKTION

Moberg Pharma anvander kontraktstillverkare fér produktionen, vilket gér att Bolaget ar beroende
av att externa leveranser uppfyller 6verenskomna krav vad galler exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Det finns en risk for att Moberg Pharma kan komma att drabbas av férsenade eller
uteblivna leveranser, vilket kan komma att paverka forsaljningen negativt.

NYCKELPERSONER

Moberg Pharma &r beroende av Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner,
bland annat fér att kunna bedriva kvalitativ marknadsféring, affars- och produktutveckling samt
relaterad verksamhet. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle detta
kunna forsena eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av
Bolagets produktkandidater. Sadana férseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa
Bolagets expansion och tillvaxt.

Férutom interna nyckelpersoner &r Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos
forsaljnings- och  distributionsorganisationer, kontraktstillverkare  och andra viktiga
underleverantérer. Det finns en risk for att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas
over tid varfér det kan innebdra kostnader eller minskade intékter fér Bolaget.

REKRYTERINGSBEHOV

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvalificerade
medarbetare som verksamheten kraver. Sdledes foreligger det en risk att rekryteringssvarigheter
kan komma att inverka negativt pa Bolagets tillvaxt.

FORVARV

Moberg Pharmas strategi inkluderar férvdrv av nya tillgdngar. Bolaget utvérderar fortlspande
mdjligheterna till férvarv som en del av den dagliga verksamheten. Genomférandet av foérvarv
innebar risker. Det finns en risk att Bolaget inte kan genomfdra forvarv till attraktiva priser, eller
6ver huvud taget. Dartill finns det risk for att forvarvade varumarken eller patent ifrdgasétts av
konkurrerande bolag som ifrdgasatter Moberg Pharmas ratt till dessa varumérken eller patent.
Darutdver bar Moberg Pharma risk att vardet av dessa tillgdngar minskar pa grund av oférutsedda
handelser.

Utover foretagsspecifika risker kan det forvarvade foretagets relationer med kunder, leverantorer
och nyckelpersoner komma att pdverkas negativt vid ett férvarv. Integrationsprocesser i samband
med genomfdrda och framtida férvarv kan bli mer kostsamma eller tidskrédvande én berdknat och
férvantade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvarvade produkter
hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrédvande &n beraknat.
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Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av
geografiskt spridda verksamheter och anldggningar frn ett operationellt, finansiellt och legalt
perspektiv.

Om négon av dessa risker skulle materialiseras kan det inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

AVYTTRINGEN AV OTC-VERKSAMHETEN

Képaren har ratt att sidga upp aktiedverldtelseavtalet som reglerar avyttringen av OTC-
verksamheten till omedelbart upphérande om (i) styrelsen i Moberg Pharma skulle dterkalla eller
andra sin rekommendation till aktiedgarna i Moberg Pharma att godkdnna Transaktionen, eller (ii)
aktiedgarna i Moberg Pharma rostar emot styrelsens forslag om att genomféra Transaktionen. For
det fall ndgon av handelserna under (i) eller (ii) skulle intréffa, ska Moberg Pharma ersatta Képaren
for alla direkta externa kostnader som Koparen och dess narstdende adragit sig i samband med
Transaktionen. Det finns en risk att Bolaget behdver betala sdvél sina egna transaktionskostnader
som motpartens transaktionskostnader f6ér det fall avyttringen av OTC-verksamheten inte
genomfors, vilket kan inverka negativt pd Bolagets resultat och finansiella stallning.

I samband med Transaktionen har Képaren sdsom formanstagare upptagit en férsakring avseende
utfastelserna och garantierna i aktiedverldtelseavtalet. Detta &r den enda ersattningsméjlighet
Koparen har enligt aktiedverl3telseavtalet med avseende pa de verksamhetsutfastelser som ldmnats
av Bolaget i aktiedverlatelseavtalet. Savida Bolaget inte gor sig skyldigt till bedrégeri eller liknande
&r Bolagets ansvar for brott mot sddana verksamhetsutféstelser begransat till 1 USD. Det finns dock
en risk att brister i sedvanliga garantier under aktiedverldtelseavtalet kan leda till negativa
finansiella effekter fér Bolaget samt paverka Bolagets rykte negativt.

Bolagets finansiella profil kommer dven att férandras genom avyttringen av OTC-verksamheten.
Bolaget kommer inte langre att erhdlla I6pande intakter frdn produktférsaljning inom ramen for
OTC-verksamheten. Som en foljd darav okar Bolagets beroende av positiva kliniska resultat och
framgangsrik kommersialisering av dess utvecklingsverksamhet. Det finns en risk att Bolaget inte
erhdller positiva kliniska resultat och att kommersialiseringen av Bolagets utvecklingsverksamhet
inte blir s& framgangsrik som Bolaget forvantat sig, vilket kan fa en véasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

UTBETALNING AV OTC-UTDELNINGEN

Bolaget avser att anvénda aterstoden av képeskillingen fér avyttringen av OTC-verksamheten, efter
att obligationerna aterbetalats och avdrag for transaktionskostnader, till att genomféra en
utbetalning till Bolagets aktiedgare (OTC-utdelningen). Enligt Bolagets nuvarande beddmning
beraknas OTC-utdelningen att uppg3 till cirka 43-45 kronor per stamaktie i Bolaget. Det faktiska
och slutliga beloppet av OTC-utdelningen kan dock komma att éndras och &r beroende av flera olika
faktorer, sdsom transaktionskostnader, erhdllandet av férvdntade milstolpsbetalningar, férvantade
investeringar i forskning och utveckling, affarsutveckling och administrativa kostnader for att
slutféra utvecklingsprogrammet for MOB-015, valutakursférandringar samt andra faktorer som
pdverkar Bolagets finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbetalningen av OTC-
utdelningen. Det finns en risk att OTC-utdelningen kan komma att uppgd till ett I&gre belopp &n
Bolaget ursprungligen bedomt om Bolagets finansiella situation vid tidpunkten fér utbetalning av
OTC-utdelningen &r sddan att Bolaget enligt gallande vardedverforingsregler eller i évrigt inte tilldts
dela ut ett hdgre belopp till Bolagets aktiedgare. Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen kommer
att offentliggéras av Bolaget senast i samband med offentliggérandet av kallelsen till &rsstdmman
for innevarande rakenskapsar.

BEGRANSAT ANTAL LEVERANTORER

Det kan ofta intréffa att Bolaget moter ett begrénsat utbud av kritiskt ra- eller férpackningsmaterial
som endast kan erhallas frén en, eller ett begransat antal, leverantérer. Detta kan orsaka
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forseningar i produktionen eller kliniska prévningar, betydande intaktsbortfall eller att Bolaget adrar
sig skadestdndsskyldighet och liknande i férhallande till tredje parter. Alla avbrott i leverans av
rématerial eller om Bolaget skulle misslyckas med att forvarva sddant rématerial p& kommersiellt
acceptabla villkor, skulle kunna skada Bolagets verksamhet genom att orsaka fordrdjningar i
Bolagets kliniska prévningar, forhindra kommersialiseringen av godkdnda produkter eller Oka
Bolagets kostnader.

VALUTARISK

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar Moberg Pharmas resultat, finansiella
stallning och/eller kassafléden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av transaktions- och
omrakningsrisker. Bolagets licensavtal ar skrivna i andra valutor an SEK och i takt med att intdakterna
frdn sddana avtal véxer kommer Bolagets valutaexponering successivt att 6ka. Bolaget har
huvudsakligen kostnader vid inkép av kliniska studier i EUR och USD. Resultatet exponeras dven for
valutakursfoérandringar vid inkdp av kliniska studier, forskningstjanster och material. Bolaget &r med
anledning av Transaktionen exponerat mot en sarskild valutarisk eftersom den kontanta
kopeskillingen for OTC-verksamheten, uppgdende till 155 miljoner USD, kommer att utbetalas i
USD. Bolaget har sakrat denna sérskilda valutarisk, men denna 3tgard medfor ocksa en risk vad
avser kostnaden fér valutasdkringen for det fall Transaktionen inte genomfors.

RANTERISK

Rantebarande skuld 6kar Bolagets utgifter och utsatthet for kapitalforiust. Bolagets ranteutgifter ar
utsatta for forandringar i de tillampliga réntenivderna. Férdndringar i rantenivaerna kan leda till
férandringar i Bolagets marknadsvarde, kassafléde samt resultat. Bolaget har for nérvarande inga
dtgarder implementerade fér att hantera eller hedga ranterisk. Aven om sddana 3tgarder skulle
implementeras i framtiden, finns det en risk for att dessa inte skulle medféra 6nskat resultat och
dampa de negativa effekterna av ranteforandringar. Férandringar i rantenivaer kan darmed inverka
negativt pd Bolagets resultat och finansiella stallning.

INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av
personaloptioner, teckningsoptioner och s.k. prestationsaktieratter. Syftet med programmen ar att
motivera och beléna nyckelpersoner genom att de blir delagare i Bolaget samt att darigenom framja
Bolagets l&ngsiktiga intressen. Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnas, vilket kan
resultera i att Bolagets anstdllda utfoér sitt arbete mindre effektivt an férvéntat. Aktiebaserade
incitamentsprogram inbegriper ocks3 alltid en skatterisk, eftersom Bolagets bedémning av tillamplig
skattelagstiftning kan visa sig vara oriktigt, vilket kan leda till en 6kad framtida skattebdrda och att
skatterelaterade  sanktionsavgifter ~dlaggs Bolaget. Dartill  inbegriper aktierelaterade
incitamentsprogram i form av teckningsoptioner och prestationsaktieratter en utspadning for
befintliga aktiedgare nar teckningsoptionerna utnyttjas respektive nar aktier som ska tilldelas
innehavare av prestationsaktieratter emitteras.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Kredit- och motpartsrisk avser risken for att motparter inte formar att infria sina ataganden att
dterbetala en skuld eller att gora réntebetalning pd sddan skuld. Det finns en risk for att Bolagets
beddmning och utvardering av dess motparters kreditrisk och kreditrating inte ar korrekt. I de fall
en motpart inte férm&r att infria sina dtaganden gentemot Moberg Pharma kan detta inverka
negativt pd Bolagets resultat och finansiella stallning.

UNDERSKOTTSAVDRAG

Bolaget har i dag deklarerat underskottsavdrag som kan g3 férlorade om Bolaget far en ny &gare
som kontrollerar mer an 50 procent av rdsterna i Bolaget eller nya dgare som vardera kontrollerar
minst fem procent av rdsterna och kollektivt kontrollerar mer an 50 procent av résterna i Bolaget.
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Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebara en ekonomisk forlust for Moberg Pharma, vilket
kan fa negativ inverkan p& Bolaget verksamhet och finansiella stéllning.

KONJUNKTURUTVECKLING

Moberg Pharmas framtida forsaljning ar till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgdng p& de marknader dér Bolaget verkar skulle kunna minska efterfrégan p3
Bolagets produkter, vilket kan komma att inverka negativt pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

SJUKVARDSREFORMER

Férandringar i ersattningssystem fér medicinska produkter kan inverka p& Moberg Pharmas férmaga
att bedriva sin verksamhet med fértjanst. Féljaktligen finns det en risk att sddana reformer
paverkar, eller kan komma att p&verka, Bolagets form&ga till kapitalanskaffning, inleda samarbeten
med ytterligare samarbetspartners och att marknadsféra Bolagets produkter. Moberg Pharmas
resultat kan pdverkas negativt av framtida sjukvardsreformer.

Fér narvarande har Moberg Pharma inga produkter som omfattas och ersatts av offentliga eller
privata sjukvardsersattningssystem. Framgangen for Moberg Pharmas framtida receptbelagda
produkter ar emellertid beroende av huruvida dessa produkter kvalificerar for att ersattas genom
statligt och privat finansierade sjukvardsersattningssystem. En utveckling som eliminerar eller
reducerar ersittningsnivaderna for Bolagets framtida produkter p& n8gon av Bolagets existerande
eller potentiella marknader, skulle kunna ha en negativ effekt p& Bolagets form&ga att fa avsattning
for dess produkter, eller orsaka att kunderna pa dessa marknader i stéllet brukar billigare produkter.
Om nagon av dessa risker materialiseras kan det komma att inverka negativt pa8 Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

P8 bdde inhemska och utlandska marknader, kommer forsaljningen av Bolaget produkter som har
erhdllit regulatoriskt godk&nnande till viss del vara beroende av hur de tas emot av ldkare och
patienter, eventuella prisgodkdnnanden fr&n myndigheter och méjligheterna for kompensation fran
statligt och privat finansierade ersattningssystem. Sadana tredje parter ifrAgasatter i allt hogre
utstrackning priset och kostnadseffektiviteten av medicinska produkter och tjanster. Mot den
bakgrunden féreligger det en betydande osékerhet vad avser prisgodkannanden och betalning samt
kompensation for nyligen godkanda medicinska produkter. Dartill kan lagstiftning och andra regler
som paverkar priset pd lakemedel komma att &ndras innan Bolaget erhdller regulatoriskt
godkannande fér dess tilltdnkta produkter, vilka kan komma att ytterligare begransa
prisgodkdnnanden och kompensation fran tredje parter. Om sddana statligt eller privat finansierade
ersattningssystem skulle besluta att inte godkanna prissattningen av produkterna, besluta att
produkterna inte ska omfattas av deras system eller inte erbjuda tillracklig kompensation till Bolaget
avseende Bolagets produkter, skulle det begrdnsa den kommersiella framgdngen fér dessa
produkter.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Moberg Pharmas strategi innebér att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa saval
forskning och utveckling som affarsutveckling. Efter Transaktionen kommer dessa insatser
finansieras av innestdende likvida medel, inklusive del av likviden fran avyttringen av OTC-
verksamheten, samt intakter fran licensavtal. Om det uppkommer méjligheter till snabbare tillvaxt
eller andra mdéjligheter att skapa varde, exempelvis genom ytterligare férvarv, kan Moberg Pharma
behéva anskaffa ytterligare kapital genom emission av aktier eller upplaning. Darutéver, i hdndelse
av en vikande konjunktur eller om kreditmarknaderna paverkas negativt, kan det fa inverkan pa
Bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det finns en risk for att finansiering inte
kan sakras for framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan anskaffas till gynnsamma
villkor eller éver huvud taget.
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SKATT

Moberg Pharma bedriver eller kan komma att bedriva verksamhet i flera lander. S3vitt styrelsen
kanner till sker detta i enlighet med gillande skattelagstiftning for sdval den verksamhet som
bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att Bolagets tolkning
av dessa skatteregler ar felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan.
Genom svenska och utldndska skattemyndigheters beslut kan darfér Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att férandras vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

ICKE UTHALLIGA INTAKTSKALLOR

Moberg Pharmas affars- och intaktsmodell bygger delvis pa licensavtal med s& kallade
milstolpsbetalningar och royalties. Aven om intakter frdn produktforséljning tidigare har utgjort, och
i framtiden 3ter kan komma att utgéra, den storsta andelen av Bolagets totala omséattning kommer
engdngsbetalningar av typen milstolpsbetalningar tidvis att utgéra en viktig intéktskélla fér Moberg
Pharma. Milstolpsbetalningar forvantas utgéra en betydande intdktskalla fram till dess att Moberg
Pharma har erhllit marknadsgodk&nnande for en eller flera av sina produktkandidater och ett antal
3r darefter. Dessa engdngsbetalningar utgér dock inte en uthallig intjaning, varfor Moberg Pharma
ar beroende av lyckad kommersialisering och marknadsintroduktion av Bolagets produktkandidater.
Vidare &r milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestamda mal inom utveckling, registrering
eller uppnddda férsaljningsnivaer hos partners, vilket gér att de &r svara att prognostisera. Darvid
foreligger det en risk att Bolagets omséattning och resultat kan variera kraftigt fran en period till en
annan.

FORETAGSHEMLIGHETER OCH KNOW-HOW

Moberg Pharma forlitar sig utéver patent, till viss del p& foretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation fér att utveckla och beh3lla sin position p& marknaden. Om Bolaget inte
skulle vara framg&ngsrikt i att skydda dessa féretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att Bolagets marknadsposition kan paverkas negativt samt att védrdet av Bolagets
kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater kan pdverkas negativt. Om ndgon
av dessa risker skulle intraffa, kan det komma att fa en negativ inverkan p& Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

SAKERHETSLACKOR

Saval Bolagets som Bolagets konsulter och CRO:s IT-system &r utsatta for risken att utséttas for
datavirus, obehériga intrdng, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i
telekommunikations- eller eln&dtet. Sadana handelser skulle kunna orsaka stérningar i Bolagets
verksamhet, sdsom foérlust av data fr&n b8de pdgdende och framtida kliniska studier avseende
Bolagets produktkandidater. S&dana handelser skulle ocksd kunna orsaka férseningar i utvecklingen
av produkterna och inlamnandet av ansékan om godkannanden till regulatoriska myndigheter samt
6ka Bolagets kostnader betydligt. I den utstréckning som sadana stérningar skulle resultera i forlust
av, eller skada p&, Bolagets data, eller att foretagshemligheter och know-how skulle lacka ut, kan
Bolaget drabbas av kostnader och utvecklingen av produktkandidaterna forsenas.

GOODWILL

I samband med eventuella férvarv som Bolaget kan komma att genomfora i framtiden kan delar av
forvarvspriset for de férvarvade bolagen klassificeras som goodwill. Goodwill ar foremal for arliga
nedskrivningsanalyser och det finns en risk att Moberg Pharma inte kan forsvara sddana
goodwillvérden i framtiden. Om framtida analyser visar en bestdende nedgdng av virdet p& goodwill
och déarfor leder till nedskrivningar kan det ha en negativ inverkan pd Moberg Pharma finansiella
stéllning och resultat.

INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA | 23




FINANSIELLA ATAGANDEN

Bolaget emitterade i bérjan av 2016 ett femarigt icke sakerstéllt obligationslan om 300 miljoner
kronor, inom ett rambelopp om 600 miljoner kronor. I juli 2016 utdkade Bolaget obligationslanet
med 85 miljoner kronor. I december 2016 utékade Bolaget obligationslanet ytterligare med 215
miljoner kronor. Obligationsl8net innefattar vissa ataganden fér Moberg Pharma, sdsom
begransningar i stdllandet av sdkerheter samt avyttrings- och utdelningsrestriktioner. Om Moberg
Pharma skulle bryta mot dtaganden i finansieringsavtal skulle det kunna leda till att Ianet ségs upp
till omedelbar betalning. Det skulle i s& fall kunna paverka Moberg Pharmas verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt. Bolaget avser att anvénda en del av nettolikviden fr&n avyttringen
av OTC-verksambheten till att Sterbetala obligationsl@net i fértid i enlighet med obligationsvillkoren.

Risker relaterade till Bolagets aktier
AKTIEKURS OCH LIKVIDITET

Att investera i aktier &r till sin natur forknippat med risken att vérdet pa investeringen kan ga ned.
Bolagets aktiekurs kan komma att falla, bland annat pa grund av ett 6kat antalet aktier i Bolaget
eller om den slutliga utdelningen till aktiedgarna av nettolikviden frdn avyttringen av OTC-
verksamheten skulle uppgd till ett lagre belopp an vantat men &ven som en konsekvens av
marknadens reaktioner pd faktorer helt utanfér Moberg Pharmas kontroll. Moberg Pharmas aktiekurs
har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq Stockholm. Handeln i Bolagets aktier har
generellt sett haft 18g aktivitet. Det &r inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna kommer att
fungera framdeles. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det
innebéra svarigheter for aktiedgare att sélja sina aktier utan att pdverka marknadspriset negativt,
eller dver huvud taget.

UTDELNING

Bolaget har hittills aldrig Idmnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de ndrmaste aren
kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och portfélj av varumarken,
produkter och projekt, kommer eventuellt &verskott genererat inom verksamheten att
dterinvesteras i verksamheten. Styrelsen gér en arlig 6versyn av utdelningspolicyn. Det finns en
risk att framtida kassafloden inte kommer att 6verstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma
inte kommer att besluta om utdelningar i framtiden. Det ovansagda pdverkar inte den planerade
utdelningen till aktiedgarna av nettolikviden fran avyttringen av OTC-verksamheten.

AKTIEAGARE MED BETYDANDE INFLYTANDE

Om huvudégarna agerar i samforstdnd kommer de att ha ett betydande inflytande pa Bolaget och
de flesta beslut som kraver godkédnnande av Bolagets aktiedgare. Denna koncentration av dgandet
kan vara till nackdel for évriga aktiedgare om dessa har andra intressen dn huvudagarna.

AKTIEAGARE | ANDRA JURISDIKTIONER FORHINDRADE ATT DELTA | EVENTUELLA FRAMTIDA
FORETRADESEMISSIONER

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en féretrddesemission har befintliga aktiedgare, som
huvudregel, foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for
emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock vara féremal for inskrankningar som férhindrar
dem frén att delta i sddana foretrddesemissioner eller deras deltagande kan pd annat satt vara
forsvarat eller begrinsat. Aktiedgare i USA kan till exempel vara férhindrade att féretridesvis teckna
nya aktier om aktierna eller teckningsratterna inte ar registrerade i enlighet med U.S. Securities Act
av 1933 i gallande lydelse och ndgot undantag fran registreringskraven inte &r tillampligt. Aktiedgare
i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan paverkas pa liknande sitt om teckningsrétterna eller de
nya aktierna inte har blivit registrerade eller godkdnda av behdriga myndigheter i dessa
jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att anséka om registrering enligt U.S. Securities Act av
1933 i géllande lydelse eller séka motsvarande godkdnnande enligt lagstiftning i andra jurisdiktioner
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utanfér Sverige vad giller eventuella teckningsrédtter och aktier, och ett s8dant férfarande i
framtiden kan vara b&de opraktiskt och dyrt. I den omfattning som aktiesgare i jurisdiktioner utanfor
Sverige ar forhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i eventuella framtida foretradesemissioner
kan deras agande komma att spadas ut eller minska i vdarde samt att Bolaget kan komma att bli
oférmoget att anskaffa nytt kapital pd acceptabla villkor.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar ldkemedelsprodukter som lindrar smérta och
hud8kommor, med ett nuvarande fokus p8 nagelsvamp. Produktportféljen best8r av véletablerade
varumérken i attraktiva nischkategorier med fokus p& utvértes behandling. Denna produktportfélj
ing8r i OTC-verksamheten som féresl8s avyttras i Transaktionen. Bolaget har dérutéver en pipeline
med ldkemedelskandidater i sen klinisk fas, vars potential enligt Bolagets bedémning &verstiger
intdkterna i den nuvarande portféljen. Transaktionen mdjliggdr fér Bolaget och ledningen att
fokusera p8 den vérdeskapande utvecklingen och kommersialiseringen av dessa produktkandidater,
i synnerhet MOB-015. I detta avsnitt beskrivs Bolagets verksamhet som den férvéntas bedrivas om
OTC-verksamheten avyttras.

Affarsidé

Moberg Pharmas affarsidé ar att kommersialisera medicinska produkter med unika férdelar for
patienter inom marknadssegment med hdg tillvaxt och/eller avsaknad av behandlingsalternativ,
samt att skapa en portfdlj med differentierade varumarken genom férvarv, inlicensiering samt intern
produktutveckling med fokus p& innovativ teknologi fér tillférsel av beprévade substanser.

Operationella mal

Moberg Pharmas operationella mal &r att bli ett vaxande och I6nsamt Iskemedelsbolag som levererar
nya ledande lakemedel och andra medicinska produkter inom utvalda nischer p& den globala
marknaden, baserat pd nya patentskyddade formuleringar av beprévade substanser. Under 2019
och 2020 fokuserar Bolaget pa att uppna positiva kliniska fas 3-resultat fér Bolagets produktkandidat
MOB-015 och forbereda kommersialisering av MOB-015 och BUPI, i forsta hand genom licensiering
eller avyttring till partners.

Finansiella mal

Bolagets 18ngsiktiga finansiella mal har fére Transaktionen varit att, via kommersialisering av
utvecklingsprojekt med hég intiktspotential och genom vardeskapande forvarv, uppnd en
rorelsemarginal fore avskrivningar (EBITDA-marginal) p& minst 25 procent med sund tillvéxt.
Forutsatt att Transaktionen genomfdrs, och som en konsekvens av avyttringen av OTC-
verksamheten, avser Bolaget att ersatta detta finansiella mal med ett eller flera relevanta
verksamhetsmal. Bolaget avser att offentliggéra ytterligare information ddrom senast i samband
med offentliggérandet av Bolagets deldrsrapport for det férsta kvartalet 2019.

Affarsmodell
INLEDNING

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar produkter avsedda fér den globala
ldkemedelsmarknaden och har sedan start arbetat med att etablera ett vdarldsomspdnnande natverk
av potentiella marknadspartners. Affarsmodellen innefattar forséljning i egen regi samt forsaljning
genom distributérer och partners. Bolagets produktutveckling baseras pa innovativ drug delivery av
beprévade substanser, vilket minskar tid till marknad, utvecklingskostnad och risk jamfért med
traditionell ldkemedelsutveckling. Moberg Pharma kombinerar affarsmannaskap med gedigen
kompetens kring ldkemedelsutveckling och har ett affarsutvecklingsteam med erfarenhet av global
kommersialisering av produkter.

INTAKTSMODELLER

Moberg Pharmas affarsmodell syftar till att optimera vardet av Bolagets projektportfdlj. Varje projekt
drivs till den punkt i utvecklingen d& Bolaget bedémer att det kommersiella vardet kan maximeras
i relation till investering och risk. I praktiken innebar detta att rattigheter till projekt kan utlicensieras
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frdn och med klinisk fas 2-prévning samt sdval innan som efter den tidpunkt d& produkt registreras
pd marknaden.

Detta mojliggor tva intdktsmodeller — projektlicensiering respektive produktférsaljning - beroende
p& om Moberg Pharma ansvarar for tillverkning av fardig produkt eller inte.

INTAKTSMODELL — PROJEKTLICENSERING

Vid projektlicensiering bedriver Bolaget utveckling till viktiga vardehéjande milstolpar och
utlicensierar darefter rattigheter, i normalfallet baserat pa resultat fran kliniska prévningar. Moberg
Pharma utlicensierar rattigheter till Idkemedelsbolag med upparbetade marknadskanaler, vilka tar
dver ansvaret for kvarstdende aktiviteter till och med registrering, samt marknadsfér och séljer den
fardiga produkten. Moberg Pharma kan komma att behalla vissa rattigheter for senare utlicensiering
eller fér marknadsforing i egen regi.

Framgangsrik kommersialisering och marknadsetablering av Bolagets ldkemedelskandidater utgor
en vasentlig del av Moberg Pharmas framtida intjéaning, dar de forvantade intakterna utgdrs av
milstolpsbetalningar och royalties pa licenstagarens faktiska forsaljning.

Moberg Pharma tillampar denna intaktsmodell fér projekten MOB-015 och BUPI. Bolaget har ingdtt
licensavtal avseende MOB-015 i Europa och Kanada och ar part till ett licensavtal avseende BUPI i
Indien. For ytterligare information om licensavtalen, se avsnittet “Legala frégor och kompletterande
information — Ovriga vésentliga avtal”.

Milstolpsbetalningar

De avtal som Bolaget ingdtt och avser att inga om utlicensiering innehaller i regel bestammelser om
sd kallade milstolpsbetalningar, det vill sdga betalningar som Bolaget erhaller under férutséttning
att vissa handelser intraffar eller att vissa kriterier moéts. Kriterierna fér milstolpsbetalningar kan
kopplas till flera olika parametrar och de kommersiella villkoren beror bland annat pa i vilket
utvecklingsskede projektet befinner sig, uppskattad sannolikhet fér marknadsregistrering, den
avsedda marknadens storlek, konkurrerande produkter och marknadsexklusivitet. Generellt regleras
milstolpsbetalningar med hansyn till:

e Avtalets ingdende

e Uppnadda mal eller genomférande av vissa steg pd vdgen mot marknadsregistrering
e Marknadsregistrering (pa olika marknader)

e Uppnddda mal avseende forsaljning av produkten

Milstolpsbetalningar har historiskt sett utgjort, och férvantas aven i framtiden utgdra, en viktig
intaktskalla for Moberg Pharma. Bolagens nuvarande licensavtal avseende MOB-015 i Kanada och
Europa ger mdjlighet till milstolpsbetalningar om 14,6 miljoner USD respektive 50 miljoner euro,
varav en initial betalning redan skett till Bolaget.

Royaltyer m.m.

En annan intaktskalla for Bolaget ar royaltyer baserade pd faktiskt forsiljning av utlicensierade
lskemedel. S&dana intakter har historiskt sett varit av stor betydelse fér Bolaget och férvantas dven
i framtiden utgora en viktig intdktskélla. Bolagets licensavtal avseende MOB-015 ger ratt till
royaltyintankter pa marknadsméssiga andelar av licenstagarens faktiska forsaljning. N&r Bolaget
ansvarar for tillverkning s tilldmpar Bolaget vanligtvis en modell dar ett transferpris betalas vid
leverans av produkt. Transferpriset kan betraktas som en kombination av royalty och
tillverkningskostnad, med fordelen att betalningen sker direkt vid produktleverans, medan en ren
royalty oftast utgdr pd nettoférsaljning ut fran licenspartners eller distributérer.
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INTAKTSMODELL — PRODUKTFORSALINING

Moberg Pharma har bedrivit produktférsdljning i egen regi i USA och Storbritannien, samt via utvalda
partners och distributérer pd ett trettiotal marknader. Denna férsaljning upphér i samband med
avyttringen av OTC-verksamheten, men Bolaget kan i framtiden komma att tillampa samma
intsdktsmodell efter att nuvarande utvecklingsprojekt uppndtt marknadsgodkannande eller efter
forvarv av produkter i kommersiell fas.

Produktutveckling och pipeline
BOLAGET STRATEGI FOR PRODUKTUTVECKLING

Moberg Pharma arbetar med beprdovade substanser, det vill saga substanser som redan har
godkénts for ldkemedelsanvandning i kommersialiserade produkter. Strategin inom
produktutvecklingen ar att kombinera beprdévade substanser med teknologier for tillférsel av
ldkemedel i syfte att ta fram nya patenterbara produkter. Beprdvade substanser kan antingen
utgéras av teknologier utan patentskydd, alternativt substanser med patentskydd som Moberg
Pharma erhaller rattigheter till genom forvérv eller inlicensiering. Eftersom utvecklingen baseras pa
beprévade substanser kan tidigare dokumentation anvéndas, vilket pa ett vasentligt s&tt minskar
tid till marknad, kostnader och utvecklingsrisk. Bolaget kan exempelvis reducera tid till marknad
genom att genomféra studier av mindre omfattning eller genom att med stéd av tidigare
dokumentation g& direkt till klinisk fas 2. Fér en redogérelse fér Bolagets investeringar i forskning
och utveckling for den period som den historiska informationen i Informationshandlingen omfattar,
se avsnitt "Kapitalstruktur och annan finansiell information — Investeringar”.

KLINISK UTVECKLING

Den kliniska utvecklingen syftar till att generera dokumentation som visar produktkandidatens effekt
och sakerhet pd manniska. For beprévade substanser kan befintlig dokumentation utnyttjas, vilket
normalt minskar antalet och omfattningen av de prekliniska och kliniska studierna som maste
genomféras. Detta far avgorande betydelse for skillnad i utvecklingstid och kostnad. Bolagets
kliniska strategi for respektive utvecklingsprojekt utformas i ndra samarbete med medicinska
specialister inom respektive sjukdomsomrade och stora delar av utférandet av studier uppdras
normalt 8 CRO:s. Dock behdller Moberg Pharma alltid kontroll éver strategiska beslut och
overordnad projektledning. Bolaget har for ndrvarande tva projekt i klinisk utveckling, MOB-015 for
vilken tva fas 3-prévningar pagar i Europa och Nordamerika, samt BUPI for vilken forberedelser for
kliniska fas 3-studier pdgar. Se narmare avsnittet "Marknadséversikt och produktkandidater”.

REGULATORISK STATUS

Moberg Pharmas portfdlj inkluderar efter Transaktionen endast produkter som planeras att
registreras som lakemedel, men kan komma att utdékas med produkter med annan klassificering.
Bolaget har en intern regulatorisk avdelning samt anlitar externa experter inom regulatoriska fragor
for olika territorier for att sakerstalla regulatorisk efterlevnad.

Affarsutveckling och strategiska samarbeten

Strategiska samarbeten i hela vardekedjan &r centrala for Moberg Pharma, saval under koncept-
och produktutveckling som i kommersialiseringsskedet. Bolaget efterstravar en balans mellan
projekt som utvecklas internt till marknadsgodkdnnande och projekt som licensieras till och
utvecklas i samarbete med partners. Aven for projekt som licensieras ut &r strategin att behalla
vissa marknadsrattigheter. Bolagets ledning har sedan starten 2006 lagt stor vikt vid att utveckla
ett globalt natverk av potentiella distributionspartners och experter inom dermatologi och har flera
pdgdende samarbeten. Bolagsledningens omfattande erfarenheter av globala kommersiella
samarbeten bidrar till att accelerera kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater.
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Produktion

Moberg Pharmas produktion sker hos kontraktstillverkare. Bolaget styr dock produktionsplanering i
nara samarbete med sina tillverkare och kontrollerar tillverkningsmetoder och know-how som ar
specifik fér Moberg Pharmas produkter.

Immateriella tillgangar
INLEDNING

Moberg Pharma arbetar kontinuerligt med att utoka och starka Bolagets teknologibas och
patentskydd genom patentering, inlicensiering och forvarv. Utbver interna resurser anlitas
renommerade patentombud avseende ansékan, underhdll och férsvar av patent och varumarken.

PATENT

Moberg Pharmas patentrattigheter omfattar tre aktiva patentfamiljer med beviljade nationella
patent i Europa (validerade eller i fard med att valideras i EPO:s 38 medlemsstater), USA, Kanada
och andra strategiska marknader. Inom de tre patentfamiljerna pagar fortfarande ett antal
nationella processer, och darutéver har ansékningar kopplade till redan beviljade nationella patent
(continuations, divisional applications) lamnats in p8 vissa marknader. Patentarbetet leds av
Bolagets patentgrupp som i n&dra samarbete med internationella patentbyr8er implementerar
Bolagets patentstrategi.

Patent och ansokningar relaterade till MOB-015 och BUPI kommer kvarstd i Bolaget efter
Transaktionens genomférande medan 6vriga patent och ansdkningar kommer avyttras i samband

med Transaktionen.

OMRADE

BERORDA
PRODUKTER

BEVILJADE PATENT PA
STRATEGISKA

STATUS

PATENT-
TID

Ny svampdddande
formulering

OCH PROEJKT
MOB-015

MARKNADER

2 672 962 (EPO)
8,952,070 (USA)

5 883 886 (Japan)
2 826 741 (Kanada)

201280007874.9 (Kina)

Beviljat i Australien,
EPO, Hongkong,
Israel, Japan,
Kanada, Kina, Korea,
Mexiko, Ryssland,
Singapore,
Sydafrika, USA
(inklusive en
continuation).
Pagaende
ansokningar i
ytterligare tre lander
(samt continuations
till beviljade patent i
USA och Kina).

2032

Farmaceutiska
formuleringar av
lokalanastetika

o . . .
sasom bupivakain for
anvandning i

o

munhala och svalg

BUPI

2 701 681 (EPO)
9,956,211 (USA)
2 860 373 (Kanada)

Beviljat i EPO,
Kanada och USA.
Pdgaende
continuations/divis-
ional applications i
alla tre lander.

2032

Beredningsformer for
topikal anvandning
pa naglar

Emtrix®,
Nalox®,
Kerasal Nail®
(och
motsvarande
produkt under
andra
varumarken)

2 777 689 (EPO)
8,987,330 (USA)
2 883 613 (Kanada)

Beviljat i EPO,
Kanada och USA
(inklusive en
continuation) samt
ytterligare sex
lander. Ansdkningar
inldmnade for tio
ytterligare lander,
daribland Kina och
Japan.

2034

Tillverkningsprocess

Kerasal®
Ointment

7,097,847 (USA)

Beviljat i USA.

2024
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VARUMARKEN OCH DOMANNAMN

Bolaget &r for narvarande innehavare av flera varumarken, sdsom Kerasal®, Kerasal Nail®, New
Skin®, Dermoplast®, Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®. Utéver domannamnen mobergpharma.se
och mobergpharma.com &ger Bolaget ocksd prioriterade dom&nnamn kopplade till Bolagets
varumarken. Bolagets partner Meda ar innehavare av varumarket Nalox™ i ett flertal Iander. Bolaget
har ingen dganderatt till detta varumarke.

Varumérkena Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®, Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®,
samt till varumérkena kopplade domannamn, foreslds avyttras i Transaktionen.

Kvalitet och miljo
KVALITETSPOLICY

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar ldkemedel och medicintekniska produkter. Bolagets
ledning och medarbetare arbetar malmedvetet med att erbjuda hégkvalitativa produkter som méter
kundbehov och regulatoriska krav. Detta gérs genom kontinuerlig genomgang och férbattring av
Bolagets produkter, service och kvalitetssystem. Moberg Pharmas kvalitetssystem uppfyller krav
enligt ISO 13485:2012 och relevanta Good Manufacturing Practices-riktlinjer.

MiLUOPOLICY

Moberg Pharmas verksamhet ska bedrivas med minsta méjliga miljébelastning utifrén Bolagets
ekonomiska och tekniska resurser. Lagar och andra relevanta krav inom miljdomradet som berér
Bolagets verksamhet ska uppfyllas. Inom ramen fér Bolagets ledningssystem ska Moberg Pharma
faststalla och folja upp konkreta miljomal for verksamheten. Bolagets miljéarbete ska bedrivas med
malet att uppnd standiga forbattringar och férebyggande av miljoéférorening.

Historik

2007 Moberg Derma grundas av Peter Wolpert och Marie Moberg.

2008 Klinisk fas 3-studie Nalox™ slutfors.

2009 Distributionsavtal for Norden undertecknas med Antula (idag Meda OTC) avseende Nalox™.
2010 Moberg Derma genomfdr ett férsta noteringsférsok pd Nasdaq Stockholm. Erbjudandet dras

tillbaka i december.
2011 Notering pa Nasdaq Stockholm.

2012 Ytterligare utvidgning av Nalox™ distributionsnatverk. Produkten &r lanserad pa 19
marknader och visar stark férsaljningsutveckling.

Moberg férvérvar Alterna och erhaller direktférsaljning p& nordamerikanska marknaden.
2013 Moberg Derma byter namn till Moberg Pharma.

Forvarv av produktportfolj fr&n Bayer Healthcare.
2014 Positiva resultat fr@n klinisk fas 2-studie med MOB-015.

Forvarv av produktkandidat fr&n Oracain II ApS.
2015 Kerasal Nail® godkanns och lanseras i Kina.

Bolaget och Menarini Group expanderar sitt samarbete rérande forsaljning av Emtrix® till
marknaderna Ryssland och Ukraina.

Moberg Pharma &tertar réattigheter till Emtrix® for sex Europeiska marknader.

Forvarv av Balmex® fran Chattem Inc, Sanofis division.
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2016 Foérvarv av varumarkena New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® frén Prestige Brands i
USA.

Avyttring av varumarkena Jointflex®, Fergon®, Vanquish® och PediaCare®:

Bolaget erhaller finansiering for forvarv och utveckling genom en s.k. private placement av
aktier och genom emission av ett obligationsldn om sammanlagt 600 miljoner kronor.

Forvarv av DermoPlast® fran Prestige Brands i USA.
2017 Avyttring av varumarkena Fiber Choice® och Balmex®.

Uppdaterad tidplan och byte av huvudansvarigt CRO i de tvd pagdende fas 3-studierna med
MOB-015.

2018 Patentskydd for MOB-015 i Kina till &r 2032 beviljas innebérande att produktens patentskydd
nu omfattar samtliga vasentliga marknader.

Licensavtal avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Kanada ingds med Cipher
Pharmaceuticals.

2019 Licensavtal avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa ingds med Bayer Consumer
Health.

Bolaget ingar avtal om att avyttra OTC-verksamheten for att méjliggéra for Bolaget och
ledningen att fokusera pa vardeskapande utveckling och kommersialisering av MOB-015.
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MARKNADSOVERSIKT OCH PRODUKTKANDIDATER

Informationshandlingen inneh8ller viss marknads- och branschinformation som kommer frén tredje
part. Aven om informationen har 8tergivits korrekt och Moberg Pharma anser att kéllorna &r
tillférlitliga har Moberg Pharma inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och
fullsténdighet inte kan garanteras. S8vitt Moberg Pharma kénner till och kan férvissa sig om, genom
jédmférelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor, har dock inga uppgifter
uteldmnats p8 ett sétt som skulle kunna géra den 8tergivna informationen felaktig eller missvisande.
P& vissa stéllen i Informationshandlingen beskrivs Moberg Pharmas stéllning pd marknaden. Dessa
uppgifter baseras p8 Moberg Pharmas omséttning i férh8llande till Moberg Pharmas bedémning av
de aktuella marknadernas storlek respektive konkurrenternas omséttning.

Marknadsoversikt
INLEDNING

Moberg Pharma utvecklar, kommersialiserar och marknadsfor ldkemedel som lindrar smarta och
huddkommor, framférallt nagelsvamp. Moberg Pharmas lakemedelskandidater &r avsedda fér den
globala lakemedelsmarknaden och Bolaget har mangarig erfarenhet av att etablera och uppréatthalla
strategiska  samarbeten med  distributérer och  8terforsiljare pd de viktigaste
lakemedelsmarknaderna i varlden.

DEN GLOBALA LAKEMEDELSMARKNADEN

Den globala lakemedelsmarknaden férvantas omsatta 1 400 miljarder USD 2022, vilket motsvarar
en 6kning om cirka 300 miljarder USD fr@n den uppskattade omsattningen under 2017.6 Den
receptfria marknaden forvantas utgdra cirka en tiondel av den totala globala omsattningen fér
lskemedel &r 2022.

USA var under 2017 landet med stérst Ildkemedelsutgifter i varlden, félit av Kina.
Lakemedelsutgifterna i USA uppskattades uppgd till cirka 470 miljarder USD under 2017 och
forvantas oka till 585-615 miljarder USD till 2022.7 Den framtida tillvaxten pa marknaden férvantas
ske i Indien och Ryssland med en &rlig tillvéxttakt om 9-12 respektive 7-10 procent till 2022.8

MARKNADSOVERSIKT FOR BOLAGETS PRODUKTKANDIDATER

En marknadsoversikt for Bolagets nuvarande ldkemedelskandidater under utveckling och
kommersialisering, MOB-015 och BUPI, ges i avsnitten “- MOB-015 - behandling fér nagelsvamp
- Marknadséversikt fér MOB-015" respektive “- BUPI - behandling fér oral mukosit
- Marknadséversikt fér BUPI" nedan.

KONKURRENSSITUATION

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av ldkemedel. Konkurrensen féréandras
i takt med den utveckling som inom branschen, men det finns vid varje tillfélle flera konkurrenter
till Bolaget inom den bransch Bolaget verkar inom.

Bolagets utvecklingsinsatser &r for narvarande huvudsakligen inriktade p8 nagelsvampspreparatet
MOB-015. Marknaden fér nagelsvampspreparat &r fragmenterad och det finns f& aktérer som &r
globalt verksamma. De viktigare aktérerna som ar verksamma inom segmentet ar, utdver Moberg
Pharma och dess partners Mylan och Menarini, Bausch Health (tidigare Valeant), Sandoz, Galderma,

6 IQVIO Institute for Human Data Science “2018 and Beyond: Outlook and Turning Points”, 2018.
7 1IQVIO Institute for Human Data Science “2018 and Beyond: Outlook and Turning Points”, 2018.
8 IQVIO Institute for Human Data Science “2018 and Beyond: Outlook and Turning Points”, 2018.
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Almirall, Bayer, Scholl, Vemedia, Omega Pharma och Sanofi. Darutéver finns ett antal mindre
och/eller lokala aktérer som verkar pd enskilda marknader, sdsom Urgo, Pierre Fabre och Isdin.

Produktportfolj
INLEDNING

Moberg Pharma har under flera &r, parallellt med att Bolaget bedrivit forskning och utveckling,
bedrivit forsaljning av saval egenutvecklade och kommersialiserade produkter som forvarvade
varumarken. Bolaget har sdledes en dokumenterad historia av framgangsrik kommersialisering och
intédktsbringande forséljning av egenutvecklade receptfria ldkemedel.

Som beskrivits i avsnittet “Beskrivning av Transaktionen - Introduktion” har Bolaget ingatt avtal om
avyttring av  OTC-verksamheten, omfattande Bolagets befintliga kommersialiserade
lskemedelsprodukter. Framstéliningen i detta avsnitt tar féljaktligen sikte p& Bolagets nuvarande
projektportfélj som innefattar projekten MOB-015 och BUPI. I och med avyttringen av OTC-
verksamheten kan Moberg Pharma och dess ledning koncentrera sina resurser till utvecklingen och
kommersialiseringen av sin projektportfolj, varvid fokus kommer att ligga pd den fortsatta
utvecklingen av MOB-015.

Mot denna bakgrund beskrivs inte Bolagets befintliga kommersialiserade produktportfélj, under
avyttring i Transaktionen, i detta avsnitt.

MOBERG PHARMAS PIPELINE

Moberg Pharma har utvecklat en pipeline med lakemedelskandidater i sen klinisk fas vars potential
enligt Bolagets bedémning &verstiger intdkterna fr&n Bolagets nuvarande portfélj som féreslas
avyttras i Transaktionen. MOB-015 &r nasta generations nagelsvampsbehandling och BUPI ar en ny
smartbehandling for mun och svalg fér cancerpatienter med oral mukosit (biverkningar frén
cancerbehandling).

Bada lakemedelskandidaterna befinner sig fér ndrvarande i fas 3 och har uppvisat starka fas 2-
resultat som indikerar att de har potential att bli marknadsledande inom respektive nisch.

MOB-015 BUPI

Nagelsvamp
* Topikalt terbinafin
* Malprofil: Snabb synlig férbattring, bast ldkningsgrad och kortare

ra behandlingstid (bland utvartes preparat)

Fas 3-studier pagar

« Tva fas 3-studier pagar i Nordamerika och Europa

* Primar effektvariabel: fullsténdig klinisk I&kning av stortdnageln och
3 negativa svamptester efter 52 veckor

Patentskydd till 2032

* Patent beviljat pa stora marknader, inkl. USA, EU, Japan och Kina

R * Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive
terbinafin), samt behandlingsmetoder fér nagelsvamp med de nya

formuleringarna

Fas 2-data: Ledande data for svart angripna naglar
54 % mykologisk lakning vid 60 veckor

100 % negativ odling vid 60 veckor

1000x mer terbinafin i nagel jamfért med oralt

40x mer terbinafin i nagelbadden jamfort med oralt’
* Foérsumbara systemiska nivaer av terbinafin

N

Smartlindring vid oral mukosit
« Sugtablett med bupivakain
* Malprofil: Bittre och ldngre smértlindring dn befintliga produkter

Partnering och Fas 3 férberedelser pagar

« Diskussioner med partners initierats, utdver nuvarande partner Cadila
Pharmaceuticals

« Rédgivande méten genomférts med myndigheter i Sverige och Tyskland

Patentskydd till 2032

« Patent beviljat i EU, Kanada och USA

« Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar med ett
lokalanestetikum, daribland bupivakain, fér mun eller svalg samt anvéandning
vid oral mukosit hos cancerpatienter

Fas 2-data: Vasentligt battre smartlindring an standardbehandling

« Primar effektvariabel: 31% lagre smérta i BUPI-gruppen (hégsta VAS-vardet i
mun/svalg, p = 0,0032)

« Endast i mun: 50% lagre smarta i BUPI-gruppen (p = 0,0002)

I Uppskattad arlig forsiljningspotential: 250 - 500 MUSD Uppskattad arlig forséljningspotential: 100 - 200 MUSD

Nedan presenteras produktprofil och malgrupp, nuvarande status, kliniska utveckling och resultat
samt marknadsdversikt hanférliga till ldakemedelskandidaterna MOB-015 och BUPI.
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MOB-015 — behandling for nagelsvamp
PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

MOB-015 &r Bolagets nasta generations nagelsvampsbehandling som riktar sig till bade receptfria-
och receptbelagda marknader varlden dver. Bolagets patenterade formuleringsteknologi méjliggor
att hdga koncentrationer av en beprévad svampdddande substans (terbinafin) transporteras in i och
genom nageln, och har aven mjukgdérande och keratolytiska effekter som bidrar till snabb, synlig
forbattring.

Nagelsvamp &r mycket vanligt och férekommer hos cirka 10 procent av befolkningen. P& marknaden
finns ett antal topikala behandlingar, bade receptfria och receptbelagda, dar Bolagets varumarke
Kerasal Nail® (under avyttring i Transaktionen) har en ledande stallning i den receptfria kategorin.
Den mest effektiva behandlingen idag ar terbinafin i tablettform, som dock ar férknippad med risker
for allvarliga leverskador. Det finns darfér ett stort intresse fér MOB-015 som tillfér terbinafin lokalt,
utan risk for leverskador och andra systemiska biverkningar. Hudlékare déver hela varlden ar éverens
om det stora behovet av battre topikala behandlingar utan risk for systemiska biverkningar.

MOB-015 méter detta behov och &r patentskyddad fram till 2032 pa flera stérre marknader,
dédribland USA, EU, Kina och Japan (se ndarmare avsnittet “Verksamhetsbeskrivning — Immateriella
tillgdngar - Patent”).

STATUS

Fas 3-studier pdgar parallellt i Nordamerika och Europa, med avslutad patientrekrytering i
september 2018 respektive forsta kvartalet 2019 (i Europa ar screening av patienter slutférd och
randomiseringen véntas slutféras under mars 2019). Topline-resultat forvédntas cirka 15 manader
efter avslutad rekrytering for respektive studie. Vid positiva fas 3-resultat och p& grundval av
utmarkta fas 2-data med hég frekvens av mykologisk lakning och héga terbinafinnivaer i nageln och
nagelbddden, ser Bolaget I8ngsiktiga méjligheter att fortsatta studier dokumentera
konkurrensfordelar avseende battre ldkningsfrekvens, snabb synbar forbattring och kortare
behandlingstid.

Bolagets fokus under 2019 och 2020 &r att avsluta de bdda studierna enligt plan, uppvisa
dvertygande fas 3-resultat samt paborja processen for att fa produkten slutligt godkand. Under
tiden avser Bolaget att etablera relationer och samarbeten med mdéjliga kommersialiseringspartners
och fortskrida med kommersialiseringsférberedelser fér tilltdnkta marknader. Licensavtal for Europa
respektive Kanada har redan ingdtts avseende MOB-015 (se nidrmare avsnittet “Legala frégor och
kompletterande information - Ovriga vésentliga avtal - Licensavtal avseende kommersialisering av
MOB-015 i Europa och Kanada”).

KLINISK UTVECKLING OCH RESULTAT

Resultaten frdn fas 2-programmet presenterades under hésten 2014 och 6vertraffade
forvantningarna. Den &ppna kliniska studien omfattade 25 patienter och utférdes pd Sahlgrenska
universitetssjukhuset i Géteborg. Studien inkluderade patienter med mycket utbredd nagelsvamp;
60 procent av nageln i genomsnitt. Patienterna erhéll behandling med MOB-015 under tolv manader
och féljdes under totalt femton ménader. Av de patienter som slutférde studien uppnddde 54 procent
det primé&ra behandlingsmalet, mykologisk utldkning definierat som negativ mikroskopi och negativ
svampodling efter 15 manader fran behandlingsstart. Samtliga patienter (100 procent) uppvisade
negativ svampodling efter 15 manader, vilket inkluderade en wash-out period pd tre manader efter
att behandlingen slutforts. Biopsier (vdvnadsprover) bekriftade héga nivaer av terbinafin i nagel
och nagelbadd, samtidigt som plasmaprover visade att risken for leverskador var obefintlig d&
plasmanivderna var tusen ganger lagre &n vid oral behandling. MOB-015 var i allménhet val
tolererad.
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MARKNADSOVERSIKT FOR MOB-015

Kommersialiseringsplanerna fér MOB-015 innefattar en kombination av direktférsaljning,
samdistribution med partners och utlicensiering till vissa marknader.

Omkring fem miljoner nagelsvampsbehandlingar forskrivs arligen p& den amerikanska marknaden.
Den underliggande tillvixten har de senaste fem aren uppgétt till omkring 5 procent per &r. Manga
patienter later bli att behandla sina besvér och ytterligare andra som véljer att pdbérja behandling
fullféljer den inte av olika anledningar. Av tidigare lanseringar framgar att marknaden &r mottaglig
for nya typer av preparat och att patientbasen 6kar nar en ny produkt lanseras. Med 30-40 miljoner
amerikaner drabbade av nagelsvamp ar mdjligheterna goda att utdka marknaden nar ett nytt
effektivt preparat lanseras.

Den europeiska marknaden for receptfria lakemedel mot nagelsvamp uppgick till 192 miljoner euro
under 2017, med en &rlig tillvdxt om 2,6 procent.®

En undersokning bland l&kare i USA visade att efterfrdgan pa battre utvértes behandlingar &r stor
och att de flesta ldkare skulle féredra MOB-015 framfor befintliga behandlingsalternativ, saval
utvartes som i tablettform, om resultaten frn de pdgdende fas 3-studierna motsvarar malprofilen.
Bolaget uppskattar den potentiella rliga omséttningen fér MOB-015 till 250-500 miljoner USD. For
att kunna uppnd denna potential kravs (i) positiva resultat i de pdgdende fas 3-studierna i Europa
och Nordamerika, (ii) att regulatoriska myndigheter beviljar marknadsgodkannande i &tminstone
USA och Europa vilket forvdntas ske &r 2022, (iii) att Bolaget och dess samarbetspartners
framgangsrikt kommersialiserar MOB-015 i atminstone USA och Europa, samt att Bolaget ingar
samarbetsavtal fér USA eller Japan av samma dignitet som redan ing&ngna licensavtal fér Europa
och Kanada. Efter att Bolaget slutfért de pagdende fas 3-studierna i Nordamerika och Europa,
forbereds ansékningsdokumentation och férberedande méten hélls med regulatoriska myndigheter.
Separata ansdkningar om marknadsgodkannande inldmnas sedan till regulatoriska myndigheter
med start i USA, Europa och Kanada. Normal behandlingstid fér ansékan &r cirka ett ar.

BUPI — behandling for oral mukosit
PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

BUPI ar en sugtablett med bupivakain avsedd fér smartlindring i mun och svalg, till exempel i
samband med oral mukosit, en allvarlig komplikation vid strdlning eller annan cancerbehandling
som orsakar mycket smartsamma sar i munh&lan. Aven transplantationspatienter kan drabbas av
oral mukosit. Komplikationen férhindrar patienter fran att slutféra sin cancerbehandling och orsakar
kostsam sjukhusvard och lidande.

STATUS

Bolaget ingick under 2016 ett utvecklings- och licensavtal fér BUPI med Cadila Pharmaceuitals
Limited, ett av Indiens stérsta ldakemedelsbolag (se nérmare avsnittet “Legala frégor och
kompletterande information - Ovriga vésentliga avtal - Utvecklings- och licensavtal fér BUPI i
Indien”). 1 bérjan av 2017 hoélls rédgivande méten med ldkemedelsverken i Sverige och Tyskland,
vilka 18g till grund fér den ansékan om fas 3-programmet som lamnades in efter sommaren av
Bolagets partner Cadila Pharmeceuticals i Indien. I februari 2017 avradde en rddgivande kommitté
den indiska lskemedelsmyndigheten fr@n att godkinna den aktuella fas 3-ansékan fér BUPI med
hanvisning till risker fér 6verdosering, mot bakgrund av den breda tillgangligheten till receptbelagda
ldkemedel i landet. Bolaget forvantar sig inte att denna fréga ska paverka de stora marknaderna for
produkten; USA, Kanada, Europa och Japan, dar tillgdngen till receptbelagda lakemedel &r hardare
reglerad. Fér narvarande for Bolaget diskussioner med partners och i samband med detta arbete
pdgar planering av fas 3-studier.

9 Nicholas Hall DB6 database, 2017 update, value in Euro @ MSP prices.
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BUPI &r patentskyddad fram till 2034 pd ett antal stérre marknader, daribland USA, EU och Kanada
(se narmare avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Immateriella tillgdngar - Patent”).

KLINISK UTVECKLING OCH RESULTAT

Resultaten fran fas 2 publicerades 2017 och visade att BUPI &stadkom en statistiskt signifikant
smartlindring i munhdlan jamfért med standardbehandling. Den priméara effektvariabeln, som
uppnaddes med hdg statistisk signifikans, var smarta i mun eller svalg 60 minuter efter intag av
BUPI jamfdrt med medelvardet av smarta under dagen fér kontrollgruppen. Gruppen som fick BUPI
hade 31 procent lagre smartniva. B&da grupperna hade tillgdng till gdngse smértbehandling under
studien. Kontrollgruppen hade &ven tillgdng till annat lokalt verkande bed&évningsmedel for
munhalan i form av en lidokaingel. Vidare var skillnaden i munnen (svalget exkluderat) mer pataglig,
dar BUPI reducerade smartan med 50 procent jamfért med standardbehandling.

MARKNADSOVERSIKT FOR BUPI

Moberg Pharma beddmer att de viktigaste marknaderna fér kommersialiseringen av BUPI kommer
att bli USA, EU, Kanada och Japan. Enbart i USA drabbas &rligen cirka 400 000 patienter av oral
mukosit. Baserat pd en analys fran LifeSci Capitall® bedémer Moberg Pharma att den &rliga
forsaljningspotentialen fér BUPI uppgdr till 100-200 miljoner USD, givet framgdngsrik
kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare &tminstone en indikation. Potentialen
validerades nyligen i en undersékning bland amerikanska lakare.!!

10| ifeSci Capital, Oral Mucositis Market Insights - Based on Findings from a Physician Survey, February 2018.
11 Ibid.
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ORGANISATION OCH MEDARBETARE

Per den 31 december 2018 hade Moberg Pharma 38 medarbetare. Darutbver anlitar Bolaget
vetenskapliga r8dgivare, specialister och kontraktsforskningsbolag for att tillféra kompetens och
kapacitet.

Medarbetare
INLEDNING

I Bolaget arbetar cirka fyrtio personer med en rad olika specialistkompetenser och 1ang erfarenhet
frdn lakemedelsindustrin. Medarbetarteamen &r baserade i Stockholm, Sverige och New Jersey,
USA. Darutéver har Bolaget en rad externa leverantdrer, samarbetspartners och konsulter runt om
i varlden, bland annat inom produkttillverkning, klinisk utveckling och foérséljning. Medarbetarna har
en hog utbildningsnivd dar majoriteten har en akademisk utbildning och ett flertal har
doktorsexamen.

I nedanstdende tabeller fortecknas Koncernens anstéllda med uppgift om geografisk fordelning av
anstédllda per den 31 december 2018 jamfért med den 31 december 2017.

Antal anstdllda i Koncernen

31 DECEMBER 2018 31 DECEMBER 2017

Antal anstdllda per geografisk marknad

31 DECEMBER 2018 31 DECEMBER 2017

Sverige USA Sverige USA
24 14 27 13

FORVANTADE EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN MED AVSEENDE PA ORGANISATION OCH
ANSTALLDA

Anstdllda i Bolagets amerikanska dotterforetag Moberg Pharma North America LLC (cirka 14
stycken) féljer med OTC-verksamheten i samband med Transaktionens genomférande. Képaren har
ocksd meddelat sin avsikt att behdlla verksamhet i Sverige inom ramen fér MPJ OTC AB dar anstallda
som framst har arbetat med OTC-verksamheten kommer att erbjudas anstédllning. Merparten av de
24 anstéllda i Sverige som inte féljer med OTC-verksamheten kommer att arbeta kvar i Moberg
Pharma inom ramen for utvecklingsverksamheten. Under en period efter Transaktionens
genomférande kommer Bolaget att tillhandahalla 6vergadngstjénster for Koparen. Enligt Bolagets
nuvarande bedémning férvdntas den totala personalstyrkan under 2019 minska med ett fatal
personer som en effekt av Transaktionen. Bolaget och Képaren kommer samverka foér att transition
och &vertalighet hanteras pd ett ansvarsfullt satt. Bolagets huvudkontor i Alvik kommer att vara
kvar och blir centrum fér utvecklingsverksamheten.

Strategiska samarbeten

En vasentlig komponent i Bolagets strategi dr att genom samarbeten engagera global
spetskompetens inom saval utveckling som kommersialisering. Moberg Pharma utvérderar
kontinuerligt behovet av extern kompetens och kapacitet i verksamheten. Bolaget har etablerat ett
ndra samarbete med tekniska specialister och vetenskapliga rddgivare inom ett antal
expertomraden, bland annat formuleringsteknologi, toxikologi, regulatoriska fragor, patent,
varumaérken, biostatistik och medicinska fragor.
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Organisationsoversikt

Organisationsschemat nedan beskriver organisationsstrukturen fére Transaktionen per den 1 januari
2019. Organisationsstrukturen forandras i och med den fbreslagna Transaktionen genom att
organisationsgrenen Global Consumer Health, som ingdr i OTC-verksamheten, utgdr nir OTC-

verksamheten avyttras.

Organization from January 1, 2019

I oot Mansaeent

Group Finance

IR, Admin, Hi

-

Global Supply

Distributor Sales & UK Direc

Sal=s &
Marketing

Prodisct
Managemant

—
OualityAssurance
Legal |
Medical & Chnical
[
Praject nadical Affairs UA Cansumer Heafth ‘
Flanagement
1P/ It DNC,?:DC:,IBM ‘ i “m:';'d“ "
Farmudatian | oot ane
Analytics |

Praclineca
Rodals

Updated Jan 1, 201%

First. Aid |

LK Direct Sales

* Ing8r i OTC-verksamheten som féresl8s avyttras i Transaktionen.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda finansiella informationen som visas i det nedanst8ende har hdmtats frén Moberg
Pharmas bokslutskommuniké for perioden januari-december 2018, som &r uppréttad i enlighet med
IAS 34 och 8rsredovisningslagen, samt Moberg Pharmas koncernredovisning fér rékenskaps§ret som
avslutades den 31 december 2017 som har uppréttats i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen
har reviderats av Bolagets revisor, medan bokslutskommunikén inte &r Oversiktligt granskad eller
reviderad av Bolagets revisor. Féljande information bér Il&dsas tillsammans med avsnitten
“Riskfaktorer”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och ”"Kapitalstruktur och annan
finansiell information” samt med Bolagets koncernredovisning, inklusive tillh6rande noter.
Bokslutskommunikén fér perioden januari-december 2018 och koncernredovisningen for
rékenskaps8ret 2017, tillsammans med Bolagets finansiella rapporter fér rékenskaps8ren 2016 och
2015, hé8lis tillgdngliga fér inspektion i enlighet med vad som anges i avsnittet "Dokument som finns
tillgéngliga for inspektion”.

Siffrorna i avsnittet har i vissa fall avrundats, varfor tabellernas slutsumma inte alltid synes
summera korrekt.

Resultatrakning

(TSEK) jan-dec jan-dec
2018 2017
Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 439 041 439 032
Kostnad fér sdlda varor -104 436 -125 179
Bruttovinst 334 605 313 853
Forsaljningskostnader -226 962 -226 573
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -41 010 -34 614
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 321 -14 411
Ovriga rérelseintakter 16 644 17 284
Ovriga rérelsekostnader -1137 -4 464
Rorelseresultat (EBIT) 64 819 51 075
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -38 974 -39 402
Resultat efter finansiella poster (EBT) 25 846 11 673
Skatt p8 periodens resultat -6 008 -515
RESULTAT FOR PERIODEN 19 838 11 158
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Omréakningsdifferenser vid utlandska verksamheter 20 853 -23 577
Ovrigt totalresultat 20 853 -23 577
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 40 691 -12 419
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19 838 11 158
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse - -
Totalresultat hanférligt till moderbolagets aktieagare 40 691 -12 419
Totalresultat hanférligt till minoritetsintresse - -
Resultat per aktie fore utspadning 1,14 0,64
Resultat per aktie efter utspédning 1,14 0,64
EBITDA 101 744 89 443
Avskrivningar av produktrattigheter -33 765 -35 668
Avskrivningar évrigt -3 160 -2 700
Rorelseresultat (EBIT) 64 819 51 075
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17 440 762 17 428 719
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 462 351 17 540 270
Antal aktier vid periodens slut 17 703 762 17 440 762

INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA | 39




Balansrakning i sammandrag

(TSEK) 31 december 31 december
2018 2017
Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR

Immateriella anlédggningstillgédngar 1034 218 979 873
Balanserad forskning och utveckling 237 624 132 292
Datasystem 2 359 2 446
Goodwill 97 088 89 092
Férvédrvade produktréttigheter 690 297 749 193
Patent 6 850 6 850
Materiella anldggningstillgdngar 382 725
Finansiella anlaggningstillgéngar - -
Uppskjuten skattefordran 5 064 9 255
Summa anléggningstillgdngar 1 039 664 989 853
Varulager 24 976 26 561
Kundfordringar och andra fordringar 76 189 87 406
Likvida medel 110 785 119 437
Summa omsittningstillgdngar 211 950 233 404
SUMMA TILLGANGAR 1251 614 1223 257

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanférlig till moderbolagets aktiedgare 594 018 552 409
Langfristiga rantebarande skulder 594 451 591 788
L&ngfristiga ej rantebarande skulder 65 -
Uppskjuten skatteskuld 6916 5 369
Summa ldngfristiga skulder 601 432 597 157
Kortfristiga ej rantebdrande skulder 56 164 73 691
Summa kortfristiga skulder 56 164 73 691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1251 614 1223 257

Kassaflodesanalys i sammandrag

(TSEK) jan-dec jan-dec
2018 2017
Ej reviderat Reviderat
Den l6pande verksamheten
Roérelseresultat fore finansiella poster 64 819 51073
Erhallna och betalda finansiella poster -36 410 -36 414
Betald skatt -736 -557
Justeringar fér poster som inte ing8r i kassaflédet:
Avskrivningar, reavinster och andra justeringar 31 861 25 369
Omvardering fordringar och skulder -4 552 -
Kostnader fér personaloptionsprogram 1438 2 326
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 56 420 41 797
Fordndring i rorelsekapital
Okning [—]/Minskning [+] av varulager 3822 12 105
Okning [—]/Minskning [+] av rorelsefordringar 17 583 4219
Okning [+]/Minskning [—] av rérelseskulder -3 943 -4 302
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 73 891 53 819
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anldaggningstillgdngar -83 641 -19 295
Nettoinvesteringar i inventarier 0 -382
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -83 641 -19 677
Finansieringsverksamheten
Emission av nya aktier efter transaktionskostnader -666 858
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -666 858
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL -10 416 35 000
Likvida medel vid periodens bérjan 119 437 86 104
Kursdifferens i likvida medel 1764 -1 667
Likvida medel vid periodens slut 110 785 119 437
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Nyckeltal

Notera att nedanstdende tabell och berdkningar inte har reviderats och ej ar IFRS-baserade, savida
inget annat anges. De nyckeltal som inte ar IFRS-baserade &r s.k. alternativa nyckeltal. En definition
av de alternativa nyckeltal som ingdr i denna Informationshandling ges i avsnittet “~ Definitioner av
alternativa nyckeltal” nedan.

(TSEK, om inget annat anges) jan-dec jan-dec

20182 20173
Nettoomsattning® 439 041 439 032
Bruttomarginal (%) 76 % 71 %
EBITDA 101 744 89 443
EBITDA-marginal (%) 23 % 20 %
Rorelseresultat (EBIT)Y 64 819 51 075
Resultat efter skatt) 19 838 11 158
Vinstmarginal (%) 5 % 3%
Balansomslutning® 1251614 1223 257
Nettoskuld -483 666 -472 351
Skuldsattningsgrad (%) 100 % 107 %
Soliditet (%) 47 % 45 %
Avkastning pa eget kapital (%) 3% 2%
Resultat per aktie efter utspddning, SEKY 1,14 0,64
Operativt kassaflode per aktie efter utspadning, SEK 4,23 3,07
Eget kapital per aktie, SEK 34,06 31,67
Genomesnittligt antal aktier fére utspadning®) 17 440 762 17 428 719
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning® 17 462 351 17 540 270
Antal aktier vid periodens slut exklusive aterkopta egna aktier®) 17 440 762 17 440 762
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 43,00 27,70
Bérsvarde pd balansdagen, MSEK 750 483

1) IFRS-baserat nyckeltal.

2) Samtliga nyckeltal & hamtade fr&n Bolagets ej reviderade och ej granskade bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31
december 2018.

3) Samtliga nyckeltal ar hamtade frén Bolagets ej reviderade och ej granskade bokslutskommuniké for perioden 1 januari - 31
december 2017.

Definitioner av alternativa nyckeltal

I denna Informationshandling presenterar Bolaget vissa nyckeltal som inte &r matt éver finansiellt
resultat eller finansiell stéllning enligt IFRS (s.k. alternativa nyckeltal). De alternativa nyckeltal som
presenteras i Informationshandlingen &r inte vedertagna matt pa finansiellt resultat enligt IFRS,
utan matt som Bolaget anvénder for att félja den underliggande utvecklingen av Moberg Pharmas
verksamhet. Alternativa nyckeltal bér inte betraktas som substitut fér resultatréknings-,
balansréknings- eller kassaflédesposter som berédknas i enlighet med IFRS. Sddana nyckeltal &r inte
heller avsedda att utgéra ndgon form av indikation avseende Bolagets framtida resultat. Moberg
Pharma presenterar alternativa nyckeltal eftersom de anser att de &r viktiga och hjalper ldsaren att
forstd Bolagets utveckling fran period till period samt underléttar en jamférelse med liknande bolag.
Eftersom inte alla bolag beréknar alternativa nyckeltal p& samma satt kan det s&tt pd vilket Bolaget
har valt att berakna de alternativa nyckeltal som presenteras i denna Informationshandling innebara
att dessa nyckeltal inte ar jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag. De
alternativa nyckeltal som ingdr i Informationshandlingen definieras nedan.
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Nyckeltal

Beskrivning

Motivering for anvdndande

Aktiekurs p8
balansdagen, SEK

Sista betalkurs for Bolagets stamaktie pa
Nasdaq Stockholm vid periodens slut.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
utveckling.

Avkastning p§ eget
kapital

Periodens resultat dividerat med utgdende
eget kapital.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
formaga att generera
inkomsttillvaxt.

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
Idnsamhet.

Bérsvérde p8
balansdagen, MSEK

Sista betalkurs for Bolagets stamaktie pa
Nasdaq Stockholm vid periodens slut
multiplicerat med antalet aktier vid periodens
slut.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
utveckling.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella och materiella
anlaggningstillgdngar.

EBITA ger en helhetsbild av vinst
genererad av den |6pande
verksamheten.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av nettoomsattning.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
Idnsamhet.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestdende Ger en béttre forstdelse for historisk
aktier vid periodens slut. avkastning per aktie.
Nettoskuld Likvida medel minus réntebdrande skulder. Ger en béttre forstaelse for Bolagets

formaga att tacka dess finansiella
kostnader.

Operativt kassafléde per
aktie

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier efter utspadning.

Ger en béttre forstaelse for Bolagets
likviditetssituation.

Skuldséattningsgrad Ranteb&rande skulder i forhallande till eget Ger en béttre forstaelse for Bolagets
kapital. finansiella risk.

Soliditet Eget kapital vid 8rets utgdng i forh8llande till Ger en béttre forstaelse for Bolagets
balansomslutningen. kapitalstruktur.

Vinstmarginal Resultat efter skatt i procent av Ger en béttre forstaelse for Bolagets

nettoomsattning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling fér rdkenskaps8ren 2017 och 2018. Den
finansiella informationen har hdmtats fr8n Moberg Pharmas bokslutskommuniké fér perioden
januari-december 2018, som &r uppréttad i enlighet med IAS 34 och 8rsredovisningslagen, samt
Moberg Pharmas koncernredovisning fér rdkenskaps8ret som avslutades den 31 december 2017
som har uppréttats i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen har reviderats av Bolagets revisor,
medan bokslutskommunikén inte &r Oversiktligt granskad eller reviderad av Bolagets revisor.
Féljande information bér ldsas tillsammans med avsnitten "Riskfaktorer”, “Utvald historisk finansiell
information” och “Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt med Bolagets
koncernredovisning, inklusive tillhbrande noter. Bokslutskommunikén f6r perioden januari-
december 2018 och koncernredovisningen fér rékenskaps8ret 2017, tillsammans med Bolagets
finansiella rapporter fér rékenskaps8ren 2016 och 2015, h8lls tillgéngliga fér inspektion i enlighet
med vad som anges i avsnittet “Dokument som finns tillgéngliga fér inspektion”.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2018 och 2017

OMSATTNING

Under 2018 uppgick nettoomsattningen till 439,0 miljoner kronor (439,0), vilket var i nivd med
nettoomsattningen féregdende &r. Huvuddelen av intakterna under 2018 kom fran forsaljningen i
USA av Bolagets tre storsta varumarken, Kerasal Nail®, Dermoplast® and New Skin® (samtliga under
avyttring i Transaktionen), som tillsammans stod for 90 procent av Bolagets omséattning under 2018.
Samtliga varumaérken visade en stark tillvaxt under aret.

RESULTAT

Roérelseresultatet for 2018 dkade till 64,8 miljoner kronor (51,1), eller 59,8 miljoner kronor (38,1)
exklusive realisationsvinster pad avyttrade varumarken.!2 Bruttomarginalen starktes till 76 procent
(71), vilket 3terspeglar den renodling av portféljen som slutférdes under 2018 genom avyttringen
av varumarket Balmex®. Den redovisade EBITDA-marginalen uppgick till 23 procent (20) eller 22
procent (14) exklusive realisationsvinster pd avyttrade varumarken. 13

FINANSIELL STALLNING

Soliditeten vid arsskiftet uppgick till 47 procent (45 procent). Likvida medel uppgick till
110,8 miljoner kronor vid utgdngen av 2018 jamfort med 119,4 miljoner kronor vid utgangen av
2017.

KASSAFLODE

Kassaflodet frdn den operativa verksamheten var starkt under 2018 och uppgick till 73,9 miljoner
kronor (53,8), vilket motsvarar en 6kning om cirka 38 procent jamfért med kassaflédet fran den
operativa verksamheten féregdende &r. Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick till
-83,6 miljoner kronor (-19,3) och utgjordes av ersattning om 34,5 miljoner kronor fér Balmex®,
villkorad koépeskilling som erlagts till Prestige Brands p& 10,0 miljoner kronor i samband med
forvarvet av New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare® samt balanserade utgifter for forskning och
utveckling pd 106,8 miljoner kronor (71,8).

12 Realisationsvinster p8 avyttrade varumérken under 2018 omfattade cirka 4,4 miljoner kronor fér avyttringen av
varumarket Balmex® som slutférdes i april 2018. Realisationsvinster pa avyttrade varumérken under 2017 omfattade
cirka 1,6 miljoner USD fér avyttringen av varumaérket Fiber Choice® som slutférdes i augusti 2017.

13 Ibid.
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PROFORMAREDOVISNING

Moberg Pharma har uppréttat en proformaresultatrékning fér perioden 1 januari — 31 december
2018 i syfte att visa den hypotetiska p8verkan som vissa aspekter av Transaktionen, ndrmare
bestamt (i) avyttringen av OTC-verksamheten, (ii) 8terbetalningen av Bolagets utest8ende
obligationsl8n och (iii) finansieringen av MOB-015-pipelineprogrammet genom nyemissionen av
aktier av serie B och utstdllandet av I8net, skulle kunna ha haft p§ Moberg Pharmas resultat fér
2018 om Transaktionen genomférts den 1 januari 2018. Den uppréttade proformaredovisningen
visar d&ven den hypotetiska p§verkan p§ Moberg Pharmas balansrékning per den 31 december 2018
som Transaktionen skulle kunna ha haft om Transaktionen genomférts den 31 december 2018. Den
féreslagna Transaktionen, som férvdntas genomféras i slutet av mars 2019 under férutséttning att
samtliga villkor fér Transaktionen uppfylls, déribland att den extra bolagsstémman den 15 mars
2019 godkénner Transaktionen, bedéms ha en vésentlig p8verkan p§ Moberg Pharmas finansiella
stéllning och resultat.

Proformainformationen har baserats p§ de redovisningsprinciper, International Financial Reporting
Standards (IFRS) s8som de antagits av EU, som tillimpas av Moberg Pharma och Bolagets revisor
har avgett en rapport avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen har endast till syfte
att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen &r till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och tjénar s8ledes inte till att beskriva Moberg Pharmas faktiska finansiella
stadllning eller resultat. Vidare &r proformaredovisningen inte representativ fér hur
verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Potentiella investerare bér s8ledes vara
forsiktiga med att ldgga for stor vikt vid proformaredovisningen.

Proformaredovisningen bér ldsas tillsammans med 6vrig information i Informationshandlingen.

Bakgrund
AVYTTRINGEN AV OTC-VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet kan delas upp i tvd huvudgrenar: dels férsalining av fardiga produkter som
sdljs i kommersiella kanaler (OTC-verksamheten), dels utveckling av nya lakemedelsprodukter som
Bolaget avser att kommersialisera langre fram.

Den 11 februari 2019 ingick Bolaget ett aktiedverldtelseavtal med ett holdingbolag &gt av
RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners om att avyttra hela OTC-
verksamheten. Avyttringen &r strukturerad som en aktiedverldtelse, varigenom Bolaget avyttrar
dotterféretagen MPJ OTC AB och Moberg Pharma North America LLC, vilka vid Transaktionens
genomfdrande kommer att inneha hela Moberg Pharmas OTC-verksamhet. Avyttringen av OTC-
verksamheten &r, liksom dvriga moment i Transaktionen, bland annat villkorad av godk&nnande p3
bolagsstamma i Moberg Pharma. Avyttringen férvantas slutféras i slutet av mars 2019, varvid
Bolaget erhaller en kontant képeskilling om 155 miljoner USD.

ATERBETALNINGEN AV OBLIGATIONSLANET

Bolaget ska enligt aktiedverlatelseavtalet med Képaren anvénda del av den kontanta képeskillingen
som erhdlls vid avyttringen av OTC-verksamheten till att till fullo 3terbetala sina utestdende
obligationer med ett nominellt belopp om 600 miljoner kronor med forfall 2021 och ISIN
SE0007953989 i enligheten med villkoren for obligationerna. Den fortida dterbetalningen innebar
att Bolaget, utdver obligationernas nominella belopp och upplupen men obetald ranta, kommer att
betala en premie till obligationshavarna, uppgaende till 4 procent av det nominella beloppet, som
kompensation fér att obligationerna aterbetalas innan det ursprungliga férfallodatumet.
/Xterbetalningen férvantas dga rum i slutet av april 2019.
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FINANSIERINGEN AV MOB-015-PIPELINEPROGRAMMET

Utdver att forvarva OTC-verksamheten har Képaren atagit sig att investera i Bolagets kvarvarande
verksamhet genom att teckna sig fér nya aktier av serie B i Bolaget och genom att tillhandah3lla ett
I&n (MOB-015-18net). Det totala teckningsbeloppet fér de nya B-aktierna kommer att uppga till 2,5
miljoner USD (22,43 miljoner kronor med tilldmpning av valutakursen fér USD/SEK per den 31
december 2018 om 8,971) och varje B-aktie kommer att tecknas mot en teckningskurs om 35,16
kronor per aktie. MOB-015-1anet uppgar till 2,5 miljoner USD och I6per med sa kallad PIK-rénta
med 3 manader LIBOR + 5,50 procent med forfallodatum den 31 mars 2023. Koparen ska teckna
aktierna respektive stalla ut 18net vid Transaktionens genomférande, som férvantas dga rum i slutet
av mars 2019.

Grunder for proformaredovisningen
REDOVISNINGSPRINCIPER

Proformaredovisningen har baserats pa de redovisningsprinciper, International Financial Reporting
Standards (IFRS) sdsom de antagits av EU, som tillampas av Moberg Pharma.

UNDERLAG

De underlag som ligger till grund for proformaredovisningen ar hamtade ur:

e Moberg Pharma: Oreviderad bokslutskommuniké per den 31 december 2018 och for
perioden 1 januari — 31 december 2018, upprattad enligt IAS 34.

¢ OTC-verksamheten: Moberg Pharmas oreviderade interna rapporter per den 31 december
2018 och fér perioden 1 januari - 31 december 2018, upprattad enligt de
redovisningsprinciper som tilldmpas av Bolaget.

Antaganden for proforma

Féljande antaganden har gjorts vid upprattande av proformaredovisningen.

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV PROFORMARESULTATRAKNING

e Nettoomséttning, kostnad s8lda varor, forsaljningskostnader, affarsutvecklings- och
administrationskostnader, forsknings- och utvecklingskostnader, dvriga rérelseintakter och
6vriga rorelsekostnader samt skattekostnader &r baserade p& interna rapporter.

e Finansiella resultatposter &r allokerade i sin helhet p& den kvarvarande verksamheten
eftersom OTC-verksamheten kommer att dgas av ett bolag utanfér Koncernen och inga
finansiella tillgdngar eller skulder kommer att éverl3tas till detta bolag.

PRINCIPER FOR UPPRATTANDE AV PROFORMARAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

e Samtliga immateriella tillgdngar bortsett frdn 216,8 miljoner kronor avseende balanserad
forskning och utveckling och 6,9 miljoner kronor avseende patent har allokerats i sin helhet
till OTC-verksamheten, eftersom dessa tillgdngar ingar i den verksamhet som avyttras.

e Materiella anlaggningstillgdngar till ett varde om 0,268 miljoner kronor, varulagret i sin
helhet samt kundfordringar och andra omsattningstillgdngar till ett varde om 72 miljoner
kronor har i enlighet med transaktionsavtalen med Koparen férdelats till OTC-
verksamheten.

e Uppskjuten skatteskuld har allokerats i sin helhet till OTC-verksamheten, eftersom den ar
hanforlig till denna verksamhet.

e Kortfristiga ej réntebarande skulder har férdelats baserat pd transaktionsavtalen med
Kdparen.

KOPESKILLING
Koépeskillingen fér OTC-verksamheten uppgar till 155 miljoner USD.
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Proformajusteringar

Nedanstdende beskrivningar ar av mer allman karaktar. Proformajusteringarna beskrivs utférligare
i proformaredovisningen med tillhérande noter. Om inget annat anges &r justeringarna
dterkommande.

AVYTTRINGSRELATERADE JUSTERINGAR

e Transaktioner: Det fanns inga transaktioner mellan den kvarvarande verksamheten och
OTC-verksamheten under 2018 med undantag for allokering av kostnader for
koncerngemensamma funktioner. Som beskrivits ovan férdelades dessa i enlighet med de
interna rapporterna.

e Kopeskilling: Kopeskillingen for OTC-verksamheten uppgar till 155 miljoner USD
(1 347,28 miljoner kronor baserat pd den genomsnittliga valutakursen for USD/SEK for
2018 om 8,6921 och 1 390,51 miljoner kronor baserat p§ valutakursen fér USD/SEK per
den 31 december 2018 om 8,971). Képeskillingen betalas med likvida medel.

o Kapitalvinst: Baserat pd kopeskillingen fér OTC-verksamheten om 1 347,28 miljoner
kronor respektive 1 390,51 miljoner kronor, i enlighet med omrdkningen ovan, och
koncernmaéssigt varde pa nettotillgdngar i den avyttrade verksamheten om 873,15 miljoner
kronor uppgar reavinsten fore skatt i resultatrakningen till +512,66 miljoner kronor.
Motsvarande effekt pd balansrakningen blir 517,35 miljoner kronor. Vidare utgdr ingen skatt
pd rearesultatet eftersom det rér sig om en forsiljning av naringsbetingade aktier. For att
kunna fullfélja Transaktionen har Bolaget &ven adragit sig transaktionskostnader p3 -41,22
miljoner kronor (till vilka det kommer en antagen skatteeffekt om 22 procent av
transaktionskostnaderna, dvs. +9,1 miljoner kronor).
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Proformaresultatrakning 1 januari — 31 december 2018

Den konsoliderade proformaresultatrakningen for perioden 1 januari-31 december 2018 har
upprattats som om avyttringen av OTC-verksamheten, aterbetalningen av obligationsldnet och
utstéllandet av MOB-015-18net &gt rum den 1 januari 2018.

(TSEK) Oreviderade? Oreviderade? Summa Proforma
Moberg Pharma OTC- Justeringar Not Moberg Pharma
AB (publ) verksamheten AB (publ)
IFRS IFRS IFRS
(TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK)
Nettoomsattning 439 041 -434 489 - 4 552
Kostnad for sdlda varor -104 436 104 436 - -
Bruttovinst 334 605 -330 053 - 4 552
Forsaljningskostnader -226 962 226 108 - -854
Affarsutvecklings- och
administrationskostnader -41 010 16 823 -41 219 8 -65 406
Forsknings- och
utvecklingskostnader -17 321 11 234 - -6 087
Ovriga rérelseintakter 16 644 -16 644 512 664 8 512 664
Ovriga rérelsekostnader -1137 1137 - -
Rorelseresultat (EBIT) 64 819 -91 395 471 445 444 869
Rénteintdkter och liknande
resultatposter 1 -1 - -
Réntekostnader och liknande
resultatposter -38 974 - 4 736 3,4,7 -34 238
Resultat efter finansiella
poster (EBT) 25 846 -91 396 476 181 410 631
Skatt p§ periodens resultat -6 008 20 107 8 026 3,4,7,8 22 125
PERIODENS RESULTAT 19 838 -71 289 484 207 432 756

1 siffrorna &r hamtade fr@n Bolagets bokslutskommuniké fér 2018, som inte har varit foremal for granskning eller revision
av Bolagets revisor.

2) Siffrorna &r hamtade frén oreviderade interna rapporter.
NOT 3

Bolaget far betala en premie till obligationsinnehavarna pa 4 procent av det totala lanet i och med
att det aterbetalas i fortid (4 procent av 600 miljoner kronor, motsvarande -24 miljoner kronor)
samt kostnadsfér de ingdende l8neuppldggningsavgifterna pa -8,23 miljoner kronor, till vilka det
kommer en skatteeffekt enligt svensk skattesats (+7,09 miljoner kronor). Justeringen har inte en
bestdende effekt.

NOT 4

Bolaget betalar rénta (LIBOR + 550 punkter) avseende 2018 p3 -1,70 miljoner kronor pd sitt nya
1&n pd 2,5 miljoner USD till Képaren, till vilket det kommer en skatteeffekt enligt svensk skattesats
(+0,37 miljoner kronor).

NOT 7

Bolaget 3terfor sina gamla réntekostnader avseende 2018 pa obligationen vilket uppgar till
+36 miljoner kronor givet en ranta pd 6 procent samt 3terfér drets andel av obligationslanets
upplaggningskostnader (+2,66 miljoner kronor) med tillkommande skatteeffekter enligt svensk
skattesats (-8,51 miljoner kronor). Justeringen har inte en bestdende effekt.

NOT 8

Bolagets reavinst avseende avyttringen av OTC-verksamheten ar i resultatrakningen berdknad till
512,66 miljoner kronor fore skatt (155 miljoner USD x 8,6921)-(873,15-38,54). Utbver detta
tillkommer transaktionskostnader pa -41,22 miljoner kronor, till vilket det kommer en skatteeffekt
enligt svensk skattesats p& +9,1 miljoner kronor. Justeringen har inte en bestdende effekt.
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Proformabalansrakning per den 31 december 2018

Den konsoliderade proformabalansrdkningen per den 31 december 2018 har upprattats som om
avyttringen av OTC-verksamheten, &terbetalning av obligationsl@net, nyemissionen av B-aktierna
och utstallandet av MOB-015-I8net &gt rum den 31 december 2018.

(TSEK) Oreviderade? Oreviderade? Summa Proforma
Moberg Pharma OTC- Justeringar Not Moberg Pharma
AB (publ) verksamheten AB (publ)
IFRS IFRS IFRS
(TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK)
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgdngar 1034 218 -810 563 - 223 655
Balanserad forskning och 237 624 -20 819 - 216 805
utveckling
Datasystem 2 359 -2 359 - -
Goodwill 97 088 -97 088 - -
Férvdrvade produktréattigheter 690 297 -690 297 - -
Patent 6 850 - - 6 850
Materiella anldggningstillgdngar 382 -268 - 114
Finansiella anlaggningstillgéngar - - - -
Uppskjuten skattefordran 5 064 - - 5 064
Summa anldaggningstiligdngar 1 039 664 -810 831 - 228 833
Varulager 24 976 -24 976 - -
Kundfordringar och andra 76 189 -71 989 15569 3,6,8,9 19 769
fordringar
Likvida medel 110 785 - 805 460 1,2,3, 916 245
5,8
Summa omséttningstillgdngar 211 950 -96 965 821 029 936 014
SUMMA TILLGANGAR 1 251 614 -907 796 821 029 1164 847

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital h&nforlig till 594 018 -873 154 1357734 1,5,6,9 1078 598
moderbolagets aktiedgare

La&ngfristiga rantebarande skulder 594 451 - -572 024 2,5,6 22 427
Langfristiga ej rantebarande 65 - - 65
skulder

Uppskjuten skatteskuld 6916 -6 916 - -
Summa ldngfristiga skulder 601 432 -6 916 -572 024 22 492
Kortfristiga ej rantebarande 56 164 -27 726 35319 8,9 63 757
skulder

Summa kortfristiga skulder 56 164 -27 726 35 319 63 757
SUMMA EGET KAPITAL OCH 1 251 614 -907 796 821 029 1164 847
SKULDER

1 Siffrorna &r hamtade fr@n Bolagets bokslutskommuniké fér 2018, som inte har varit foremal for granskning eller revision av
Bolagets revisor.

2) Siffrorna ar hamtade fr8n oreviderade interna rapporter.
NOT 1

Bolaget har i enlighet med avtal med K&paren fatt medel via en emission pa 2,5 miljoner USD
(motsvarande 22,43 miljoner kronor)* fr@n Koéparen fér att finansiera MOB-015-
pipelineprogrammet.

NOT 2

Bolaget har i enlighet med avtal med K&paren fatt medel via ett 1&n pa& 2,5 miljoner USD
(motsvarande 22,43 miljoner kronor)!> fr@n Koéparen fér att finansiera MOB-015-
pipelineprogrammet.

14 Valutakursen per den 31 december 2018 fér USD/SEK, 8,971, har anvants.
15 Valutakursen per den 31 december 2018 fér USD/SEK, 8,971, har anvénts.
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NOT 3

Bolaget far betala en premie till obligationshavarna pa 4 procent av det totala l&net i och med att
det 3terbetalas i fortid (4 procent av 600 miljoner kronor, motsvarande -24 miljoner kronor), till
vilket det kommer en skatteeffekt enligt svensk skattesats (+5,28 miljoner kronor).

NOT5

Bolaget aterbetalar sitt obligationslan pa 600 miljoner kronor med likvida medel.

NOT 6

Bolaget 3terfor sina upplaggningskostnader for obligationslanet som bokas mot eget kapital i
balansrakningen (-5,55 miljoner kronor), till vilka det kommer en skatteeffekt enligt svensk
skattesats (+1,22 miljoner kronor).

NOT 8

Bolagets reavinst avseende avyttringen ar i balansrakningen berdknad till 517,35 miljoner kronor
((155 miljoner USD x 8,971)-873,15). Utdver detta tillkommer transaktionskostnader pa
-41,22 miljoner kronor, till vilket det kommer en skatteeffekt enligt svensk skattesats pa
+9,1 miljoner kronor. Justeringen har inte en bestdende effekt.

NOT 9

Bolaget justerar fér en annu inte verkstalld betalning av rantor, som per den 31 december 2018
ligger uppbokad p& raden Kortfristiga ej réntebdrande skulder om 5,9 miljoner kronor, i och med
den 3terbetalning av obligationsl@net som féljer av aktiedverldtelseavtalet. Justeringen har inte en
bestdende effekt.
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Revisors rapport avseende proformaredovisning

Till styrelsen i Moberg Pharma AB (publ), org.nr 556697-7426
Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgér pa s. 44-49 i Moberg Pharma
AB:s (publ) informationshandling daterat den 4 mars 2019.

Proformaredovisningen har uppréttats endast i syfte att informera om hur forsiljningen av OTC-
verksamheten skulle ha kunnat paverka koncernbalansrikningen for Moberg Pharma AB (publ) per
den 31 december 2018 och koncernresultatrakningen for Moberg Pharma AB (publ) for perioden

1 januari 2018 — 31 december 2018.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning.
Revisorns ansvar

Det dr vart ansvar att 1dmna ett uttalande. Vi har ingen skyldighet att 1imna nigot annat uttalande om
proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Vi tar inte nagot ansvar for sddan
finansiell information som anvénts i sammanstéllningen av proformaredovisningen utéver det ansvar
som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi ldmnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete med ledning av FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Det innebdr att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort
revisionen for att med rimlig sékerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
négra visentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillimpar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har ddrmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillimpliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Moberg Pharma AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har
1 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information,
har huvudsakligen bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med
kalldokumentation, beddma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att f4 den information och de forklaringar vi bedomt
nddvéndiga for att med rimlig sédkerhet forsékra oss om att proformaredovisningen har

sammanstéllts enligt de grunder som anges pa s. 4546 och att dessa grunder 6verensstimmer med
de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.
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Uttalande

Enligt var bedomning har proformaredovisningen sammanstillts pé ett korrekt sétt enligt de grunder
som anges pa s. 45-46 och dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som

tillimpas av bolaget.

Stockholm den 4 mars 2019
Ernst & Young AB

Andreas Troberg,

Auktoriserad revisor

INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA | 51




KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Informationen i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information” och
Bolagets finansiella rapporter som h8lls tillgéngliga fér inspektion | enlighet med
avsnittet “Dokument som finns tillgéngliga fér inspektion”.

Eget kapital och skuldsattning

Nedanstdende tabell 8terger information om Koncernens egna kapital och rantebarande
skuldsattning per den 31 december 2018.

(TSEK) 31 december 2018
Mot sdkerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder V]
Mot sédkerhet 0
Mot borgen 0
Blancokrediter?) 594 451
Summa langfristiga skulder 594 451
Aktiekapital 1744
Ovrigt tillskjutet kapital 528 122
Omrakningsreserv 59 394
Ansamlad forlust 4758
Summa eget kapital 594 018

1) Ranteb&rande Iangfristiga skulder bestar av ett obligationsldn om initialt 300 miljoner kronor med férfall 29 januari
2021. Under 2016 utdkade Bolaget 1&net vid tva tillfallen med ytterligare 300 miljoner kronor, varfér Bolagets totala
utestdende obligationslanet uppgar till 600 miljoner kronor, motsvarande obligationslanets totala rambelopp. Lanet
|6per med rorlig ranta om STIBOR 3 m&n + 6 procent. Obligationslanet har inga finansiella kovenanter fér den I5pande
verksamheten utan endast i det fall Bolaget vill utéka I&net inom rambeloppet, uppta viss annan finansiell skuld eller
genomfoéra utdelningar till aktiedgarna. Enligt IAS 39 ska obligationsldnet redovisas efter avdrag for
transaktionskostnader vilka periodiseras 6ver 1&nets 16ptid, darav skillnaden mellan 600 miljoner kronor och beloppet
i tabellen som uppgar till 594,5 miljoner kronor.

EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Som beskrivits i avsnittet “Beskrivning av Transaktionen - Investerings- och tecknings8taganden
har Képaren, utéver att forvdrva OTC-verksamheten, tagit sig att investera i Bolagets kvarvarande

”
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verksamhet genom att teckna sig fér, och Bolaget har 3tagit sig att emittera och tilldela, det antal
nya aktier av serie B, till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, som kan emitteras for ett
sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD'® samt 659 421 teckningsoptioner i Bolaget.
Under forutsattning att Transaktionen genomfdérs, vilket bland annat férutsatter att den extra
bolagsstamman den 15 mars 2019 godkanner Transaktionen och de féreslagna bemyndigandena
for styrelsen att emittera de nya aktierna och teckningsoptionerna, kommer sdledes nya aktier och
teckningsoptioner i Bolaget att emitteras och tecknas. Emissionen av aktierna och ett eventuellt
framtida utnyttjande av de nyemitterade teckningsoptionerna innebar att Bolagets egna kapital
sdsom det angetts per den 31 december 2018 i ovanstdende tabell kommer att férandras. Se
narmare avsnitten “Aktier, aktiekapital och &garférh8llanden - Féréndringar i aktierna och
aktiekapitalet med anledning av Transaktionen” och "Aktier, aktiekapital och &garférh8llanden
- Teckningsoptioner och konvertibler - Féreslagen emission av teckningsoptioner med anledning av
Transaktionen”.

Som &ven beskrivits i avsnittet "Beskrivning av Transaktionen — Aterbetalning av obligationsi&n”
avser Bolaget att anvanda den kontanta kopeskillingen i Transaktionen till att 3terbetala Bolagets
utestdende obligationsldn, med ett nominellt belopp om 600 miljoner kronor, till fullo.
/Xterbetalningen av obligationsl&net, tillsammans med erhallandet av det I&n om ett nominellt belopp
om 2,5 miljoner USD som K&paren har atagit sig att stélla ut vid tilltréde i Transaktionen (MOB-
015-18net), kommer att innebdra en vésentlig férandring av Bolagets 18ngfristiga skulds&ttning
sdsom den angetts per den 31 december 2018 i ovanstdende tabell. Aterbetalningen av
obligationslanet samt Képarens skyldighet att utstélla MOB-015-13net &r, liksom &vriga komponenter
i Transaktionen, villkorade bland annat av att den extra bolagsstéamman den 15 mars 2019
godkanner Transaktionen. F&r en nadrmare beskrivning av MOB-015-l13net respektive
obligationslanet, se avsnitten “Legala fr8gor och kompletterande information - Védsentliga avtal
hénférliga till Transaktionen - Avtal om investering och teckning av teckningsoptioner” och "Legala
fr8gor och kompletterande information - Ovriga vésentliga avtal - Obligationsi&n”.

Se avsnittet "Proformaredovisning - Proformabalansrékning per den 31 december 2018" fér en
konsoliderad proformabalansrakning, vilken har upprattats som om avyttringen av OTC-
verksamheten, aterbetalningen av obligationsldnet, nyemissionen av B-aktierna och utstallandet av
MOB-015-l8net &gt rum den 31 december 2018.

Nettoskuldsattning

I det nedanstdende redogérs for Koncernens rantebarande nettoskuldsattning per den 31 december
2018.

(TSEK) 2018-12-31
A) Likvida medel 110 785
B) Kortfristiga finansiella placeringar 0
C) Latt realiserbara vardepapper 0
D) Summa likviditet (A+B+C) 110 785
E) Kortfristiga fordringar 76 189
F) Kortfristiga banklan 0
G) Kortfristig del av 1&ngfristiga skulder 0

16 Med tillampning av den valutakurs fér USD/SEK som rapporteras av Bloomberg en bankdag fére emissionsdagen.
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H) Andra kortfristiga skulder 0

I) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 1]
J) Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -186 974
K) Langfristiga bankldn 0
L) Emitterade obligationer) 600 000
M) Andra l8ngfristiga 1&n 0
N) Langfristig skuldsattning (K+L+M) 600 000
0O) Nettoskuldsdttning (J+N) 413 026

1 Enligt IAS 39 ska obligationsldnet redovisas efter avdrag for transaktionskostnader vilka
periodiseras dver lanets 16ptid, darav skillnaden mellan 600 miljoner kronor i denna tabell och
594 miljoner kronor i tabellen i avsnittet "- Eget kapital och skulds&ttning” ovan.

POTENTIELLA EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA NETTOSKULDSATTNINGEN

Detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Beskrivning av Transaktionen” och dvriga delar
av Informationshandlingen.

Transaktionen kommer, om den genomférs, att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets
nettoskuldsattning sdsom den angivets per den 31 december 2018 i tabellen ovan. Bolaget kommer
att erhalla en kontant képeskilling om 155 miljoner USD (motsvarande 1 431 miljoner kronor), fére
justeringar for kassa, skuld och rérelsekapital, vilket innebdr en véasentlig férandring i Bolagets
likviditet. Bolaget avser att anvanda koépeskillingen, med avdrag for transaktionskostnader, for
huvudsakligen tvd &ndamal: (i) &terbetalning av Bolagets utestdende obligationsl&n om ett nominellt
belopp om 600 miljoner kronor, och (ii) utbetalning till aktiesgarna. Erh3llandet av den kontanta
kdpeskillingen och Bolagets planerade anvéandning av densamma kommer att innebdra en vasentlig
forandring i Bolagets |&ngfristiga skuldsattning, likviditet och nettoskuldsattning. D&rutéver har
Koparen 3tagit sig att stélla ut ett 1dn om ett nominellt belopp om 2,5 miljoner USD (MOB-015-
I&net), vilket kommer att pdverka Bolagets 18ngsiktiga skuldsattning och nettoskulds&ttning.

Se avsnittet "Proformaredovisning - Proformabalansrékning per den 31 december 2018" fér en
konsoliderad proformabalansrakning, vilken har upprattats som om avyttringen av OTC-
verksamheten, dterbetalningen av obligationsl@net, nyemissionen av B-aktierna och utstallandet av
MOB-015-I8net &gt rum den 31 december 2018.

Redogorelse for rorelsekapital

Styrelsens beddmning ar att Moberg Pharma fdr narvarande har tillrdckligt med befintligt
rorelsekapital for de aktuella behoven avseende den kommande tolvmanadersperioden frdn dagen
for denna Informationshandling. Denna bedémning galler aven under antagande att Transaktionen
och OTC-utdelningen genomférs pa de villkor som beskrivs i denna Informationshandling.

Kapitalanskaffningsaktiviteter och finansiering

INLEDNING

Moberg Pharma har finansierat dess verksamhet, inklusive gjorda och pdgdende investeringar i form
av forsknings- och utvecklingskostnader i Bolagets produkt- och projektportfélj samt évriga mindre
investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar, genom intakter fran
produktforsaljning, &gartillskott via nyemissioner samt via ett obligationsl&n. Moberg Pharmas
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strategi innebdr att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pd forskning och
utveckling saval som affarsutveckling.

EXTERN FINANSIERING

I bérjan av 2016 emitterade Bolaget ett femarigt icke sakerstallt obligationsldn om 300 miljoner
kronor, inom ett rambelopp om 600 miljoner kronor. I juli 2016 utdkade Bolaget obligationslanet
med 85 miljoner kronor. I december 2016 utdkade Bolaget obligationslanet ytterligare med 215
miljoner kronor. Per dagen fér denna Informationshandling uppgdr sdledes det totala utestdende
obligationslanet till 600 miljoner kronor. Obligationsl&net har bland annat finansierat gjorda
investeringar.

Bolaget har finansierat sdvél tidigare som pagdende investeringar genom &gartillskott via
nyemissioner. I december 2016 emitterade Bolaget 2 843 504 aktier till vissa investerare genom en
s.k. private placement. Genom nyemissionen tillférdes Bolaget cirka 148 miljoner kronor fore
emissionskostnader. En motsvarande private placement genomfdérdes under 2014 och inbringande
cirka 60 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Om det uppkommer framtida investeringsmdéjligheter kan Moberg Pharma behdva anskaffa kapital
genom emission eller ytterligare upplaning.

INTERN FINANSIERING

Intékter fran forsaljning av Bolagets produkter har historiskt sett anvénts, och kan &ven i framtiden
komma att anvandas, for att finansiera initiativ och investeringar fér att vidareutveckla
verksamheten.

EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA BOLAGETS MOJLIGHET ATT FINANSIERA PAGAENDE OCH
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Under foérutsattning att Transaktionen genomférs, vilket bland annat férutsdtter godkdnnande av
den extra bolagsstémman dem 15 mars 2019, kommer Bolagets OTC-verksamhet att avyttras. Det
innebér att Bolaget forlorar méjligheten att anvénda forsaljningsintakter fran OTC-verksamheten till
att finansiera Bolagets investeringar och forvarvsmajligheter. Képeskillingen fér OTC-verksamheten
avses anvandas for 3terbetalning av Bolagets obligationsl&n och darefter for att utbetala OTC-
utdelningen till aktiedagarna.

Kdparen av OTC-verksamheten har emellertid, som beskrivs i avsnittet “Beskrivning av
Transaktionen - Investerings- och tecknings8taganden”, 3tagit sig att investera i Bolagets
utvecklingsverksamhet genom att i samband med tilltrddet i Transaktionen, som férvéntas aga rum
i slutet av mars 2019, teckna sig for nya aktier av serie B i Bolaget samt tillhandah3lla Bolaget ett
I&n (MOB-015-18net). Dessa ataganden innebdr att Bolaget har sdkrat finansiering fér den
kvarvarande utvecklingsverksamheten om sammanlagt 5 miljoner USD (motsvarande cirka 46
miljoner kronor)!’. D&rutdver har Bolaget mojlighet att innehalla en del av nettolikviden fran
avyttringen av OTC-verksamheten till att finansiera utvecklingsverksamheten. Mot denna bakgrund
bedémer Bolaget att dess mojligheter att finansiera pagdende och framtida investeringar kommer
att vara fortsatt goda efter Transaktionen. Fér narmare information om investerings- och
teckningsdtagandena respektive MOB-015-18net, se avsnitten "Legala frégor och kompletterande
information — Vasentliga avtal hdnférliga till Transaktionen — Avtal om teckning av aktier” respektive
“— Avtal om investering och teckning av teckningsoptioner”.

17 Motsvarandebeloppet baseras pa en valutakurs for USD/SEK om 9,23 i enlighet med vad som anges i avsnittet "Viktig
information - Belopp angivna i amerikanska dollar respektive svenska kronor”. Det slutliga beloppet i svenska kronor kan
komma att féorandras och ar beroende av valutakursen for USD/SEK vid tidpunkten for tilltrade i Transaktionen.
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Investeringar
1 JANUARI 2018 — 31 DECEMBER 2018

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar under 2018 avsdg huvudsakligen balanserade
kostnader for forskning och utveckling uppgdende till 106,8 miljoner kronor (71,8). Bolaget har tva
pagdende utvecklingsprojekt i sen klinisk fas, MOB-015 och BUPI, vilka balanserades. Utdver
balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter
hanforliga till forskning och utveckling utom avskrivningar som kostnadsférdes direkt i
resultatrakningen om 15,1 miljoner kronor (12,4), varav 5,8 miljoner kronor (6,3) var relaterade
till framtida produkter.

FoU-utgifter (kostnader och investeringar) jan-dec jan-dec

2018 2017
(TSEK) Ej reviderat Reviderat
FoU-kostnader - nuvarande produkter -9 323 -6 145
FoU-kostnader - framtida produkter -5773 -6 299
Avskrivningar av FoU-investeringar -2 225 -1 967
FoU-kostnader (i rapport 6ver totalresultat) -17 321 -14 411
Balanserade FoU-investeringar -106 793 -71 827
Avskrivningar av balanserade FoU-investeringar 1461 1277
Avskrivningar av évriga FoU-poster 764 690
Fordndring FoU-investeringar (i rapport dver finansiell stillning) -104 568 -69 860
TOTALA FOU-UTGIFTER -121 889 -84 271

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har fér ndrvarande tvd pagdende utvecklingsprojekt, MOB-015 och BUPI, vilka kréver
investeringar i form av utgifter for forskning och utveckling. Dessa investeringar forvantas
finansieras med nuvarande kassa, medel som erhdlls genom Koéparens investering i MOB-015-
pipelineprogrammet, en del av likviden fran avyttringen av OTC-verksamheten samt
milstolpsbetalningar, royaltyer eller andra liknande ersattningar frdn befintliga och nya
licenspartners.

Moberg Pharmas strategi innebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pa
forskning och utveckling saval som affarsutveckling. Moberg Pharma bedriver utvecklingsintensiv
verksamhet med investeringar som syftar till att intakter ska erh3llas i framtiden. Bolaget kan &ven
i framtiden komma att géra investeringar i form av strategiska férvarv av immateriella tillgdngar.

Tendenser

Utdver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” har Moberg Pharma i dagslaget inte ndgra uppgifter
om offentliga, ekonomiska skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska 8tgérder som, direkt
eller indirekt, kan komma att f& vasentlig inverkan pa Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2018

AVTAL OM AVYTTRING AV OTC-VERKSAMHETEN

Moberg Pharma offentliggjorde den 12 februari 2019 att det ingatt avtal med RoundTable Healthcare
Partners och Signet Healthcare Partners om att avyttra OTC-verksamheten mot ett kontant vederlag
om 155 miljoner USD fore justeringar fér kassa, skuld och rorelsekapital. RoundTable Healthcare
Partners och Signet Healthcare Partners har dven atagit sig att tillféra finansiering om sammanlagt
5 miljoner USD for utveckling och kommersialisering av MOB-015. Transaktionen och dess villkor
finns beskrivha i avsnittet “Beskrivning av Transaktionen” och 0Ovriga delar av denna
Informationshandling.

56 | INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA




LICENSAVTAL AVSEENDE KOMMERSIALISERINGEN AV MOB-015

Moberg Pharma offentliggjorde den 11 februari 2019 att det ingatt ett exklusivt licensavtal med
Bayer Consumer Health avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa efter avslutade fas 3-
studier och registrering. Enligt avtalet ska Moberg Pharma kunna erhalla upp till 50 miljoner EUR,
varav 1,5 miljoner EUR initialt, vid framgdngsrik utveckling och férsaljning, i tillagg till
royaltyintakter och ersattning for levererade produkter.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska Moberg Pharmas styrelse bestd av légst tre och hégst tio ledaméter,
med hogst tva suppleanter. Styrelsen bestdr sedan drsstdamman den 15 maj 2018 av fem ledaméter,
inklusive ordféranden, och inga suppleanter. Samtliga styrelseledamoter ar valda intill slutet av
drsstamman 20109.

EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA STYRELSENS SAMMANSATTNING

Savitt Bolaget kanner till per dagen fér denna Informationshandling avser samtliga befintliga
styrelseledaméter kvarstd i Bolagets styrelse efter Transaktionens genomférande fram till
drsstdmman den 15 maj 2019, vid vilken sedvanligt styrelseval kommer att genomforas efter
beredning och férslag av valberedningen. Transaktionen férvantas sdledes inte féranleda ndgra
omedelbara férandringar i styrelsesammansattningen med avseende p& de nuvarande ledaméterna.

Transaktionen forvantas emellertid medfdra ett tillskott till styrelsen i form av en ledamot utsedd av
Koparen. Aktiesgare som representerar cirka 41 procent av rosterna i Bolaget har ingdtt
rostningsdtaganden varmed de férbinder sig att pd den extra bolagsstsamman den 15 mars 2019
bland annat résta for att utse Képarens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i Bolaget
for perioden fran tilltradet i Transaktionen, vilket forvantas &ga rum i slutet av mars 2019, till och
med nésta 8rsstdmma.

Andrew B. Hochman, fédd den 31 mars 1979, har 6ver 16 ars erfarenhet av investeringar inom
ldkemedels- och konsumenthélsovard och &r for narvarande partner p& RoundTable Healthcare
Partners, dar han ar involverad i alla delar av transaktionsprocessen, inklusive deal sourcing,
transaktionsstrukturering, vardering, due diligence, férhandlingar, finansiering och genomférande.
Han kom till RoundTable Healthcare Partners &r 2007 frdn Graceway Pharmaceuticals, en
verksamhet fokuserad pa@ dermatologi, dér han arbetade som chef fér Business Development, och
dessforinnan var han som associate pd8 GTCR Golder Rauner och analytiker pd William Blair &
Company. Han har en kandidatutbildning i ekonomi frdn Wharton School och i psykologi fran
University of Pennsylvania. Han &dr styrelseledamot i Santa Cruz Nutritionals, Revision
Skincare/Goodier Cosmetics och Deerland Probiotics & Enzymes, och har tidigare varit
styrelseledamot i Aqua Pharmaceuticals.

Mot denna bakgrund har styrelsen, sdsom framgar av kallelsen till den extra bolagsstimman den
15 mars 2019, féreslagit att bolagsstdamman beslutar att styrelsen i Bolaget ska bestd av sex
ledamdter och att Andrew B. Hochman véljs som ny ledamot i styrelsen fér en mandatperiod som
stracker sig fr&n och med dagen d3 tilltréde i Transaktionen skett fram till och med &rsstamman
2019.

Dessutom har aktiedgare som representerar cirka 38 procent av résterna i Bolaget férbundit sig att,
sa lange Koparen innehar mer &n tre procent av antalet aktier i Bolaget, vid varje framtida
bolagsstdmma i Bolaget utdva alla rostratter som &r knutna till de aktier som sddan aktiedgare frén
tid till annan innehar till att rosta for att utse en av Koparen utsedd styrelsekandidat till
styrelseledamot i Bolaget.

For narmare information om rostningsdtagandena, se avsnittet “Aktier, aktiekapital och
dgarférh8llanden - Aktiedgaravtal och réstnings8taganden”.
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INFORMATION OM STYRELSELEDAMOTERNA | BOLAGET

I nedanstdende tabell framgar vilka som &r styrelseledaméter, deras befattning, fodelsedr, aret de
valdes till styrelseledaméter, om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen
och stdrre aktiedgare samt deras aktieinnehav i Bolaget per dagen fér Informationshandlingen.
Dérefter féljer individuell information om respektive styrelseledamot, dar det &ven ges en
beskrivning av respektive styrelseledamots andra nuvarande uppdrag samt tidigare uppdrag de
senaste fem aren. Uppdrag i dotterbolag i Koncernen anges inte och i fdSrekommande fall anges
samtliga uppdrag inom andra koncerner tillsammans.

Oberoende i forhdllande till

Styrelse-

ledamot Bolaget och Storre Aktieinnehav
Namn Befattning Fodelsedr sedan bolagsledningen __ aktiesgare!) i Bolaget?
Thomas Eklund Ordférande 1967 2015 Ja Ja 99 996
Sara Brandt Ledamot 1963 2017 Ja Ja —
Anna Malm Bernsten Ledamot 1961 2018 Ja Ja —
Geert Cauwenbergh Ledamot 1954 2012 Ja Ja —
Mattias Klintemar Ledamot 1967 2015 Ja Nej 7 000

1) Med stérre aktiedgare avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.
2) Avser stamaktier i Bolaget.

THOMAS EKLUND

Styrelseordférande sedan 2016. Ordférande i erséttningsutskottet och ledamot i
revisionsutskottet.

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm. Bred erfarenhet fran ledande befattningar
inom lakemedelsindustrin, bl.a. som CEO & Head of Europe i Investor
Growth Capital AB, samt aven erfarenhet som Investment Director i
Alfred Berg ABN AMRO Capital Investment AB och Vice President i
Handelsbanken Markets.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Calliditas
Therapeutics AB, Itrim Holding AB, Biotage AB och Sedana Medical AB.
Styrelseledamot i Boule Diagnostics AB, Memira Holding AB, Rodebjer
Form AB, Eklund konsulting AB, Surgical Science Sweden AB,
Swedencare AB, Excillum AB, SciBase Holding AB, Impilo No 4 Holding
IT AB och TEDCAP AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i BoMill
AB och GHP Specialty Care AB. Styrelseledamot i Circassia AB, Neoventa
Holding AB, SciBase Intressenter AB, Swevet Holding AB, Annexin
Pharmaceuticals AB och Observe Medical International AB.
Styrelsesuppleant i Tobii AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 99 996 stamaktier.

Oberoende: Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen
samt Bolagets stérre aktiedgare.
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SARA BRANDT
Styrelseledamot sedan 2017.

Fédd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran

Handelshdgskolan i Stockholm och kandidat i danspedagogik fran DOCH.

Ldng och bred erfarenhet fran ledande befattningar inom

marknadsféring, produktutveckling och B2C-forsaljning av

i : konsumentvaror och egenvardsprodukter inom Unilever (Norden och
Europa), Coca-Cola (Sverige) och Cederroth/Orkla (Norden), samt B2B-
forsaljning inom bygg och fordon pa Berner (Norden).

k ‘ Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Toxintelligence AB.
L Styrelseledamot i ClearOn AB. Vice verkstallande direktor i Almi.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Gardin &
Persson AB, Sveriges Annonsdérer AB och Dagligvaruleverantorers
Férbund (DLF) och Kemisk Tekniska Foretagen (KTF). Styrelsesuppleant
i Maldava Forvaltning AB. Verkstdllande direktér i Albert Berner
Montageteknik AB. Vice verkstallande direktér i Cederroth AB.

o

Aktieinnehav i Bolaget: —

Oberoende: Oberoende i foérhéallande till Bolaget och bolagsledningen
samt Bolagets stdrre aktiedgare.

GEERT CAUWENBERGH
Styrelseledamot sedan 2012.

Fodd: 1961

Utbildning och erfarenhet: Ph.D., Department of Medicine Catholic
University Leuven, Belgien. Lang erfarenhet fran ldkemedelsindustrin och
har sarskild erfarenhet av produktutveckling och marknadsféring av
dermatologiprodukter i Europa och USA. Han har varit verksam som
ordférande och VD i Barrier Therapeutics (USA) och haft ledande
befattningar inom Johnson & Johnson-koncernen i USA.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Legacy Health Care
(Schweiz), Phio Pharmaceuticals (USA) och Cutanea Life Sciences (USA).
Managing Partner fér Phases123 LLC (USA).

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i
Phosphagenics (Australien).

Aktieinnehav i Bolaget: —

Oberoende: Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen
samt Bolagets storre aktiedgare.
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ANNA MALM BERNSTEN

Styrelseledamot sedan 2018. Ledamot i erséttningsutskottet.
Fodd: 1954

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjérsexamen frdn Kungliga
Tekniska Hogskolan. Tidigare koncernchef och CEO fér Carmeda AB samt
haft ledande befattningar inom internationell marknadsféring och
forsaljning pa bland annat Pharmacia, ASSA ABLOY och GE Healthcare.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Medivir AB och Bjérn
Axén Institut AB. Styrelseledamot i CellaVision AB, PROBI AB,
Pagengruppen AB och BioLamina AB. Styrelseledamot och verkstallande
direktdr i Bernsten Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Oatly AB
och Elverket Vallentuna AB. Styrelseledamot i Accountor Matrisen
Redovisning och Radgivning AB, Nolato AB, AB Fagerhult, Arcam AB,
NeuroVive  Pharmaceutical AB  och Nesirtam  Holding AB.
Styrelsesuppleant i William W Smith Software AB.

Aktieinnehav i Bolaget: —

Oberoende: Oberoende i férhéllande till Bolaget och bolagsledningen
samt Bolagets stdrre aktiedgare.

MATTIAS KLINTEMAR
Styrelseledamot sedan 2015. Ordférande i revisionsutskottet och ledamot i erséttningsutskottet.

Fédd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran Karlstad
universitet. Lang erfarenhet fran kapitalférvaltning och ledande
befattningar inom finans- och teknologisektorn, bland annat som CEO i
Morphic Technologies, CFO i Hexaformer, Corporate Finance pd ABG
Sundal Collier, Treasury- och finanscontroller pa HSBC samt revisor pa
Arthur Andersen.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseordférande i Dilafor AB.
Styrelseledamot i Oatly AB, DBT CAPITAL AB och Klintermar Konsult AB.
Styrelsesuppleant i Axelar AB och MLIK Konsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseordférande i Lyyn AB
och SealFX AB. Styrelseledamot i Phoniro AB, ASSA ABLOY Global
Solutions AB och Borgo Stella AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 7 000 stamaktier.
Oberoende: Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen.
Inte oberoende i forhdllande till Bolagets storre aktiedgare eftersom

Mattias &r anstalld i Ostersjdstiftelsen som innehar mer &n tio procent av
aktierna och résterna i Bolaget.
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Ledande befattningshavare
EFFEKTER AV TRANSAKTIONEN PA BOLAGSLEDNINGEN

Bolagsledningen bestdr per dagen for Informationshandlingen av 8tta personer. Tvd av dessa
ledande befattningshavare utfér arbete som huvudsakligen ar hanférligt till OTC-verksamheten som
foreslas avyttras i Transaktionen. Mot denna bakgrund férvéntas avyttringen av OTC-verksamheten,
savitt Bolaget kanner till per dagen for denna Informationshandling, medféra forandringar i
bolagsledningen enligt nedan.

Jeff Vernimb, General Manager Moberg Pharma North America LLC, ar ansvarig foér OTC-
verksamheten i USA. Som beskrivits i avsnittet "Beskrivning av Transaktionen - Inledning” dverlats
Moberg Pharma North America LLC till Képaren om Transaktionen genomfdrs. Med anledning héarav
kommer Jeff Vernimb att éverga till anstallning hos Képaren och féljaktligen avsluta sin anstillning
hos Bolaget med verkan fran dagen fér Transaktionens genomférande, vilken férvintas infalla i
slutet av mars 2019.

Gunilla Wengstrom, Senior Director Sales & Marketing, ar ansvarig foér férsaljning och
marknadsféring utanfér USA. Om  Transaktionen genomfors &verldts OTC-verksamheten,
innefattande Moberg Pharmas globala forsaljnings- och marknadsverksamhet, till Képaren. Med
anledning harav kommer &ven Gunilla Wengstrom att 6verga till anstallning hos Koparen och
foljaktligen avsluta sin anstillning hos Bolaget med verkan fr@n dagen fér Transaktionens
genomférande, vilken forvantas infalla i slutet av mars 2019.

INFORMATION OM LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | BOLAGET

I detta avsnitt ges ndrmare information om de personer som enligt Bolagets nuvarande bedémning
férvantas ingd i bolagsledningen for Bolaget efter genomférandet av Transaktionen. I nedanstdende
tabell framgdr namn, fédelsedr, nuvarande befattning, det &r personen blev verksam i Bolaget samt
vardepappersinnehav i Bolaget per dagen fér Informationshandlingen. Darefter féljer individuell
information om respektive ledande befattningshavare, dar det dven ges en beskrivning av respektive
ledande befattningshavares andra nuvarande uppdrag samt tidigare uppdrag de senaste fem aren.
Uppdrag i dotterbolag i Koncernen anges inte och i forekommande fall anges samtliga uppdrag inom
andra koncerner tillsammans.

Vardepappersinnehav i Bolaget

Verksam
i Bolaget Stam- Prestations- Personal-
Namn Befattning®) Fodelsedr sedan aktier aktieritter? optioner®
Peter Wolpert Verkstéllande direktor 1969 2006 435 399 — 130 000
Shaw Sorooshian VP Chief Medical Officer 1964 2018 5 399 20 000 —
Anna Ljung Finanschef 1980 2006 12 000 14 500 95 000
Torbjérn Warnheim VP Pharmaceutical 1958 2014 4 500 15526 26 500
Innovation and Development
Mark Beveridge VP Finance 1978 2015 26 537 27 500 25 500
Annica Magnusson Senior Director Regulatory 1963 2013 2531 10 904 28 500
Affairs

1 Beteckningen VP i denna kolumn star for Vice President.

2) En prestationsaktieratt berattigar innehavaren, om samtliga villkor fér tilldelning &r uppfyllda, till som hoégst en stamaktie i Bolaget. Den faktiska
tilldelningen &r beroende av villkor hanférliga till kursutvecklingen pa Bolagets aktie. Se ndrmare avsnittet “Bolagsstyrning — Erséttning till

styrelsen och ledande befattningshavare - Aktierelaterade incitamentsprogram”.

3) En personaloption berattigar innehavaren, om samtliga villkor for teckning &r uppfyllda, till teckning av en stamaktie i Bolaget. Se narmare
avsnittet "Bolagsstyrning — Erséattning till styrelsen och ledande befattningshavare — Aktierelaterade incitamentsprogram”.
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PETER WOLPERT
Verkstéllande direktér och grundare. Verksam i Bolaget sedan 2006.

Fédd: 1969

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjérsexamen frdn Kungliga
Tekniska Hogskolan samt civilekonomexamen fran Handelshégskolan i
Stockholm, med 6ver femton &rs erfarenhet som VD, strategikonsult och
entreprendr.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Med Universe AB,
Wolpert Konsult AB och Wolco Invest AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Viscogel
AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 435 399 stamaktier, genom Wolco Invest AB.
Prestationsaktierdtter: —

Personaloptioner: 130 000 personaloptioner.

SHAW SOROOSHIAN
Vice President, Chief Medical Officer. Verksam i Bolaget sedan 2018.

Fodd: 1964

Utbildning och erfarenhet: MD frén University of Edinburgh, FFPM.
Ldng erfarenhet av  seniora befattningar i bolag inom
ldkemedelsindustrin. Specialutbildad inom anestesiologi och
lskemedelsmedicin och har néstan tvd decenniers klinisk erfarenhet.

Ovriga nuvarande uppdrag: —
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Senior Director Global Medical

Affairs i Swedish Orphan Biovitrum AB. Director Global Medical Affairs i
Shire Pharmaceuticals (USA).

Aktieinnehav i Bolaget: 5 399 stamaktier.
Prestationsaktieratter: 20 000 prestationsaktieratter.

Personaloptioner: —
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ANNA LJUNG

Finanschef. Verksam i Bolaget sedan 2006.

Fodd: 1980

Utbildning och erfarenhet: Civilekonomexamen fran
Handelshégskolan i Stockholm, med erfarenhet frdn befattningar som
CFO i Athera Biotechnologies AB och Lipopetide AB samt som oberoende
konsult inom teknologilicensiering.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Saniona AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnehav i Bolaget: 12 000 aktier.
Prestationsaktieratter: 14 500 prestationsaktieratter.

Personaloptioner: 95 000 personaloptioner.

TORBJORN WARNHEIM

Vice President, Pharmaceutical Innovation and Development. Verksam i Bolaget sedan 2014.
Fodd: 1958

Utbildning och erfarenhet: PhD, Assoc Prof, BA. Bred erfarenhet av
farmaceutisk utveckling, med tidigare chefsbefattningar inom forskning
och utveckling p8 bland annat Fresenius Kabi, ACO Hud och Pharmacia &
Upjohn.

Ovriga nuvarande uppdrag: —

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Aktieinnehav i Bolaget: 4 500 stamaktier.
Prestationsaktieratter: 15 526 prestationsaktieratter.

Personaloptioner: 26 500 personaloptioner.

MARK BEVERIDGE
Vice President, Finance. Verksam i Bolaget sedan 2015.

Fédd: 1978

Utbildning och erfarenhet: B.Com (Accounting) frdn University of
Western Sydney (Australien) och GradDipCA frén Institute of Chartered
Accountants Australia. Ldng erfarenhet som radgivare inom redovisning,
forsakring och revision och som oberoende konsult inom
ekonomistyrning, transaktionsradgivning och implementering av
affarssystem.

Ovriga nuvarande uppdrag: Styrelseledamot i Loaded Dice AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem 3aren: Styrelsesuppleant i Jarlasjo
Kitchen AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 26 537 stamaktier.
Prestationsaktieratter: 27 500 prestationsaktieratter.

Personaloptioner: 25 500 personaloptioner.
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ANNICA MAGNUSSON

Senior Director Regulatory Affairs. Verksam i Bolaget sedan 2013.

Fodd: 1963

Utbildning och erfarenhet: Apotekarexamen fran Uppsala universitet.
Mer a&n 20 &rs erfarenhet av internationellt arbete inom likemedels-
industrin och Regulatory Affairs pa bland annat AstraZeneca.

Ovriga nuvarande uppdrag: —

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: —

Aktieinnehav i Bolaget: 2 531 stamaktier.

Prestationsaktieratter: 10 904 prestationsaktieratter.

Personaloptioner: 28 500 personaloptioner.

Ytterligare information om styrelseledaméterna och de ledande
befattningshavarna

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés pa Bolagets adress: Moberg
Pharma AB (publ), Gustavslundsvagen 42, 5 tr, 167 51 Bromma, Sverige.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har ndgra privata eller andra
intressen som kan std i strid med Bolagets intressen. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare ager dock aktier och/eller andra vardepapper i Bolaget. Det féreligger inga
overenskommelser mellan Bolaget och stdrre aktiedagare, kunder, leverantérer eller andra parter,
enligt vilka ndgon styrelseledamot valts in i styrelsen eller ledande befattningshavare tillsatts som
ledande befattningshavare. En sddan 6verenskommelse har emellertid traffats mellan Képaren och
vissa aktiedgare i Bolaget med anledning av Transaktionen varigenom en styrelsekandidat utsedd
av Koparen kan komma att valjas in i styrelsen, se narmare avsnitt “- Styrelsen - Effekter av
Transaktionen p8 styrelsens sammanséttning” ovan.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem 8ren varit foremal
for sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som féretrader viss yrkesgrupp och
ar offentligrattsligt reglerad. Forutom Mark Beveridge, som var styrelsesuppleant i Jarlasjo Kitchen
AB vid tidpunkten for dess forsattande i konkurs, har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare varit inblandad i konkurs- eller likvidationsférfaranden avseende bolag de har
representerat under de senaste fem aren. Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare démts i bedragerirelaterade mal. Under de senaste fem aren har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare fatt naringsférbud.

Revisor

Vid 8rsstamman den 15 maj 2018 omvaldes revisionsbolaget Ernst & Young AB, org.nr. 556053-
5873, som Bolagets revisor for tiden intill slutet av arsstamman 2019. Ernst & Young AB har varit
Bolagets revisor sedan 2007 och dess adress ar Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm.
Den auktoriserade revisorn Andreas Troberg ar huvudansvarig revisor sedan hdsten 2016, och
ersatte darvid inom ramen for normal revisorssuccession auktoriserade revisorn Bjérn Ohlsson som
hade varit huvudansvarig revisor sedan &rsstamman 2014. Andreas Troberg &r féodd 1976 och &r
medlem av FAR (branschorganisationen fér revisorer).
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BOLAGSSTYRNING

Inledning

Moberg Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets bolagsstyrning grundar sig huvudsakligen
pd svensk lag, framst aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning samt interna policyer och
instruktioner. Sedan upptagandet till handel av aktierna i Bolaget den 26 maj 2011 pd Nasdaq
Stockholm tillampar Bolaget ocksa Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).

Koden géller for alla svenska bolag vars aktier &r noterade pé en reglerad marknad. Koden anger en
norm fér god bolagsstyrning p& en hégre ambitionsniva &n aktiebolagslagen och andra reglers minimi-
krav. Koden bygger pa principen "félj eller férklara”. Det innebér att Bolaget inte vid varje tillfalle
maste folja varje regel i Koden utan kan valja andra l6sningar som bedéms béttre svara mot
omsténdigheterna i det enskilda fallet, forutsatt att Bolaget 6ppet redovisar varje sadan avvikelse,
beskriver den 16sning som Bolaget har valt i stdllet samt anger skalen for detta. Eventuella avvikelser
fran Koden, tillsammans med skélen for avvikelsen och den valda alternativa I6sningen redovisas i
Bolagets bolagsstyrningsrapport. Moberg Pharma har avvikit frdn Koden endast i frdga om
incitamentsprogram som inrattats innan Bolaget bérjade tillampa Koden den 26 maj 2011. Enligt
Koden far intjanandetid for personaloptionsprogram inte understiga tre ar, vilket férekom i Bolagets
sadana program fram till och med 2011. Bolagets personaloptionsprogram 2010:2 riktade sig vidare
till tva styrelseledaméter. Enligt Koden ska aktieoptioner inte ingd i program riktade till styrelsen.

God bolagsstyrning d@r en vasentlig komponent i arbetet att skapa varde for Moberg Pharmas
aktiedgare. M3lsattningen &r att skapa goda forutsittningar for en aktiv och ansvarstagande
agarroll, en val avvagd ansvarsférdelning mellan égare, styrelse och bolagsledning samt transparens
gentemot dgare, kapitalmarknad, anstéllda och samhallet i évrigt.

Figuren nedan illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala organen
verkar.

Bolagsstamma

Aktiedgare (fér uppgift om stérre aktiedgare, se avsnittet “Aktier, Aktiekapital och dgarférh8llanden™)

) Externa revisorer
Valberedning Ernst & Young

Styrelse*
Thomas Eklund (ordf.), Sara Brandt, Geert Cauwenbergh, Anna Malm Bernsten, Mattias Klintemar

Ersattningsutskott

Thomas Eklund (ordf.), Mattias Klintemar och
Anna Malm Bernsten

Revisionsutskott
Mattias Klintemar (ordf.), Thomas Eklund

VD och ovriga ledande befattningshavare**

Peter Wolpert (VD), Shaw Sorooshian, Anna Ljung, Torbjérn Warnheim, Mark Beveridge, Annica Magnusson

“Exklusive Képarens kandidat, Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i Bolaget, se ndrmare avsnitt "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor - Styrelsen - Effekter av Transaktionen p8 styrelsens sammanséttning”.
**Exklusive ledande befattningshavare som évergar till anstélining hos Képaren i samband med avyttringen av OTC-
verksamheten, se narmare avsnitt "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Ledande befattningshavare
- Effekter av Transaktionen p8 bolagsledningen”.
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Bolagsstamma
ALLMANT

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstamman Bolagets hégsta beslutsfattande organ. P8 bolagsstdmma
utéver aktiedgarna sin rostratt i centrala fragor fér Bolaget, sdsom faststéllande av resultat- och
balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelseledamoéterna och verkstédllande direktér, val av styrelseledamdter och revisorer samt
ersittning till styrelseledaméter och revisorer. Arsstamma ska héllas inom sex manader fran
utgdngen av varje rakenskapsar. Utdver 3rsstamma kan extra bolagsstimma sammankallas. I
enlighet med Bolagets bolagsordning sker kallelse till bolagsstémma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa8 Bolagets webbplats. En annons om att kallelse har skett publiceras
samtidigt i Dagens Industri.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare som Onskar delta i bolagsstdémma ska dels vara inférd som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken fem vardagar fére bolagsstamman, dels anmaéla sig hos Bolaget fér deltagande i
bolagsstdmman senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Anmalan kan vanligtvis ske pa
flera olika satt, vilka anges i kallelsen till bolagsstdmman.

Utdver att anmaéla sig hos Bolaget for deltagande maste aktiedgare, som |3tit forvaltarregistrera
sina aktier genom en bank eller ett vardepappersinstitut, for att dga ratt att delta i stamman tillfalligt
|3ta inregistrera sina aktier i eget namn hos Euroclear genom forvaltarens forsorg. Aktiedgare bor
informera forvaltaren om detta i god tid fére avstdamningsdagen. Aktiedgare kan néarvara vid
bolagsstamman personligen eller genom befullmaktigat ombud och far ha med sig hogst tva
bitraden.

AKTIEAGARES INITIATIVRATT

Aktiedagare som vill f& ett drende behandlat vid bolagsstdmma ska begdra det skriftligen hos
styrelsen. Arendet ska tas upp vid bolagsstdmman om begéran har kommit in till styrelsen senast
en vecka fére den tidpunkt d& kallelse enligt aktiebolagslagen tidigast far utfirdas eller efter denna
tidpunkt men i sddan tid att arendet kan tas upp i kallelsen till bolagsstamman.

Valberedning

Valberedningen lamnar forslag till val av styrelseordférande och évriga ledamoéter i styrelsen, samt
forslag till arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna. Valberedningen lamnar dven forslag
till val och arvodering av revisor. Valberedningens forslag kommer att presenteras i kallelsen till
&rsstamman 2019.

Arsstamman den 15 maj 2018 beslutade att uppdra at styrelsens ordférande att ta kontakt med de
tre réstmassigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna (hdrmed avses saval direktregistrerade
aktiedgare som forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den
28 september 2018, som vardera utser en representant att jamte styrelseordféranden utgéra
valberedning for tiden intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran arsstamman 2019.
For det fall ndgon av de tre storsta aktiedgarna eller &gargrupperna ej onskar utse sddan
representant ska den fjarde storsta aktiedgaren eller &gargruppen tillfrdgas och sa vidare intill dess
att valberedningen bestdr av fyra ledaméter. Om ledamot I&mnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfért och om valberedningen anser att det finns behov av att ersdtta denna ledamot, ska
valberedningen utse ny ledamot enligt principerna ovan, men med utgdngspunkt i Euroclears utskrift
av aktieboken snarast méjligt efter det att ledamoten ldmnat sin post. Andring i valberedningens
sammanséattning ska omedelbart offentliggéras. Inget arvode ska utgd till ledaméterna for deras
arbete i valberedningen.
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Valberedningens sammanséttning infér drsstdmman den 15 maj 2019 offentliggjordes p& Moberg
Pharmas webbplats och genom ett pressmeddelande den 8 november 2018. Valberedningen best&r
av foljande fyra ledamdéter: Thomas Eklund, styrelseordférande, Gillis Cullin, utsedd av
Ostersjostiftelsen, Fredrik Persson, utsedd av Zimbrine Holding och Anders Lundmark.
Valberedningen representerade per den 28 september 2018 tillsammans cirka 25 procent av
rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i Bolaget.

Styrelsen
SAMMANSATTNING OCH OBEROENDE

Styrelseledaméter utses som huvudregel vid &rsstdmma for tiden intill slutet av nésta 8rsstamma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstamman utse lagst tre och hégst tio styrelseledaméter,
med hogst tvd suppleanter. Suppleanter till bolagsstammovalda styrelseledaméter ska inte utses
enligt Koden. Enligt Koden ska styrelsens ordférande utses vid bolagsstamma. Hogst en
bolagsstdammovald styrelseledamot far arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen for Bolagets
dotterbolag. Majoriteten av de bolagsstdmmovalda styrelseledamoéterna ska vara oberoende
i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Minst tva av de styrelseledaméter som &r oberoende
i férhallande till Bolaget och bolagsledningen ska dven vara oberoende i férhdllande till Bolagets
storre aktiedgare. For en redogérelse for styrelseledaméternas oberoende i forhallande till Bolaget,
bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare, se avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor - Styrelsen — Information om styrelseledaméterna i Bolaget”.

Med anledning av Transaktionen har aktiedgare som representerar cirka 38 procent av rosterna i
Bolaget bland annat férbundit sig att, s ldnge Képaren innehar mer &n tre procent av antalet aktier
i Bolaget, vid varje framtida bolagsstamma i Bolaget utdva alla rostratter som ar knutna till de aktier
som sadan aktiedgare fran tid till annan innehar till att résta for att utse en av Képaren utsedd
styrelsekandidat till styrelseledamot i Bolaget. Fér mer information om réstningsdtagandena, se
avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarférh8llanden — Aktiedgaravtal och réstnings8taganden”.

ANSVAR OCH ARBETE

Styrelsen ar nast hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstamman. Styrelsens uppgifter regleras
huvudsakligen i aktiebolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden. Styrelsen svarar for Bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststélla
mal och strategier, sikerstalla rutiner och system for utvardering av faststéllda mal, fortldpande
utvardera Moberg Pharmas finansiella stdllning och resultat samt utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksd for att sdkerstilla att 8rsredovisningen och koncernredovisningen samt
deldrsrapporterna uppréttas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelseordféranden har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete och fér att styrelsens arbete ar valorganiserat och
genomfors pa ett effektivt satt. Styrelsens ordférande deltar inte i den operativa ledningen av
Bolaget.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras &rligen och faststalls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det forsta styrelsemotet
faststaller styrelsen ocksd instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner fér VD. Styrelsen
sammantrader normalt fyra till sex gdnger per 8r. Utdver dessa méten kan ytterligare méten
anordnas for att hantera frédgor som inte kan hénskjutas till ett ordinarie méte. Utéver styrelseméten
har styrelseordféranden och VD en fortlépande dialog rérande for Bolaget vasentliga frégor. Moberg
Pharma genomfér 8rligen en utvardering av styrelsens arbete.

Foér narvarande bestar Moberg Pharmas styrelse av fem ledaméter. En presentation av styrelsens
ledamoter 3terfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Styrelsen
- Information om styrelseledaméterna i Bolaget”.
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REVISIONSUTSKOTT

Styrelsen har inréttat ett revisionsutskott. Enligt aktiebolagslagen far revisionsutskottets ledaméter
inte vara anstéllda av Bolaget och minst en ledamot ska ha redovisnings- eller revisionskompetens.
Revisionsutskottet bestdr for ndrvarande av tvd ledaméter: Mattias Klintemar (ordférande) och
Thomas Eklund.

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att:

e Overvaka Bolagets finansiella rapportering samt lamna rekommendationer och férslag for
att sakerstélla rapporteringens tillforlitlighet,

e med avseende pd den finansiella rapporteringen 6vervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering,

e halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen samt om
Revisorsinspektionens kvalitetskontroll,

e behandla frégan om p8 vilket satt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens
tillférlitlighet samt vilken funktion styrelsen haft,

e granska och Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstéandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjénster &n revisionstjanster,

e bitrada vid upprattandet av forslag till bolagsstammans beslut om revisorsval, och

e bereda styrelsens beslut i ovanstdende frégor.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsen har inréttat ett ersittningsutskott som bereder forslag avseende ersattningsfragor. Enligt
Koden kan styrelsens ordférande vara ersattningsutskottets ordférande men 6vriga ledamoter ska
vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Ersattningsutskottet bestdr av tre
styrelseledaméter: Thomas Eklund (ordférande), Mattias Klintemar och Anna Malm Bernsten.
Samtliga ledaméter av ersattningsutskottet &r oberoende i forhdllande till Bolaget och
bolagsledningen.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att:

e bereda styrelsens beslut i fr8gor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra
anstéllningsvillkor fér bolagsledningen,

o fdlja och utvardera pagdende och under dret avslutade program for rérliga ersattningar for
bolagsledningen, samt

e fOlja och utvdrdera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare som &rsstamman enligt lag ska fatta beslut om samt géllande
ersattningsstrukturer och ersittningsnivaer i Bolaget.

Beslut i ersattningsfragor ska, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Verkstallande direktor och ledande befattningshavare

Verkstadllande direktdéren a@r underordnad styrelsen och har framst ansvar fér Bolagets I6pande
férvaltning och den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelse och verkstallande direktéren
anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen fér verkstallande direktéren. VD ansvarar
ocksd for att upprétta rapporter och sammanstélla information fran ledningen infor styrelseméten
och &r féredragande av materialet pa styrelsesammantréden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering a@r verkstallande direktéren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska féljaktligen sakerstalla att styrelsen far tillgdng till tillrackligt med
information for att styrelsen fortlépande ska kunna utvérdera Moberg Pharmas finansiella stallning.
Verkstallande direktéren ska fortlépande hélla styrelsen informerad om utvecklingen av Moberg
Pharmas verksamhet, Bolagets resultat och finansiella stallning, likviditets- och kreditsituation,
viktiga afféarshandelser samt andra omstandigheter som inte kan antas vara irrelevanta for Bolagets
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aktiedgare (till exempel vasentliga tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga féor Moberg Pharma
samt betydande omsténdigheter som berdr Bolagets projekt).

Den verkstallande direktéren och dvriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor — Ledande befattningshavare - Information om ledande
befattningshavare i Bolaget”.

Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare
ERSATTNING TILL STYRELSEN

Ersattningar for styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden, beslutas av bolagsstamman.
Arsstamman den 15 maj 2018 beslutade att styrelsearvode, for tiden intill slutet av &rsstdmman
2019, ska utgd med sammanlagt 1 220 000 kronor, varav 360 000 kronor till styrelsens ordférande
och 170 000 vardera till 6vriga stdmmovalda styrelseledamoter. Darutdver beslutades att ytterligare
ersattning om sammanlagt 90 000 kronor ska utga till ledaméterna i ersattningsutskottet, varav
45 000 kronor till ersattningsutskottets ordférande och 22 500 kronor vardera till de Gvriga tva
ledaméterna. Vidare beslutades att en sammanlagd ersattning om 90 000 kronor ska utgd till
ledamoterna i revisionsutskottet, varav 45 000 kronor till revisionsutskottets ordférande och 22 500
kronor vardera till de évriga tvd ledaméterna.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter har ratt till ndgra formaner efter att de har avgatt som
ledamoter i styrelsen.

I nedanstdende tabell framgar de ersattningar som har betalats till styrelseledaméterna under 2018.

Rorliga
ersattningar
(TSEK) Arvode fran Arvode fran och ovriga
revisions- ersattnings- formaner och
Styrelsearvode utskottet utskottet ersattningar Summa
Thomas Eklund (ordf.)V 360 30 26 — 416
Sara Brandt 170 - — — 170
Geert Cauwenbergh?) 170 — - - 170
Mattias Klintemar?® 170 26 26 — 222
Anna Malm Bernsten,
invald 15 maj 2018 100 — 13 - 113
Torbjérn Koivisto,
uttrédde 15 maj 2018 70 - 6 — 76
Thomas Thomsen,
uttradde 15 maj 2018Y 70 8 - - 78
Summa (sittande
styrelse) 970 56 65 - 1091
Totalt 1110 64 71 - 1245

1) Styrelseledamoten har, for perioden fram till &rsstimman den 15 maj 2018, fakturerat sitt styrelsearvode, jamte sociala och
mervardesskatt, via bolag. Forfarandet ar kostnadsneutralt for Bolaget.
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ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell framgar de ersattningar som har betalats till verkstéllande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare under 2018.

(TSEK) Rorlig Ovriga Pensions- Aktierelaterad

Grundlén  ersdttning!) forméner kostnader ersattning Summa
Verkstéllande direktéren,
Peter Wolpert 2 379 1278 - 642 414 4714
Ovriga ledande
befattningshavare 6 965 2422 - 668 1309 11 364
Totalt 9 344 3 699 - 1311 1723 16 078

1 Rérlig ersattning &r hanforlig till rakenskapséret 2018, men merparten av ersattningen utbetalas under 2019.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arsstamman den 15 maj 2018 beslutade om riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma, vilka star i 6verensstimmelse med tidigare 3rs ersattningsprinciper med vissa
mindre justeringar och baseras i huvudsak p8 redan ingdngna avtal mellan Bolaget och dess ledande
befattningshavare.

Enligt riktlinjerna ska Moberg Pharma erbjuda en marknadsmadssig totalkompensation som mdjliggér
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behdllas. Ersattningen till
verkstallande direktéren och andra ledande befattningshavare far bestd av grundlén, rérlig
ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen ligger till grund fér den totala ersattningen och
ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersattningen
far inte Sverstiga 25-50 procent av drsgrundlénen for respektive befattningshavare. Den rérliga
ersittningen baseras pd resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa
mal samt resultat for Bolaget i férhdllande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n
utgdérs enbart av grundlén. I den man styrelseledamot utfér arbete fér Bolagets eller annat
koncernbolags rakning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmadssigt konsultarvode kunna
utgd. Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppségning pa initiativ av den ledande
befattningshavaren och vid uppsdgning frdn Bolagets sida mellan tre och tolv manader.
Avgangsvederlag kan utgd, dock kan den sammanlagda ersattningen samt avgangsvederlag aldrig
dverstiga tolv manaders 16n. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i férekommande fall
beslutas av bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstammans beslut. Bortsett fran
aktiebaserad ersattning som har tilldelats och intjdnats och vad som féljer av anstallningsavtal enligt
ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstaliningens/uppdragets
upphdrande. Styrelsen ska darutéver ha majlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare
rérlig ersédttning av engangskaraktdr nar styrelsen finner det lampligt. Styrelsen ska ha rétt att
frdngd ovanstdende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om det finns sérskilda
skal.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Moberg Pharma har infért aktiebaserade incitamentsprogram bestdende av teckningsoptioner och
prestationsaktieratter som ar avsedda att fraimja Bolagets 18ngsiktiga intressen genom att motivera
och belbéna vissa av dess styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och andra anstallda.
Samtliga fast anstallda med en anstéliningstid dverstigande tolv m&nader &r inkluderade i Bolagets
incitamentsprogram. Antalet aktier, optioner och prestationsaktieratter som innehas av
styrelseledamoter, VD och 6vriga ledande befattningshavare finns angivna i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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Vid arsstdamman den 15 maj 2018 beslutades att implementera ett 18ngsiktigt incitamentsprogram
(LTI 2018). Syftet med programmet &r att kunna rekrytera, beléna och behdlla vardefulla
medarbetare samt att genom medarbetares egna aktieinnehav framja och skapa en |&ngsiktig
delaktighet i Koncernen och dérigenom uppna 6kad intressegemenskap mellan medarbetarna och
Moberg Pharmas aktieagare.

LTI 2018 inkluderar saval nuvarande som framtida befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner i
Bolaget, dar deltagarna delas in i olika kategorier beroende p& stilining i Bolaget. Deltagande i
LTI 2018 forutsatter att deltagaren investerar ett visst minimibelopp i aktier i Bolaget
(investeringsaktier), vars storlek beror av vilken kategori deltagaren tillhér. Deltagare erhdller
darefter s.k. prestationsaktieratter, dar antalet tilldelade prestationsaktieratter dven beror av vilken
kategori deltagaren tillhor. Varje prestationsaktieratt ger innehavaren ratt att erhlla som hégst en
stamaktie i Bolaget efter en intjdnandeperiod om cirka tre ar, dar den slutliga tilldelningen &r
beroende av i vilken utstréckning ett prestationsvillkor, kopplat till kursutvecklingen pd Bolagets
stamaktie, har uppfyllts per dagen for offentliggérandet av bokslutskommunikén for rakenskapsaret
2020. Tilldelning forutsatter ocksd att deltagaren kvarstdr i sin anstallning hos Bolaget och att
deltagaren inte har &verldtit samtliga investeringsaktier under intjanandeperioden (vid
deldverl3telser férfaller motsvarande proportionella andel av deltagarens prestationsaktieratter).

Vid maximal tilldelning av aktier enligt LTI 2018 uppgdr antalet tilldelade aktier till 263 000
stamaktier i Bolaget, vilket per dagen for denna Informationshandling motsvarar en utspadning om
cirka 1,5 procent av rosterna och aktierna i Bolaget.!8 Kostnaderna fér programmet férvéntas uppga
till maximalt cirka 800 000 kronor, inklusive sociala avgifter. Fér mer information om LTI 2018
hénvisas till kallelsen till &rsstamman 2018, som finns tillgdnglig pa Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se.

Bolagsstamman i Moberg Pharma har &ven under ett antal 3r beslutat om att inratta
personaloptionsprogram med underliggande teckningsoptioner. Per den 31 december 2018 fanns
det 770 750 utestdende personaloptioner utgivna av dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB.
Varje sddan personaloption berattigar till teckning av en teckningsoption, och varje teckningsoption
berattigar i sin tur till teckning av en stamaktie i Bolaget. Bolaget har till dotterbolaget Moberg
Derma Incentives AB emitterat teckningsoptioner avsedda att dverféras och utnyttjas for teckning
av aktier vid deltagarnas i personaloptionsprogrammen Iésen av personaloptioner. Vid maximal
tilldelning av aktier inom ramen fér Bolagets utestdende personaloptionsprogram uppgar antalet
nytecknade och tilldelade aktier till 770 750 stamaktier i Bolaget, vilket per dagen fér denna
Informationshandling motsvarar en utspadning om cirka 4,2 procent av rdsterna och aktierna i
Bolaget.'® For detaljerad information om personaloptionsprogrammen, se not 19 i Bolagets
drsredovisning for 2017 som halls tillganglig for inspektion hos Bolaget och finns tillganglig pa
Bolagets webbplats, www.mobergpharma.se.

I samband med Transaktionens genomférande forvantas, sdsom beskrivits i avsnitten "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor - Ledande befattningshavare” och "Organisation och
medarbetare”, vissa ledande befattningshavare och anstallda 6vergd till anstélining hos Képaren.
Intjanandetakten fér avgdende ledande befattningshavares och anstélldas eventuella innehav av
vardepapper i Bolaget inom ramen fér deltagande i Bolagets aktierelaterade incitamentsprogram
kommer att accelereras i syfte att garantera sddana deltagare en skélig och réattvis behandling.

AVGANGSVEDERLAG OCH ANDRA FORMANER VID AVTRADANDE AV TJANST

Bolaget har inte traffat n8got sarskilt avtal om avgdngsvederlag med styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna vid avtradande av tjanst, férutom avseende Jeff Vernimb, General
Manager Moberg Pharma North America LLC, som i hdndelse av anstdllningens upphérande ar

18 Aktier som halls i eget forvar av Bolaget for leverans av prestationsaktier under LTI 2018 ej inkluderade i berdkningen.
19 Ibid.
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berattigad till ett avgdngsvederlag uppgaende till upp till sex manadsléner. Inga upplupna belopp
finns och inga avsattningar har gjorts for pensioner eller andra formaner vid avtradande av tjénst.

Revision

Revisorn ska granska Moberg Pharmas arsredovisning och rékenskaper samt styrelsens och den
verkstallande direktérens forvaltning. Eftersom Bolaget &r moderbolag i Koncernen ska revisorn
&ven granska koncernredovisningen och koncernféretagens inbordes foérhallanden. Revision av
Moberg Pharmas finansiella rapporter och rdakenskaper samt styrelsens och den verkstédllande
direktdrens férvaltning utfors i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Efter varje rikenskapsar
ska revisorn lamna en revisionsberattelse och en koncernrevisionsberéttelse till 8rsstamman.

Moberg Pharmas revisor ar Ernst & Young AB, med Andreas Troberg som huvudansvarig revisor.
Fér mer information om Bolagets revisor, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor - Revisor”.

ERSATTNING TILL REVISOR

Ersattning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman den 15 maj 2018 beslutade att
revisorn ska ersittas enligt I6pande rékning. Under rékenskapsdret 2018 uppgick ersattningen till
revisorn till cirka 956 000 kronor, varav cirka 800 000 kronor avs&g revisionsuppdrag, cirka 118 000
kronor avsag revision utéver uppdraget, cirka 35 000 kronor avsdg skatteradgivning och cirka 3 000
kronor avsdg Ovriga tjanster. Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisning och
bokféring samt styrelsens och verkstédllande direktdrens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det
ankommer pd Bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter. Revision
utéver uppdraget avser granskning av del@rsrapporter, prospekt, proforma, apportintyg och évriga
uttalande enligt ABL. Ovriga tjanster under 2018 har framst varit arbete kopplat till avyttringar.

Intern kontroll
INLEDNING

Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstadlla att Bolagets operativa
strategier och mal féljs upp och att &garnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sékerhet ar tillforlitlig och upprattad i
6verensstdmmelse med god redovisningssed, att tillampliga lagar och férordningar féljs samt att
krav p& noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma &r intern kontroll avseende den finansiella
rapporteringen exempelvis inriktad mot att sdkerstdlla en effektiv och tillférlitlig hantering och
redovisning av inkdp och forsaljning, 6vrig intdktsredovisning samt redovisning av Bolagets
finansiering.

Den interna kontrolimiljon omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmiljo,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning.

KONTROLLMILIO

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgor ramen fér den inriktning och kultur som Bolagets styrelse
och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk &r ett prioriterat omrade inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvagar, befogenheter och ansvar som &r tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse stravar ocksd efter att sakerstilla att
styrande dokument sdsom interna instruktioner och policyer omfattar identifierade vésentliga
omraden och att dessa ger ratt vagledning i arbetet for olika befattningshavare inom Bolaget.
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RISKBEDOMNING

Bolagets styrelse arbetar [6pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta 8tgarder betraffande dessa. Riskbedémningen &r &ven utformad for att identifiera sddana
risker som vésentligen pdverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. Att
kommersialisera och utveckla nya ldkemedel ar en riskfylld och kapitalkrdvande process. De
riskfaktorer som bedéms ha en sarskild betydelse fér Moberg Pharmas framtida utveckling ar
resultat av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners och distributorer, kliniska
studier, myndighetsatgarder, ansvarsrisker och férsakring, integrationsrisker, patent och
varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella
riskfaktorer. En mer utforlig beskrivning av Bolagets riskexponering finns i avsnittet “Riskfaktorer
- Risker relaterade till Bolaget och dess verksamhet”.

KONTROLLAKTIVITETER

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte att férebygga, upptécka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och atgarda vasentliga risker
som ar relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppfdljning och jamforelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstamningar och
balansspecifikationer samt aven godkannande av alla affarstransaktioner och samarbetsavtal,
fullmakts- och attestinstruktioner samt redovisnings- och varderingsprinciper. Behorigheter till
ekonomisystem ar begrdansade enligt befogenheter, ansvar och roller.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Moberg Pharma &r ett noterat bolag i en av védrldens mest reglerade branscher -
ldkemedelsindustrin. Utdver de mycket héga krav som Nasdaq Stockholm och 6vervakande
myndigheter stiller pd informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna
kontrollfunktioner fér information och kommunikation som avser att sékerstélla att korrekt finansiell
och annan fdretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter. Bolagets
interna instruktioner och policyer ar tillgdngliga for alla medarbetare och ger detaljerad information
om gallande rutiner i alla delar av fbéretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur de
implementeras. Sékerheten kring all information som kan paverka Bolagets marknadsvérde och att
sadan information kommuniceras externt pd ett korrekt satt och i ratt tid ar hérnstenar i féretagets
dtagande som ett noterat bolag. Dessa tva faktorer och rutinerna fér att hantera dem sakerstéller
att den finansiella rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktérer och ger en
rattvisande bild av foretagets finansiella resultat och stallning.

UPPFOLINING

Bolaget genomfor I6pande uppfdljningar av efterlevnaden av interna policyer, riktlinjer, manualer
och koder samt av &ndamalsenlighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter. ﬂtgérder och
rutiner avseende Bolagets finansiella rapportering ar foremal for fortidpande uppfélining. Moberg
Pharmas ledning gor en manadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frdn budget och
foregdende period, &ven pa projektniva. Styrelsen gar igenom arsredovisning och deldrsrapporter
infér publicering. Styrelsen traffar &rligen Bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den
finansiella rapporteringen blir féremal fér diskussion.

INTERNREVISION

Moberg Pharma har ingen séarskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvérderar arligen
behovet av en s&dan funktion och har gjort bedémningen att det, med hansyn till det férhallandevis
l&ga antalet anstallda i Bolaget och omfattningen av Bolagets transaktioner, dar de flesta
transaktioner av betydelse &r av liknande karaktdr och foérh3llandevis okomplicerade, inte finns
anledning att inrdtta en formell internrevisionsavdelning i Bolaget.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital per dagen for Informationshandlingen

Enligt Moberg Pharmas bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 700 000 kronor och hogst
6 800 000 kronor fordelat pa ldgst 17 000 000 och hégst 68 000 000 aktier. Per dagen for denna
Informationshandling &r Bolagets aktier uppdelade p8 tva olika aktieslag: stamaktier och aktier av
serie C. Stamaktier kan utges till ett antal av hégst 100 procent av samtliga aktier i Bolaget och
aktier av serie C kan utges till ett antal av hégst tva procent av samtliga aktier i Bolaget.

Per dagen fér denna Informationshandling uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till
1 770 376,20 kronor. Det registrerade aktiekapitalet &r fordelat pa totalt 17 703 762 registrerade
aktier, varav samtliga ar stamaktier. Det finns inga aktier av serie C utgivna. Aktierna i Bolaget har
ett kvotvdrde om 0,1 kronor. Bolagets aktier ar utfdrdade i enlighet med svensk ratt och &ar
denominerade i svenska kronor. Aktierna &r fullt betalda och fritt éverl3tbara.

Aktierna i Moberg Pharma &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenréatt eller [6sningsskyldighet. Det har inte férekommit offentliga uppkdpserbjudanden i fraga
om Bolagets aktier under det innevarande eller det féregdende rakenskapsaret.

Forandringar i aktierna och aktiekapitalet med anledning av Transaktionen
INLEDNING

Som beskrivits i avsnittet “"Beskrivning av Transaktionen - Investerings- och tecknings8taganden”
har Képaren atagit sig att teckna sig for, och Bolaget har atagit sig att emittera och tilldela, det
antal nya aktier av serie B, till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, som kan emitteras for
ett sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD med tilldampning av den valutakurs for
USD/SEK som rapporteras av Bloomberg en bankdag fore emissionsdagen (det totala
teckningsbeloppet). Syftet med investeringsatagandet &r bland annat att sikra finansiering av
utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-015-pipelineprogrammet efter att OTC-
verksamheten avyttras.

Mot denna bakgrund har styrelsen, i enlighet med kallelsen till den extra bolagsstdmman den
15 mars 2019, féreslagit att bolagsstémman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen
under tiden fram till ndstkommande &rsstdmma, besluta om riktad nyemission av hogst det antal
nya aktier av serie B som erhdlls genom att dividera det totala teckningsbeloppet med en
teckningskurs per aktie om 35,16 kronor. De nya B-aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, tecknas endast av Koéparen. Under forutsattning att den extra bolagsstémman
beslutar i enlighet med styrelsens férslag ska emission och teckning av de nya B-aktierna éga rum
i anslutning till tilltrédet i Transaktionen som férvéntas dga rum i slutet av mars 2019. Styrelsens
fullstandiga forslag till beslut pd den extra bolagsstamman den 15 mars 2019, inklusive de
fullstandiga villkoren for det foreslagna bemyndigandet, finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se, och halls &ven tillgédngliga hos Bolaget for inspektion i enlighet med
avsnittet “Dokument som finns tillgéngliga foér inspektion”.

NYTT AKTIESLAG: AKTIER AV SERIE B

Beslutet om bemyndigande av den extra bolagsstamman enligt ovan férutsatter att ett nytt slag av
aktier i Bolaget infors: aktier av serie B. Styrelsen har darfér foreslagit den extra bolagsstémman
att besluta om inférandet av sddant nytt aktieslag. Aktier av serie B foreslds under vissa
forutsattningar vara inlésenbara till kvotvardet och kunna omvandlas till stamaktier i Bolaget, men
utéver detta ha samma réattigheter som stamaktierna. En aktie av serie B ska saledes beratta till en
rost pd bolagsstdmma och medféra samma ratt till eventuellt dverskott i likvidation som en
stamaktie i Bolaget. Aktierna av serie B kommer inte att tas upp till handel pd Nasdaq Stockholm.
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Fér en narmare beskrivning av de rattigheter som &r férenade med de féreslagna nya aktierna av
serie B hanvisas till avsnitten "- Vissa réttigheter férenade med aktierna” nedan och “"Bolagsordning
(nuvarande och féreslagen)” samt styrelsens fullstindiga férslag till beslut pd den extra
bolagsstdmman den 15 mars 2019, vilka finns tillgdngliga pd Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se, och &ven halls tillgéngliga hos Bolaget for inspektion i enlighet med
avsnittet "Dokument som finns tillgéngliga foér inspektion”.

Skalet for inférandet av ett nytt aktieslag @r endast att mdjliggora for Bolaget att genomféra en
utbetalning av nettolikviden frdn avyttringen av OTC-verksamheten till aktiedgarna (OTC-
utdelningen) utan att Képaren, i enlighet med parternas 6éverenskommelse, ska vara berattigad till
del i OTC-utdelningen. Efter att OTC-utdelningen har utbetalats, eller senast den 30 juni 2020, ska
aktie av serie B automatiskt omvandlas till stamaktie och registreras hos Bolagsverket genom
Bolagets forsorg. For ndrmare information om planerade OTC-utdelningen, se avsnittet “"— Utdelning
och utdelningspolicy - Utbetalning av OTC-utdelning till aktiedgare med anledning av Transaktionen”
nedan.

UTSPADNING

Det antal B-aktier som slutligt kan komma att emitteras och tecknas av Képaren ar sdsom framgar
av beskrivningen ovan beroende av valutakursen fér USD/SEK. Med tillampning av den valutakurs
for USD/SEK som rapporterades av Bloomberg den 8 februari 2019 (9,27), dvs. den bankdag som
narmast féregick ingdendet av aktiedverlatelseavtalet varigenom OTC-verksamheten avyttras, och
under antagande att styrelsen vid tilltrddet i slutet av mars 2019 utnyttjar det ovan beskrivna
bemyndigandet att emittera nya B-aktier, och att Kdparen tecknar sig fér aktier i motsvarande
utstréckning, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 65 628,60 kronor fran 1 770 376,20 kronor
till 1 836 004,80 kronor och det totala antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka med 656 286 aktier
frdn 17 703 762 aktier till 18 360 048 aktier. For befintliga aktiedgare innebar nyemissionen saledes
en utspadning uppgdende till cirka 3,6 procent av aktierna och résterna i Bolaget.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

ROSTRATT

Varje stamaktie och aktie av det féreslagna nya aktieslaget serie B berdttigar innehavaren till en
rost pa bolagsstdamma och varje aktie av serie C berattigar innehavaren till en tiondels rést pa
stdmman. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier, aktier
av det foreslagna nya aktieslaget serie B och aktier av serie C, ska dgare av stamaktier, aktier av
det foreslagna nya aktieslaget serie B och aktier av serie C dga féretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidisr foretradesratt). Om inte hela antalet som tecknas pd grund av den subsidisra
foretradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier, aktier
av det foreslagna nya aktieslaget serie B eller aktier av serie C, ska samtliga aktiedgare, oavsett
om deras aktier ar stamaktier, aktier av serie B eller aktier av serie C, dga ratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier de forut &ger.

Vad som féreskrivits ovan om aktiedgares foretradesrdtt ska dga motsvarande tillampning vid
emission av teckningsoptioner och konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av
visst aktieslag medféra ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Det finns inga bestémmelser i Bolagets bolagsordning som begransar Bolagets mdjligheter att, i
enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT VID LIKVIDATION

Samtliga stamaktier och aktier av det féreslagna nya aktieslaget serie B medfor lika ratt till utdelning
och till eventuellt dverskott vid likvidation, med undantag for att aktier av det foreslagna nya
aktieslaget serie B inte berattigar till OTC-utdelningen (sdsom den bestdms enligt avsnittet
"~ Inlésen och omvandlingsférbeh8ll” nedan). Aktier av serie C beréttigar inte till vinstutdelning. Vid
Bolagets upplésning beréattigar aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgdngar som stamaktier,
dock inte med hégre belopp an vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillkommer den som p&a den
av bolagsstamman faststédllda avstémningsdagen foér utdelningen ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktieagarna genom
Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan a@ven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet. S&dan fordran &r foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige.
Betalningar till aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt foremal fér svensk
kupongskatt, se vidare avsnittet "Vissa skattefrgor”. For ytterligare information om de legala
forutsattningarna for utdelning, se avsnittet “- Utdelning och utdelningspolicy” nedan.

INLOSEN OCH OMVANDLINGSFORBEHALL

Styrelsen fér Moberg Pharma ager besluta om minskning av aktiekapital genom inlésen av samtliga
aktier av serie C. Vid beslut om inlésen ska innehavare av aktier av serie C vara skyldig att 3ta 6sa
in sina samtliga aktier av serie C for ett belopp som motsvarar kvotvardet. Utbetalning av
inldsenbeloppet ska ske snarast. Aktie av serie C, som innehas av Bolaget sjalvt ska, p& begéran av
styrelsen, kunna omvandlas till stamaktier. Omvandlingen ska déarefter utan dréjsmal anmélas for
registrering hos Bolagsverket.

Aktier av det foreslagna nya aktieslaget serie B foreslds ocksd omfattas av inlésens- och
omvandlingsforbehall. Om Bolaget i syfte att genomféra OTC-utdelningen genomfor en uppdelning
av aktier varvid varje aktier delas i tva (2:1), har Bolagets styrelse ratt att besluta om minskning
av aktiekapitalet genom inlésen av halften av alla aktier av serie B som finns efter uppdelningen.
Harvid ska inldsen i forhdllande till aktieagarna ske i forhdllande till det antal aktier av serie B de
ager (inldsenaktie). Vid beslut om inlésen ska innehavare av aktier av serie B vara skyldig att 13ta
inldsa samtliga sina inlosenaktier fér ett belopp motsvarande kvotvardet. Utbetalning av
inldsenbeloppet ska ske snarast. Med OTC-utdelningen avses i detta sammanhang en utdelning som
med mer &n 30 procent éverstiger foregdende ars utdelning och som Bolaget ska géra och som
motsvarar del av det kontantvederlag som Bolaget for férsaljningen av OTC-verksamheten, vilken
kan komma att innefatta formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt inlésen av uppdelade
aktier, minskning av aktiekapitalet eller liknande bolagshandelser.

Efter att en uppdelning och inlésen av inlédsenaktier enligt ovan har skett eller efter att OTC-
utdelningen genomférts eller senast den 30 juni 2020, ska aktie av serie B automatiskt omvandlas
till stamaktie. Styrelsen ska utan dréjsmal anmala sddan omvandling for registrering hos
Bolagsverket. Se ndrmare avsnittet “Bolagsordning (nuvarande och féreslagen)” nedan.
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Aktiekapitalets utveckling

I nedanstdende tabell fortecknas forandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades &r
2006. I tabellen fértecknas aven de férandringar i aktiekapitalet som foranleds av Transaktionen,
under férutsattning att den extra bolagsstamman den 15 mars 2019 godkanner Transaktionen och
det foreslagna bemyndigandet for styrelsen att emittera nya aktier av serie B och under antagande
att detta emissionsbemyndigande utnyttjas och till fullo tecknas i enlighet med parternas
overenskommelse (se ndrmare avsnittet “— Férdndringar i aktierna och aktiekapitalet med anledning
av Transaktionen” samt "Legala frAgor och kompletterande information — Vdsentliga avtal hdnférliga

till Transaktionen - Avtal om teckning av aktier”).

Forandring
Forandring i aktie- Kvot- Tecknings- Investerat
i antal kapital Totalt antal Totalt aktie- varde kurs kapital
Tidpunkt Handelse aktier (SEK) aktier kapital (SEK) (SEK) (SEK)Y (SEK)
Jan 2006 Lagerbolag 1 000 000 100 000,00 1 000 000 100 000,00 0,10 0,10 100 000
férvarvas
Mar 2006 Omvandling - - 1 000 0002 100 000 0,10 - -
till A- och B-
aktier
Maj 2006 Riktad 47 984 4 798,40 1047 984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
nyemission
Dec 2006 Riktad 171 120 17 112,00 1219 104 121 910,40 0,10 33,10% 5334 072
nyemission
Sep 2007 Nyemission 613 866 61 386,60 1832 970 183 297,00 0,10 45,12 27 697 634
Jan 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 138 427 213 842,70 0,10 65,50 20 007 434
Apr 2008 Nyemission 305 457 30 545,70 2 443 884 244 388,40 0,10 65,50 20 007 434
Aug 2009 Nyemission 458 492 45 849,20 2902 376 290 237,60 0,10 65,50 30 031 226
Dec 2009 Nyemission 144 723 14 472,30 3 047 099 304 709,00 0,10 65,50 9 479 357
Jun 2010? Nyemission 9 895 989,50 3 056 994 305 699,40 0,10 65,50 648 123
Nov 2010 Fond- 3 056 994 305 699,40 6113 988 611 398,80 0,10 - -
emission
Dec 2010 Omvandling - - 6113 988% 611 398,80 0,10 - -
till stamaktier
Mar 2011 Nyemission 414 508 41 450,80 6 528 496 652 849,60 0,10 29,00 12 020 735
Maj 2011 Nyemission 2 550 524 255 052,40 9 079 020 907 902,00 0,10 29,00 73 965 196
Okt 2012 Riktad 907 900 90 790,00 9 986 920 998 692,00 0,10 35,00 31 776 500
nyemission
Nov 2012 Apport- 825 652 82 565,20 10 812 572 1081 257,20 0,10 40,27 33 249 006>
emission
Jul 2013 Riktad 1 081 000 108 100,00 11 893 572 1189 357,20 0,10 33,54 36 256 740
nyemission
Jun 2014 Riktad 2 068 965 206 896,50 13 962 537 1 396 253,70 0,10 29,00 59 999 985
nyemission
Jul 2015 Utnyttjade 39 000 3 900,00 14 001 537 1400 153,70 0,10 38,43 1498 790
tecknings-
optioner
Dec 2015 Utnyttjade 215 985 21 598,50 14 217 522 1421 752,20 0,10 36,10 7 797 467
tecknings-
optioner
Jun 2016 Utnyttjade 71 666 7 166,60 14 289 188 1428 918,80 0,10 21,45 1 537 062
tecknings-
optioner
Dec 2016 Riktade 2 843 504 284 350,40 17 132 692 1713 269,20 0,10 52,00 148 000 000
nyemissioner
Dec 2016 Utnyttjade 279 150 27 915,00 17 411 842 1741 184,20 0,10 33,50 9 351 328
tecknings-
optioner
Jun 2017 Utnyttjade 28 920 2 892,00 17 440 762 1744 076,20 0,10 32,75 947 130
tecknings-
optioner
Maj 2018 Riktad 263 000 26 300,00 17 703 762 1770 376,20 0,10 0,10 26 300
nyemission®
Maj 2018 Omvandling - - 17 703 7629 1770 376,20 0,10 - -
till stamaktier
Mar 2019 Riktad 656 286° 65 628,60% 18 360 048% 1 836 004,80% 0,10 35,16 ca 23 MSEK
(preliminért) nyemission”

1) Avser genomsnittlig teckningskurs.

2) Fordelat p& 600 000 aktier av serie A och 400 000 aktier av serie B.

3) Innefattade &ven en riktad emission om 100 000 aktier av serie B till Karolinska Institutet Holding AB till teckningskursen 0,10 kronor.
41 650 000 aktier av serie A samt 4 463 988 aktier av serie B omvandlades till 6 113 988 stamaktier i Bolaget.

5) Nyemissionen avsag aktier av serie C och genomfordes for sikerstallande av Bolagets dtgarder enligt dess l8ngsiktiga incitamentsprogram (LTI 2018).
Se narmare avsnittet "Bolagsstyrning - Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare - Aktierelaterade incitamentsprogram”.

6) 263 000 aktier av serie C, som innehades av Bolaget efter att styrelsen utnyttjat ett dterképsbemyndigande, omvandlades till stamaktier.

7) Avser den planerade emissionen av aktier av serie B till Kbparen, se ndrmare avsnittet "— Férdndringar i aktierna och aktiekapitalet med anledning av
Transaktionen” ovan.
8) Det slutliga antal aktier som emitteras, liksom den slutliga féréndringen i aktiekapital, bestdms av den valutakurs fér USD/SEK som rapporteras av
Bloomberg en bankdag fére emissionsdagen. Siffrorna i denna tabell &r preliminara och baseras p& den valutakurs som rapporterades av Bloomberg den
8 februari 2019 (9,27), dvs. den bankdag som narmast foregick ingdendet av aktiedverldtelseavtalet varigenom OTC-verksamheten avyttras.
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Storre aktieagare

Per den 31 december 2018 var agandet i Bolaget fordelat bland de fem stdérsta aktiedgarna enligt
nedanstdende tabell. Samtliga stérre aktieinnehav fértecknade i tabellen utgérs av stamaktier med
lika réstvéarde.

Aktiedgare Antal stamaktier Andel av roster och kapital
Ostersjéstiftelsen 2274 179 12,85 %
Zimbrine Holding BV 1902 849 10,75 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1761042 9,95 %
UBS Securities LLC, W9 1676 000 9,47 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 668 034 3,77 %
Totalt fem storsta aktiedgare 8 282 104 46,79 %
Ovriga aktiedgare 9421 658 53,21 %
Totalt 17 703 762 100 %

I Sverige ar den ldgsta gransen anmalningspliktigt innehav (s.k. flaggning) fem procent av samtliga
aktier eller av rostetalet fér samtliga aktier i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Central vardepappersforvaring

Bolagets stamaktier ar registrerade i ett avstamningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear,
den svenska centrala vardepappersférvaltaren (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,
Sverige). Inga aktiebrev har utfardats fér Bolagets noterade stamaktier. ISIN-koden fér Bolagets
noterade stamaktier ar SE0003613090.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Moberg Pharma har implementerat aktierelaterade incitamentsprogram f6ér ledande
befattningshavare och andra anstéllda, bestdende av personaloptionsprogram och ett I8ngsiktigt
incitamentsprogram (LTI 2018). I avsnittet “Bolagsstyrning — Erséttning till styrelsen och ledande
befattningshavare - Aktierelaterade incitamentsprogram” beskrivs programmen narmare.

Per den 31 december 2018 var antalet utestdende vardepapper inom ramen fér Bolagets
aktierelaterade incitamentsprogram 770 750 teckningsoptioner och 263 000 prestationsaktieratter.
Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en stamaktie i Bolaget. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjades skulle det totala antalet aktier i Bolaget sdledes 6ka med 770 750.
Varje prestationsaktieratt ger innehavaren ratt att erhdlla som hogst en stamaktie i Bolaget,
beroende pd aktiens vardeutveckling, innebirande att antalet aktier som kan tilldelas uppgar till
hogst 263 000. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjades och alla innehavare av
prestationsaktieratter tilldelades maximalt antal aktier skulle det totala antalet aktier 6ka fran
17 440 762 aktier till 18 474 512 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 5,6 procent.??

Bemyndiganden for styrelsen

Vid drsstdamman den 15 maj 2018 beslutades att bemyndiga styrelsen att inom ramen for gallande
bolagsordning, med eller utan avvikelse frn aktiedgarnas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen
intill 8rsstamman 2019 besluta om nyemission av aktier i Bolaget. Det totala antalet aktier som
omfattas av sddana nyemissioner far motsvara hogst tjugo procent av aktierna i Bolaget vid

20 Aktier som halls i eget forvar av Bolaget for leverans av prestationsaktier under LTI 2018 ej inkluderade i berékningen.
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tidpunkten for &rsstdmman 2018. Emissioner som sker med stdéd av bemyndigandet ska ske till
marknadsméssig teckningskurs, med forbehdll for marknadsmassig emissionsrabatt i
forekommande fall, och betalning ska kunna ske kontant, med apportegendom eller genom
kvittning, eller eljest med villkor. Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets produkter och/eller foérvarv av produkter,
projektportfdljer, verksamheter, foretag eller del av féretag. Bemyndigandet har vid tidpunkten for
denna Informationshandling inte utnyttjats av styrelsen fér Moberg Pharma.

Vid &8rsstamman den 15 maj 2018 beslutades &ven om inférandet av ett l&ngsiktigt
incitamentsprogram (LTI 2018). I samband darmed beslutades &ven om s&kringsatgdrder med
anledning av incitamentsprogrammet, innefattande bemyndiganden fér styrelsen att dels besluta
om riktad emission av aktier av serie C, dels besluta om aterkdp av aktier av serie C. Med stod av
bemyndigandena beslutade styrelsen fér Moberg Pharma den 25 maj 2018 att emittera 263 000
aktier av serie C till Nordea Bank AB till en kurs motsvarande kvotvérdet pa aktierna och att darefter
3terkdpa samtliga sddana aktier av serie C mot betalning motsvarande kvotvéardet fér aktierna. De
dterkopta aktierna av serie C har i enlighet med omvandlingsférbehall i Bolagets bolagsordning
omvandlats till stamaktier, vilka ska anvdndas for att sdkra leverans av aktier under
incitamentsprogrammet. Incitamentsprogrammet beskrivs ndrmare i avsnitt “Bolagsstyrning -
Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare - Aktierelaterade incitamentsprogram” ovan.

Infor den extra bolagsstémma som ager rum den 15 mars 2019, vid vilken bolagsstamman ska fatta
beslut om att godkanna Transaktionen, har styrelsen lagt fram tvd ytterligare férslag om
bemyndiganden for styrelsen att besluta om nyemission av aktier respektive teckningsoptioner. Se
vidare avsnittet "— Férdndringar i aktierna och aktiekapitalet med anledning av Transaktionen” ovan
respektive avsnittet “- Teckningsoptioner och  konvertibler - Féreslagen  emission av
teckningsoptioner med anledning av Transaktionen” nedan.

Teckningsoptioner och konvertibler
TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER PER DAGEN FOR INFORMATIONSHANDLINGEN

Utover vad som anges i avsnittet “"— Aktierelaterade incitamentsprogram” ovan har Bolaget inte
emitterat ndgra teckningsoptioner eller konvertibler som, om de utnyttjades, skulle innebara en
utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

FORESLAGEN EMISSION AV TECKNINGSOPTIONER MED ANLEDNING AV TRANSAKTIONEN

Som beskrivits i avsnittet “Beskrivning av Transaktionen - Investerings- och tecknings8taganden”
har Koparen atagit sig att teckna sig for, och Bolaget har 3tagit sig att emittera och tilldela, 659 421
teckningsoptioner. Syftet med investeringsdtagandet &r bland annat att sikra finansiering av
utvecklingen och kommersialiseringen av MOB-015-pipelineprogrammet efter att OTC-
verksamheten avyttras.

Mot denna bakgrund har styrelsen, i enlighet med kallelsen till den extra bolagsstémman den 15
mars 2019, féreslagit att bolagsstdmman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfédllen under
tiden fram till nastkommande &rsstimma, besluta om riktad nyemission av hoégst 659 421
teckningsoptioner. Emission av teckningsoptionerna med stéd av det foreslagna bemyndigandet ska
ske utan vederlag, dvs. Képaren behéver inte erlagga ndgon betalning foér teckningsoptionerna.
Varje emitterad teckningsoption ska berattiga till teckning av en stamaktie i Bolaget till en
teckningskurs om 35,16 kronor. Betalning av aktier som tecknas med stéd av teckningsoptionerna
ska kunna erlaggas kontant eller genom kvittning. Sker betalning av aktier genom kvittning ska det
utestdende nominella beloppet om 2,5 miljoner USD under det 1&n Kdparen atagit sig att stlla ut
till Bolaget i samband med tilltradet i Transaktionen (MOB-015-lanet) minskas med ett belopp
motsvarande teckningspriset for de tecknade aktierna. Teckning av aktier med utnyttjande av
teckningsoptionerna foreslds inte kunna ske férrén Bolaget utbetalat OTC-utdelningen och Képaren
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stillt ut MOB-015-18net, och i enlighet med villkoren fér teckningsoptionerna ska ingen omrakning
av teckningskursen och antalet aktier som teckningsoptionerna berattigar till teckning av ske med
anledning av OTC-utdelningen (fér information om OTC-utdelningen, se avsnitt "- Utdelning och
utdelningspolicy - Utbetalning av OTC-utdelning till aktiedgare med anledning av Transaktionen”
nedan). Sista dag for utnyttjande av teckningsoptionerna foreslds vara den 31 mars 2023.

Under férutsattning att den extra bolagsstdmman beslutar i enlighet med styrelsens forslag ska,
enligt parternas dverenskommelse, emission och teckning av 659 421 teckningsoptioner dga rum
vid tilltrade i Transaktionen. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas kan ytterligare 659 421 aktier
komma att emitteras, motsvarande en ytterligare utspadning om cirka 3,5 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget.?! Tillsammans med den planerade nyemissionen av B-aktier till Képaren kan ett
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna komma att innebara en total utspadning om cirka 7 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget.

Styrelsens fullstandiga forslag till beslut p8 den extra bolagsstamman den 15 mars 2019, inklusive
de fullstandiga villkoren for det foreslagna bemyndigandet, finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se, och halls &ven tillgédngliga hos Bolaget for inspektion i enlighet med
avsnittet “Dokument som finns tillgdngliga for inspektion”. For vytterligare information i
Informationshandlingen om avtalet om investering och teckning av teckningsoptioner, se avsnitt
"Legala fr8gor och  kompletterande information - Vésentliga  avtal  hénférliga  till
Transaktionen - Avtal om investering och teckning av teckningsoptioner”.

Aktiedgaravtal och rostningsataganden

Aktiedgare som representerar cirka 41 procent av rosterna i Bolaget har ingatt réstningsataganden
varmed de férbinder sig att pa den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019 résta for att godkanna
Transaktionen samt dartill relaterade beslut, inklusive att rosta for att utse Kdparens kandidat,
Andrew B. Hochman, till styrelseledamot i Bolaget for perioden frén tilltradet till Transaktionen,
vilket férviantas dga rum i slutet av mars 2019, till och med nasta 8rsstdimma. Av dessa har
aktiedgare som representerar cirka 38 procent av résterna i Bolaget dessutom férbundit sig att, s8
ldnge KoOparen innehar mer an tre procent av antalet aktier i Bolaget, vid varje framtida
bolagsstdamma i Bolaget utdva alla réstratter som ar knutna till de aktier som sadan aktiedgare fran
tid till annan innehar till att rosta for att utse en av Koparen utsedd styrelsekandidat till
styrelseledamot i Bolaget.

Merparten av réstningsatagandena upphor att galla om Bolaget inte har hallit extra bolagsstdmma
senast den 29 mars 2019, medan ett av réstningsdtagandena upphér att galla om tilltrade i
Transaktionen inte har skett den 30 mars 2019.

I nedanstdende tabell fortecknas vilka aktiedgare som har ingdtt réstningsdtaganden, det antal
aktier, férdelat per aktiedgare, som omfattas av réstningsdtagandena och hur stor andel av résterna
och aktierna i Bolaget som dessa aktier motsvarar. Om inget annat anges har aktiedgare som ingatt
rostningsdtaganden &ven atagit sig att inte avyttra sina respektive aktieinnehav fér atminstone tiden
intill slutet av den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019 (s.k. lock up-atagande).

21 1 denna berakning har den planerade nyemissionen av serie B i enlighet med avsnitt “- Férédndringar i aktierna och
aktiekapitalet med anledning av Transaktionen” ovan beaktats.

INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA | 81




Aktiedgare som ingatt

rostningsdtaganden

Antal aktier som omfattas

av rostningsataganden

Andel av roster och kapital som

rostningsdtagandena motsvarar

Ostersjostiftelsen 2274 179 12,85 %
Armistice Capital Master Fund Ltd? 2 060 000 11,64 %
Zimbrine Holding BV 1902 849 10,75 %
Erik Lindbarg 340 000 1,92 %
Anders Lundmark 320 000 1,81 %
Synskadades stiftelse 172 201 0,97 %
Thomas Eklund?® 99 996 0,56 %
Petter Gunnarson 51 230 0,29 %
Kristian Kierkegaard 39 000 0,22 %
Mattias Klintemar 7 000 0,04 %
Totalt 6 926 455 41,04 %

1) Armistice Capital Master Fund Ltd:s lock up-&tagande omfattar endast 90 procent av dess aktieinnehav.

2) Thomas Eklund har inte ing8tt ndgot lock up-&tagande.
Utéver de ovan beskrivna réstningsdtagandena existerar, sdvitt Moberg Pharmas styrelse kanner
till, inga aktiedgaravtal eller liknande dverenskommelser mellan aktiedgarna i Bolaget som syftar till
att skapa ett gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen éver Bolaget
férandras.

Egna aktier

Per den 31 december 2018 innehade Bolaget 263 000 egna stamaktier, till ett bokfért varde om noll
kronor och med ett sammanlagt kvotvdrde om 26 300 kronor. Aktierna innehas foér att sdkra
leverans av aktier inom ramen for ett av Bolagets 18ngsiktiga incitamentsprogram.

Utdelning och utdelningspolicy
UTDELNINGSPOLICY OCH TIDIGARE UTDELNING | BOLAGET

Bolaget har hittills aldrig Idmnat ndgon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de ndrmaste aren
kommer att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets organisation och projekt, kommer
eventuellt dverskott av kapital att investeras i verksamheten, bortsett frdn den planerade OTC-
utdelningen som beskrivs i avsnittet strax nedan. Styrelsen gér en &rlig 6versyn av
utdelningspolicyn. Inga garantier kan dock ldmnas for att vare sig framtida kassafléden kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstémma kommer att besluta om framtida
utdelningar. Vidare inneh3ller villkoren for Bolagets obligationslan vissa utdelningsrestriktioner. I
enlighet med vad som beskrivs i avsnittet strax nedan avser dock Bolaget att 3terbetala
obligationslanet i foértid om Transaktionen genomférs. For ytterligare information om Bolagets
utestdende obligationsldn, se avsnitt “Legala frégor och kompletterande information - Ovriga
vésentliga avtal — Obligationsl&n”.

UTBETALNING AV OTC-UTDELNINGEN TILL AKTIEAGARE

TRANSAKTIONEN

MED ANLEDNING AV

Under foérutsattning att Transaktionen genomférs, vilket bland annat férutsatter godkdnnande av
den extra bolagsstimman den 15 mars 2019, erhdller Bolaget en kontant képeskilling for
avyttringen av OTC-verksamheten uppgdende till 155 miljoner USD (motsvarande ca 1 431 miljoner
kronor) fore justeringar for kassa, skuld och rorelsekapital. Kopeskillingen kommer att erlaggas av
Koparen pa tilltradesdagen, som férvéntas infalla i slutet av mars 2019, och kommer i anslutning
dartill att anvdndas av Bolaget for att dterbetala Bolagets utestdende obligationslan till fullo (se
narmare avsnittet "Beskrivning av Transaktionen —ﬂterbeta/ning av obligationsldn”). Efter att
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Bolaget 3terbetalat obligationsl@net &r det inte lsngre bundet av nagra villkor som begransar dess
mdojlighet att Idmna utdelning till aktiedgarna.

Bolaget avser att anvénda resterande del av den kontanta képeskillingen, efter 8terbetalningen av
Bolagets obligationsl8n och efter avdrag fér Bolagets transaktionskostnader och likvida medel for
utvecklingen av MOB-015, till att goéra en utbetalning till sina aktiedgare (OTC-utdelningen). Enligt
Bolagets nuvarande beddmning férvdntas OTC-utdelningen uppgd till cirka 43-45 kronor per
stamaktie i Bolaget. Det slutliga och faktiska beloppet av OTC-utdelningen &r dock beroende av flera
faktorer, sdsom transaktionskostnader, erhallandet av férvdntade milstolpsbetalningar, férvantade
investeringar i forskning och utveckling, affarsutveckling och administrativa kostnader for att
slutféra utvecklingsprogrammet fér MOB-015, valutakursférandringar samt andra faktorer som
pdverkar Bolagets finansiella situation vid den faktiska tidpunkten fér utbetalningen av OTC-
utdelningen. OTC-utdelningen planeras att genomféras som en uppdelning och obligatorisk inlésen
av Bolagets aktier, &ven om formen fér OTC-utdelningen fortfarande &r foremal for slutligt beslut.
De nya aktier av serie B som Kdparen ska teckna i samband med tilltrade i Transaktionen kommer
i enlighet med parternas 6éverenskommelse att exkluderas OTC-utdelningen. Teckningsoptioner som
tecknas av Kdparen i samband med Transaktionen kan inte utnyttjas fér teckning av nya aktier i
Bolaget innan OTC-utdelningen genomfoérts, varfér nya aktier som tecknas med utnyttjande av
teckningsoptionerna inte heller berattigar till del i OTC-utdelningen.

Ett beslut om utbetalning av OTC-utdelningen forutsitter att arsstimma i Bolaget faststallt
drsredovisning for innevarande rékenskapsar for att Bolaget ska kunna uppvisa tillrackliga
utdelningsbara medel. I syfte att kunna genomféra OTC-utdelningen under 2019 behdver Bolagets
rakenskapsar ldggas om fran kalenderar till brutet rakenskapsar. Styrelsen har i kallelsen till den
extra bolagsstémman den 15 mars 2019 féreslagit att bolagsstamman beslutar att omléagga Bolagets
rakenskapsar frdn kalenderdr till brutet rakenskapsar, 1 juli — 30 juni. I anslutning dartill har
styrelsen foreslagit att det innevarande rakenskapsaret forkortas till att endast omfatta en period
om sex manader. Om den extra bolagsstdimman fattar beslut i enlighet med styrelsens férslag
kommer den sista dagen i det innevarande rdkenskapsaret att vara den 30 juni 2019. Vid
drsstamman for rakenskapsaret 1 januari - 30 juni 2019, som forvantas &ga rum i slutet av
september 2019, kommer styrelsen att foresld att arsstamman fattar beslut om genomférande av
OTC-utdelningen samt om omldggning av Bolagets rakenskapsar fran brutet rdkenskapsar tillbaka
till kalenderdr. Mot denna bakgrund berdknas OTC-utdelningen, enligt Bolagets nuvarande
bedémning, kunna utbetalas till stamaktiedgarna omkring slutet av oktober 2019.

Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen kommer att offentliggéras av Bolaget i god tid fére
utbetalningen till aktiedgarna och senast i samband med offentliggdrandet av kallelsen till
drsstamman for innevarande rédkenskapsar.

Styrelsens fullstandiga forslag till beslut pd den extra bolagsstamman den 15 mars 2019, inklusive
ytterligare information om den féreslagna omlaggningen av rakenskapsaret och den dérmed
sammanhéngande &ndringen av bolagsordningen, finns tillgdngliga p&8 Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se, och halls dven tillgdngligt hos Bolaget for inspektion i enlighet med
avsnittet "Dokument som finns tillgéngliga foér inspektion”.

LEGALA OCH REGULATORISKA KRAV

Beslut om vinstutdelning eller annan form av vardedverforing fattas av aktiedgarna pa
bolagsstdmman. Vinstutdelning eller annan form av vardedverféring far endast beslutas om det
finns fritt eget kapital tillgangligt, dvs. att det efter vardedverféring kommer finnas full téckning foér
Bolagets bundna egna kapital. Bundet eget kapital innefattar bland annat Bolagets aktiekapital och
reservfond. Utéver kravet pa full tackning for Bolagets bundna egna kapital far vinstutdelning eller
annan form av vardedverforing endast beslutas under forutsattning att vinstutdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till: (a) de krav som verksamhetens och, i forekommande fall,
koncernverksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet och (b)
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Bolagets och, i forekommande fall, Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt
(den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett stérre belopp an styrelsen féreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen har minoritetsaktiedgare som tillsammans representerar minst tio procent
av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget ratt att begdra vinstutdelning (till samtliga
aktiedgare) fran Bolagets vinst. Efter en sddan begdran maste drsstdmman besluta att dela ut
hélften av det som aterstar av vinsten enligt den av drsstdmman faststéllda balansrakningen for det
aktuella dret efter avdrag for: (a) balanserad forlust som &verstiger fria fonder, (b) belopp som
enligt lag eller bolagsordningen ska avsattas till bundet eget kapital och (c) belopp som enligt
bolagsordningen ska anvindas for ndgot annat #ndamdl &n utdelning till aktiedgarna.
Bolagsstdmman &r dock inte skyldig att besluta om hdégre utdelning &n fem procent av Bolagets
egna kapital. Dessutom far bolagsstamman inte fatta beslut om vinstutdelning om det inte finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital eller om det inte skulle vara férenligt med den bedémning
som beskrivits strax ovan.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Allman information

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Moberg Pharma AB (publ). Moberg Pharmas
organisationsnummer ar 556697-7426 och styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun. Bolaget
bildades i Sverige den 2 december 2005 och registrerades hos Bolagsverket den 31 januari 2006.
Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets stamaktier &r upptagna till handel p& Nasdaq Stockholm med
kortnamn (ticker) MOB.

Koncernstruktur
PER DAGEN FOR INFORMATIONSHANDLINGEN

Moberg Pharma &r moderbolag och i Koncernen ingar darutéver de heldgda dotterbolagen Moberg
Derma Incentives AB (vars verksamhet bestdr i att administrera Moberg Pharmas
personaloptionsprogram) samt Moberg Pharma North America, som bedriver koncernens
verksamhet i Nordamerika. Moberg Pharma North America har vidare tvd helagda amerikanska
dotterbolag, Alterna-JF LLC och Alterna-TCHP LLC, vilka inte bedriver ndgon verksamhet. Dessutom
ager Moberg Pharma samtliga aktier i MPJ OTC AB, som bildades den 4 december 2018 endast i
syfte att facilitera en avyttring av OTC-verksamheten. I Koncernen ingdr &ven det heldgda
dotterbolaget Moberg Pharma 2019 AB som férvdarvades i januari 2019 foér att facilitera en
omléggning till brutet rakenskapsar i Koncernen.2?2 Varken MPJ OTC AB eller Moberg Pharma 2019
AB bedriver ndgon verksamhet.

Dotterbolag Org.nr. Agarandel Land
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 100 % Sverige
MPJ OTC AB 559183-3859 100 % Sverige
Moberg Pharma 2019 AB 559192-9095 100 % Sverige
Moberg Pharma North America LLC E/T 100 % USA
Alterna-JF LLC E/T 100 % USA
Alterna-TCHP LLC E/T 100 % USA

EFTER DEN FORESLAGNA AVYTTRINGEN AV OTC-VERKSAMHETEN

I enlighet med vad som beskrivs i avsnittet “- Vdsentliga avtal hdnférliga Transaktionen
- Verksamhetséveri§telseavtal” nedan ska Bolaget fére tilltrade i den féreslagna Transaktionen,
vilket férvantas &ga rum i slutet av mars 2019, ingd ett verksamhetsoverldtelseavtal, varigenom
OTC-verksamheten som bedrivs direkt i Moberg Pharma &verldts till det for dndamélet bildade
dotterbolaget MPJ OTC AB. Vid Transaktionens genomférande 6verldts darefter samtliga aktier och
andelar i MPJ OTC AB respektive Moberg Pharma North America LLC, som vid denna tidpunkt
tillsammans kommer att inneha hela OTC-verksamheten, till Képaren. Under forutsattning att
Transaktionen genomfors och tilltrade sker, vilket bland annat férutsatter godkdannande av den extra
bolagsstdamman den 15 mars 2019, kommer sdledes i Koncernen i vilken Moberg Pharma &r
moderbolag, utdver Bolaget, endast inga de heldgda dotterbolagen Moberg Derma Incentives AB
och Moberg Pharma 2019 AB.

Transaktioner med narstaende

Under rakenskapsaren 2015, 2016, 2017 och 2018 har samtliga transaktioner med narstdende skett
till for Bolaget marknadsmassiga villkor. Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare,

22 Den planerade omlaggningen till brutet rakenskapsar sker i syfte att mojliggéra en utbetalning av OTC-utdelningen
under 2019, varefter Bolaget avser att 8tergd till kalender8r som rikenskapsdr. For ytterligare information om
omléggningen, se avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarférh8llanden - Utdelning och utdelningspolicy - Utbetalning av
OTC-utdelningen till aktiedgare med anledning av Transaktionen”.
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eller narstdende till dessa, har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra
afférstransaktioner med Moberg Pharma som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller sina
avtalsvillkor och som intraffat under namnda rékenskapsdr. Moberg Pharma har inte heller Iamnat
I&n, stéllt garantier eller ingdtt borgensforbindelser till eller till form&n for ndgon av
styrelseledamoterna eller ledande befattningshavare i Bolaget.

For information om ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Bolagsstyrning — Erséttning till styrelsen och ledande befattningshavare”.

Vasentliga avtal hanforliga till Transaktionen
BAKGRUND

Den 12 februari 2019 offentliggjordes att Bolaget har ingdtt eller avser att ingd flera avtal med
anledning av Transaktionen (transaktionsavtalen). Transaktionsavtalen ar villkorade av att
Transaktionen genomférs, vilket i sin tur bland annat forutsatter att den extra bolagsstémman i
Bolaget den 15 mars 2019 godkdnner Transaktionen, att relevanta myndighetsgodkannanden
erhdlls, att vissa grundlaggande garantier som Moberg Pharma har lamnat till Képaren &r fortsatt
sanna, korrekta och inte vilseledande vid tilltrédet och att Képaren har erhallit finansiering pa vissa
faststallda villkor. I detta avsnitt ges en narmare beskrivning av de olika transaktionsavtalens
komponenter. Den narmare bakgrunden till och motiven fér Transaktionen beskrivs i avsnittet
"Bakgrund och motiv”.

AKTIEOVERLATELSEAVTAL

Som en del av Transaktionen ingick Moberg Pharma den 11 februari 2019 ett aktieéverlatelseavtal
med Kdparen, varigenom Moberg Pharmas samtliga aktier i MPJ OTC AB och andelar i Moberg
Pharma North America LLC 6verlats fr&n Moberg Pharma till Képaren mot ett kontant vederlag om
155 miljoner USD, justerat for rérelsekapital och kassa och skuld. Vid tilltrade till Transaktionen
kommer MPJ OTC AB och Moberg Pharma North America LLC tillsammans att inneha hela OTC-
verksamheten. Tilltrddet forvantas aga rum i slutet av mars 2019, men ar villkorat av att féljande
villkor &r uppfylida eller har fréntratts (sdsom tillampligt):

(i) beslut vid extra bolagsstdmma i Moberg Pharma att godkdnna styrelsens férslag om att
godkinna Transaktionen och alla dértill relaterade 3tgarder, fattat med vederbérlig
majoritet, i enlighet med kallelsen till den extra bolagsstdémma den 15 mars 2019,

(ii) att den véantetid, och eventuella férlangning darav, som géller fér aktiedverlatelseavtalet
och Transaktionen enligt den amerikanska HSR-lagen (Hart-Scott-Rodino Antitrust
Improvements Act) har avslutats eller 16pt ut,

(iii) att vissa grundldggande garantier som har lamnats i aktiedverlatelseavtalet &r fortsatt
sanna, korrekta och inte vilseledande vid tilltradet, och

(iv) att Képaren har erhdllit finansiering pa vissa faststallda villkor.

Enligt avtalet ska Moberg Pharma fére tilltradet, men efter det att villkoren beskrivnha under
punkterna (i) och (ii) ovan har uppfyllts, separera och 6verldta den del av OTC-verksamheten som
innehas och bedrivs direkt av Moberg Pharma till det for andamalet nybildade dotterbolaget MPJ
OTC AB, i enlighet med det verksamhetsoverldtelseavtal som beskrivs i avsnittet
"~ Verksamhetséverltelseavtal” nedan.

Om villkoren beskrivna under punkterna (i) till (iv) ovan inte har uppfyllts eller frntratts senast den
10 april 2019 har bade Koparen och Moberg Pharma ratt att sdga upp avtalet till omedelbart
upphorande. Avseende villkoret under punkt (i) ovan har emellertid bdde Képaren och Moberg
Pharma rétt att forlanga tidsperioden med upp till tre manader, fér det fall négon av dem anser att
det &r rimligt sannolikt att de nédvandiga besluten kommer att fattas. For det fall sd inte sker, har
bdde Koparen och Moberg Pharma ratt att siga upp aktiedverldtelseavtalet till omedelbart
upphoérande vid utgangen av den férlangda tidsperioden.
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Kdparen har vidare ratt att sdga upp avtalet till omedelbart upphérande om (a) styrelsen i Moberg
Pharma skulle 3terkalla eller dndra sin rekommendation till aktiedgarna i Moberg Pharma att
godkd@nna Transaktionen, eller (b) aktiedgarna i Moberg Pharma rdstar emot styrelsens férslag om
att genomféra Transaktionen. For det fall ndgon av handelserna under (a) eller (b) skulle intraffa,
ska Moberg Pharma ersatta Koparen for alla direkta externa kostnader som Koparen och dess
narstdende adragit sig i samband med Transaktionen.

Om aktiedverldtelseavtalet sdgs upp med anledning av att Tilltrédet inte &ger rum pa grund av att
Koparen inte erhallit finansiering (férutsatt att villkoren enligt punkterna (i) och (ii) ovan &r uppfyllda
och att Bolaget inte har brutit mot villkoret enligt punkt (iii) ovan) eller synnerligen vasentligt brustit
i sina 8taganden enligt punkt (ii) ovan har Moberg Pharma ratt att séiga upp avtalet till omedelbart
upphdrande och att erhdlla ersattning fran Képaren om 6 miljoner USD (s.k. break-up fee).

I samband med Transaktionen har Képaren sdsom formanstagare upptagit en férsakring avseende
utfastelserna och garantierna i aktiedverlatelseavtalet. Detta &r den enda ersattningsmojlighet
Koparen har enligt aktiedverldtelseavtalet med avseende pa de verksamhetsutfastelser som lamnats
av Bolaget i aktiedverlatelseavtalet. Sdvida Bolaget inte gor sig skyldigt till bedrageri eller liknande
&r Bolagets ansvar for brott mot sddana verksamhetsutfistelser begrénsat till 1 USD.

Enligt aktietverl3telseavtalet ska Moberg Pharma anvanda képeskillingen till att forst aterbetala
Moberg Pharmas utestdende obligationsl&n om 600 miljoner kronor, samt, i den man tillampligt,
vissa 6vriga skulder, och att darefter genomféra OTC-utdelningen.

VERKSAMHETSOVERLATELSEAVTAL

Fore tilltradet i Transaktionen, men efter det att villkoren beskrivha under (i) och (ii) i avsnittet
"— Aktieéverl8telseavtal” ovan har uppfyllts, ska Moberg Pharma ingd ett avtal genom vilket Moberg
Pharma separerar och dverldter den del av OTC-verksamheten som i dag inte innehas av Moberg
Pharma North America LLC till det fér andamalet nybildade dotterbolaget MPJ OTC AB. Overldtelsen
kommer att ske i enlighet med ett verksamhetséverldtelseavtal, vars form och innehdll har
6verenskommits mellan Moberg Pharma och Kdparen. Enligt aktiedverlatelseavtalet beskrivet ovan
ska Moberg Pharma och MPJ OTC AB inga och fullborda verksamhetsoverlatelseavtalet inom tre
arbetsdagar frdn det att villkoren beskrivna under punkterna (i) och (ii) i avsnittet
"— Aktieéverl§telseavtal” har uppfyllts.

Vid 6verlatelsen enligt verksamhetséverlatelseavtalet kommer MPJ OTC AB att férvarva direkt- och
distributionsférséaljningen av Moberg Pharmas kommersialiserade ldkemedelsprodukter Kerasal®,
Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®, Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla tillgdngar,
rattigheter och skyldigheter relaterade till den verksamheten, inklusive varumarken och patent
hanforliga till Kerasal®. Till verksamheten knutna anstdllda ager ratt att félja med i ndmnda
overldtelse. MPJ OTC AB ska darvid halla Moberg Pharma skadesldst i relation till den 6verlatna
verksamheten.

Enligt verksamhetsoverlatelseavtalet &r bada parter skyldiga att under viss tid efter avtalsingdendet
och tilltrédet samarbeta pd de satt som kravs for att verksamhetsoverlatelsen ska fullbordas och
tillse att MPJ OTC AB kan anvinda sig av och bedriva den &verldtna verksamheten frdn och med
avtalsing8endet och tilltradet.

OVERGANGSSERVICEAVTAL

I samband med att verksamhetséverldtelseavtalet beskrivet i avsnittet "~ Verksamhetsoveri§telse-
avtal” ovan ingds kommer &ven ett dvergdngsserviceavtal att ingds, varigenom Moberg Pharma
under en &vergdngsperiod 8tar sig att till MPJ OTC AB tillhandah8lla vissa 6vergangstjanster
relaterade till den 6verldtna OTC-verksamheten. Overgangstjénsterna kan bland annat komma att
inkludera bokféring och redovisning, regulatoriska fragor, kvalitetsfragor, kommersiella fragor och
viss administration.
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AVTAL OM TECKNING AV AKTIER

Som en del av Transaktionen ingick Moberg Pharma den 11 februari 2019 ett investerings- och
aktieteckningsavtal med Koparen. Enligt avtalet 8tar sig Képaren att pd dagen for tilltradet i
Transaktionen eller den senare dag som den extra bolagsstdmmans bemyndigande till styrelsen att
emittera aktier av serie B har registrerats av Bolagsverket, teckna sig for det antal det antal nya
aktier av serie B, till en teckningskurs om 35,16 kronor per aktie, som kan emitteras for ett
sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD med tillampning av den valutakurs fér USD/SEK
som rapporteras av Bloomberg en bankdag fére emissionsdagen. P& motsvarande vis atar sig
Bolaget enligt avtalet att emittera sddant antal aktier av serie B till en teckningskurs om 35,16
kronor per aktie till Képaren.

Aktierna av serie B ska, utdver vad som framgdr nedan, ha samma rattigheter som Bolagets
stamaktier:

e aktier av serie B ska inte ha ratt till OTC-utdelningen,

o for det fall OTC-utdelningen betalas till aktiedgarna genom uppdelning och inlésen av aktier
ska halften av alla utestdende aktier av serie B efter en sddan uppdelning av Bolagets aktier
I6sas in till kvotvédrdet, och

o efter sddan uppdelning och inlésen av aktier som avses ovan, eller efter genomférande av
OTC-utdelningen eller senast den 30 juni 2020, ska alla utestdende aktier av serie B
omvandlas till stamaktier i Bolaget.

I avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférh8llanden - Férédndringar i aktierna och aktiekapitalet
med anledning av Transaktionen” beskrivs den utspadning som emission och teckning av aktier i
enlighet med detta avtal kan komma att innebara.

AVTAL OM INVESTERING OCH TECKNING AV TECKNINGSOPTIONER

Som en del av Transaktionen ingick Moberg Pharma den 11 februari ett investerings- och
teckningsoptionsavtal med Képaren. Enligt avtalet 8tar sig Koparen att pd dagen for tilltradet i
Transaktionen eller den senare dag som den extra bolagsstdmmans bemyndigande till styrelsen att
emittera teckningsoptioner har registrerats av Bolagsverket, teckna sig fér 659 421
teckningsoptioner vederlagsfritt och stalla ut ett I13n med ett nominellt belopp pa 2,5 miljoner USD
till Bolaget (MOB-015-1anet). P& motsvarande vis atar sig Bolaget enligt avtalet att emittera 659 421
teckningsoptioner vederlagsfritt till Képaren.

Varje teckningsoption ger innehavaren en ratt att teckna en nyemitterad stamaktie i Bolaget mot
en teckningskurs om 35,16 kronor. Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptionerna
kan ske under perioden frn och med att teckningsoptionerna har registrerats av Bolagsverket,
Koparen har erlagt I8nebeloppet under MOB-015-I8net till Bolaget och OTC-utdelningen har betalats
ut till Bolagets aktiedgare till och med den 31 mars 2023. Betalning av aktierna kan ske kontant
eller genom kvittning mot Kdparens fordran mot Bolaget under MOB-015-l8net. Sker betalning av
aktier genom kvittning ska det utestdende nominella beloppet under MOB-015-18net minskas med
ett belopp motsvarande teckningspriset for de tecknade aktierna. Teckningsoptionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsbestémmelser i hdndelse av exempelvis extraordindr utdelning (dock inte
OTC-utdelningen), nyemissioner och liknande bolagshandelser.

MOB-015-13net beléoper med en s.k. PIK-rdanta om 3 manader LIBOR + 5,50 procent som
ackumuleras 8rligen. MOB-015-I8net forfaller till betalning den 31 mars 2023 men Bolaget har ratt
att nar som helst 3terbetala MOB-015-18net i fortid. Bolaget har &ven en skyldighet att 3terbetala
MOB-015-lanet, eller del darav, om Bolaget erhdller s.k. milstolpsbetalningar, royaltyer eller
liknande betalningar fr&n samarbetspartners som tillsammans 6verstiger ett belopp om 10 miljoner
USD. Betalningar under vissa i avtalet specificerade samarbetsavtal &r dock exkluderade och far
anvandas av Bolaget for att finansiera den fortsatta verksamheten.
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S3 lange ndgot belopp under MOB-015-18net &r utestdende &r Bolaget férhindrat att besluta om
vinstutdelningar eller géra andra vardedverforingar till innehavare av finansiella instrument i
Bolaget, utéver OTC-utdelningen och fértidsinlésen av Bolagets utestdende obligations|@n. Bolaget
&r ocksa forhindrat att ta upp skuld som rankar hogre &n MOB-015-l8net. Lanet kan accelereras av
Koparen om nagon annan skuld som Bolaget har tagit upp och som 6verstiger 2 miljoner USD
accelereras av kreditgivaren till det 18net (s.k. cross acceleration) eller om Bolaget blir insolvent.

I avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférh8llanden - Teckningsoptioner och konvertibler
- Féreslagen emission av teckningsoptioner med anledning av Transaktionen” beskrivs den
potentiella utspadning som ett utnyttjande av teckningsoptionerna som Bolaget 3tagit sig att
emittera i enlighet med detta avtal kan komma att innebara.

Ovriga vasentliga avtal
INLEDNING

Detta avsnitt innehdller en sammanfattning av avtal av storre betydelse som Moberg Pharma har
ingdtt under de tva senaste aren samt andra avtal som har ingatts av Bolaget och som innehaller
bestdmmelser som innebér att Bolaget tilldelas rattigheter eller aldggs skyldigheter som &r vésentlig
betydelse fér Bolaget (i bada fallen med undantag fér avtal som har ingdtts som ett led i den I6pande
afféarsverksamheten).

Vissa av avtalen som fértecknas nedan &éverldts till Képaren under férutsattning att Transaktionen
genomfodrs. Detta antecknas sarskilt i anslutning till beskrivningen av respektive avtal.

OBLIGATIONSLAN

I januari 2016 meddelade Moberg Pharma att Bolaget beslutat att emittera ett femarigt icke
sakerstéllt obligationsldn (ISIN: SE0007953989) om 300 miljoner kronor, inom ett rambelopp om
600 miljoner kronor och med ett slutligt férfall den 29 januari 2021. Obligationsl@net I6per med en
rérlig ranta om Stibor 3 manader + 6 procent och noterades p8 Nasdaq Stockholm i februari 2016.
I juli 2016 utdkade Bolaget det utestdende obligationslanet med 85 miljoner kronor, och i december
2016 utdkades obligationslanet med ytterligare 215 miljoner kronor. Ddrmed omfattar det totala
utestdende nominella beloppet av obligationsldnet hela rambeloppet om 600 miljoner kronor.
Obligationsvillkoren innefattar vissa ataganden och villkor fér Moberg Pharma sdsom begrénsningar
i stallandet av sdkerhet och utdelningsrestriktioner.

Under férutsattning att Transaktionen genomférs och Bolaget erhaller képeskillingen fér avyttringen
av OTC-verksamheten, avser Bolaget att utnyttja sin option enligt villkoren fér obligationerna att
fortidsinldsa och aterbetala obligationsl&net till fullo. /Xterbetalning sker till 104 procent av det
nominella beloppet pa obligationsldnet, vilket motsvarar 624 miljoner kronor, tillsammans med
upplupen ranta. Sa&dan fortidsinlésen och aterbetalning férvéntas &ga rum i slutet av april 2019.
Ndrmare information rérande fortidsinlésen och &terbetalning av obligationslanet avses
offentliggéras genom pressmeddelande och skickas med post till obligationsinnehavarna i anslutning
till genomférandet av Transaktionen.

LICENSAVTAL AVSEENDE KOMMERSIALISERING AV MOB-015 | EUROPA OCH KANADA

Bolaget har ingdtt licensavtal avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Europa respektive
Kanada. Enligt det fdérstndmnda licensavtalet ska Bayer Consumer Health ansvara fér
kommersialiseringen i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Bolaget ska inom ramen
for licensavtalet slutféra fas 3-programmet, inklusive registreringen i Europa, och tillhandahalla
produkten. Licensavtalet avseende kommersialiseringen av MOB-015 i Kanada har ingdtts med
Cipher Pharmaceuticals, som genom avtalet erhdller exklusiva kanadensiska rattigheter till MOB-
015. Licensavtalen ger Bolaget ratt till ersattning i form av milstolpsintakter for utveckling och
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regulatoriska framsteg avseende MOB-015. Licensavtalen innehdller fér branschen sedvanliga
uppsagningsvillkor fér denna typ av avtal.

AVTAL AVSEENDE KLINISKA STUDIER FOR MOB-015

Bolaget ar part till ett flertal avtal avseende kliniska studier, varav ett avtal &r med TFS International.
TFS International &r huvudansvarigt CRO (contract research organisation) som pd uppdrag av
Bolaget genomfor fas 3-studier for produkten MOB-015. Enligt Bolagets bedémning ingicks detta
avtal pd for branschen sedvanliga villkor och innehdller bland annat vissa garantier avseende
studieldkemedlet (MOB-015) samt ataganden for Bolaget att halla uppdragstagaren skadeslos for
det fall patient riktar ansprak mot uppdragstagaren pa grund av personskada fororsakad av
studieldkemedlet (MOB-015). Bolaget bytte huvudansvarigt CRO, fran Proinnovera GmbH till TFS
International, i november 2017. Avtalen avseende kliniska studier innehdller fér branschen
sedvanliga uppsagningsvillkor fér denna typ av avtal.

UTVECKLINGS- OCH LICENSAVTAL FOR BUPI | INDIEN

Bolaget och Cadila Pharmaceuticals Limited har ingdtt ett utvecklings- och licensavtal fér BUPI i
Indien. Under utvecklings- och licensavtalet kommer Cadila Pharmaceuticals genomféra ett fas 3-
program i Indien och beviljas en exklusiv licens att kommersialisera BUPI i Indien och Afrika, med
undantag for Sydafrika. Moberg Pharma ges under avtalet ratt att anvanda alla data som genereras
frdn utvecklingsprogrammet utanfér Indien och Afrika och royalty pd Cadila Pharmaceuticals
forsaljning. Bolaget fick i bérjan av 2018 en uppdatering géllande status for BUPI fran Cadila
Phamaceuticals, enligt vilken den indiska ldkemedelsmyndigheten har haft synpunkter pa fas 3-
ansbkan for BUPI med hanvisning till risker for dverdosering mot bakgrund av den breda
tillgédngligheten till receptbelagda lédkemedel i Indien. Bolaget for diskussioner med Cadila
Pharmaceuticals och évervager mdjliga satt att bemodta detta. Bolaget utvarderar samtidigt andra
vagar framat. Mot denna bakgrund pagdr for nadrvarande inga aktiviteter under detta avtal.
Utvecklings- och licensavtalet inneh3ller fér branschen sedvanliga uppsédgningsvillkor fér denna typ
av avtal.

DISTRIBUTIONSAVTAL

Bolaget ar part till fyra distributionsavtal med Meda AB (del av Mylan), Menarini Group AB Paladin
Labs samt Mundipharma, vilka Bolaget bedémer som vasentliga. Avtalet med Meda AB avser
13 marknader i Europa. Avtalet med Menarini Group avser marknaderna Italien, Ryssland, Ukraina
och tio andra marknader i Asien-Stillahavsomrddet. Avtalet med Paladin Labs inkluderar
marknaderna Kanada och Sydafrika. Avtalet med Mundipharma inkluderar Mellandstern och Afrika.
Samtliga avtal &r enligt Bolagets bedémning ingdngna p3 for lakemedelsindustrin sedvanliga villkor.
Enligt avtalsvillkoren ska Moberg Pharma forsalja fardiga produkter till distributérerna och
distributérerna atar sig i avtalen att forvarva vissa minimumkvantiteter. Om dessa
minimumkvantiteter inte uppnas sett 6ver en viss tidsperiod, har Moberg Pharma réatt att séga upp
avtalet och ersatta distributéren med en annan.

Distributionsavtalen 6verl3ts till Képaren om Transaktionen genomfors.

AVTAL MED ATERFORSALIJARE | USA

Bolaget &r part till ett flertal avtal ingdngna med storre aterforséljare i USA, sdsom Walmart,
Walgreens och CVS. Avtalen innehdller bland annat forpliktelser for Bolaget att aterkdpa
dterforsaljarnas lager for det fall aterforsaljaren slutar att saluféra en produkt frén Bolaget. I avtalen
o . o .

atar sig ocksa Bolaget fullt produktansvar fér produkterna.

Aterforsaljningsavtalen dverlats till Képaren om Transaktionen genomfors.
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AVYTTRING AV BALMEX®

Bolaget ingick avtal om att avyttra varumarket Balmex® till Randob Labs i februari 2018. Avyttringen
slutférdes under april 2018. Kdpeskillingen uppgick till cirka 35 miljoner kronor plus lagervardet vid
tilltrédesdagen och medférde en reavinst om cirka 4 miljoner kronor.

AVYTTRING AV FIBER CHOICE’

Bolaget avyttrade varumarket Fiber Choice® till Caret Pharma LLC i augusti 2017. K&peskillingen
uppgick till ca 7 miljoner USD plus lagervardet vid tilltrddesdagen och medférde en reavinst om
cirka 1,6 miljoner USD.

Tvister

Det har inte férekommit ndgra myndighets-, rattsliga eller skiljedomsférfaranden, eller hot om
sadana forfaranden, under de tolv manader som omedelbart féregar datumet for denna
Informationshandling och som skulle kunna ha eller pd senare tid har haft, vésentlig inverkan pa
Koncernens finansiella stéllning eller I6nsamhet.

Myndighetstillstand

Styrelsen beddmer att Bolaget uppfyller gédllande regler och bestémmelser samt innehar erforderliga
tillstdnd med avseende pa dess verksambhet.

Forsakring

Moberg Pharmas férsakringsskydd innefattar utéver foretagsférsakring séarskild forsakring for
patienter som deltar i kliniska provningar och produktansvarsférsdkringar for produkter under
utveckling och p& marknaden. Férsakringsskyddet &r foremdl for Idpande &versyn. Styrelsen
bedomer att forsakringsskyddet ar val anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning. Bolaget
anser att Koncernen har tillrdckligt férsakringsskydd med hansyn till de risker som verksamheten
medfor.

Intressen i Moberg Pharma

Bolagets styrelse och ledande befattningshavare &ger aktier och andra vérdepapper i Bolaget.
Vardepappersinnehaven foér respektive sddan person beskrivs ndrmare i avsnittet ”Styrelsen,
ledande befattningshavare och revisor”.

Information fran tredje man

Information fran tredje man har i Informationshandlingen, dar sdan férekommer, 3tergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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BOLAGSORDNING (NUVARANDE OCH

FORESLAGEN)

Infér den extra bolagsstamman som hélls den 15 mars 2019 har styrelsen féreslagit att
bolagsstamman beslutar om ett antal andringar i bolagsordningen. De féreslagna andringarna syftar
till att méjliggéra ett genomférande av Transaktionen och ddrmed sammanhédngande dtgarder
sasom dessa beskrivs i Informationshandlingen. De féreslagna &ndringarna innebar att Bolagets
rakenskapsar laggs om fran kalenderdr till brutet rakenskapsar i enlighet med den féreslagna
andringen av § 11 i bolagsordningen och att ett nytt aktieslag i Bolaget inférs, inlésen- och
omvandlingsbara aktier av serie B, forenade med de rattigheter och férbehdll som féljer av den
féreslagna éndringen av § 5 och de féreslagna nya bestdammelserna § 6 och 7 § i bolagsordningen.

Moberg Pharma AB (publ) org.nr. 556697-7426

Antagen p8 8rsstémma den 15 maj 2018

Féresl8s antas p8 extra bolagsstimma den 15 mars 2019

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

8§ 1 Firma
Aktiebolagets firma a&r Moberg Pharma AB (publ).

§ 2 Siéte

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

8§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning, direkt och
indirekt forséljning, marknadsféring och licensiering av
lakemedel, medicintekniska produkter och

hudvardsprodukter samt ddrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 700 000 kronor och hégst
6 800 000 kronor.

8§ 5 Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier skall vara lagst 17.000.000 och hogst
68.000.000.

Aktier kan utges i tv§ serier, stamaktier och aktier av
serie C. Stamaktier kan utges till ett antal av hogst
100 % av samtliga aktier i bolaget och aktier av serie C

till ett antal av hdgst 2 % av samtliga aktier i bolaget.

Stamaktier har en rost och aktier av serie C har 1/10

rost.

Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Vid
bolagets upplésning berattigar C-aktie till lika del i
bolagets tillgdngar som bolagets stamaktier, dock inte
med hdgre belopp dn vad som motsvarar aktiens

kvotvarde.
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1 § Firma
Aktiebolagets firma ar Moberg Pharma AB (publ).

§ 2 Site

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm

8 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning, direkt och
indirekt forsaljning, marknadsféring och licensiering av
lakemedel, medicintekniska produkter och

hudvardsprodukter samt darmed férenlig verksamhet.

8 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 700 000 kronor och hdgst
6 800 000 kronor.

8§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 17.000.000 och hogst
68.000.000.

Aktier kan utges i tre serier, stamaktier, aktier av serie B
och aktier av serie C. Stamaktier och aktier av serie B
kan utges till ett antal av hégst 100 % av samtliga aktier
i bolaget och aktier av serie C till ett antal av hdgst 2 %

av samtliga aktier i bolaget.

Stamaktier och aktier av serie B har en rost och aktier av
serie C har 1/10 rost.

Aktier av serie C berattigar inte till vinstutdelning. Aktier
av serie B beréttigar inte till OTC-utdelningen (s§som
definierad nedan). Vid bolagets uppldsning berattigar C-
aktie till lika del i bolagets tillgdngar som bolagets
stamaktier, dock inte med hdgre belopp an vad som

motsvarar aktiens kvotvarde.




Antagen p8 8rsstémma den 15 maj 2018

Féresl8s antas p8 extra bolagsstdmma den 15 mars 2019

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av
serie C skall &gare av stamaktier och dagare av aktier av
serie C aga foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de férut
ager (primar foretrédesrétt). Aktier som inte tecknats
med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr teckning). Om erbjudna
aktier inte racker for den teckning som sker med
subsidiar foretréadesratt skall aktierna férdelas mellan
tecknarna i férhallande till det antal aktier de forut ager

och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier av
serie C skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar stamaktier eller av serie C, &ga ratt att teckna nya

aktier i forhallande till det antal aktier de férut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon
inskrankning i maéjligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse

frén aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt
skall aga motsvarande tillampning vid sddan emission av
teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot

betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt
till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte innebara nd8gon inskrankning i majligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av

bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

[Denna yta har avsiktligen ldmnats tom. ]

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya stamaktier, aktier av serie B
och aktier av serie C skall &gare av stamaktier, dgare av
aktier av serie B och &gare av aktier av serie C daga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier de forut ager (priméar
foretradesratt). Aktier som inte tecknats med priméar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsididr teckning). Om erbjudna aktier inte
racker for den teckning som sker med subsididr
féretradesratt skall aktierna férdelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de férut ager och i den

ma&n detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut endast stamaktier, aktier av
serie B eller aktier av serie C skall samtliga aktiedagare,
oavsett om deras aktier ar stamaktier, aktier av serie B
eller av serie C, &ga ratt att teckna nya aktier i

forhallande till det antal aktier de forut ager.

Vad som ovan sagts skall inte innebara ndgon
inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse

frén aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktieagares foretradesratt
skall &ga motsvarande tillampning vid s&dan emission av
teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot

betalning med apportegendom.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt
till aktier av samma aktieslag. Vad som nu sagts skall
inte innebara ndgon inskrankning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig andring av

bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 6 Inlésenférbehdll

I hdndelse av uppdelning av bolagets aktier varvid varje
aktie delas i tv8 (2:1) i syfte att genomféra OTC-
utdelningen (s8som definierad nedan), dger bolagets
styrelse besluta om minskning av aktiekapitalet genom
inlésen av hélften av alla aktier av serie B som finns efter
uppdelningen, varvid i férh8llande till aktiedgarna,
inlésen ska ske i férh8llande till det antal aktier av serie B
de &ger (varje s8dan inlést aktie, en “inlésenaktie”). Vid

beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie B
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Antagen p8 8rsstémma den 15 maj 2018

Féresl8s antas p8 extra bolagsstdmma den 15 mars 2019

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

[Denna yta har avsiktligen ldmnats tom. ]

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av
aktiekapital genom inldésen av samtliga aktier av serie C.
Vid beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie
C vara skyldig att I3ta l6sa in sina samtliga aktier av serie
C for ett belopp som motsvarar kvotvardet. Utbetalning

av inlésenbeloppet skall ske snarast.

[Denna yta har avsiktligen ldmnats tom. ]

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjélvt skall, pa
begdran av styrelsen, kunna omvandlas till stamaktie.
Omvandlingen skall darefter utan dréjsméal anmalas for
registrering hos Bolagsverket och ar verkstélld nar den
registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i

avstamningsregistret.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall bestd av lagst tre och hagst tio
styrelseledaméter och med hégst tvé suppleanter.
Styrelseledaméterna valjs arligen pd 8rsstdmman for

tiden intill utgdngen av nasta arsstamma.

8§ 7 Revisorer

Fér granskning av aktiebolagets rsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning utses en eller tvd godkénda eller
auktoriserade revisorer med hogst tva

revisorssuppleanter. Till revisor kan dven utses ett

94 | INFORMATIONSHANDLING MOBERG PHARMA

vara skyldig att I8ta I6sa in samtliga sina inlésenaktier fér
ett belopp som motsvarar kvotvédrdet. Utbetalning av

inl6senbeloppet skall ske snarast.

Med "OTC-utdelningen” avses utdelning som mer &n 30
procent éverstiger féreg8ende 8rs utdelning och som
bolaget skall géra och som motsvarar del av det
kontantvederlag som skall erléggas av képaren vid den
férséaljning som offentliggjordes av bolaget den 12
februari 2019, och som kan komma att innefatta
formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt
inlésen av uppdelade aktier, minskning av aktiekapitalet

eller liknande bolagshdndelser.

Bolagets styrelse dger besluta om minskning av
aktiekapital genom inlésen av samtliga aktier av serie C.
Vid beslut om inlésen skall innehavare av aktier av serie
C vara skyldig att 18ta l6sa in sina samtliga aktier av serie
C for ett belopp som motsvarar kvotvéardet. Utbetalning

av inlésenbeloppet skall ske snarast.

§ 7 Omvandlingsférbehéll

Efter s8dan uppdelning av aktier och inlésen av
inlésenaktier som avses i § 6 forsta stycket eller efter
genomférande av OTC-utdelningen eller senast den
30 juni 2020, skall aktie av serie B automatiskt
omvandlas till stamaktie. Bolagets styrelse skall utan
dréjsmél anméla omvandlingen fér registrering hos
Bolagsverket. Omvandlingen &r verkstalld ndr
registrering skett och anteckning gjorts i

avstdmningsregistret.

Aktie av serie C, som innehas av bolaget sjalvt skall, pa
begaran av styrelsen, kunna omvandlas till stamaktie.
Omvandlingen skall darefter utan dréjsmal anmalas for
registrering hos Bolagsverket och ar verkstélld nér den
registreras i aktiebolagsregistret samt antecknats i

avstamningsregistret.

§ 8 Styrelse

Styrelsen skall bestd av l&gst tre och hégst tio
styrelseledaméter och med hégst tvad suppleanter.
Styrelseledaméterna valjs &rligen pd 8rsstdmman for

tiden intill utgdngen av nasta drsstamma.

8 9 Revisorer

Fér granskning av aktiebolagets &rsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande
direktérens férvaltning utses en eller tvd godkénda eller
auktoriserade revisorer med hogst tva

revisorssuppleanter. Till revisor kan dven utses ett




Antagen p8 8rsstémma den 15 maj 2018

Féresl8s antas p8 extra bolagsstdmma den 15 mars 2019

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

registrerat revisionsbolag. Revisorns uppdrag galler till
slutet av den arsstamma som halls efter det ar da

revisorn utsags.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt p8 Bolagets webbplats.
Vid tidpunkt for kallelse skall informationen om att

kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

8§ 9 Deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma skall anmaéla
sig till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sOndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stamman. Aktiedgare far vid stimman
medféra ett eller tva bitrdden, dock endast om
aktiedgaren till Bolaget anmaler antalet bitrdden pa det

satt som anges i foregdende stycke.

§ 10 Arenden p& arsstimma

P& 8rsstdmma skall féljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstamman.

2. Uppréttande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévning av om bolagsstamman blivit behdrigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framldggande av 8rsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och
balansrékningen samt, i forekommande fall, av
koncernresultat- och koncernbalansrakning.

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen, och

c) ansvarsfrihet 3t styrelseledaméterna och verkstéllande
direktoren.

8. Faststédllande av antalet styrelseledamoter och
suppleanter samt, i forekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter.

9. Faststdllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelsen samt, i férekommande fall, av
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som skall tas upp p& bolagsstamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.

registrerat revisionsbolag. Revisorns uppdrag géller till
slutet av den arsstdamma som halls efter det ar da

revisorn utsags.

§ 10 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Vid tidpunkt for kallelse skall informationen om att

kallelse skett annonseras i Dagens Industri.

8§ 11 Deltagande i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma skall anmala
sig till Bolaget senast kl. 16.00 den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara
sbndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stamman. Aktiedgare far vid stamman
medfora ett eller tva bitrdden, dock endast om
aktiedgaren till Bolaget anmaler antalet bitraden p& det

satt som anges i foregdende stycke.

§ 12 Arenden p& drsstimma

P& 8rsstamma skall féljande drenden behandlas:

1. Val av ordférande vid bolagsstamman.

2. Upprattande och godkannande av rostlangd.

3. Val av en eller tva justeringsman.

4. Prévning av om bolagsstdémman blivit behérigen
sammankallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framldggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen.
7. Beslut om:

a) faststallande av resultatrakningen och
balansrdkningen samt, i forekommande fall, av
koncernresultat- och koncernbalansréakning.

b) dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen, och

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande
direktoren.

8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och
suppleanter samt, i forekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter.

9. Faststéllande av arvoden till styrelsen och revisorerna.
10. Val av styrelsen samt, i forekommande fall, av
suppleanter, revisorer och revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som skall tas upp p& bolagsstamman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.
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Féresl8s antas p8 extra bolagsstdmma den 15 mars 2019

Nuvarande lydelse

Foreslagen lydelse

§ 11 Rakenskapsar
Aktiebolagets rékenskapsfir skall vara 1/1-31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument.

§ 13 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pa Bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551).
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§ 13 Rikenskapsar
Aktiebolagets rékenskaps%r skall vara 1/7-30/6.

§ 14 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument.

8§ 15 Fullmakter

Styrelsen far samla in fullmakter pd Bolagets bekostnad
enligt det forfarande som anges i 7 kap 4 § 2 st
aktiebolagslagen (2005:551).




VISSA SKATTEFRAGOR

I det nedanst8ende féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som, enligt géllande
svensk skattelagstiftning vid tidpunkten fér denna Informationshandling, kan uppkomma som en
foljd av att &ga och handla med aktier i Moberg Pharma. Sammanfattningen utg8r frén antagandet
att aktierna i Moberg Pharma anses som marknadsnoterad frn ett skatteperspektiv, vilket &r fallet
om aktierna handlas i tillrécklig utstrdckning p§ Nasdaq Stockholm. Sammanfattningen avser
obegrénsat skattskyldiga fysiska personer och aktiebolag om inget annat anges. Sammanfattningen
&r vidare inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefr8gor som kan uppkomma i
sammanhanget. Den behandlar exempelvis inte de sérskilda regler som géller fér s.k. kvalificerade
aktier i f8mansféretag, innehav via kapitalférsékring alternativt investeringssparkonto, viérdepapper
som innehas av handelsbolag eller som innehas som en lagertillg8ng i néringsverksamhet. De
sdrskilda regler som géller i féretagssektorn betréffande skattefrihet fér kapitalvinster (inklusive
avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelningar p8 s.k. ndringsbetingade andelar behandlas inte.
Sammanfattningen behandlar vidare inte utléndska bolag som bedriver verksamhet fr8n ett fast
driftsstélle i Sverige eller utldndska bolag som har varit svenska bolag, om inte annat sdgs. Sérskilda
skatteregler géller fo6r vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag,
livférsékringsféretag och personer som inte ér obegrénsat skattskyldiga i Sverige. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhdmta r8d fr8n skatteexpertis avseende de skattekonsekvenser som kan
uppkomma i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och
skatteavtal.

Fysiska personer
BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIERNA

Fysiska personer beskattas for kapitalvinst i inkomstslaget kapital med en skattesats som uppgar
till 30 procent av kapitalvinsten.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsersattningen efter
avdrag for eventuella forsdljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift). Vid vinstberdkningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden. Enligt denna
metod ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgbras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for
samtliga aktier av samma slag och sort. Detta innebar att omkostnadsbeloppet fér innehavda aktier
normalt pdverkas om nya aktier av samma slag och sort férvarvas. Fér marknadsnoterade aktier
kan, som ett alternativ till genomsnittsmetoden, den s.k. schablonmetoden anvdndas vid
berakningen av omkostnadsbeloppet. Denna metod innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas
till 20 procent av foérsaljningsersattningen efter avdrag fér eventuella férsaljningsutgifter.

Kapitalforiuster pd marknadsnoterade aktier med undantag for marknadsnoterade andelar i
vardepappersfonder och specialfonder som uteslutande innehdller svenska fordringsrétter, ska dras
av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster p& sddana aktier, andra marknadsnoterade
delagarratter samt mot skattepliktiga kapitalvinster p& onoterade andelar i svenska aktiebolag och
utldndska juridiska personer. Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av statlig och kommunal inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent av det 3terstdende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

UTDELNING

Utdelning p& aktier beskattas som huvudregel i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent. For fysiska personer innehalls prelimindrskatt med 30 procent av utdelningen.
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Den prelimindra skatten inneh8lls normalt av Euroclear eller, betriffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag
BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIERNA

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent.??® Berakningen av kapitalvinst respektive
kapitalfériust sker i huvudsak pd samma s&tt som for fysiska personer i enlighet med vad som
angivits ovan.

Kapitalforluster pd aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten, kan den
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pd aktier och andra deldgarritter hos ett annat foretag i
samma koncern, under forutsattning att det féreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och att
bada foretagen begar det for ett beskattningsdr som innehar samma deklarationstidpunkt eller som
skulle ha haft det om inte nagot av foretagens bokftringsskyldighet upphér. Kapitalférluster som
inte har kunnat utnyttjas ett visst &r far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i tiden. Om aktierna i Moberg Pharma utgér
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

UTDELNING

Utdelningar pa aktier & som huvudregel skattepliktiga. Utdelningar beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 21,4 procent.?* Om aktierna i Moberg Pharma utgér
naringsbetingade andelar galler sarskilda regler.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare
kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt den s.k. tiodrsregeln kan fysiska
personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér svensk beskattning vid avyttring
av vissa deldgarratter om de vid ndgot tillfalle under avyttringsdret eller ndgot av de tio féregdende
kalender8ren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. I mé&nga fall & denna
beskattningsratt begransad genom skatteavtal som Sverige ingdtt med andra lander i syfte att
undvika dubbelbeskattning.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som erhdller utdelning frén ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra lander fér att undvika dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér sdledes nedsattning av den svenska skatten till den
skattesats som anges i avtalet direkt vid utbetalningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemvist féreligger. I Sverige verkstéller normalt Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt.

23 For rakenskapsar som inletts fore den 1 januari 2019 tillampas en skattesats om 22 procent.
24 For rakenskapsar som inletts fére den 1 januari 2019 tillampas en skattesats om 22 procent.
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DOKUMENT SOM FINNS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Kopior av féljande handlingar finns under ett ars tid frAn dagen foér denna Informationshandling
tillgangliga p& Bolagets huvudkontor med adress Gustavslundsvégen 42, 5 tr., 167 51 Bromma, for
granskning pa vardagar under vanliga kontorstider:

e Bolagets bolagsordning,

e Bolagets samt dess dotterbolags (i den man sddana finns) reviderade &rs- och
koncernredovisningar for rakenskapsdren 2015, 2016 och 2017,

e Bolagets bokslutskommuniké fér perioden 1 januari 2018 - 31 december 2018, och

e styrelsens fullstandiga forslag till beslut pd den extra bolagsstdmman den 15 mars 2019.

Dokument som finns tillgdngliga pa Bolagets webbplats

Moberg Pharma &r ett borsnoterat bolag och publicerar som s3dant deldrsrapporter,
8rsredovisningar och annan information p& sin webbplats. Bolagets koncernredovisning for
rakenskapsaren 2017, 2016 och 2015 och Bolagets bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2018,
liksom Bolagets bolagsordning samt styrelsens fullstiandiga foérslag till beslut p8 den extra
bolagsstdmman den 15 mars 2019, finns saledes tillgdngliga pa& Bolagets webbplats,
www.mobergpharma.se.
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ADRESSER

BOLAGET

Moberg Pharma AB (publ)
Gustavslundsvagen 42, 5 tr.
167 51 Bromma
www.mobergpharma.se
Tfn: 08-522 307 00

REVISOR

Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm

WWW.ey.se

FINANSIELL RADGIVARE

Sawaya Partners, LLC
888 Seventh Avenue
New York, NY 10019

www.sawayapartners.com

LEGALA RADGIVARE

Hansen Advokatbyrd KB Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Hovslagargatan 5B Hamngatan 2
111 48 Stockholm Box 5747
www.hansenlaw.se 114 87 Stockholm
www.gda.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
WWW.euroclear.com
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