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BETYDANDE TRANSAKTIONER EFTER ETT STARKT AR

“Vi dr stolta éver att rapportera att EBITDA pd heldrsbasis for férsta gdngen éversteg 100 MSEK. Fér
MOB-015 avslutades screeningen till europeiska fas 3-studien efter drsskiftet och vi tecknade ett andra
betydande licensavtal, denna gdng avseende Europa. Dessa framsteg méjliggér dagens transaktion i
vilken vi realiserar ett betydande vérde fér var kommersiella verksamhet samtidigt som vi tydliggér den
stora potentialen i MOB-015,” sager Peter Wolpert, vd pa Moberg Pharma.

PERIOD (HELARET 2018) FJARDE KVARTALET (OKT-DEC 2018)

e Nettoomsattning 439,0 MSEK (439,0, nuvarande portfélj e Nettoomséattning 97,1 MSEK (90,1, nuvarande portfélj 82,1)
369,2). Nuvarande portfoljtillvaxt 16 %* Nuvarande portfoljtillvaxt 18 %*

e EBITDA 101,7 MSEK (89,4) inklusive, och 96,7 MSEK (76,4) e EBITDA 31,8 MSEK (27,0)
exklusive, reavinster** e EBITDA-marginal 33 % (30)

e EBITDA-marginal om 23 % (20) e EBITDA for affarsverksamhet 37,1 MSEK (30,7)

e EBITDA for affarsverksamhet 123,1 MSEK (106,0) e Rorelseresultat (EBIT) 22,5 MSEK (17,6)

e Rorelseresultat (EBIT) 64,8 MSEK (51,1) e Resultat efter skatt 11,0 MSEK (9,6)

e Resultat efter skatt 19,8 MSEK (11,1) e Resultat per aktie efter utspadning 0,62 SEK (0,55)

e Resultat per aktie efter utspadning 1,14 SEK (0,64) e Operativt kassaflode per aktie 0,95 SEK (1,68)

e Operativt kassaflode per aktie 4,23 SEK (3,07)
e Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2018
* | fast valuta rensat for milstolpsbetalningar
** Realisationsvinster om 5 MISEK under andra kvartalet 2018 efter avyttringen av Balmex® respektive 13 MSEK under 2017
efter avyttringen av Fiber Choice®.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

e Moberg Pharma ingick ett exklusivt avtal med Mundipharma avseende Emtrix® i Mellandstern och Afrika.
e Moberg Pharma beviljades patent for MOB-015 i Kina till r 2032, vilket utokar det globala patentskyddet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

e |dagingick Moberg Pharma ett avtal med RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners om att avyttra
den kommersiella verksamheten for en kontant ersattning om 155 MUSD. Darutover tillfér de nya investerarna
finansiering om 5 MUSD for utveckling och kommersialisering av MOB-015.

e Moberg Pharma ingick ett exklusivt licensavtal med Bayer Consumer Health avseende kommersialiseringen av MOB-015 i
Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Enligt avtalet ska Moberg Pharma kunna erhalla upp till 50 MEUR,
varav 1,5 MEUR initialt, vid framgangsrik utveckling och forséljning, i tillagg till royaltyintdkter och ersattning for
levererade produkter.
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PRESSKONFERENS OCH TELEFONKONFERENS DEN 12 FEBRUARI, 2019

Presskonferens: Klockan 09:00 pa Gernandt & Danielsson, Hamngatan 2, Stockholm, med
mojlighet att delta pa telefon: SE +46 8 566 427 03; US: +1 646 722 4957

Telefonkonferens:  Klockan 15:00. Telefon: SE +46-8-505 583 53, US +1 646 722 4957
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VD-KOMMENTAR

Idag offentliggor vi avyttringen av Moberg Pharmas kommersiella verksamhet och realiserar ett attraktivt varde for var OTC-affar
samtidigt som vi tydliggdr den betydande potentialen i MOB-015. Denna omvdlvande handelse i bolaget har blivit méjlig tack
vare starka insatser i teamet under flera ars tid, vilket bland annat resulterat i att EBITDA for 2018 6versteg 100 MSEK — for forsta
gangen pa helarsbasis. For MOB-015 avslutades screeningen till den europeiska fas 3-studien efter arsskiftet och vi tecknade
ytterligare ett stort licensavtal; nu i Europa — vilket blev startskottet for ett avgorande ar i projektet.

Fortsatt starkt momentum i den kommersiella verksamheten

Forsaljningen i USA utvecklades starkt under det fjarde kvartalet vilket bidrog till god tvasiffrig tillvaxt for aret som helhet. Vara
tre stora varumarken, Kerasal Nail®, Dermoplast® och New Skin®, starkte sina ledande positioner inom respektive kategori tack
vare framgangsrikt genomférande av tillvaxtplaner for respektive varumarke. Det galler inte minst Kerasal Nail® som under
2018, for tredje aret i rad, uppvisade tvasiffrig tillvaxt i USA och nadde en position som den enskilt storsta produkten inom
saval nagelsvampsomradet som inom hela kategorin for fotvardsprodukter. Produktportféljen som helhet fortsatte att framjas
av en lyckad positionering, lyckade reklamkampanjer och optimerade marknadsforingsinvesteringar. Under varen sjosatter vi
ett antal nya initiativ som ett led i verksamhetens fortsatta tillvaxtplan.

Distributionsférsaljiningen rensat for milstolpsintakter! uppvisade tillvaxt under det fjarde kvartalet i linje med var
stabiliseringsplan och var for helaret i nivda med foregaende ar. Vara partners skickade nyligen in kompletterande
dokumentation for registrering av Emtrix® i Ryssland och férbereder en forsta lansering i Mellandstern/Afrika under aret.

Sammantaget uppvisade den kommersiella verksamheten en god tillvaxt och 6kad I6nsamhet under 2018 tack vare den
renodling av portféljen som majliggjort ett 6kat fokus pa vara nyckelprodukter. Rensat for jamfoérelsestérande poster? dkade
omsattningen for helaret med 16%. EBITDA 6kade med 15 % till motsvarande 102 MSEK (89) och bruttomarginalen okade till
76 % (71). Med en EBITDA-marginal pa 23 % for 2018 narmar vi oss bolagets langsiktiga ldnsamhetsmal.

Idag ingick Moberg Pharma ett avtal med RoundTable Healthcare Partners och Signet Healthcare Partners om att avyttra hela
den kommersiella verksamheten och realisera det varde vi har skapat i OTC-affaren under de senaste aren. Fér mer
information om transaktionen hanvisar vi till det pressmeddelande som offentliggjordes idag och bilaggs bokslutskommunikén.

Viktiga milstolpar uppnadda for pipeline

| borjan av 2019 slutférdes screeningen till den europeiska fas 3-studien for MOB-015 och vi forvédntar oss att randomiseringen
ar avslutad under det forsta kvartalet 2019. Detta innebar att vi forvantar oss topline-resultat fér den amerikanska fas 3-
studien mot slutet av aret samt motsvarande resultat fran den europeiska fas 3-studien under det andra kvartalet 2020.

Kommersialiseringsforberedelser pagar parallellt i flera territorier. En milstolpe passerades i november nar vi erholl patent for
MOB-015 i Kina vilket innebar att produkten nu ar skyddad pa samtliga storre marknader, inklusive EU, USA, Kanada och Japan.
Efter hostens licensavtal med Cipher Pharmaceuticals i Kanada tecknade vi nyligen ytterligare ett betydande licensavtal, nu
med divisionen Consumer Health inom Bayer-koncernen, varldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling.
Avtalet med Bayer avser kommersialisering i Europa och kan inbringa 50 MEUR i totala milstolpsintakter utover ersattning for
levererade produkter och royaltyintakter, varav 1,5 MEUR initialt. Vi dr naturligtvis oerhort stolta over dessa framsteg. Vi ser
fram emot den fortsatta utvecklingen och avser under det kommande aret att fokusera bolagets resurser pa MOB-015.

Ett spannande ar

Vart beslut att avyttra den kommersiella verksamheten ar omvalvande for Moberg Pharma och tydliggor det hoga vardet i
bada delarna av bolaget for aktiedgarna. Den initiala kontantinsatsen om 155 MUSD ger likviditet i nartid och dessutom tillfors
5 MUSD i finansiering for MOB-015 till en attraktiv vardering. Sammantaget ar vi mycket ndjda med utfallet och ser fram emot
att fortsatta skapa varde for bolagets aktiedgare framover genom en mer fokuserad strategi. Det kommande aret blir
avgorande med fas 3-data att vanta for MOB-015 i Nordamerika under fjarde kvartalet och fortsatta
kommersialiseringsforberedelser med nuvarande och framtida partners.

Peter Wolpert, VD Moberg Pharma

1 Notera att milstolpsintakterna uppgick till 1,3 MSEK i Q418 jamfoért med 8,0 MSEK i Q417.
2 Beraknad i fast valuta, rensat for milstopintakter.
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OM MOBERG PHARMA

Moberg Pharma utvecklar och marknadsfor halsovardsprodukter fér behandling, lindring och forbattring av
utseendet pa skadad hud och naglar. Produktportfoljen innehaller valetablerade varumarken som vart och
ett ar ledande inom sin nischkategori. Koncernens langsiktiga mal ar en EBITDA-marginal pa 25 % med sund
tillvaxt. Var strategi innefattar [6nsam tillvaxt fran strategiska varumarken, vardeskapande férvarv och
kommersialisering av utvecklingsprojekt.

STARK VARUMARKESPORTFOLJ

Sedan starten 2006 har Moberg Pharmas affarsmassiga och innovativa formaga skapat stark och Iénsam tillvaxt. Vi faster stor
vikt vid engagemang, kreativitet och entreprendrsanda. Arbetet bedrivs i tvarfunktionella team med kompetens genom hela
vardekedjan. Vi utvarderar fortlopande majliga forvarv inom ramen for bolagets inriktning, varefter vi introducerar
forbattringar och driver tillvaxt for vara nischprodukter.

USA &r var i sarklass storsta marknad dér tre ledande receptfria produkter dominerar direktférsaljningen; Kerasal Nail® med
kliniskt bevisad effekt pa naglar drabbade av nagelsvamp och nagelpsoriasis, New Skin® - ett vattentatt, flytande plaster som
ocksa anvands forebyggande mot skavsar, samt Dermoplast® - en spray fér snabb lindring av smarta och klada vid hudsprickor
och hudskador, vilken riktar sig bade till privatkonsumenter och sjukhus. Forsaljningen sker genom en egen
marknadsorganisation som utdver USA dven innefattar Storbritannien, dar endast Kerasal Nail® sdljs, under varumarket
Emtrix®.

Kerasal Nail® saljs dven via ett natverk av distributorer pa storre marknader inom EU samt i Kanada, Japan och Sydostasien, i
totalt omkring 30 lander under olika varumarken.
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UTVECKLINGSPROJEKT MED TVA PRODUKTER | FAS 3

Moberg Pharmas kliniska utvecklingsprojekt bestar av tva lakemedelskandidater i fas 3 — bada med potential att bli
marknadsledande i sina respektive nischer, med intakter som dverstiger omsattningen i den nuvarande portféljen.

MOB-015 BUPI

Nagelsvamp Smartlindring vid oral mukosit
« Topikalt terbinafin « Sugtablett med bupivakain
* Malprofil: Snabb synlig férbattring, bast lakningsgrad och kortare * Malprofil: Battre och ldngre smértlindring &n befintliga produkter
ra behandlingstid (bland utvéartes preparat)
Fas 3-studier pagar Partnering och Fas 3 forberedelser pagar
« Tva fas 3-studier pagar i Nordamerika och Europa « Diskussioner med partners har initierats, utéver nuvarande partner Cadila
! ! * Primér effektvariabel: fullstandig klinisk ldkning av stortanageln och Pharmaceuticals
3 negativa svamptester efter 52 veckor « Radgivande méten genomférts med myndigheter i Sverige och Tyskland
Patentskydd till 2032 Patentskydd till 2032
* Patent beviljat pa stora marknader, inkl. USA, EU, Japan och Kina « Patent beviljat i EU, Kanada och USA
R * Patent omfattar nya topikala formuleringar av allylaminer (inklusive * Patent omfattar sugtabletter och andra formuleringar med ett
terbinafin), samt behandlingsmetoder for nagelsvamp med de nya lokalanestetikum, déribland bupivakain, for mun eller svalg samt anvandning
formuleringarna vid oral mukosit hos cancerpatienter
Fas 2-data: Ledande data for svart angripna naglar Fas 2-data: Vasentligt battre smartlindring @n standardbehandling
* 54 % mykologisk |dkning vid 60 veckor * Primdr effektvariabel: 31% lagre smarta i BUPI-gruppen (hégsta VAS-véardet i
+ 100 % negativ odling vid 60 veckor mun/svalg, p = 0,0032)
+ 1000x mer terbinafin i nagel jimfort med oralt * Endast i mun: 50% lagre smarta i BUPI-gruppen (p = 0,0002)

40x mer terbinafin i nagelbadden jamfoért med oralt’
" Férsumbara systemiska nivaer av terbinafin

|
Il Uppskattad arlig forséljningspotential: 250 - 500 MUSD Uppskattad arlig forséljningspotential: 100 - 200 MUSD

MOB-015 — FAS 3-STUDIER PAGAR

MQOB-015 &r nasta generations nagelsvampbehandling med fokus pa den attraktiva receptbelagda marknaden i USA och vissa
andra lander, samt den globala receptfria marknaden. Nagelsvamp (onykomykos) ar vanligt férekommande hos cirka 10 % av
befolkningen. Det finns ett stort behov av battre utvartes behandling utan de biverkningar som férknippas med
tablettbehandling. MOB-015 ar en ny utvartes behandling med svampdodande, keratolytiska och uppmjukande egenskaper.
Bolagets patenterade formuleringsteknologi mojliggor att hdga koncentrationer av terbinafin, en beprévad svampdddande
substans, transporteras in i och genom nageln. Eftersom MOB-015 appliceras lokalt, undviker man biverkningar som ar
forknippade med tablettbehandling. En undersokning bland lakare i USA visade att efterfragan pa battre utvartes behandlingar
ar stor och att de flesta ldkare skulle foredra MOB-015 framfor befintliga behandlingsalternativ, saval utvartes som i
tablettform, om resultaten fran de pagaende fas 3-studierna motsvarar malprofilen. Bolaget uppskattar den potentiella arliga
omsattningen for MOB-015 till 250-500 MUSD.

Fas 3-studier pagar parallellt i Nordamerika och Europa. Rekryteringen av patienter slutfordes i USA i september 2018 och
forvantas slutforas forsta kvartalet 2019 i Europa da screeningen nyligen avslutades. Topline-resultat forvéantas cirka 15
manader efter avslutad rekrytering for respektive studie. Vid positiva fas 3-resultat och pa grundval av utmarkta fas 2-data
med hog frekvens av mykologisk lakning och hoga terbinafinnivaer i nageln och nagelbadden, ser bolaget langsiktiga
mojligheter att efter marknadsgodkdnnande dokumentera ytterligare fordelar mot konkurrerande produkter med fokus pa
battre lakningsfrekvens, snabb synbar forbattring och kortare behandlingstid.

BUPI — BUPIVAKAIN SUGTABLETT

BUPI &r avsett for smartlindring vid inflammation och sarbildning i munnens slemhinnor (oral mukosit eller OM), som utgoér en
allvarlig komplikation vid cancerbehandling. Oral mukosit drabbar cirka 400 000 patienter arligen i USA och kan forsvara
genomforandet av cancerbehandling samt orsaka betydande vardinsatser och kostnader. BUPI ar en innovativ patenterad
formulering av den beprovade substansen bupivakain, i form av en sugtablett, for behandling av smarta i munhalan Moberg
Pharma har redovisat positiva resultat fran en fas 2-studie dar BUPI utvarderades for cancerpatienter med oral mukosit som
forsta indikation. Baserat p& en analys fran LifeSci Capital® beddmer Moberg Pharma att den &rliga férsaljningspotentialen for
BUPI uppgar till 100-200 MUSD, givet framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och ytterligare atminstone en
indikation. Partnerdiskussioner och planering for fas 3 studier pagar.

3 LifeSci Capital, Oral Mucositis Market Insights — Based on Findings from a Physician Survey, February 2018
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VERKSAMHETENS UTVECKLING UNDER 2018

Under det fjarde kvartalet fortsatte den kommersiella verksamheten att generera god tillvaxt bade i omsattning och forsaljning i
konsumentled®. Dessutom skedde stora framsteg i pipeline. Nettoférsiljningen fér bolaget uppgick till 97 MSEK (90) for fiirde
kvartalet och 439 MSEK for helaret (439) medan EBITDA 6kade till motsvarande 32 MSEK (27) for kvartalet och 102 MSEK (89) for
heldret. Bruttomarginalen dkade till 76 % (71). Rensat fér jamférelsestérande poster® dkade omsittningen under aret med 16 %.

PA MARKNADEN — STARKT POSITION FOR BOLAGETS TRE LEDANDE VARUMARKEN

Stark avslutning pa aret

Bolagets tre storre varumarken starkte under 2018 sin ledande position pa den amerikanska marknaden. Portfoljen som helhet
uppvisade under fjarde kvartalet en tillvéaxt om 5,9 % i konsumentled, medan motsvarande okning fér helaret blev 12,4%. |
slutet av aret tillfordes tillvaxtplanen for OTC-portféljen en mangd nya initiativ for att driva fortsatt tillvaxt under 2019 saval
som langsiktigt.

Under 2018 uppvisade Kerasal Nail® for tredje aret i rad tvasiffrig tillvaxt i USA och nadde en position som den enskilt storsta
produkten inom saval nagelsvampsomradet som inom hela kategorin for fotvardsprodukter. De viktigaste drivkrafterna ar aven
fortsattningsvis en lyckad positionering, dvertygande reklam och optimering av marknadsféringsinvesteringar. Kerasal
Intensive Foot Repair® utvecklades dven den starkt efter nylanseringen fére sommaren. Distributorsforsaljningen for Kerasal
Nail® rensat for milstolpsintékter 6kade under fjarde kvartalet med 46 % i linje med malet att stabilisera heldrsnivaerna jamfort
med foregaende ar. For 2019 planeras den forsta lanseringen av Emtrix® i Mellandstern/Afrika-regionen (MEA) samtidigt som
den sista registreringsdokumentationen nyligen lamnades in av var partner i Ryssland.

Aven New Skin® och Dermoplast® uppvisade stark tillvixt under 2018 tack vare det positiva gensvaret pa4 den marknadsféring
som lanserades under férsommaren, bland annat genom digitala reklamkampanjer och i sociala medier. Dermoplast®
uppvisade stark tillvaxt i forsaljning till konsument vilket ledde till 6kad distribution pa ytterligare apotekskedjor. For
sjukhusforsaljningen férnyades under aret samtliga kontrakt med centrala inkdpsorganisationer i USA och sammantaget tacker
Moberg Pharma nu ndrmare 90 % av sjukhusen med relevanta kliniker i USA. Nettoomsattningen for New Skin® 6kade nagot
under det fjarde kvartalet nagot jamfort med foregaende ar, medan forsaljningen i konsumentled var nagot lagre vilket
berodde pa lagre distribution tidigare under aret. Effekten vantas kompenseras under 2019 tack vare en 6kad distribution
under fjarde kvartalet. For helaret blev tillvaxten for New Skin 6,7 % i konsumentled.

Forsaljning till konsument, USA

Senaste 52 veckor Senaste 12 veckor
Kerasal Nail +19,0 % +12,9 %
Dermoplast +14,5 % +12,0 %
New Skin +6,7 % -3,7%
Totala portféljen® +12,4 % 45,9 %

Kdlla: Symphony IRI, 30 december, 2018

PIPELINE — STORA FRAMSTEG OCH VIKTIGA LICENSAVTAL

| februari 2019 sl6t Moberg Pharma det andra stora licensavtalet for MOB-015, denna gang avseende kommersialisering i
Europa. Bayer Consumer Health, vérldsledande inom receptfria produkter for svampbehandling under varumarket Canesten,
kommer att ansvara for kommersialiseringen i Europa efter avslutade fas 3-studier och registrering. Inom ramen for
licensavtalet ska Moberg Pharma slutfora det pagaende fas 3-programmet inklusive registreringen i Europa samt tillhandahalla
produkten. Ersattningen ska kunna uppga till 50 MSEK, varav 1,5 MEUR i samband med inganget avtal. Merparten av
milstolpsintakterna ar villkorade av kommersiella delmal och resterande del av uppnadda utvecklingsmal och regulatoriska
framsteg. Dessutom tillkommer royaltyintakter och ersattning for levererade produkter. Fas 3-studierna féor MOB-015
fortskred under 2018 parallellt i EU och Nordamerika for att dokumentera effekt och sakerhet for produkten. Under hsten
slutfordes rekryteringen till den nordamerikanska studien och slutfors for narvarande i Europa. Screeningen blev klar i slutet av
januari och den sista patienten férvantas randomiseras under de kommande veckorna. Den amerikanska studien omfattar 365
patienter, randomiserade p& 32 kliniker i USA och Kanada, medan antalet rekryterade patienter i Europa férvéntas éverstiga

4 Se konsumentdata for respektive produkt, 12 och 52 veckor
5Nuvarande portfoljtillvaxt i fast valuta rensat for milstolpsbetalningar
6Inklusive dven andra varumarken
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400. Topline-resultaten fran den nordamerikanska fas 3-studien forvantas under det fjarde kvartalet 2019, medan
motsvarande europeiska resultat vantas under andra kvartalet 2020. Efter intensivt arbete under 2018, inklusive byte av CRO,
ar dessa viktiga framsteg for projektet oerhort gladjande.

Under hosten 2018 ingick Moberg Pharma ett exklusivt licensavtal med Cipher Pharmaceuticals avseende MOB-015 i Kanada.
Baserat pa detta avtal erhaller Moberg Pharma ersattning i form av milstolpsintakter for utveckling och regulatoriska framsteg
om totalt 4,6 MUSD, varav 0,5 MUSD i initial betalning i samband med inganget avtal. Utifran kommersiella delmal kan Moberg
Pharma erhalla ytterligare intdkter om totalt 10 MUSD samt royalties och ersattning for levererade produkter som resulterar i
en for branschen sedvanlig bruttomarginal for Cipher.

Dessutom beviljade det kinesiska patentverket (Chinese Patent Office) i november patentskydd for MOB-015 i Kina fram till ar
2032. Det beviljade patentet for MOB-015 i Kina innebar att produkten nu &r skyddad pa de viktigaste marknaderna infor
kommersialiseringen, utéver Kina bland annat i EU, USA, Japan och Kanada. Det ar en viktig milstolpe utifran bolaget strategi
att etablera ett brett patentskydd for sina produkter.

Avseende BUPI pagar dialog med potentiella nya partners i Nordamerika och Europa i tillagg till partnerskapet med Cadila
Pharmaceuticals, samt ytterligare detaljplanering av utvecklingsprogram till registrering. Under 2019 kommer bolagets
utvecklingsresurser emellertid framst att vara inriktade pa MOB-015.

BOLAGSHANDELSER

Infér 2019 utodkades ledningsgruppen i bolaget med tva erfarna medarbetare. Annica Magnusson, Senior Director Regulatory
Affairs har arbetat pa Moberg Pharma sedan 2013, dessférinnan inom regulatory affairs pa bland annat AstraZeneca. Gunilla
Wengstrom, Senior Director Sales & Marketing, anslot till teamet 2011 fran ledande positioner saval lokalt som globalt inom
forsaljning och marknadsforing pa Orion Pharma och Mylan AB.

Valberedning infor arsstdamman i Moberg Pharma den 15 maj, 2019 utgérs av Thomas Eklund, styrelseordférande, Gillis Cullin,
utsedd av Ostersjostiftelsen, Fredrik Persson, utsedd av Zimbrine Holding och Anders Lundmark. Valberedningen representerar
tillsammans 25,27 % av rostetalet for samtliga rostberattigade aktier i bolaget per 28 september 2018.

KONCERNENS OMSATTNING OCH RESULTAT

INTAKTER

Fjarde kvartalet (oktober-december 2018)

Nettointiakterna uppgick till 97,1 MSEK (90,1)” inklusive en milstolpsersattning om 1,3 MSEK. Justerat fér avyttringar
(FiberChoice® i augusti 2017 och Balmex® i april 2018), 6kade intdkterna fran den nuvarande portféljen med 17 % till

97,1 MSEK (82,1). Den positiva utvecklingen i USA fortsatte under det fjarde kvartalet med uppvisad tillvaxt for samtliga
produkter savél i lokal valuta som totalt. Ovriga produkter innefattar Kerasal Intensive Foot Repair® och Domeboro®.
Samordnad produktion av ett flertal ordrar medgav synergier och ledde till 6kade leveransvolymer an forvantat i december.
Upp till 20% av leveranserna under Q4 forvantades annars levereras under januari 2019.

Koncernens fakturering sker mestadels i utlandsk valuta (foretradesvis i US-dollar och i mindre omfattning euro) och Moberg
Pharma ar darfor beroende av utvecklingen av dessa valutor i forhallande till den svenska kronan. Detta paverkar hur summor
omvandlas till koncernvalutan fér en viss period. Under fjarde kvartalet hade vi en positiv valutaeffekt pa 10 % pa redovisad
nettoomsattning.

Rapportperioden (helaret 2018)

Huvuddelen av koncernens totala intdkter kommer fran forsaljning i USA och domineras av de tre stérsta varumarkena —
Kerasal Nail®, Dermoplast® and New Skin® —som tillsammans star for 90 % av vara nuvarande intdkter. Samtliga tre stora
varumarken uppvisade en stark tillvdaxt under aret.

Justerat for avyttrade produkter 6kade intdkterna for nuvarande portfélj med 14 % i lokal valuta samt 17 % i koncernvalutan.
Valutaeffekten pa redovisad nettoomsattning var positiv (3%) under helaret 2018.

7 De jamforande siffrorna omfattar dven de avyttrade varumarkena FiberChoice® och Balmex®.
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Nettoomsattning per produkt Okt-dec Helar
Procentuella forandringar Procentuella forandringar
Lokal  Valuta- Lokal  Valuta-
(TSEK) 2018 2017 valuta  effekt Summa 2018 2017 valuta  effekt Summa
Kerasal Nail® 35394 32159 2 8 10 175 889 154169 11 3 14
—varav direktforsaljning 20323 14717 26 12 38 131 345 103927 23 3 26
—varav till distributérer 15071 17442 -18 4 -14 44 543 50242 -15 4 -11
Dermoplast® 31580 23274 24 12 36 117 984 95451 21 3 24
New Skin® 23410 20950 1 11 12 94 107 86 568 6 3 9
Ovriga produkter?® 6 680 5409 12 12 24 42 680 32728 26 4 30
NUVARANDE PORTFOLJ 97065 81792 9 10 19 430 659 368915 14 3 17
Avyttrade produkter?® - 8332 -100 - -100 8 382 70117 -88 - -88
SUMMA 97065 90124 -2 10 8 439041 439032 -2 2 0
Nettoomsattning per kanal Okt-dec Helar
Procentuella férandringar Procentuella férandringar
(TSEK) 2018 2017 okal valuta- o 2018 j017 Lokl Valuta- o
valuta  effekt valuta effekt
Direktforsaljning, organisk 81994 64350 15 12 27 381564 318673 17 3 20
Forsalining till distributorer, 13778 9467 42 4 46 43250 42028 -1 4 3
organisk
Milstolpsbetalningar 1293 7975  -88 4 -84 5845 8214 -33 4 -29
NUVARANDE PORTFOLJ 97065 81792 9 10 19 430 659 368915 14 3 17
Direktforsaljning, avyttringar® - 8332 -100 - -100 8382 70117 -88 - -88
SUMMA 97065 90124 -2 10 8 439 041 439032 -2 2 0
Nettoomsattning per geografi Okt-dec Helar
Procentuella féréandringar Procentuella forandringar
Lokal  Valuta- Lokal  Valuta-
(TSEK) 2018 2017 valuta  effekt Summa 2018 2017 valuta  effekt Summa
Europa 8179 1635 398 2 400 24328 20434 17 2 19
Nord- och Sydamerika 83048 72250 4 11 15 385932 325913 15 3 18
Ovriga vérlden 5838 7907 -30 4 -26 20399 22568 -14 4 -10
NUVARANDE PORTFOLJ 97065 81792 9 10 19 430 659 368915 14 3 17
Direktférsaljning, avyttringar® = 8332 -100 - -100 8382 70117 -88 - -88
SUMMA 97065 90124 -2 10 8 439 041 439032 -2 2 0
8 Kerasal Intensive Foot Repair®, Domeboro® plus en MOB-015 up-front fee av 0.5 MUSD i Q3 2018
9 Fiber Choice®, Balmex®
10 Observera att forsaljning till distributérer varierar mellan kvartal och inte direkt aterspeglar efterfragan och den gangna periodens
forsaljning i apoteksled. Bestallningar for de flesta marknader gors 2—3 ganger arligen.
|
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RESULTAT

Moberg Pharmas forsaljning ar sasongsbetonad, dar marknadsinvesteringarna dkar under hogsasong. Majoriteten
av forsaljningen sker via direktférsaljning dar kunderna lagger ett flertal bestallningar varje manad. For distributions-
forsaljningen laggs bestallningar for flesta marknader vid 2-3 tillfallen per ar och kan darfor variera mellan kvartal.

i © w o) © w 0 &

> LAGERUPPBYGGNAD >  HOGSASONG/FORSALININGSTOPP > STARKFORSALINING > FORSAUNINGTILLFOUDAV
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> MARKNADSFORING INLEDS > STORA > MEDELSTORA

MARKNADSFORINGSKOSTNADER MARKNADSFORINGSKOSTNADER LAGA MARKNADSFORINGSKOSTNADER
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»  STARKT KASSAFLODE/EBITDA

Fjarde kvartalet (oktober-december 2018)
Renodlingen av portfoljen ledde till att rorelseresultatet 6kade till 22,5 MSEK (17,6) och att rérelsemarginalen dkade till 23%
(19).

Bruttomarginalen 6kade till 75 % (72) som ett resultat av den renodlade portféljen. Justerat fér milstolpsintakter om 1,3 MSEK
var bruttomarginalen 75 % (69). EBITDA fran den aktuella portféljen justerat for realisationsvinster dkade till 38 % (34), i linje
med en starkare bruttomarginal.

Rorelsekostnaderna exklusive kostnader for salda varor, avskrivningar/periodiseringar och ¢vriga driftsposter, uppgick till
43,7 MSEK (36,9). Merparten av rorelsekostnaderna innefattar forsaljningskostnader, vilka med avdrag for avskrivningar och
periodiseringar®! uppgick till 30,2 MSEK (24,4). Forsaljningskostnaderna fér 2018 omfattar kostnader for test och produktion
av nya kampanjer for 2019.

Administrationskostnader, affarsutvecklingskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader 6kade nagot under perioden.

Totala avskrivningar uppgick till 9,2 MSEK (9,4), huvudsakligen hanférande till avskrivningar pd produktrattigheter om 8,4 MSEK
(8,6).

Ovriga rorelseintakter omfattar en omvéardering av fordran avseende tillaggskdpeskilling om 1,9 MSEK relaterad till avyttringen
av Balmex samt positiva nettoforandringar av vaxelkurser pa rorelsefordringar och rérelseskulder om 0,7 MSEK (-1,3).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 12,8 MSEK (7,7) och resultatet efter skatt uppgick till 11,0 MSEK (9,6).

Rapportperioden (helaret 2018)
Renodlingen av portféljen som slutférdes under 2018 ledde till att rorelseresultatet 6kade till 64,8 MSEK (51,1), eller 59,8
MSEK (38,1) exklusive realisationsvinster. Bruttomarginalen starktes ocksa till 76 % (71).

Den redovisade EBITDA-marginalen uppgick till 23 % (20) eller 22 % (14) exklusive realisationsvinster fran avyttrade
varumarken.

11 Avskrivningar av produktrattigheter betraktas som forséljningskostnad i resultatrékningen
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EBITDA i sammandrag Okt-dec Okt-dec Helar Helar

(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 97 065 90 124 439041 439032
Kostnad sdlda varor -24 186 -24 839 -104 436 -125179
Bruttovinst 72879 65 285 334 605 313853
% 75 % 72 % 76 % 71 %
Forsaljningskostnader -30 365 -24 355 -193 091 -190 809
Administrationskostnader -4 960 -7097 -24 608 -23707
Forsknings- och utvecklingskostnader — affarsverksamhet*? -3026 -1798 -9 323 -6 145
Ovriga rorelseintakter/roérelsekostnader 2 554 -1303 15 507 12 820
EBITDA fran affarsverksamhet 37082 30732 123 090 106 012
% 38 % 34 % 28 % 24 %
Forsknings- och utvecklingskostnader — framtida produkter®? -186 -721 -5773 -6 299
Affarsutvecklingskostnader -5137 -3000 -15573 -10 270
EBITDA 31759 27011 101744 89443
% 33% 30% 23 % 20%
Avskrivningar -9221 -9435 -36 925 -38 368
Rorelseresultat (EBIT) 22538 17576 64 819 51075

FINANSIELL STALLNING

KASSAFLODE

Fjarde kvartalet (oktober-december 2018)
I slutet av kvartalet uppgick koncernens kassa till 110,8 MSEK (119,4).

Kassaflodet fran den operativa verksamheten anvands for att finansiera initiativ och investeringar for att vidareutveckla
verksamheten. Kassaflodet fran den operativa verksamheten minskade till 16,6 MSEK (29,3) beroende pa en temporar andring
av rorelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -25,4 MSEK (-30,2). Kassaflodet for fjarde kvartalet 2018 bestar i
huvudsak av balanserade utgifter for immateriella anldggningstillgangar, daribland aktiverade utvecklingskostnader om 21,7
MSEK (30,1).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -0,1 MSEK (0,0). Redovisade belopp under kvartalet ar hanforliga till
transaktionskostnader for den emission av aktier som slutférdes under andra kvartalet.

Rapportperioden (helaret 2018)
Kassaflodet fran den operativa verksamheten var starkt och uppgick till 73,9 MSEK (53,8).

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -83,6 MSEK (-19,7) och utgjordes av ersattning om 34,5 MSEK for
Balmex, villkorad koépeskilling som erlagts till Prestige Brands pa 10,0 MSEK i samband med férvarvet av New Skin®, Fiber
Choice® och PediaCare® samt balanserade utgifter for forskning och utveckling pa 106,8 MSEK (71,8). Vi beddémer att
huvuddelen av fas 3-kostnaderna for MOB-015 nu ar betalda.

12 Forsknings- och utvecklingskostnader — affarsverksamhet inkluderar FoU-kostnader for nya produktvarianter under befintliga varumarken
13 Forsknings- och utvecklingskostnader — framtida produkter inkluderar FoU-kostnader for nya produktkandidater
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INVESTERINGAR | ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar avser huvudsakligen balanserade kostnader for forskning och utveckling
uppgaende till 106,8 MSEK (71,8). Bolaget har tva pagaende utvecklingsprojekt i sen fas vilka balanseras, MOB-015 och BUPI.
Utover balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma aven utgifter hanforliga till forskning
och utveckling utom avskrivningar som kostnadsfordes direkt i rapporten over totalresultatet om 15,1 MSEK (12,4), varav

5,8 MSEK (6,3) var relaterade till framtida produkter.

FoU-utgifter (kostnader och investeringar) Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
FoU-kostnader — nuvarande produkter -3026 -1798 -9 323 -6 145
FoU-kostnader — framtida produkter -186 -721 -5773 -6 299
Avskrivningar av FoU-investeringar -539 -557 -2 225 -1967
FoU kostnader (i rapport éver totalresultat) -3751 -3076 -17 321 -14 411
Balanserade FoU-investeringar -21730 -30 141 -106 793 -71827
Avskrivningar av balanserade FoU-investeringar 365 355 1461 1277
Avskrivningar av 6vriga FoU-poster 174 202 764 690
Forandring FoU-investeringar (i rapport éver finansiell stallning) -21191 -29 584 -104 568 -69 860
Totala FoU-utgifter -24 942 -32 660 -121 889 -84 271
SKULDER

Rantebdrande skulder bestar av ett obligationslan om 600 MSEK med férfallodag den 29 januari 2021. Lanet |[6per med en
rorlig ranta om STIBOR 3 man + 6 %. Obligationslanet har inga sarskilda krav (kovenanter). Enligt IAS 39 ska obligationslanet
redovisas efter avdrag for transaktionskostnader, vilka periodiseras over lanets 16ptid, darav skillnaden mellan 600 MSEK och
beloppet i rapporten dver finansiell stallning som uppgar till 594,5 MSEK. Obligationslanets fullstandiga villkor finns tillgangliga
pa bolagets webbsida www.mobergpharma.se

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Moberg Pharma har inga eventualforpliktelser. Stallda sakerheter utgors av sparrade bankmedel om 0,7 MSEK.

FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Antalet utestaende instrument var per den 31 december 2018 770 750 teckningsoptioner och 263 000 prestationsaktieratter.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjades, skulle totala antalet aktier 6ka med 770 750. Prestationsaktieratter emitteras och
forvaltas, och det faktiska antalet aktier som kan 6verlatas varierar mellan 0 och 100 % beroende pa aktiens vardeutveckling.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjades och alla aktier tilldelades skulle totala antalet aktier 6ka fran 17 440 762, vilket
exkluderar aktier i eget forvar, till 18 474 512 aktier. Inlésenpriset for optionsprogrammen varierar mellan 42,97 SEK och 65,47
SEK, och prestationsaktieratterna ar knutna till ett aktiepris fran 35,00 SEK. For detaljerad information om
optionsprogrammen, se 2017 ars arsredovisning. Detaljerad information om prestationsaktieratterna finns i kallelse till
arsstamman for 2018, som godkédndes i enlighet med kallelsen, vilket noterades i stammoprotokollet.
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Nedanstaende tabell indikerar den maximala faktiska utspadningen vid olika aktiekurser:

Instrument som tilldelas baserat pa |6senpriset

Aktiekurs 30 40 50 60 70
Antal nya aktier pa grund av teckningsoptioner med
utspadande effekt

- - 332500 584000 770750

Antal aktier som tilldelas efter prestationsaktieratter - 32875 78 900 109 583 131 500

Teoretisk utspadning 0,0% 0,2% 2,3% 3,8% 7,8%

Bolagets borsvarde i MSEK 531 707 898 1091 1284

Vinst for instrumentinnehavare* i MSEK 0,0 1,3 6,3 12,4 21,7

Faktisk utspadning fran aktiebaserade instrument®® 0,0% 0,2% 0,7% 1,1% 1,7%
AKTIER

Vid periodens slut uppgick det externa aktiekapitalet till 1 744 076,20 (1 744 076,20), och det fanns totalt 17 703 762
(17 440 762) utestaende stamaktier med ett nominellt varde av 0,10 SEK, varav 263 000 (0) var aterkopta egna aktier.

AKTIEAGARINFORMATION

Foretagets storsta aktiedgare per den 28 december 2018:

Aktiedgare Antal aktier % av roster och kapital
OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 12,85
ZIMBRINE HOLDING BV 1902 849 10,75
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 1761042 9,95
UBS SECURITIES LLC, W9 1676 000 9,47
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 668 034 3,77
SOCIETE GENERALE 519 631 2,94
JP MORGAN SECURITIES LLC, W9 348 101 1,97
LINDBARG, ERIK 333825 1,89
LUNDMARK, SVEN ANDERS 320000 1,81
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 317 943 1,8
MOBERG PHARMA AB 263 000 1,49
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 0,97
BNP PARIBAS SEC SERV LUXEMBOURG, W8IMY 150 000 0,85
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 147 414 0,83
GAMLA LIVFORSAKRINGSAKTIEBOLAGET 131 760 0,74
HL-FAMILY OY 130 275 0,74
SKANDIA, FORSAKRINGS 120 784 0,68
PLAIN CAPITAL BRONX 111930 0,63
NORMAN, CARL ERIK 105 000 0,59
SEB LIFE INTERNATIONAL 104 000 0,59
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 11 557 968 65,3
Ovriga aktiesgare 6 145 794 34,7
TOTALT 17 703 762 100
ORGANISATION

Per den 31 december 2018 hade Moberg Pharma-koncernen 38 anstallda, varav 74 % kvinnor. Moderbolaget hade 24
anstdllda varav 83 % kvinnor.

1 Total vinst fore skatt for instrumentinnehavare.
15 Bergknat pa grundval av instrumentinnehavares vinst genom bérsvarde vid given aktiekurs.
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MODERBOLAGET

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs framst i
moderbolaget (utdver forsaljningsorganisationen i USA) och utgors av forskning och utveckling, forsaljning och marknadsforing
samt administrativa funktioner. For perioden januari till december 2018 uppgick moderbolagets nettointakter till totalt 142,4
MSEK (130,1). Rorelsens kostnader, exklusive kostnad for salda varor, uppgick till 88,5 MSEK (88,0). Rorelseresultatet uppgick
till 55,6 MSEK (42,6), medan resultat efter finansnetto var 16,6 MSEK (3,2). Likvida medel som redovisades vid periodens slut
uppgick till 94,0 MSEK (97,2).

RISKFAKTORER

Att kommersialisera och utveckla lakemedel &r kapitalkravande aktiviteter med vasentlig riskexponering. De risker som bedéms
ha en sarskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ar kopplade till konkurrens och prisbild, produktion,
prestationer fran samarbetspartner och aterforséljare, resultat av kliniska studier, myndighetsatgarder, produktansvar och
forsakring, patent och varumarken, nyckelpersoner, konjunkturkanslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer.
Beskrivningen av dessa risker finns i bolagets arsredovisning for 2017 pa sidan 28.

Under det narmaste aret bedéms marknadsutveckling, utveckling inom ingangna partnerskap och resultat av kliniska studier
som de mest betydelsefulla riskfaktorerna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Moberg Pharmas mal ar att skapa varden och ge en bra avkastning till aktiedgarna genom I6nsam tillvaxt, med en langsiktig
EBITDA-marginal pa minst 25 %. Bolagets tillvaxtstrategi inkluderar organisk forsaljningstillvaxt, forvarv/inlicensiering av nya
produkter samt kommersialisering av utvecklingsprojekt.

Vi fortsatter att fokusera pa att driva pa den organiska tillvaxten framst for vara tre stérsta varumarken, att stabilisera
forsaljningen utanfér USA och att framja bolagets fas 3-utvecklingsprogram for att mojliggéra framtida tillvaxt. Moberg Pharma
anvander sitt operativa kassaflode for att huvudsakligen investera i de pagaende fas 3-studierna for MOB-015. Foretaget
kommer ocksa att fordjupa kommersialiseringsplanerna for utvecklingsprojekten och etablera relationer med potentiella
partners for marknadsintroduktion i flera regioner.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (KONCERNEN)

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 97 065 90 124 439 041 439032
Kostnad salda varor -24 186 -24 839 -104 436 -125179
Bruttovinst 72879 65 285 334 605 313853
Forsaljningskostnader'® -38 532 -33137 -226 962 -226 573
Affarsutvecklings- och administrationskostnader 10612 -10 193 -41 010 -34 614
Forsknings- och utvecklingskostnader -3751 -3076 -17 321 -14 411
Ovriga rorelseintakter 2554 2 16 644 17 284
Ovriga rorelsekostnader - -1305 -1137 -4 464
Rorelseresultat (EBIT) 22538 17 576 64 819 51075
Ranteintdkter och liknande resultatposter 1 - 1 -
Rantekostnader och liknande resultatposter -9767 -9 869 -38 974 -39 402
Resultat efter finansiella poster (EBT) 12772 7707 25 846 11673
Skatt pa periodens resultat -1812 1859 -6 008 -515
RESULTAT FOR PERIODEN 10960 9566 19 838 11 158
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Omréakningsdifferenser vid utldndska verksamheter 3242 3213 20853 -23577
Ovrigt totalresultat 3242 3213 20853 -23577
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 14 203 12779 40 691 -12 419
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 10 960 9566 19 838 11 158
Periodens resultat hanforligt till minoritetsintresse - - - -
Totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 14 203 12779 40 691 -12 419
Totalresultat hanforligt till minoritetsintresse -
Resultat per aktie fére utspadning 0,63 0,55 1,14 0,64
Resultat per aktie efter utspadning?’ 0,62 0,55 1,14 0,64
EBITDA 31759 27011 101 744 89443
Avskrivningar produktrattigheter -8 409 -8 635 -33 765 -35 668
Avskrivningar 6vrigt -812 -800 -3160 -2 700
Rorelseresultat (EBIT) 22538 17 576 64 819 51075

16 Inklusive avskrivning av produktrattigheter

171 de perioder da koncernen redovisar forlust uppstar ingen utspadning. Detta eftersom en utspadningseffekt enbart redovisas nar en
potentiell konvertering till stamaktier skulle innebara att resultatet per aktie blir lagre.
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RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

(TSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 1034218 979 873
Balanserad FoU 237 624 132 292
Datasystem 2 359 2446
Goodwill 97 088 89092
Férvédrvade produktrdttigheter 690 297 749 193
Patent 6 850 6 850
Materiella anlaggningstillgangar 382 725
Finansiella anlaggningstillgangar = -
Uppskjuten skattefordran 5064 9255
Summa anldggningstillgangar 1039 664 989 853
Varulager 24 976 26 561
Kundfordringar och andra fordringar 76 189 87 406
Likvida medel 110785 119 437
Summa omsattningstillgangar 211 950 233 404
SUMMA TILLGANGAR 1251614 1223257

Eget kapital och skulder

Eget kapital (hanforligt till moderbolagets aktiedgare) 594 018 552 409
Langfristiga rantebarande skulder 594 451 591 788
Langfristiga ej rantebarande skulder 65 -
Uppskjuten skatteskuld 6916 5369
Summa langfristiga skulder 601 432 597 157
Kortfristiga ej rantebarande skulder 56 164 73 691
Summa kortfristiga skulder 56 164 73691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1251614 1223257
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RAPPORT OVER KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (KONCERNEN)

Okt—dec Okt-dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 22 538 17574 64 819 51073
Erhallna och betalda finansiella poster -9101 -9104 -36 410 -36 414
Betald skatt -707 -23 -736 -557
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar, reavinster och andra justeringar 9221 9434 31861 25 369
Omvardering fordringar och skulder -4 552 - -4 552 -
Kostnader for personaloptionsprogram -107 411 1438 2326
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 17 292 18 292 56 420 41797
Forandring i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1926 -473 3822 12 105
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 7 007 2741 17 583 4219
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder -5776 8716 -3943 -4 302
KASSAFLODE FRA DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 16 596 29 276 73891 53819
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar -25 454 -30 139 -83 641 -19 295
Nettoinvesteringar i inventarier - -110 - -382
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -25454 -30 249 -83 641 -19 677
Finansieringsverksamheten
Emission av nya aktier efter transaktionskostnader -74 - -666 858
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -74 - -666 858
Forandring i likvida medel -8 932 -973 -10416 35000
Likvida medel vid periodens boérjan 120747 120759 119437 86 104
Kursdifferens i likvida medel 1030 -349 1764 -1667
Likvida medel vid periodens slut 110 785 119 437 110 785 119 437
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (KONCERNEN)

Aktiekapital Ovrigt Omréknings- Ansamlad  Totalt eget
tillskjutet reserver forlust kapital

(TSEK) kapital
1 januari—31 december 2018
Ingaende balans den 1 januari 2018 1744 527 203 38 542 -15 080 552 409
Totalresultat
Periodens resultat 19 838 19 838
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 26 26
Transaktionskostnader nyemission -519 -519
Aterkép av egna aktier -26 -26
Personaloptioner 1438 1438
UTGAENDE BALANS den 31 december 2018 1744 528 122 59 394 4758 594 018
1 januari—31 december 2017
Ingaende balans den 1 januari 2017 1741 524 003 62 119 -26 238 561 625
Totalresultat
Periodens resultat 11158 11158
Transaktioner med aktiedigare
Nyemission 3 944 947
Transaktionskostnader nyemission -69 -69
Personaloptioner 2325 2325
UTGAENDE BALANS den 31 december 2017 1744 527 203 38542 -15 080 552 409
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NYCKELTAL (KONCERNEN)

Okt—dec Okt—dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 97 065 90 124 439 041 439032
Bruttomarginal % 75 % 72 % 76 % 71 %
EBITDA 31759 27011 101 744 89 443
EBITDA % 33% 30% 23 % 20%
Rorelseresultat (EBIT) 22538 17 576 64 819 51075
Resultat efter skatt 10 960 9 566 19 838 11158
Vinstmarginal % 11% 11% 5% 3%
Balansomslutning 1251614 1223257 1251614 1223257
Nettoskuld -483 666 -472 351 -483 666 -472 351
Skuldsattningsgrad 100 % 107 % 100 % 107 %
Soliditet 47 % 45 % 47 % 45 %
Avkastning pa eget kapital 2% 1% 3% 2%
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 0,62 0,55 1,14 0,64
;)EpKerativt kassaflode per aktie efter utspadning, 0,95 168 4,23 3,07
Eget kapital per aktie, SEK 34,06 31,67 34,06 31,67
Genomsnittligt antal aktier 17 440762 17 440762 17 440762 17 428 719
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 552 678 17 440762 17 462 351 17 540 270
;n;zl;t;:rr vid periodens slut exklusive aterkdpta 17 440 762 17 440 762 17 440 762 17 440 762
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 43,00 27,70 43,00 27,70
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 750 483 750 483

NYCKELTALSDEFINITIONER

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella resultatmatt i bokslutskommunikén som inte definieras enligt IFRS. Enligt Moberg
Pharmas uppfattning bidrar dessa resultatmatt med vardefull extra information till investerare och bolagsledning som ger dem
mojlighet att utvardera bolagets resultat. Dessa finansiella resultatmatt ar inte alltid jamférbara med matt som anvands av
andra foretag, eftersom inte alla féretag beraknar dem pa samma satt. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en
ersattning for de resultatmatt som definieras enligt IFRS.

Nettoomsattning justerade for Nettoomséattning for produkter som ags av bolaget under hela rapporteringsperioden och

férvarv och avyttringar
Bruttomarginal

EBITDA

Vinstmarginal

Nettoskuld
Skuldsattningsgrad
Soliditetsmatt

Avkastning pa eget kapital
Resultat per aktie*

Operativt kassafléde per aktie

Eget kapital per aktie
*Definieras enligt IFRS

hela jamforelseperioden

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivning av immateriell och materiella anlaggningstillgangar

Resultat efter skatt i procent av nettoomsattning

Likvida medel minus rantebarande skulder

Rantebarande skulder i férhallande till eget kapital

Eget kapital vid arets utgang i foérhallande till balansomslutningen

Periodens resultat dividerat med utgaende eget kapital

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier efter

utspadning

Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut
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RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Okt—dec Okt—dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 42981 41538 142 394 130086
Kostnad sdlda varor -4319 -3818 -14 130 -16 754
Bruttovinst 38 661 37720 128 263 113 332
Forsaljningskostnader -10 784 -11 392 -42 346 -44 827
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -6 566 -7 290 -29 226 -25743
Forsknings- och utvecklingskostnader -3548 -2 602 -16 207 -13 036
Ovriga rorelseintakter 2824 - 16914 17 282
Ovriga rorelsekostnader - -1292 -1077 -4 431
Rorelseresultat 20587 15 144 56 321 42577
Ranteintakter 1 - 1 -
Rantekostnader -9767 -9 869 -38 974 -39 402
Resultat efter finansiella poster 10820 5275 17 347 3175
Skatt pa periodens resultat -2 041 -1135 -4 337 -926
RESULTAT 8779 4140 13010 2249
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

(TSEK) 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 889 346 841973
Materiella anldggningstillgangar 114 294
Finansiella anlaggningstillgangar 178 106 178 106
Uppskjuten skattefordran 5064 9255
Summa anldggningstillgangar 1072630 1029 628
Varulager 728 -
Kundfordringar och andra fordringar 19 043 21425
Fordringar hos koncernforetag = -
Likvida medel 93 998 97 205
Summa omsattningstillgangar 113 769 118 630
SUMMA TILLGANGAR 1186399 1148 258
Eget kapital och skulder

Eget kapital 514 364 500 435
Langfristiga rantebarande skulder 594 451 591 788
Langfristiga ej rantebarande skulder 65 -
Skulder hos koncernforetag 41 306 8194
Kortfristiga ej rantebarande skulder 36 213 47 841
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1186399 1148 258
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG (MODERBOLAGET)

Okt—dec Okt—dec Helar Helar
(TSEK) 2018 2017 2018 2017
Den |6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 20587 15144 56321 42 577
Erhallna och betalda finansiella poster -9101 -9104 -36 410 -36 414
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
Avskrivningar, reavinster och andra justeringar 7 816 8111 26 429 20030
Omvaérdering fordringar och skulder -4 552 - -4 552 -
Kostnader for personaloptionsprogram -302 208 607 1598
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 14 448 14 359 42 395 27791
Forandring i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -174 35 -728 370
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 3712 -10618 2381 15538
Okning (+)/Minskning (=) av rérelseskulder 36572 12 343 33989 -598
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 54 558 16 119 78 037 43101
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar -22 391 -30 141 -80578 -19 133
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -22 391 -30141 -80578 -19133
Finansieringsverksamheten
Emission av nya aktier efter transaktionskostnader -74 - -666 858
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -74 - -666 858
Forandring i likvida medel 32093 -14 022 -3207 24 826
Likvida medel vid periodens boérjan 61 905 111 227 97 205 72 379
Likvida medel vid periodens slut 93 998 97 205 93 998 97 205
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NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har, i likhet med
arsbokslutet for 2017, upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de har antagits av
EU, och den svenska arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen och Radet
for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.

Koncernen anvander sig av samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder sdsom de har beskrivits i arsredovisningen
for 2017. Nya och dndrade standarder som tratt i kraft fran och med 2018, sdsom IFRS 15 som reglerar intdktsredovisning och
IFRS 9 for finansiella instrument, har inte haft nagon vasentlig effekt pa koncernen och implementeringen av de nya
standarderna medfor ingen omrakning av tidigare perioder da effekterna inte ar vasentliga. Koncernen har tillampat
overgangen till IFRS15 genom den modifierade retroaktiva 6vergangsmetoden vilket innebér att inga jamforelseperioder
raknas om enligt den nya standaren. Alla intdkter redovisas vid en given tidpunkt och ej dver tid.

IFRS 16 Leasing kommer att trada i kraft den 1 januari 2019. Koncernen har valt att vid 6évergangen till den nya standarden
tillampa den modifierade retroaktiva ansatsen, vilket inte kraver omrakning av jamforelseperioder. Koncernens initiala
uppskattning av évergangen till den nya standarden ar 15,2 MSEK av leasingskulder och tillgangar med nyttjanderatt, med en
leasingportfolj som omfattar framst leasade kontor. Redovisningen av avskrivningar pa tillgangar med nyttjanderatt istallet for
leasingavgifter berdknas ha en mindre positiv paverkan pa rorelseresultatet. Ranta pa leasingskulderna beraknas ha en mindre
negativ paverkan pa finansnetto. Koncernen har valt att inte redovisa korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den
underliggande tillgangen har ett lagt varde som tillgang med nyttjanderatt respektive leasingskuld.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar till tusentals kronor kan
innebéra att beloppen inte stammer om de summeras. MSEK ar en férkortning fér miljoner svenska kronor. Belopp och siffror
inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende ar.

NOT 2 SPECIFIKATION AV STORRE IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Specifikation av produktrattigheter 31 december 2018
(TSEK)

Produktrattigheter for Dermoplast® 398 809
Produktrattigheter for New Skin® 230279
Produktrattigheter for Kerasal® 47 686
Produktrattigheter for Domeboro® 13525
Summa produktrattigheter 690 298
Specifikation av balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 31 december 2018
(TSEK)

Balanserade utgifter for MOB-015 203 173
Balanserade utgifter for Kerasal® 20819
Balanserade utgifter for BUPI 13632
Summa balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 237 624

NOT 3 SEGMENTRAPPORTERING

Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren; att kommersialisera och utveckla medicinska produkter.
Koncernens rapport over totalresultat och rapport éver finansiell stallning i sin helhet utgor darfor ett rorelsesegment.

NOT 4 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inga vasentliga forandringar har skett i natur och omfattning avseende transaktioner med narstaende i jamforelse med

upplysning i arsredovisningen.

NOT 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Med undantag for obligationer motsvarar verkliga varden pa finansiella instrument approximativt bokforda varden per 31
december 2018. Obligationernas verkliga varde, enligt niva 2 i varderingshierarkin, uppgick till ca 599 MSEK (baserat pa

likvidhandelspris) per den 31 december 2018, medan det redovisade vardet uppgick till 594,5 MSEK.
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INFORMATION OCH KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Denna information ar sddan information som Moberg Pharma AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.

Delarsrapport for januari-mars 2019 den 14 maj 2019
Arsstamma for Moberg Pharma den 15 maj 2019
Delarsrapport for januari—juni 2019 den 13 augusti 2019
Delarsrapport for januari-september 2019 den 6 november 2019

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA
Peter Wolpert, vd, tfn +46 (0)8-522 307 00, peter.wolpert@mobergpharma.se
Mark Beveridge, Vice President Finance, tfn +46 (0)8-522 307 00, mark.beveridge@mobergpharma.se

For ytterligare information om Moberg Pharmas verksamhet hanvisas till bolagets hemsida, www.mobergpharma.com.

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets revisorer.

FORSAKRAN

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingar i koncernen star infor.

Bromma den 12 februari 2019

Thomas Eklund Sara Brandt Geert Cauwenbergh
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Mattias Klintemar Anna Malm Bernsten

Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Wolpert
vd
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PHARMA

PRESSMEDDELANDE

Moberg Pharma avyttrar OTC-verksamhet for 155 miljoner USD och
tillfor ny finansiering for MOB-015 i transformerande transaktion

STOCKHOLM, 12 februari 2019. Moberg Pharma AB (publ) ("Moberg Pharma” eller "Bolaget”) (OMX: MOB)
offentliggor idag att det har ingatt avtal med ett holdingbolag dgt av RoundTable Healthcare Partners och Signet
Healthcare Partners ("Koparen”) om avyttring av MPJ OTC AB och Moberg Pharma North America LLC, vilka vid
transaktionens genomforande kommer att inneha hela Moberg Pharmas OTC-verksamhet, mot ett kontant
vederlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1 431 miljoner SEK') justerat for rérelsekapital, vilket medfér en
reavinst om cirka 500 miljoner SEK och multiplar om 3,3x omsiéttningen, respektive 14.1x EBITDA och 11,6x
EBITDA for affirsverksamheten. Bolaget avser att anvidnda det kontanta vederlaget till att aterlosa sina
utestaende obligationer och till en utdelning till sina aktieigare om cirka 43-45 SEK per aktie. Képaren har
darutover atagit sig att tillskjuta finansiering om totalt 5 miljoner USD (motsvarande 46 miljoner SEK) till
Bolaget, varav halva beloppet genom att teckna sig for nyemitterade aktier av serie B i Bolaget, till ett pris om
35,16 SEK per aktie, samt resterande belopp genom ett lan till Bolaget med tillh6érande teckningsoptioner. Det
sammanlagda véardet av transaktionen for Moberg Pharmas aktiedgare motsvarar cirka 78-80 SEK per aktie,
baserat pa utdelningen till aktiedgarna och Koparens teckning i Bolaget. Transaktionen mdojliggor for Moberg
Pharma att fokusera ytterligare pa MOB-015-pipeline-programmet samt dela ut betydande varden till sina
aktiedgare. Transaktionen ar bl.a. villkorad av aktiedgarnas godkadnnande vid en bolagsstimma i Moberg
Pharma.

Sammanfattning av transaktionen och dess évergripande konsekvenser
e Bolaget har ingatt foljiande avtal med anledning av avyttringen av OTC-verksamheten och finansieringen av
MOB-015-pipeline-programmet:

o ett aktieoverlatelseavtal, varigenom Moberg Pharmas samtliga aktier i MPJ OTC AB och samtliga
andelar i Bolagets amerikanska dotterbolag Moberg Pharma North America LLC — vilka tillsammans
vid transaktionens genomférande kommer att inneha hela Moberg Pharmas globala kommersiella
verksamhet som omfattar bade direkt- och distributionsforsaljningen av Bolagets receptfria produkter,
Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®, Domeboro®, Emtrix® och Zanmira®, samt alla
rattigheter och skyldigheter relaterade till den verksamheten ("OTC-verksamheten”) — Gverlats fran
Bolaget till Képaren mot ett kontant vederlag om 155 miljoner USD (motsvarande 1 431 miljoner SEK),
innefattande sedvanliga justeringar for rorelsekapital vid transaktionens genomférande (det "Kontanta
vederlaget”). Transaktionen forvantas medféra en reavinst om cirka 500 miljoner SEK. Da
transaktionen innebar en avyttring av dotterbolag forvantas den inte vara foremal for beskattning. Det
Kontanta vederlaget kommer att anvandas av Bolaget till att aterbetala dess utestdende obligationslan
om 600 miljoner SEK samt genomféra en utbetalning till sina aktieagare om cirka 43—45 SEK per aktie.

o ett avtal om investering och teckning av aktier, varigenom Koparen atar sig att teckna sig for
nyemitterade aktier av serie B, vilka kommer utgéra ett nytt aktieslag, i Bolaget for ett sammanlagt
teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK) till en teckningskurs om
35,16 SEK per aktie, vilket varderar MOB-015 till cirka 630 miljoner SEK (motsvarande 70 miljoner
USD) (de "Nya Aktierna”), och

o ett avtal om investering och teckning av teckningsoptioner, varigenom Koparen atar sig att (i) teckna
sig for 659 421 nyemitterade teckningsoptioner i Bolaget, vilka var och en ger innehavaren ratt att
teckna en stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie ("Teckningsoptionerna”),
och (ii) tillhandahalla ett 1an till Bolaget med ett belopp om 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner
SEK) ("MOB-015 Lanet”).

' Alla motsvarande belopp baseras pa en preliminar valutakurs féor USD/SEK om 9,23. Bolaget kommer dock inga ett terminsavtal eller
ett liknande sakringsarrangemang som sakrar den for Bolaget tillampliga valutakursen per Tilltradet till 9,23.

Moberg Pharma AB (publ), Gustavslundsvagen 42, 5tr, SE-167 51 Bromma, SWEDEN, Tel +46 8 522 307 00, Fax +46 8 735 20 29
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PHARMA

o Darutover ska Bolaget, innan eller i anslutning till transaktionens genomférande, inga:

o0 ett verksamhetsoverlatelseavtal, varigenom Moberg Pharmas OTC-verksamhet separeras och Overlats
till det for andamalet nybildade dotterbolaget MPJ OTC AB, och

0 ettt serviceavtal, varigenom Moberg Pharma under en évergangsperiod ska tillhandahalla vissa tjanster
till MPJ OTC AB relaterade till den dverlatna OTC-verksamheten.

e Genomforandet av avyttringen av OTC-verksamheten ("Tilltradet”), innefattande de ovan beskrivna stegen,
forvantas aga rum i slutet av mars 2019, men &r villkorat av:

0 beslut vid bolagsstamma i Moberg Pharma att godkadnna den planerade transaktionen och alla dartill
relaterade atgarder, fattat med vederbdrlig majoritet,

0 att den vantetid (och en eventuell férlangning darav) som galler for aktiedverlatelseavtalet och
transaktionen enligt den amerikanska HSR-lagen (Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act) har
avslutats eller 16pt ut,

0 att vissa grundlaggande garantier som har lamnats i aktiebverlatelseavtalet ar sanna, korrekta och inte
vilseledande vid Tilltradet, och

o att Kdparen har erhallit skuldfinansiering pa vissa specifika villkor.

e Parterna har kommit éverens om en sa kallad break-up fee respektive ett kostnadstackningsatagande som
innebar dels att Moberg Pharma &r berattigat till en ersattning fran Koparen om 6 miljoner USD (motsvarande
55 miljoner SEK) om Tilltrade inte &ger rum enbart pa grund av att Kdparen misslyckats med att erhalla relevant
skuldfinansiering enligt tilltradesvillkoret ovan, dels att Kdparen har ratt att bli ersatt av Bolaget for alla direkta
externa kostnader som Koparen adragit sig i samband med transaktionen for det fall bolagsstamman i Moberg
Pharma inte godkanner transaktionen.

e Bolaget avser att offentliggéra en kallelse till en extra bolagsstdamma i Moberg Pharma for att godkanna den
foreslagna transaktionen och alla évriga steg relaterade dartill. Sadan extra bolagsstamma férvantas hallas
omkring den 15 mars 2019 (den "Extra bolagsstamman”). Bolaget avser att, i god tid fére den Extra
bolagsstamman, offentliggdéra en informationshandling med information om transaktionen och dess
konsekvenser for Moberg Pharma.

e Aktiedgare som representerar cirka 39 % av rosterna i Bolaget har ingatt rostningsataganden varmed de
forbinder sig att pa den Extra bolagsstamman rosta for att godkanna transaktionen samt att valja en person
foreslagen och nominerad av Kdparen till ordinarie ledamot i styrelsen i Bolaget for tiden fran Tilliradet intill
slutet av nasta arsstdmma i Moberg Pharma.

¢ Bolaget avser att anvanda del av det Kontanta vederlaget till att till fullo aterbetala sina utestaende obligationer
om 600 miljoner SEK med forfall 2021 och ISIN SE0007953989 ("Obligationerna”) i enlighet med villkoren for
Obligationerna.

e Bolaget avser vidare att anvanda resterande del av det Kontanta vederlaget, efter avdrag fér Bolagets
transaktionskostnader och likvida medel for MOB-015-utvecklingsprogrammet, till att géra en betalning till dess
aktiedgare vilket kan komma att innefatta formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt inlésen av
uppdelade aktier, minskning av aktiekapitalet eller liknande bolagshandelser ("OTC-utdelningen”).

e Det sammanlagda vardet av transaktionen for aktiedgarna motsvarar cirka 78-80 SEK per aktie och kan
berédknas enligt foljande:

o OTC-utdelningen till aktiedgarna som forvantas uppga till cirka 43—45 SEK per aktie.
0 Nyteckning i Bolaget om 2,5 miljoner USD till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie.

e  Efter Tilltradet kommer Bolaget att vara val finansierat genom 5 miljoner USD fran de Nya Aktierna och MOB-
015 Lanet samt en del av likviden.
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Motiv for transaktionen
e Realiserar betydande varde for OTC-verksamheten: Det Kontanta vederlaget om 155 miljoner USD
(motsvarande 1 431 miljoner SEK) majliggér for aktiedgarna att atnjuta de betydande varden som Bolaget
under de senaste fem aren skapat genom utveckling av OTC-verksamheten. Under 2018 omsatte OTC-
verksamheten 434 miljoner SEK. Transaktionen innebar en multipel om 3,3x omséattningen och 11,6x EBITDA
for affarsverksamheten (14,1x EBITDA for hela Moberg Pharma).

o Tillfor fortsatt finansiering av MOB-015 till en attraktiv vardering: Bolaget kommer att erhalla 5 miljoner
USD (motsvarande 46 miljoner SEK) till stdd foér den pagaende utvecklingen av MOB-015. | detta inkluderas
2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK) som erhalls genom nyemitterade aktier av serie B till en
teckningskurs om 35,16 SEK per aktie, vilket innebar en vardering av MOB-015 om cirka 630 miljoner SEK
(motsvarande 70 miljoner USD).

e Erbjuder aktiedgarna betydande likvida medel pa kort sikt och bevarar framtida mdjligheter:
Transaktionen mojliggor for Bolaget att bade aterbetala Obligationerna och dela ut betydande likvid till
aktiedgarna. Darutover kommer Bolaget och dess ledning fokusera pa utveckling och kommersialisering av
pipeline, med fokus pa MOB-015-programmet. Aktiedgarna kommer att fortsatta gynnas av framtida varde som
skapas genom MOB-015-programmet.

Peter Wolpert, VD for Moberg Pharma, tillagger:

"Denna transaktion genererar ett exceptionellt varde for OTC-verksamheten samt bekréaftar den betydande potentialen i
MOB-015. Likviden fran transaktionen méjliggér en utdelning till vara aktiedgare samtidigt som mdjligheter till framtida
vardeutveckling bevaras. Jag vill tacka hela vart team for deras utmérkta arbete. Under de senaste aren har vi férvarvat,
byggt och skapat vardefulla tillgangar for bolaget, och dessa anstrangningar aterspeglas i den har transaktionen.”

Rekommendation

Transaktionen ar bl.a. villkorad av bolagsstdammans godkannande. Mot den bakgrund som ges i detta pressmeddelande
anser Bolagets styrelse att villkoren for transaktionen ar rattvisa och rimliga och i Bolagets och aktiedgarnas basta
intresse. Foljaktligen rekommenderar styrelsen enhalligt att den Extra bolagsstamman godkanner transaktionen genom
att rosta for de forslag till beslut som ingar i kallelsen till den Extra bolagsstamman. Styrelsens rekommendation stéds av
en omsorgsfullt utférd auktionsprocess som genomférts av Bolagets finansiella radgivare Sawaya Partners LLC, med
malsattning att ge Bolaget och aktiedgarna det basta majliga resultatet i fraga om varde och transaktionssakerhet, dar
flera transaktionsforslag och erbjudanden fran externa parter utvarderades, och dar denna transaktion ocksa jamfordes
med liknande transaktioner, varav denna transaktion av styrelsen bedomdes erbjuda aktiedgarna det basta vardet och
den hdgsta nivan av transaktionssakerhet. Foljaktligen har styrelsen, baserat pa denna process, bedomt att den
foreliggande transaktionen ar rattvis och rimlig och i Bolagets och dess aktieagares basta intresse.

Thomas Eklund, styrelseordférande i Moberg Pharma, tillagger:

“Efter en grundlig process ar styrelsen Overtygad om att den foreslagna transaktionen ar den mest attraktiva for
aktiedgarna sett till de varden den medfor; en hog ersattning for OTC-verksamheten, nya agare som &r specialiserade
inom lakemedelsomradet och investerar i bolaget till en god vardering samt mojligheten for bolaget att aterbetala
utestdende lan. Aktiedgare gynnas av att erhalla en betydande utdelning samtidigt som framtida méjligheter med MOB-
015-programmet bevaras.”

Anvandning av det Kontanta vederlaget for aterbetalning av Obligationer och OTC-utdelning

Bolaget avser att anvanda den 6kade likviditeten efter Tilltradet och erhallandet av det Kontanta vederlaget till att till fullo
aterbetala Obligationerna samt utbetala OTC-utdelningen till sina aktiedgare. Information om den planerade
aterbetalningen av Obligationerna forvantas offentliggoras av Bolaget genom ett pressmeddelande och skickas per brev
till obligationsinnehavarna omkring datumet for Tilltradet.

Utbetalning av OTC-utdelningen forutsatter att Bolaget har faststallt arsredovisningen for innevarande rakenskapsar for
att Bolaget ska kunna uppvisa tillrackliga utdelningsbara medel. | syfte att kunna genomféra OTC-utdelningen under
2019 planerar Bolaget att forkorta det innevarande rakenskapsaret till perioden 1 januari — 30 juni 2019. Beslutet att
lagga om Bolagets rakenskapsar forvantas att fattas vid den Extra bolagsstdmman. Vidare kommer utbetalningen av
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OTC-utdelningen att vara foremal for beslut pa arsstamma for det forkortade rakenskapsaret 1 januari—30 juni 2019. Av
dessa skal, och enligt Bolagets nuvarande bedémning, férvantas genomférandet av OTC-utdelningen ske i slutet av
oktober 2019. Enligt Bolagets nuvarande beddmning férvantas OTC-utdelningen att uppga till cirka 43—45 SEK per
stamaktie i Bolaget. Det faktiska och slutliga beloppet av OTC-utdelningen kan dock komma att andras och ar beroende
av flera olika faktorer, sasom transaktionskostnader, erhallandet av forvantade milstolpsbetalningar, foérvantande
investeringar i forskning och utveckling, affarsutveckling och administrativa kostnader foér att slutfora
utvecklingsprogrammet for MOB-015, valutakursforandringar samt andra faktorer som paverkar Bolagets finansiella
situation vid den faktiska tidpunkten for utbetalningen av OTC-utdelningen. Det slutliga beloppet av OTC-utdelningen
kommer att offentliggéras av Bolaget senast i samband med offentliggérandet av kallelsen till arsstamman for det
forkortade rakenskapsaret.

| enlighet med parternas éverenskommelse kommer Kdparen att exkluderas fran OTC-utdelningen. Av denna anledning
utgdér de Nya Aktierna ett eget aktieslag (aktier av serie B) i Bolaget vilka inte kommer att vara berattigade till OTC-
utdelningen. De Nya Aktierna kan omvandlas till stamaktier i Bolaget efter genomférandet av OTC-utdelningen.

Finansiering erhallen for MOB-015-pipeline-programmet
Forutsatt att Tillirade sker ska Képaren teckna sig och betala for de Nya Aktierna och teckna sig fér Teckningsoptionerna
och tillhandahalla MOB-015 Lanet till Bolaget.

Det totala teckningsbeloppet for de Nya Aktierna kommer att uppga till 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK),
motsvarande cirka 3,6 % av alla aktier i Bolaget och innebarande en vardering av Bolagets MOB-015-verksamhet om
35,16 SEK per aktie och ett totalt varde av MOB-015-verksamheten om cirka 630 miljoner SEK (motsvarande 70 miljoner
USD).

MOB-015 Lanet uppgar till 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK) och kommer att stallas ut till Bolaget
omedelbart efter Tilliradet. Lanebeloppen ska anvdndas av Bolaget till att finansiera MOB-015-pipeline-programmet.
MOB-015 Lanet kommer att I6pa med sa kallad PIK-ranta med 3 manader LIBOR + 5,50 % och forfalla till betalning den
31 mars 2023. Om Bolaget, innan den 31 mars 2023, erhaller milstolpsbetalningar, royaltyer eller andra liknande
ersattningar fran samarbetspartners som sammanlagt éverstiger ett belopp motsvarande 10 miljoner USD (motsvarande
92 miljoner SEK), plus eventuella ytterligare belopp som erhalls under redan ingangna partneravtal (fér undvikande av
tvivel, exklusive erhallna betalningar for att tacka avgifter, utgifter och andra kostnader), ska Bolaget anvanda sadana
overskjutande medel till att, helt eller delvis, aterbetala MOB-015 Lanet.

Det nominella beloppet av MOB-015 Lanet far sattas ned genom kvittning mot teckningskursen om Kdparen valjer att
utnyttja Teckningsoptionerna for att teckna stamaktier i Bolaget. Teckningsoptionerna ska emitteras utan vederlag, dvs.
Kdparen kommer inte att erlagga nagon betalning i samband med emissionen och tilldelningen av Teckningsoptionerna.
Varje Teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en stamaktie i Bolaget till en teckningskurs om 35,16 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna far dock inte utnyttjas innan OTC-utdelningen agt rum.

Kdparen ska teckna sig for det antal Nya Aktier, till en teckningskurs om 35,16 SEK per aktie, som kan emitteras for ett
sammanlagt teckningsbelopp om 2,5 miljoner USD genom tillampning av den valutakurs som rapporteras av Bloomberg
en bankdag fore Tilltradet. Med tillampning av valutakursen rapporterad per den 8 februari 2019 (9,27) skulle antalet
aktier och roster i Bolaget vid Tilltradet darmed 6ka med 656 286 fran 17 440 762 till 18 097 048 aktier och roster.? Detta
skulle innebdra en utspadning om cirka 3,6 procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Om samtliga 659 421
Teckningsoptioner utnyttjas kan ytterligare 659 421 aktier komma att emitteras, motsvarande en ytterligare utspadning
om cirka 3,5 procent, innebarande en total utspadning om 7,0 procent av aktierna och résterna i Bolaget.

Transaktionens overgripande finansiella effekter for Moberg Pharma

Transaktionen kommer att inbringa en bruttolikvid om 155 miljoner USD (motsvarande 1 431 miljoner SEK) fér OTC-
verksamheten och en reavinst® om cirka 500 miljoner SEK. Képarens atagande att teckna sig for nyemitterade aktier av
serie B i Bolaget kommer att generera 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK) och MOB-015 Lanet kommer att
generera 2,5 miljoner USD (motsvarande 23 miljoner SEK). Dessa medel kommer att anvandas for MOB-015.

2 Exklusive egna aktier som innehas av Bolaget.
3 Denna reavinst forvéntas ej vara foremal for beskattning.
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Bolaget avser att anvdnda del av det Kontanta vederlaget till att aterbetala sitt utestdende obligationslan om 600 miljoner
SEK. Bolaget avser att anvanda resterande del av det Kontanta vederlaget, efter avdrag fér Bolagets
transaktionskostnader och likvida medel for utvecklingen av MOB-015, till att géra en utbetalning till sina aktieagare.*

Efter transaktionen kommer Moberg Pharmas verksamhet att andras fran produktférsaljning till att fokusera pa MOB-015.
Verksamheten kommer att bedrivas med en organisation inriktad pa forskning och utveckling, regulatoriska fragor samt
affarsutveckling. Bolagets tillgangar efter transaktionen kommer huvudsakligen bestd av balanserade forsknings- och
utvecklingstillgangar, medan tillgangsslagen datasystem, goodwill, férvarvade produktrattigheter och varulager avyttras i
samband med transaktionen. Kundfordringar och andra fordringar kommer att minska vasentligt samtidigt som Bolagets
belaning kommer att minska betydligt da Obligationerna aterbetalas. Bolagets tillgangar kommer aven att besta av likvida
medel fran avyttringen av OTC-verksamheten, fran nyemissionen till Képaren samt fran MOB-015 Lanet.

Vad galler Bolagets intakisstrommar efter transaktionen kommer intakterna fran produktforsaljningen att utgd, och
intakterna kommer initialt utgéras av milstolpsbetalningar, royalties eller andra liknande ersattningar fran befintliga och
nya licenspartners. Bolagets kostnader efter transaktionen kommer framst att besta av forskning och utvecklings-,
affarsutvecklings- och administrationskostnader.

Detaljerad information om de finansiella effekterna av transaktionen, inklusive viss finansiell information for 2018
upprattat pa proforma-basis, kommer att inga i den informationshandling som Bolaget avser offentliggéra i god tid fore

Bolagsstamman.

Indikativ 6versiktlig tidplan for transaktionen

12 februari 2019 Offentliggérande av transaktionen
15 februari 2019 Kallelse till Extra bolagsstamma
(Kallelse offentliggérs den 13 februari 2019)
15 mars 2019 Extra bolagsstamma
Slutet av mars 2019 Tillirade innefattande att Koparen (i) erlagger det Kontanta vederlaget, (ii)

tillhandahaller MOB-015 Lanet och (iii) tecknar sig foér Nya Aktier och
Teckningsoptioner
Underrattelse om aterbetalning av Obligationer

Slutet av april 2019 Aterbetalning av Obligationer

30 juni 2019 Sista dagen i det forkortade réakenskapsaret

Slutet av september 2019 Arsstamma for det férkortade rékenskapséaret med beslut om bl.a. utbetalning av
OTC-utdelningen till aktieagarna

Slutet av oktober 2019 Utbetalning av OTC-utdelningen till aktiedgarna

Den 12 februari 2019 klockan 09.00 (CET) inbjuds investerare, analytiker och journalister hdarmed att delta vid ett
informationsmote med Bolagets ledning pa Gernandt & Danielsson kontor for att ta del av ytterligare detaljer om
transaktionen. Det gar dven bra for deltagare att ringa in till métet.

For att narvara vid métet, vanligen bestk nedanstaende adress innan moétet borjar:
Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB

Hamngatan 2

111 47 Stockholm

For att delta i konferensen, vanligen ring in pa nagot av nedanstdende nummer innan konferensen borjar:
SE +46 8 566 427 03
US: +1 646 722 49 57

4 Utbetalningen kan komma att innefatta formenlig vinstutdelning, uppdelning av aktier samt inlésen av uppdelade aktier, minskning av
aktiekapitalet eller liknande bolagshandelser.
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Den 12 februari klockan 15.00 (CET) kommer Moberg Pharmas VD Peter Wolpert att presentera
bokslutskommunikén for 2018 och transaktionen vid en telefonkonferens. Presentationen kommer att hallas pa
engelska.

For att delta i konferensen, vanligen ring in pa nagot av nedanstdende nummer innan konferensen borjar:
SE: +46 8 505 583 53
US: +1 646 722 49 57

Radgivare till Moberg Pharma

Sawaya Partners har anlitats som finansiell radgivare avseende transaktionen. Hansen Law har anlitats som legal
radgivare avseende avyttringen av OTC-verksamheten och Gernandt & Danielsson har anlitats som legal radgivare
avseende finansieringen av MOB-015, publika och bolagsrattsliga aspekter av transaktionen och aterbetalningen av
Obligationerna.

Radgivare till Képaren
Sidley Austin LLP och Roschier har anlitats som legala radgivare till Képaren i forhallande till férvarvet av OTC-
verksamheten och investeringen i Moberg Pharma och finansieringen av MOB-015.

For mer information, vanligen kontakta:
Peter Wolpert, VD, telefon: 070 — 735 71 35, USA: +1 908 432 2203, e-post: peter.wolpert@mobergpharma.se
Anna Ljung, CFO, telefon: 070 — 766 60 30, e-post: anna.ljung@mobergpharma.se

Om denna information
Moberg Pharma offentliggér denna information i enlighet med EU-férordningen om marknadsmissbruk (MAR).
Informationen lamnades for offentliggérande den 12 februari 2019 klockan 01:00 CET genom kontaktpersonerna ovan.

Om RoundTable Healthcare Partners

RoundTable Healthcare Partners, baserat i Lake Forest, lllinois, USA, ar ett verksamhetsfokuserat privat equity-bolag
som uteslutande fokuserar pa vardbranschen. RoundTable samarbetar med bolag som kan dra nytta av dess
omfattande branschrelationer och som har verksamhets- och transaktionsexpertis. RoundTable har uppnatt en
framgangsrik historik av att arbeta tillsammans med agare/grundare, familjeféretag, ledningsgrupper, entreprendrer och
partners som delar en vision och tror pa den vardeskapande potentialen i sin samarbetsmodell. RoundTable har
investeringsataganden uppgaende till 2,75 miljarder USD, inklusive fyra equity funds uppgéaende till 2,15 miljarder USD
och tre subordinated debt funds uppgaende till 600 miljoner USD. For ytterligare information om RoundTable Healthcare
Partners, se www.roundtablehp.com.

Om Signet Healthcare Partners

Signet Healthcare Partners ar en etablerad investerare av tillvaxtkapital i innovativa vardbolag. Signet investerar i
vardbolag som befinner sig i den kommersiella fasen och som genererar intakter eller forbereder sig infér kommersiell
lansering. Firmans fokus har primart varit pa lakemedelssektorn och medicintekniska féretag. Signet har en disciplinerad,
men anda flexibel, investeringsstrategi. Signet ar en aktiv investerare som samarbetar ndra med sina bolag i syfte att
bygga deras varde, bland annat genom att underlatta aktiviteter mellan portféljbolagen. Signet har, under sin 18-ariga
historia, utvecklat ett starkt varumarke och en historik av framgangsrika investeringar. Signet har etablerat fyra fonder
med totala investeringsataganden uppgaende till dver 400 miljoner USD och har investerat i mer an 45 lander. For
ytterligare information, se www.signethealthcarepartners.com.

Om MOB-015 och nagelsvamp

Nagelsvamp ar en vanligt férekommande infektion som drabbar cirka 10 % av befolkningen, dar majoriteten av
patienterna idag ar obehandlade. Den globala marknadspotentialen ar mycket stor med fler an hundra miljoner patienter
och ett tydligt behov av battre produkter. Moberg Pharma beddmer att den arliga globala férsaljningspotentialen for
MOB-015 uppgar till 250-500 MUSD.

MOB-015 &r en egenutvecklad topikal formulering av terbinafin som tagits fram av Moberg Pharma och bygger pa
foretagets ledande receptfria nagelsvampsbehandling Kerasal Nail®/Emtrix®. Terbinafin ar fér narvarande den mest
anvanda tablettbehandlingen mot nagelsvamp, men medfér risker sasom interaktion med andra lakemedel och
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leverskador, vilka undviks med topikal behandling. Tidigare forsok till topikal behandling med terbinafin har misslyckats
pa grund av svarigheten att leverera tillrackligt med aktiv substans genom nagein.

Moberg Pharmas prekliniska och kliniska data bekraftar att MOB-015 levererar hdoga mikrogramnivaer av terbinafin till
nageln och till nagelbadden. | en tidigare klinisk fas 2-studie observerades mykologisk lakning hos 54 % av patienterna
och avsevard frisk nageltillvaxt hos de patienter som slutférde behandlingen. Resultaten ar anmarkningsvarda da
majoriteten av patienterna hade svart drabbade naglar; i genomsnitt var ca 60 % av nagelytan drabbad av infektionen.
Plasmanivaer av terbinafin efter MOB-015 behandling var vasentligt lagre an vid tablettbehandling, vilket minskar risken
for leverskada och andra systemiska biverkningar forknippade med tablettbehandling.

MOB-015 utvarderas for narvarande 6ver 52 veckor i tva randomiserade och kontrollerade fas 3-multicenterstudier. Det
primara effekimattet i bada studierna ar andelen patienter som uppnar fullstandig lakning av den utvalda stortanageln.
Totalt férvantas cirka 750 - 800 patienter inga i de tva studierna i Nordamerika och Europa.

Om BUPI och oral mukosit

BUPI ar avsett for smartlindring vid inflammation och sarbildning i munnens slemhinnor (oral mukosit eller OM), som
utgor en allvarlig komplikation vid cancerbehandling. OM drabbar cirka 400 000 patienter arligen i USA och kan férsvara
genomférandet av cancerbehandling samt orsaka betydande vardinsatser och kostnader. BUPI ar en innovativ
patenterad formulering av den beprévade substansen bupivakain, i form av en sugtablett, fér behandling av smarta i
munhalan. | januari 2016 redovisade Moberg Pharma positiva resultat fran en fas 2-studie dar BUPI utvarderades for
cancerpatienter med oral mukosit. Baserat pa extern analys bedomer Moberg Pharma att den arliga
forsaljningspotentialen fér BUPI uppgar till 100-200 MUSD, givet framgangsrik kommersialisering inom oral mukosit och
ytterligare atminstone en indikation. Planering av regulatoriska program och diskussioner med samarbetspartner pagar.

Om Moberg Pharma, www.mobergpharma.se

Moberg Pharma AB (publ) ar ett snabbt vaxande svenskt lakemedelsbolag med egen forsaljningsorganisation i USA och
forsaljning via distributorer i fler an 30 I&nder. Bolagets portfdlj inkluderar receptfria produkter under varumarkena
Kerasal®, Kerasal Nail®, New Skin®, Dermoplast®och Domeboro®. Kerasal Nail® (Emtrix®Zanmira® eller Nalox™ pa
manga marknader) ar det ledande receptfria preparatet for behandling av nagelsjukdomar i USA, Kanada samt i flera
lander i EU och Sydostasien. Bolaget vaxer organiskt och genom forvarv. Intern produktutveckling fokuserar pa innovativ
drug delivery av beprévade substanser och inkluderar tva projekt i sen klinisk fas, MOB-015 (nagelsvamp, fas 3-studier
pagar) samt BUPI (smartlindring vid oral mukosit, fas 3-férberedelser pagar). Moberg Pharma har kontor i Stockholm och
New Jersey och bolagets aktie ar noterad under Small Cap pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm (OMX:
MOB).
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