Analyst Group: Aktieanalys pa Doxa — Pagaende nyemission
kan mojliggora okad tillvaxt

Doxa kommer vid fullteckning av pagaende nyemission tillforas en nettolikvid om ca 19,6 MSEK,
vilken ska anvandas for att finansiera framtida tillvéxt och utveckling av nya produkter. Kursen har
sedan september 2017 sjunkit med ca 60 %, vilket kan forklaras av forsenad privat label-férhandling
och radande kapitalbehov. 2018 prognostiseras Doxa omsétta 26 MSEK i ett Base-scenario. Givet en
malmultipel om EV/S 5 harledd fran en relativvardering, samt en diskonteringsranta om 12 %, erhalls
ett potentiellt varde om 1,8 kr per aktie.

For fullstandig analys I&s hér: https://analystgroup.se/analysis/doxa-g3/

Marknaden for kronor och broar forvantas fortséatta vaxa

Marknaden for dentalcement drivs av anvandandet av kronor och bryggor, vilka cementeras fast pa
befintlig tand. Globalt & Europa den storsta marknaden for kronor och bryggor (43 % av marknaden),
och kan forklaras av en val utbyggd tandvard som prioriteras hogt. Nordamerika ar nast storst med en
andel om 28 %.

Prisbelonad produkt och befintligt distributdrsnatverk

Ceramir C&B har erhallit flertalet priser, dels Top Innovative Cement av tidskriften The Dental
Advisor fyra ar i rad, samt Best in Class Technology fyra ar i rad av Cellerant Consulting Group.
Dessa utmarkelser ar viktiga for Bolaget da det skapar varumarkeskannedom. Att vinna priserna flera
ar i rad ger aven Ceramir C&B en tydlig kvalitetsstampel som &r viktig for att na ut till samtliga inom
branschen for dentalcement. Doxa har idag ett befintligt forsaljningsnatverk bestdende av drygt 20
distributdrer dver fyra kontinenter.

Forhandlingar om Ceramir Crown & Bridge som Private Label har avancerat

Forhandlingar pagar med en aktor som kan lansera Ceramir under eget varuméarke. Om affaren sker
erhaller Doxa en storre betalning vid signering och pa lang sikt ar avtalet positivt for Doxas
tillvaxtmojligheter.

Bundling med kronor kan ge havstangseffekt

For Doxa innebdr det dels ett nytt distributionssatt av Bolagets produkter, dels en havstang da manga
av dessa distributorer tillverkar kronor i stora volymer. Doxa har idag ett avtal om bundling med
Drake Dental Labs USA och Doxa arbetar for att ytterligare etablera denna affarsmodell.

Trogrorlig och konservativ marknad

Utmaningar finns i att pa ett effektivt satt penetrera marknaden, vilket dels kan forklaras av Doxas
storlek relativt andra aktorer, dels strukturella forutsattningar i form av trogrorliga regulatoriska
myndigheter och konservativa kunder.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pd sma och medelstora bérsbolag.

Las mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/) Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group
angaende publicering av aktieanalys pa Doxa. Lasare kan anta att Analyst Group har mottagit ersattning for att
framstalla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna tankas utgora en subjektiv bedomning.
De delar som Bolaget har kunnat paverka &r de delar som ar rent faktamassiga och objektiva.
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