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Viaplay Groups transformation fortsatter under andra kvartalet med fokus pa
varde framfor volym, tillkannager forvarvet av Telenors 50-procentiga andel i
Allente Group och uppdaterar sina finansiella mal.

Finansiell ssmmanfattning av andra kvartalet

> Totalt rapporterad nettoomsattning om 4 313 (4 485) Mkr och rorelseresultat fére intressebolag och
jamforelsestérande poster uppgick till 84 (-70) Mkr

> Rapporterad forséljning for Karnverksamheten (Norden, Nederldnderna och Viaplay Select) uppgick till 4 160
(4 292) Mkr, organisk forsaljningstillvaxt -0,1%. Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestérande
poster om 89 (-72) Mkr

> Rapporterat rorelseresultat uppgick till 88 (7) Mkr inklusive 46 (28) Mkr i resultat fran intressebolag och -42 (48)
Mkr i jamforelsestorande poster’

> Periodens resultat uppgick till -49 (-120) Mkr, och resultat per aktie till -0,01 (-0,03) kr

> Koncernens fria kassafléde uppgick till 823 (627) Mkr och finansiell nettoskuld uppgick till 787 Mkr och
nettoskulden till 1 075 Mkr

> Forvarv av Telenors 50-procentiga andel i Allente Group tillkdnnagavs idag

Uppdaterade helarsmal f6r 2025 enligt féljande2:
> Proforma nettoomsattning for Karnverksamheten: 21,0—22,0 miljarder SEK

> Proforma EBITDA fore intressebolag och jamforelsestérande poster for Karnverksamheten: 0,8—1,1 miljarder
SEK

> Proforma justerat operativt fritt kassaflode® for koncernen: 0,5—-0,75 miljarder SEK

Uppdaterade langsiktiga ambitioner enligt féljande:
> Organisk forsaljningstillvaxt for Karnverksamheten: Neutral genomsnittlig tillvaxt for perioden 2025-2028

> EBITDA (fore intressebolag och jamférelsestérande poster) marginal fér Karnverksamheten: Tvasiffrig till 2028
> Justerat operativt fritt kassafldde? fér koncernen: Gradvis 6kande ar for ar

Finansiellt sammandrag

Kv2 Kv2 H1 HA1 Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 4313 4 485 8 687 9241 18 490
Nettoomsattning, Karnverksamheten 4160 4292 8 353 8751 17 598
Organisk férsaljiningstillvaxt fér Kérnverksamheten -0,1% 2,6% -2,5% 4,1% 4,7%
Rapporterad forsaljningstillvaxt fér Karnverksamheten -3,1% 0,2% -4,5% 2,2% 1,5%
gg;teés;eresultat fore intressebolag och jamforelsestérande 84 70 143 387 -269
.If.arn.\./erksa nlhetens rorelseresultat fore intressebolag och 89 72 133 341 181
jamforelsestorande poster
Resultat fran intressebolag 46 28 80 60 151
Jamforelsestérande poster’ -42 48 189 -140 -439
Rorelseresultat 88 7 126 -467 -558
Periodens resultat -49 -120 -174 485 106
Resultat per aktie (kr) -0,01 -0,03 -0,04 0,13 0,03

1) Jamférelsestérande poster for kvartal 2 2025 innehéll uppsdgningskostnader, kursdifferenser hanférliga till tidigare avsattningar fér innehall samt
kursdifferenser som en effekt av koncernens begréansade mdjligheter att valutasékra. Se sidan 23 for detaljer om jamférelsestérande poster. 2) Proforma
som om Allente konsoliderats fran och med 1 januari 2025. 3) Justerat operativt fritt kassafléde avser fritt kassafléde justerat fér kostnader hdnférliga
till férvérv, ranta, utdelning, samt extraordindra engangseffekter i rérelsekapitalet.

Férklaring och avstamning av alternativa nyckeltal i denna rapport aterfinns pa sidorna 20—25.
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Nagra ord fran var VD och Koncernchef

Som tillkdnnagavs idag har vi ingatt ett avtal om att
férvarva Telenors 50-procentiga andel i Allente
Group. Transaktionen, som fortfarande ar féremal for
sedvanliga myndighetsgodkannanden, har fullt stéd
frdn vara viktigaste intressenter. Detta markerar en
naturlig utveckling av det framgangsrika och
langvariga partnerskapet mellan Telenor och Viaplay
Group. Vi ar tacksamma fér och imponerade av vad
som har astadkommits tillsammans med Allente och
Telenor sedan bolaget bildades 2020, och 6ver det
starka samarbetet under &rens lopp. Tillsammans
kommer Viaplay och Allente kunna erbjuda annu mer
attraktiva produkter och tjanster som publiken alskar
till tittare oOver hela den nordiska markna-
den. Transaktionen férvantas skapa méjligheter for
bédde Allente och Viaplay Group att utdka kund-
basen, starka produkt- och tjanste-erbjudandet samt
utveckla nya gemensamma erbjudanden — bade dver
plattformar och marknader.

Uppdaterade finansiella mal

Mot bakgrund av forvarvet av Allente uppdaterar vi
vara helarsmal fér 2025 till att inkludera proforma-
nettoomséattning foér Karnverksamheten pa 21,0-22,0
miljarder SEK, proforma EBITDA fére intressebolag
och jamforelsestdrande poster for Karnverksamheten
pa 0,8—1,1 miljarder SEK samt proforma justerat
operativt fritt kassafldde fér koncernen pa 0,5-0,75
miljarder SEK. Detta ersatter var tidigare guidning for
2025.

| samband med transaktionen uppdaterar vi dven vara
langsiktiga finansiella ambitioner for att spegla den
sammanslagna koncernen. Aven om vi férvantar oss
att den organiska forsaljningstillvaxten for Karn-
verksamheten blir i stort sett oféréndrad under de
kommande aren, siktar vi nu pa en tvasiffrig EBITDA-
marginal till 2028 — vilket ar ett skifte fran vart tidigare
EBIT-baserade mal, som géllde Viaplay Group pa
fristdende basis. Dartill foérvantar vi oss att det
justerade operativa fria kassaflodet for koncernen
Okar gradvis ar for ar. Mer information kommer att
lamnas i takt med att processen fortskrider.

Resultat for vart innehall

Den pagaende Formel 1-sdsongen fortsatter att driva
starkt engagemang péa vara karnmarknader och var,
sett till unika anvandare och total tittartid, aterigen
det mest sedda sportinnehdllet under kvartalet.
Ishockey-VM, Premier League-avslutningen och
Golfens Majors lockade en bred publik 6ver flera
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plattformar. Publiken i Danmark och Sverige tittar just
nu pa UEFA Dam-EM, och nar Sverige motte Polen
blev Viaplay Sports den mest sedda TV-kanalen i
Sverige — bara tva veckor efter lanseringen. Framéver
kan tittare i Norden och Nederlanderna se fram emot
de inledande kvalomgéngarna av UEFA Champions
League, innan den nya Premier League sasongen drar
igang i mitten av augusti.

Vart icke-sportinnehall fortsatte leverera under
kvartalet. Den femte sdsongen av publikfavoriten och
langkdraren Wisting presterade starkt vilket bekraftar
vikten av kontinuerligt, hogkvalitativt lokalproducerat
beradttande. Paradise Hotel &r mer an ett program —
det ar ett fenomen som fortsatter att 6ka i rackvidd
samt driva engagemang och lojalitet p& flera
plattformar. | bade Norge och Danmark toppade den
senaste sdasongen tittartopplistorna, och i Sverige var
den gadngna sdsongen en av de mest sedda nagonsin
pa Viaplay — ett tydligt bevis pa formatets fortsatta
relevans. Efter sommaren kan tittarna se fram emot
premiaren av en ny sasong.

Kvartalets finansiella resultat

Var Karnverksamhet utvecklades i linje med plan.
D2C-abonnetbasen fortsatte att vaxa jamfért med
féregdende ar men minskade néagot sekventiellt till
foljd av sdsongsmassig churn efter att nagra av de
storsta sportligorna avslutats. Samtidigt som var B2B-
abonnentbas minskade vasentligt jamfort med
féregdende ar — framfor allt till f6ljd av strukturen i
nya partneravtal — s& minskade Viaplay streaming-
intdkter med endast 1% organiskt. Detta aterspeglar
vart strategiska fokus pa varde framfér volym.
Genomsnittlig intakt per abonnent fortsatte att for-
battras bade jamfort mot féregdende ar och
sekventiellt.

Forsaljningen av linjara kanalabonnemang minskade
organiskt med 3% jamfort med foregaende ar, vilket
aterspeglar fortsatt minskade volymer. Detta &ar en
trend vi forvantar oss kommer att fortsatta 6ver tid,
aven om den delvis motverkas av pris- och
paketeringsjusteringar. Vi anpassar var kanalstrategi
efter dessa forutsattningar och har nyligen lanserat
Viaplay Sports — en ny linjar tv-kanal i Sverige — som
skapar nya mojligheter foér innehdll samt intakts-



generering och erbjuder en dedikerad plats for vart
breda sporterbjudande.

Koncernens reklamintdkter 6kade organiskt med 1%.
Aven om linjar-tv-reklam fortsatt &r under strukturell
press, levererade vi fortsatt tvasiffrig tillvaxt inom
digitalt annonsutrymme — drivet av HVOD-
expansionen och nya format. Aven radio bidrog
positivt, och vi ser ett starkt momentum i den digitala
intdktsgenereringen nar annonsorer foljer publiken
mellan plattformar.

Intdkter frédn sublicensiering och Ovrigt o©kade
organiskt med 23% jamfort med féregaende ar, drivet
av sportrelaterad sublicensiering. Som fdérvantat var
forséliningen av manusbaserat innehall lagre an
féregdende ars exceptionella nivaer. Vart fokus ligger
fortsatt pa langsiktig rattighetsférvaltning,
kostnadseffektivitet och vardeskapande strategiska
partnerskap. Det nyligen annonserade sub-
licensieringsavtalet for Premier League med Amazon
Prime Video i Nederldnderna ar ett exempel pa detta.

Karnverksamhetens rorelseresultat fore intressebolag
och jamforelsestérande poster férbattrades med 161
Mkr jamfort med samma kvartal féregdende ar och
uppgick till 89 Mkr. De rapporterade kostnaderna
minskade, framst till f6ljd av lagre investeringar i icke-
sportinnehall. Rorelsekapitalet bidrog positivt i linje
med normala sasongsvariationer. Karnverksamhetens
fria kassaflode uppgick till 1 042 Mkr.

Uppdatering fér Icke-kdrnverksamheten

Inom Icke-karnverksamheten fullfoljde vi nedstang-
ningen av var direkt-till-konsument-verksamhet i
Polen i slutet av juni. Detta markerar det sista steget i
vart uttréde fran vara icke-kdrnmarknader och gér det
mojligt for oss att fullt ut fokusera véra resurser dar de
skapar storst avkastning.
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Nagra avslutande ord

Vi fortsatter att genomféra var plan — och strava efter
att bli ett mer relevant underhélliningsféretag - med
tydliga prioriteringar, disciplin i kapitalallokeringen
och ett starkt fokus pa att bygga ldngsiktigt varde.
Véra team &r fokuserade pé relevant storytelling, pa
att leverera och utveckla nya mojligheter att vaxa och
kapitalisera pa var portfélj. Som namnts tidigare
kvartal har vi fortfarande mycket kvar att géra och
saker att forbattra. Viser dven fram emot att valkomna
det talangfulla teamet pa Allente till var koncern och
att tillsammans utforska den potential vi ser i var
gemensamma framtid.

Tack

Den transaktion vi har offentliggjort idag markerar en
viktig milstolpe i var transformation — och den hade
inte varit mojligt utan stodet fran vara viktigaste
intressenter. Jag vill rikta ett stort tack till Telenor for
det langvariga partnerskapet, och till hela Allente-
teamet for deras engagemang och imponerande
arbete under &ren. Tillsammans har de byggt upp
Allente till det starka bolag det ar idag.

Ett varmt tack ocksa till vara langivande banker —
Nordea, SEB, Danske Bank, Swedbank och DNB —
samt till SEK, EKN, vara obligationsinnehavare, PPF
och Groupe Canal+ for deras fortsatta stod. Jag ar
ocksa tacksam for vara radgivare — DNB, Carnegie och
Gerhardt & Danielsson — for deras engagemang och
professionalism.

Och slutligen, till vara riktigt stottande kommersiella
partners — ni vet vilka ni ar — tack!

Jorgen Madsen Lindemann
VD och koncernchef



viaplay
GROUP

Koncernens resultat

Forsaljning

Nettoomsattningen uppagick till 4 313 (4 485) Mkr. Karnverksamheten (Norden, Nederldnderna och Viaplay Select)
genererade en organisk forsaljning i linje med féregdende ar och den rapporterade nettoomsattningen uppgick till
4160 (4 292) Mkr. Utvecklingen drevs av tillvaxt inom Reklam samt Sublicensiering och 6vrigt som motverkades av
lagre forséljning av Viaplay streamingabonnemang och Linjara kanalabonnemang. Icke-kdrnverksamhetens
nettoomsattning uppgick till 153 (193) Mkr. Se sidan 21-22 for avstamning av Karnverksamhetens organiska och
rapporterade forsaljningstillvaxt.

Rorelseresultat

Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestérande poster uppgick till 84 (-70) Mkr, varav rérelseresultat fore
intressebolag och jamforelsestérande poster for Karnverksamheten 89 (-72) Mkr och -5 (2) Mkr for Icke-
karnverksamheten. Jamforelsestérande poster uppgick till -42 (48) Mkr och inkluderade uppsdgningskostnader
om -18 Mkr och kursdifferenser om -24 Mkr. Koncernens begréansade mojlighet att sakra valutaexponering har
resulterat i valutaomrakningseffekter relaterade till forvarvat innehall och US-dollarexponering. Dessa effekter
redovisas som jamforelsestorande poster tills koncernen kan sdkra en betydande del av exponeringen, vilket
férvantas uppnas senast vid arets slut. Kursdifferenserna relaterade aven till tidigare avsattningar avseende innehall.
Resultat fran intressebolag uppgick till 46 (28) Mkr vilket framst var hanférligt till koncernens dgarandel om 50% i
Allente. Rérelseresultatet uppgick darmed till 88 (7) Mkr. Se sida 23 fér detaljer om jamforelsestdrande poster och
not 3 pa sida 16 fér mer information om Allentes finansiella utveckling och stallning.

Finansnetto och periodens resultat

Koncernens finansnetto uppgick till -114 (-104) Mkr. Rantenettot uppgick till -82 (-72) Mkr, varav -7 (-7) Mkr var
hanforligt till leasingskulder netto. Ovriga finansiella poster uppgick till -32 (-32) Mkr och bestod framst av avgifter
for faciliteter samt effekter fran valutakursférandringar fran omvéarderingar av finansiella poster.

Periodens skatt uppgick till -23 (-23) Mkr, periodens resultat uppgick till -49 (-120) Mkr och resultat per aktie till -0,01
(-0,03) kr.

Kassaflode

Kassafléde fran verksamheten, exklusive féréandringar i rorelsekapital, uppgick till -28 (-15) Mkr. Férandringar i
rérelsekapital uppgick till 859 (650) Mkr och reflekterade férbattringar och forandringar i betalningsvillkoren med
partners samt lagre betalningar avseende manusbaserat innehall. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 831 (635) Mkr.

Kassaflodet frén investeringsverksamheten uppgick till -8 (56) Mkr och innehdll investeringar i materiella och
immateriella tillgdngar om -12 (-13) Mkr, 0 (64) Mkr fran avyttringen av Viaplays kommersiella verksamhet i UK under
andra kvartalet foregdende ar samt 6vriga investeringsaktiviteter om 4 (5) Mkr.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -827 (-23) Mkr och speglade utnyttjandet av koncernens
revolverande kreditfacilitet (RCF). Nettoférandringen i likvida medel uppgick till -4 (669) Mkr.

Koncernens fria kassaflode (kassaflode fran den I6pande verksamheten plus kassaflode fran

investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter) uppgick till 823 (627) Mkr, varav 1 042
Mkr avser Karnverksamheten och -219 Mkr avser Icke-karnverksamheten.
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Finansiell stallning

Koncernen hade vid periodens slut en nettoskuld om 1 075 (-96) Mkr. Den finansiella nettoskulden vilken exkluderar
leasingskulder netto om 288 (276) Mkr, uppgick till 787 (-372) Mkr. Likvida medel uppgick till 927 (1 996) Mkr och
koncernens totala upplaning uppgick till 1 876 (1 870) Mkr. Vid periodens slut hade koncernen inte utnyttjat sin
revolverande kreditfacilitet (RCF) om 3 392 Mkr.
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Karnverksamheten
Rapporterad Organisk
Kv2 Kv2 féréandring  férsaljnings- H1 H1 Helar
(Mkr) 2025 2024 % tillvaxt, % 2025 2024 2024
Viaplay streamingabonnemang 1916 1996 -4,0% -1,1% 3 866 3960 7930
Linjara kanalabonnemang 1120 1202 -6,8% -3,4% 2306 2384 4747
Reklam 885 901 -1,8% 1,5% 1716 1735 3491
Sublicensiering & dvrigt 239 193 23,6% 22,8% 465 672 1430
Nettoomséattning 4160 4292 -3,1% -0,1% 8353 8751 17 598
Rorelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestérande poster -4 071 -4 364 6,7% -8 486 -9.092 =17 779
B"oreiliseresultat fore intressebolag och 89 72 133 - 341 -181
jamférelsestérande poster n.a.
Roreﬁemargma/ fére intressebolag och 21% 1.7% B 1.6% -3.9% 1.0%
jdmférelsestérande poster (%)
Viaplay abonnenter ('000) 4 250 4710 -9,8% 4 250 4710 4757

Forsaljningen av Viaplay streamingabonnemang minskade organiskt med 1% jamfért med féregaende ar.
Utvecklingen aterspeglar tillvaxt inom direkt-till-konsument, vilket motverkades av farre abonnenter inom business-
to-business abonnenter. Antalet D2C-abonnenter fortsatte att dka jamfoért med féregdende ar men minskade
sekventiellt, vilket framst forklaras av sdsongsmassig churn vilket normalt intraffar efter de storre sportligornas
sasongsavslutning. Den kraftiga nedgangen i B2B-abonnentbasen &r en féljd av férédndrade partneravtal.
Genomsnittlig intakt inom Karnverksamheten fortsatte att vaxa bade jamfort med féregdende ar och sekventiellt,
vilket aterspeglar koncernens fokus pa varde framfér volym.

Forsaljningen av linjara kanalabonnemang, som bestar av ersattning fran distributdrer for att inkludera koncernens
linjara kanaler i sina tv-paket, minskade organiskt med 3% jamfért med foregaende ar. Utvecklingen aterspeglar
fortsatt volymminskning. Detta ar en trend som forvantas fortsatta over tid, men som delvis kommer att motverkas
av justeringar i prissattning och paketering.

Koncernens reklamférsaljning dkade organiskt med 1% jamfort med féregdende ar, da fortsatt tillvaxt inom radio och
digital annonsering fortsatte att kompensera fér den strukturella nedgéngen i linjar-tv reklam. Koncernens tv-
malgruppsandel 6kade i Sverige och Norge och var stabil i Danmark, samtidigt som den totala tv-reklammarknaden
beddms ha minskat i Sverige och Danmark. | Norge presenteras inte langre utvecklingen for linjar och digital tv
separat, men den samlade tv-marknaden bedéms ha vuxit. Koncernens radiomalgruppsandel minskade i Norge och
okade i Sverige, med en radio reklammarknad som bedéms ha vuxit i badda landerna. Expansionen av HVOD bidrar
fortsatt till tvasiffrig tillvaxt i digitalt reklamutrymme.

Forsaljning inom sublicensiering och évrigt, som framst omfattar vidareférsaljning av sport- och icke-sportinnehall till
tredje part, dkade organiskt med 23% jamfort med féregdende ar. Utvecklingen drevs av hdgre intakter fran
sublicensiering av sportinnehall, vilket delvis motverkades av lagre volymer inom férsaljning av manusbaserat
innehall.

De rapporterade rorelsekostnaderna minskade jamfort med féregaende ar, vilket framst aterspeglar 1agre kostnader
for icke-sportinnehall. Segmentets rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster uppgick till 89
(=72) Mkr), och det fria kassaflédet uppgick till 1 042 Mkr.

Rorelseresultatet paverkades positivt av valutakursférandringar jamfort med féregaende ar, med en effekt om cirka
40 Mkr. Valutaeffekterna aterspeglar att bolaget har inkdp i valutor dar SEK har stérkts (framst EUR) vilket
motverkats av negativa transaktionseffekter fran intdkter i NOK, EUR och DKK.
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Icke-karnverksamheten
Rapporterad

Kv2 Kv2 férandring H1 H1 Helar
(Mkr) 2025 2024 % 2025 2024 2024
Nettoomsattning 153 193 -20,7% 334 490 892
Rorelsekostnader fore intressebolag och
jamforelsestorande poster -158 -191 -17.3% -344 -536 -980
Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestérande
poster =5 2 n.a. -10 -46 -88
Rérelsemarginal fére intressebolag och jamférelsestérande 339
poster (%) e 1,0% - -3,0% na -9,9%
Viaplay abonnenter ('000) - 1484 -100,0% - 1484 1590

Nedgangen i nettoomsattning jamfoért med féregdende ar aterspeglar avyttringen av den brittiska verksamheten och
uttradet ur Baltikum. Segmentets rérelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster uppgick till -5 (2)
Mkr, och det fria kassaflédet uppgick till =219 (—376) Mkr.

Avvecklingen av den polska verksamheten slutférdes enligt plan den 30 juni 2025.
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Moderbolaget

Viaplay Group AB ar moderbolag i koncernen med ansvar fér den koncerndvergripande styrningen, administrationen
och finansieringen. Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 7 (8) Mkr. Resultat fére skatt uppgick till -21 (13)
Mkr. Periodens resultat uppgick till -17 (13) Mkr. Moderbolagets resultat- och balansrakning presenteras pa sidan 14.

Hallbarhet

Viaplay Group stédde Responsible Media Forum i arbetet med att utveckla ett gemensamt branschramverk for
rapportering kring innehallsrelaterade hallbarhetsfragor enligt EU:s CSRD-direktiv, och vidareutvecklade samtidigt
sin vasentlighetsanalys i dialog med branschkollegor.

Som en del av sitt engagemang fér jamstélldhet bade pa och bakom skdrmen fortsatte Viaplay Group att lyfta fram
kvinnliga kommentatorer och experter i sportbevakningen, samt erbjod stark tadckning av damidrott i alla marknader.

Under kvartalet inkluderade detta LPGA-touren, US Open i golf for damer, Women’s Super League och
Damallsvenskan — samt pagaende séndningar fran EM i fotboll fér damer som fortsatter under sommaren.

Finansiella mal

Viaplay Group uppdaterade sina operativa och finansiella mal avseende 2025 i samband med offentliggérandet av
prospektet relaterad till nyemissionerna den 16 januari 2024. Dessa mal har idag uppdaterats enligt féljande:

Helaret 2025 — uppdaterade mal f6r koncernen

Proforma nettoomséattning for Karnverksamheten: 21,0-22,0 miljarder SEK
Pr_oforma EBITDA fore intressebolag och jamforelsestorande poster for 0,8-1,1 miljarder SEK
Kérnverksamheten:

Proforma justerat operativt fritt kassafléde? fér koncernen: 0,5-0,75 miljarder SEK

1) Proforma som om Allente konsoliderats fran och med 1 januari 2025.
2) Justerat operativt fritt kassafléde avser fritt kassafléde justerat for kostnader hanforliga till férvary, réanta, utdelning, samt
extraordindra engéngseffekter i rérelsekapitalet.

Heldret 2025 (tidigare mal)

Nettoomséattningstillvéxt for Karnverksamheterna (Norden, Inom ett &gt till medelhdgt ensiffrigt procentintervall
Nederlédnderna och Viaplay Select)

Fritt kassafldde, Kdrnverksamheten” Positivt

1) Kassaflédde fran den Idpande verksamheten samt kassafléde frédn investeringsverksamheten exkluderat fér férvarv och
avyttringar av verksamheter.
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Risker och osakerheter

Koncernen och moderbolaget ar utsatta for vasentliga risker och osakerhetsfaktorer vilka beskrivs i koncernens Ars-
& héllbarhetsredovisning 2024 péa sidorna 17-21. Dessa faktorer inkluderar till exempel den radande ekonomiska och
affarsmassiga laget globalt samt pa var och en av koncernens marknader i kombination med &taganden om
innehallskostnader; innehall och sportrattigheters attraktionskraft; politiska och requlatoriska risker hanférliga till
forandringar i regler och férordningar i de olika territorier dar koncernen &r verksam; exponering for
valutakursférandringar och nuvarande begransade valutasakring; férandringar i méjligheterna att erhalla tillgang till
kapitalmarknader och finansiering; uppfyllande av finansiella kovenanter; det framgangsrika genomférandet av den
nya strategin och planen inklusive férnya avtal med affarspartners under rimliga finansiella villkor; samt konkurrensen
om abonnenter, publik, innehall och talanger. Den 6kande omstéliningen till konsumtion av digitalt innehall gor
koncernen till ett mojligt mal for cyberattacker, intrang, stérningar eller avbrott i vara tjanster. Viaplay Group
Overvakar var och en av dessa situationer noga och agerar darefter.

Ovrig information

Vasentliga handelser under och efter kvartalet

8 april — Viaplay Groups valberedning presenterar forslag till val av styrelseledaméoter

8 april — Viaplay Group kallar till Arsstamma

22 april — Viaplay Group och Elisa forlanger sitt flerariga partnerskap i Finland

13 maj — Viaplay Group héller Arsstamma fér 2025 i Stockholm

13 maj — Viaplay Groups styrelse har fattat beslut om férvarv av egna B-aktier

19 maj — Viaplay Group publicerar rapport éver Aterkdp av egna B-aktier

26 maj — Viaplay Group publicerar rapport éver Aterkép av egna B-aktier och att dterképsprogrammet darmed
ar slutfort och avslutat.

9 juni — Viaplay Select lanseras pa prima+ i Tjeckien

10 juli — Viaplay Group presenterar banbrytande dokumentarserie om fotbollens framtid: ‘Sport vs Money med
Simon Jordan’

> 17 juli — Viaplay Group forvarvar resterande 50 procent av aktierna i Allente Group - blir ensam &gare, reviderar
sin langsiktiga guidning och guidningen fér 2025, minskar utestaende kreditdtaganden och meddelar avsikt att
inleda skriftliga forfaranden

vV V.V V V V V

\

En fullstandig forteckning dver pressreleaser och rapporter kan hittas pad www.viaplaygroup.com
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Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar att denna delarsrapport ger en rattvisande dversikt dver
koncernens och moderbolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning under perioden och
beskriver de vasentliga risker och osadkerheter som koncernféretag och moderbolag star infér.

Stockholm, 17 juli 2025

Simon Duffy Katarina Bonde Anna Back
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Erik Forsberg Andrea Gisle Joosen Jacques du Puy
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Maxime Saada Didier Stoessel Annica Witschard
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jergen Madsen Lindemann
VD och koncernchef

Denna rapport har inte granskats av koncernens revisorer.
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Finansiella rapporter
Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kv2 Kv2 H1 HA1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 4313 4 485 8 687 9241 18 490
Kostnad for forséljning -3 696 -3985 -7 689 -8 445 -16 459
Bruttoresultat 617 500 998 796 2031
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -228 -230 -494 -461 -969
Administrationskostnader -315 -342 -640 -716 -1 376
Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader 10 3 -7 -6 44
Resultatandelar fran intressebolag och joint ventures 46 28 80 60 151
Jamforelsestdérande poster -42 48 189 -140 -439
Rorelseresultat 88 7 126 -467 -558
Finansnetto -114 -104 -251 987 766
Resultat fore skatt -26 -97 -125 520 208
Skatt -23 -23 -49 -35 -102
Periodens resultat -49 -120 -174 485 106
Ovrigt totalresultat
Poster som omforts eller kan omféras till periodens
resultat efter skatt
Omrakningsdifferenser -10 -29 -75 -14 -49
Kassaflodessakringar 14 -14 5 37 33
Ovrigt totalresultat for perioden 4 -43 -70 23 -16
Summa totalresultat for perioden -45 -163 -244 508 20
Resultat for perioden hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -49 -120 -174 485 106
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -45 -163 =244 508 90
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -0,01 -0,03 -0,04 0,13 0,03
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,01 -0,03 -0,04 0,13 0,03

Antal aktier

Utestaende aktier vid periodens slut
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

11 Kv2 2025 VIAPLAY GROUP AB

4 546 891 500
4562 930 594
4562 930 594

4578 225962
4578 225962
4578 225962

4 546 891 500
4570 536 026
4570 536 026

4578 225962
3614141811
3614141811

4578 225962
4110 047 635
4110 047 635



viaplay
GROUP

Koncernens balansrakning i sammandrag

30 jun 30jun  31dec
(Mkr) 2025 2024 2024
Anlaggningstillgdngar
Immateriella tillgangar 1584 1685 1635
Maskiner, utrustning och installationer 120 147 133
Nyttjanderéttstillgdngar 239 231 237
Aktier och andelar 1163 1177 1124
Langfristiga leasingfordringar 43 66 57
Uppskjutna skattefordringar 973 974 974
Ovriga l8ngfristiga fordringar 110 13 141
Summa anl&ggningstillgangar 4232 4293 4301
Omsittningstillgéngar
Varulager 2221 2829 2244
Kundfordringar 1260 1214 1216
Kortfristiga leasingfordringar 33 34 35
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 269 7912 7754
Ovriga kortfristiga fordringar 207 297 264
Likvida medel 927 1996 1040
Summa omsattningstillgdngar 11917 14282 12553
Summa tillgangar 16 149 18575 16854
Eget kapital
Eget kapital 3416 4106 3677
Summa eget kapital 3416 4106 3677
Langfristiga skulder
Langfristiga lan 1876 1870 1858
Langfristiga leasingskulder 262 276 280
Langfristiga avsattningar 1516 2623 1954
Uppskjutna skatteskulder 203 199 205
Ovriga l&ngfristiga skulder 133 11 188
Summa langfristiga skulder 3990 4979 4485
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan - - 200
Kortfristiga leasingskulder 102 100 96
Kortfristiga avsattningar 1001 876 1072
Ovriga kortfristiga skulder 7 640 8 514 7 324
Summa kortfristiga skulder 8743 9 490 8 692
Summa skulder 12733 14 469 13177
Summa eget kapital och skulder 16 149 18 575 16 854

2 Kv2 2025 VIAPLAY GROUP

A B



viaplay
GROUP

Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

Kv2 Kv2 H1 H1 Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Lépande verksamheten
Periodens resultat -49 -120 -174 485 106
Utdelning fran intressebolag och joint ventures - - - 100 101
Avskrivningar och nedskrivningar 44 51 90 103 201
Ovriga justeringar for icke-kassaflédespaverkande poster -23 55 -284 -1451  -1327
Kassafléde fran verksamheten, exklusive férandringar av
rorelsekapital -28 -15 -368 -763 -919
Forandringar i rorelsekapital 859 650 531 -107  -1080
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 831 635 163 -870 -1999
Investeringsverksamheten
Avyttringar av verksamheter = 64 = 126 132
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -12 -13 -21 -24 -43
Ovrigt kassafldde fran investeringsaktiviteter 4 5 10 7 16
Kassafldde fran investeringsverksamheten -8 56 -11 109 105
Finansieringsverksamheten
Nettoférandring av revolverande kreditfaciliteten -800 - -200 -3392 -3192
Nettoférandring av leasing -14 -10 -28 -32 -60
Nyemission = - = 4 000 4 000
Transaktionskostnader, total rekapitalisering - -8 - -396 -396
Aterkép av aktier -19 - -19 - -
Ovrigt kassafldde fran finansieringsaktiviteter 6 -5 -3 -1 -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -827 -23 -250 180 352
Forandring i likvida medel for perioden -4 669 -98 -581 -1542
Likvida medel vid periodens bérjan 909 1336 1040 2569 2569
Kursdifferens i likvida medel 22 -9 -15 8 13
Likvida medel vid periodens slut 927 1996 927 1996 1040
Rapport dver koncernens forandring i eget kapital i sammandrag

Kv2 Kv2 H1 H1 Helar
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Ingdende balans 3479 4271 3677 -1090 -1090
Periodens resultat -49 -120 -174 485 106
Ovrigt totalresultat fér perioden 4 -43 -70 23 -16
Summa totalresultat fér perioden -45 -163 -244 508 90
Nyemission = - = 4000 4 000
Skuldemission = - = 810 810
Emissionskostnader - -2 - -125 -125
Effekter av aktiebaserade ersattningar 1 - 2 3 -8
Aterkop av aktier -19 - -19 - -
Utgaende balans 3416 4106 3416 4106 3677
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Kv2 Kv2 H1 H1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 7 8 15 16 108
Administrationskostnader -44 -49 -9 -106 -201
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 1 1 2 1 5
Jamforelsestérande poster -4 -12 -4 -33 -37
Rorelseresultat -40 -52 -78 -122 -125
Finansnetto 19 65 42 1298 1528
Resultat fore skatt och bokslutsdispositioner -21 13 -36 1176 1403
Koncernbidrag - - - - -1078
Resultat fore skatt -21 13 -36 1176 325
Skatt 4 - 7 1 2
Periodens resultat -17 13 -29 1177 327
Ovrigt totalresultat
Poster som omfdrts eller kan omféras till drets resultat efter skatt
Kassaflodessakringar -1 -1 - 2 1
Ovrigt totalresultat for perioden -1 -1 - 2 1
Summa totalresultat fér perioden -18 12 -29 1179 328
Moderbolagets balansrakning i sammandrag

30 jun 30jun 31dec

(Mkr) 2025 2024 2024
Anlaggningstillgdngar
Aktier och andelar i dotterbolag 9 227 5927 9225
Langfristiga fordringar hos dotterbolag 2115 2115 2115
Ovriga l&ngfristiga fordringar 185 74 210
Summa anldggningstillgdngar 11527 8116 11550
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar hos dotterbolag 3080 6908 4090
Ovriga kortfristiga fordringar 115 287 72
Kassa och bank 838 1913 935
Summa omséttningstillgdngar 4033 9108 5097
Summa tillgdngar 15 560 17 224 16 647
Eget kapital
Bundet eget kapital 275 275 275
Fritt eget kapital 11 480 12 387 11526
Summa eget kapital 11755 12 662 11801
Avsattningar
Avsattningar 5 10 7
Summa avsattningar 5 10 7
Langfristiga skulder
Léngfristiga lan 1876 1870 1858
Ovriga langfristiga skulder 19 11 28
Summa Iangfristiga skulder 1895 1881 1886
Kortfristiga skulder
Kortfristiga lan - - 200
Skulder till dotterbolag 1764 2527 2 596
Ovriga kortfristiga skulder 141 144 157
Summa kortfristiga skulder 1905 2671 2953
Summa eget kapital och skulder 15 560 17 224 16 647
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Noter

Not 1 — Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprattats genom tillAmpning av reglerna i IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Delérsrapporten fér moderbolaget har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagens 9e
kapitel Delarsrapport.

Koncernens finansiella rapporter och moderbolagets rakningar har upprattats i enlighet med samma
redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampats vid upprattande av Ars- & héllbarhetsredovisningen for
2024. Upplysningar enligt IAS 34.16A presenteras forutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter
aven i oOvriga delar av deldrsrapporten. Upprattandet av delérsrapporten kraver att Viaplay Group uppdaterar
beddémningar, uppskattningar och antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciper och de
redovisade beloppen for tillgadngar, skulder, intdkter och kostnader, dér underliggande risker &r beskrivna pa sidan 9
i denna delarsrapport. Det faktiska utfallet kan skilja sig fran dessa uppskattningar och bedémningar. De viktiga
antaganden samt kallor till osakerhet i uppskattningar &r i stort sett de samma som de beskrivs i not 2 i Ars- &
hallbarhetsredovisningen for 2024.

Not 2 — Rorelsesegment

Koncernens rapportering av tva roérelsesegment, Karnverksamheten och Icke-kdrnverksamheten, baseras i forsta
hand pa kundens geografiska hemvist. Rapporteringen speglar koncernens operativa struktur och hur resultatet i
koncernen internt styrs, rapporteras och foljs upp av den hdogste verkstallande beslutsfattaren, Chief Operating
Decision Maker (CODM). VD &r identifierad som koncernens CODM.

Karnverksamheten

Karnverksamheten omfattar koncernens verksamheter relaterade till streamingtjansten Viaplay som ar tillganglig i
alla nordiska lander och Nederlédnderna, betal-TV-kanaler i Nederlanderna och alla nordiska lander utom lIsland,
kommersiella fri-TV-kanaler i Sverige, Danmark och Norge samt kommersiella radionat och streamingtjanster for ljud
i Sverige och Norge. Segmentet inkluderar aven Viaplay Select verksamheten.

Icke-karnverksamheten

Icke-karnverksamheten omfattar de internationella marknader som koncernen lamnar. Fran och med februari 2024
har Viaplays hela portfdlj av livesporttjanster i Baltikum sublicensierats till en tredje part, och Viaplays abonnenter i
de tre landerna dverférdes i mars 2024. Den brittiska Premier Sports-verksamheten saldes i bérjan av april 2024 och
den nordamerikanska D2C-verksamheten avvecklades under férsta kvartalet 2024. Avvecklingen av den polska
verksamheten slutfordes enligt plan den 30 juni 2025.

Avstamning segmentsrapportering

Icke-
Karnverksamheten karnverksamheten Totalt koncernen

Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2 Kv2
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 4160 4292 153 193 4313 4 485
Rorelsekostnader fore intressebolag och jamférelsestérande
poster -4 071 -4 364 -158 -191 -4 229 -4 555
Rorelseresultat fére intressebolag och jamférelsestérande
poster 89 =72 -5 2 84 -70
Resultat fran intressebolag 46 28
Jamforelsestdérande poster -42 48
Rorelseresultat 88 7
Finansnetto -114 -104
Skatt -23 -23
Periodens resultat -49 -120
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Icke-
Karnverksamheten karnverksamheten Totalt koncernen

H1 H1 H1 H1 H1 H1
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Nettoomsattning 6 55 8 751 887 490 8 687 9241
Rorelsekostnader fore intressebolag och jamférelsestérande
poster -8486  -9092 -344 -536 -8 830 -9 628
Rorelseresultat fére intressebolag och jamforelsestorande
poster -133 -341 -10 -46 -143 -387
Resultat fran intressebolag 80 60
Jamforelsestdérande poster 189 -140
Rorelseresultat 126 -467
Finansnetto -251 987
Skatt -49 -35
Periodens resultat -174 485

Not 3 — Resultat fran intressebolag, Allente
Allentes rorelseresultat forbattrades i kvartalet medan nettoomsattning och abonnenter minskade. Periodens
avskrivningar inkluderade férvarvsrelaterade avskrivningar om 125 (108) Mkr. Viaplay Groups andel p&d 50% av

Allentes nettoresultat om 93 Mkr uppgick till 46 Mkr.

Kv2 Kv2 H1 HA1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 1556 1656 3135 3305 6 548
EBITDA fore jamforelsestérande poster 280 249 541 492 996
Avskrivningar =147 -126 -294 -254 -510
Rorelseresultat fére jamforelsestérande poster 132 123 247 238 486
Jamforelsestdérande poster -4 -7 -7 -15 -17
Rorelseresultat 129 116 240 223 469
Finansiella poster -11 -35 -38 -61 -105
Skatt -25 -19 -42 -36 -60
Periodens resultat 93 62 160 126 305
Viaplay Groups andel (50%) av periodens resultat 46 31 80 63 152
Nettoskuld 614 1444 614 1444 807
Abonnenter (tusental) 844 922 844 922 884

Not 4 — Avyttrade verksamheter

Paprika Holding AB, inklusive direkt och indirekt dgda dotterbolag i Central- och Osteuropa, avyttrades i januari
2024. Den totala kopeskillingen uppgick till ungefar 62 Mkr pa kassa- och skuldfri basis. Férlusten fran férsaljningen
uppgick till -1 Mkr, redovisad inom jamforelsestorande poster.

Den brittiska verksamheten (tidigare Premier Sport) avyttrades i april 2024. Den totala kopeskillingen uppgick till
ungefar 64 Mkr pa kassa- och skuldfri basis och vinsten pa férsaljningen uppgick till 71 Mkr, redovisad inom

jamforelsestorande poster.

Intressebolaget NSR Scandinavia AB avyttrades i december 2024, den totala képeskillingen uppgick till 6 Mkr och
vinsten for forsaljningen uppgick till 3 Mkr, redovisad inom jamforelsestérande poster.
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Not 5 — Forandring i eget kapital och antal aktier

Viaplay Group AB (publ) (“Viaplay”) har i maj 2025 aterképt sammanlagt 31 334 462 egna B-aktier inom ramen for
det av styrelsen beslutade aterkdpsprogrammet med syftet att sikerstdlla leverans av B-aktier till deltagarna i
bolagets langsiktiga incitamentsprogram (LTI) beslutat av arsstamman 2025. Det totala aktiedterkdpet uppgick till
19 Mkr. LTI-programmet omfattar cirka 20 nyckelpersoner i koncernen. Programmet &r villkorat av att deltagarna
uppnar ett visst mal for aktiedgande vid slutet av den tredriga intjanandeperioden. Efter denna period kommer
deltagarna att erhalla ett fast antal B-aktier i féretaget, forutsatt att ett prestationsvillkor om ett aktiepris pa 1,10
SEK per B-aktie har uppfyllts.

Under det andra kvartalet avslutades LTI 2022-planen, dar inget av de uppsatta prestationsvillkoren uppfylldes och
ingen utbetalning gjordes.

Viaplay Group AB hade vid periodens slut totalt 4 579 122 244 aktier varav 411 528 A-aktier med 10 rostratter, 4 577
821 216 ar B-aktier med en rostratt och 889 500 ar C-aktier med en rostratt. Viaplay Group har 31 341 244 B-aktier
och 889 500 C-aktier i eget forvar. Totalt antal rostratter i Viaplay Group uppgick till 4 582 825 996. Totalt antal
roster exklusive 31 341 244 B-aktier och 889 500 C-aktier i eget forvar uppgick till 4 550 595 252.

Moderbolaget A-aktier B-aktier C-aktier Totalt
Antal aktier 31 december 2024 531536 4577701208 889 500 4579122 244
Omklassificering av A-aktier -120 008 120 008 - -
Antal aktier 30 juni 2025 411528 4577 821216 889 500 4 579122 244
Varav aktier i eget férvar - -31 341 244 -889 500 -32 230 744
Antal aktier exklusive aktier i eget forvar, 30 juni 2025 411528 4546 479 972 - 4 546 891 500

Not 6 - Avsattningar
Totala avsattningar uppgick till 2 517 (3 499) Mkr varav 2 341 (3 166) Mkr avser avsattningar for forlustkontrakt, 30
(89) Mkr avsattningar for omstrukturering och 145 (245) Mkr avser musikroyalties och 6vriga avsattningar.

30jun 2025
Forlust- Royalties
Mkr Omstrukturering kontrakt  och 6vrigt Totalt
Ingdende balans 1 januari 2025 46 2820 159 3026
Avsattningar under perioden 19 - 70 89
Utnyttjat under perioden -33 -415 -100 -547
Aterfort under perioden -2 - 22 20
Diskontering under &ret - 19 - 19
Omrakningsdifferenser - -82 -6 -89
Utgdende balans 30 juni 2025 30 2341 145 2517
varav langfristiga 2 1449 64 1516
varav kortfristiga 28 892 81 1001
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30 jun 2024
Forlust- Royalties
Mkr Omstrukturering kontrakt  och 6vrigt Totalt
Ingaende balans 1 januari 2024 80 3486 465 4031
Avséattningar under aret 76 - 9 86
Utnyttjat under aret -67 -424 -203 -694
Aterfort under aret -1 - -8 -9
Omklassificering - - -29 -29
Diskontering under aret - 8 - 8
Omrakningsdifferenser - 95 11 107
Utgdende balans 30 juni 2024 89 3166 245 3499
varav langfristiga 4 2535 84 2623
varav kortfristiga 85 630 161 876
31dec 2024
Forlust- Royalties

Mkr Omstrukturering kontrakt och Gvrigt Totalt
Ingdende balans 1 januari 2024 80 3486 465 4031
Avsattningar under aret 100 - 145 245
Utnyttjat under aret -114 -816 -443 -1373
Aterfort under dret -21 - -9 -30
Diskontering under aret - 15 - 15
Omrékningsdifferenser 1 135 1 137
Utgaende balans 31 december 2024 46 2820 159 3026
varav langfristiga - 1882 71 1954
varav kortfristiga 46 938 88 1072

. .o o
Not 7 — Transaktioner med narstaende
Koncernen har narstaenderelationer mellan sina 4gare, dotterbolag, intressebolag och joint ventures. Alla narstaende
transaktioner genomférs pa marknadsmassiga villkor och férhandlas pa armlangds avstand.

Paprika Holding och dess dotterbolag saldes i januari 2024 till nyckelpersoner i ledningen fér Paprika Holding AB
koncernen i enlighet med godkannande pa den extra bolagsstimman den 10 januari 2024.

Den 9 februari 2024 slutférde koncernen ett rekapitaliseringsprogram, innehallande en riktad emission om 3,1
miljarder kronor och en foretradesemission om 0,9 miljarder kronor. | samband med slutférandet av
rekapitaliseringsprogrammet blev PPF Cyprus Management Limited och Group Canal+ SA koncernens storsta
aktiedgare, med ett innehav pd 29% vardera. Darmed betraktas samtliga dotterbolag till PPF och Canal+ som
narstdende parter. Koncernen redovisade i sin Ars- & hallbarhetsredovisningen fér 2024 i not 31 forsaljning till
Canal+. Under 2025 har koncernen fortsatt intakter, i den ordinarie verksamheten, fran Canal+.
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Nyckeltal
Kv3 Kv4  Heladr Kv1 Kv2 Kv3 Kv4  Helar Kv1 Kv2
(Mkr) 2023 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025
Viaplay streamingabonnemang 1987 1956 7998 1964 1996 1913 2 056 7930 1949 1916
Linjara kanalabonnemang 1175 1082 4531 1182 1202 1183 1181 4747 1187 1120
Reklam 780 1043 3552 834 901 748 1009 3491 832 885
Sublicensiering & 6vrigt 264 485 1251 479 193 365 393 1430 226 239
Karnverksamhetens nettoomsattning 4206 4566 17 332 4 459 4292 4209 4 638 17 598 4194 4160
Icke-karnverksamhetens nettoomséattning 330 337 1235 298 193 203 198 892 180 153
Nettoomsattning 4536 4903 18 567 4757 4 485 4412 4 837 18 490 4374 4313
Karnverksamhetens organiska forsaljningstillvaxt 52% 1,6% 10,6% 5,6% 2,6% 5,9% 4,7% 47%  -48%  -0,1%
Karnverksamhetens rorelseresultat fére
intressebolag och jamforelsestérande poster -112 16 89 -270 -72 -49 210 -181 -222 89
Icke-karnverksamhetens rorelseresultat fére
intressebolag och jamforelsestérande poster -209 =246  -1204 -47 2 -7 -36 -88 -5 -5
Rorelseresultat fore intressebolag och
jamforelsestorande poster -321 -230 -1115 -317 -70 -56 174 -269 -227 84
Resultat fran intressebolag 36 15 63 32 28 52 38 151 34 46
Jamférelsestérande poster -253  -2648 -9224 -188 48 5 -304 -439 231 -42
Rorelseresultat -538 -2863 -10276 -473 7 2 -92 -558 38 88
Periodens resultat -693 -2 881 -9 747 605 -120 -148 -230 106 -125 -49
Resultat per aktie fore utspadning (kr) -8,85 -36,83 -124,61 23 -0,03 -0,03 -0,05 0,03 -0,03 -0,01
Karnverksamhet rérelsemarginal fore
intressebolag och jamforelsestdrande poster -2,7% 0,4% 0,5% -6,1% -1,7% -1,2% 4,5% -1,0%  -53% 21%
Rérelsemarginal fére intressebolag och
jamforelsestorande poster -71% -4,7% -6,0% -6,7% -1,6% -1,3% 3,6% -1,5% -5,2% 1,9%
Rérelsemarginal -11,9% -58,4% -55,3% -9,9% 0,2% 0,0% -1,9% -3,0% 0,9% 2,0%
Nettoskuld 3328 4976 4976 549 -96 1465 1113 1113 1885 1075
Nettoskuld / EBITDA fore jamforelsestorande
poster -4,5 -6,6 -6,6 -7 0,2 -4,6 13,6 13,6 11,2 3,2
Karnverksamhetens abonnenter (tusental) 5013 4 843 - 4 850 4710 4764 4757 - 4 651 4 250
Icke-karnverksamhetens abonnenter (tusental) 1651 1659 - 1624 1484 1545 1590 - 1550 =
Totalt Viaplay abonnenter (tusental) 6 664 6502 - 6 475 6194 6 309 6 347 - 6201 4250
CSQV Sverige (30-64) 25,5% 22,4% 231% 23,3% 21,4% 18,1% 21,6% 21,3%  24,6% 23,4%
CSOV Norge (30-69) 171% 22,2% 19,4% 21,6% 15,6% 16,1% 20,5% 18,8% 22,0% 21,8%
CSOV Danmark (30-60) 20,8% 21,9%  21,2% 189%  20,5% 16,4%  20,8% 19,2%  19,0% 20,6%
CSOL Sverige (12-79) 442%  391%  42,8%  422% @ 42,2% 411%  46,3% 43,0%  439%  42,6%
CSOL Norge (10+) 67,3% 65,8% 66,2% 65,0% 66,0% 66,9% 62,1% 65,0% 649% 66,5%

1) Efter avvecklingen av den polska verksamheten slutférts den 30 juni 2025 har koncernen inga abonnenter inom Icke-kédrnverksamheten.
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Alternativa nyckeltal

Nedan presenteras sa kallade alternativa nyckeltal, det vill sidga finansiella nyckeltal som inte ar definierade enligt
IFRS. Viaplay Group anser att dessa alternativa nyckeltal i kombination med nyckeltal definierade enligt IFRS bidrar
till en forstéelse for trenderna avseende finansiellt resultat, avkastning och skuldsattning och utgér anvandbar
information for investerarna.

Med ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning eller kassafléden. Det ar inte ett sddant finansiellt matt som definieras eller specificeras i tillampliga regler
for finansiell rapportering och bér inte betraktas isolerat fran eller som ett substitut till nyckeltal som definierats eller
specificerats enligt IFRS. De alternativa nyckeltal som presenteras och definierats av Viaplay Group ar kanske inte
jamfoérbara med nyckeltal med liknande benamningar som anvands av andra bolag.

Viaplay Group anvander féljande alternativa nyckeltal:

Rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk forsaljningstillvaxt, Karnverksamheten
Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestérande poster

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster

Nettoskuld och Nettoskuld / EBITDA fore jamforelsestdrande poster

Fritt kassaflode

VvV V. V V VvV

| féljande tabeller presenteras forklaring till anvandning och avstamning av alternativa nyckeltal.

Avstamning av rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk
forsaljningstillvaxt, Karnverksamheten

Eftersom Ké&rnverksamhetens forsaljning sker i andra valutor &n rapporteringsvalutan (svenska kronor) och
valutakurserna har varit relativt rérliga och eftersom koncernen historiskt har gjort forvarv och avyttringar, utvarderas
koncernens forsaljning och utveckling pa basis av dess organiska forsaljningstillvaxt inom Karnverksamheten.
Organisk forsaljningstillvaxt representerar jamforbar forsaljningstillvaxt eller férsaljningsminskning i svenska kronor
och majliggor separata utvarderingar kring effekten av férvarv/avyttringar och kursférandringar.

Organisk forsaljningstillvaxt for Karnverksamheten, dvs. nettoomsattning justerad for forvarv/avyttringar och
valutakurseffekter, uppgick under andra kvartalet 2025 till -0,1%.
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Rapporterad forsaljningstillvaxt och organisk forsaljningstillvaxt,
Karnverksamheten

Kv2 (Mkr)

Nettoomsattning

Forvarv/
avyttringar

Nettoomsattning
justerad for
forvarv/
avyttringar

Valutakurseffekter

Nettoomsattning
justerad for
forvarv/
avyttringar och
valutakurseffekter
(organisk
forsaljning)

Viaplay
streamingabonnemang

2025 1916 - 1916 58 1974
2024 1996 - 1996 - 1996
Tillvaxt -80 -80 -22
Tillvaxt -4,0% -4,0% -1,1%
Linjara kanalabonnemang

2025 1120 - 1120 41 1161
2024 1202 - 1202 - 1202
Tillvaxt -82 -82 =41
Tillvaxt -6,8% -6,8% -3,4%
Reklam

2025 885 - 885 29 914
2024 901 - 901 - 901
Tillvaxt -16 -16 13
Tillvaxt -1,8% -1,8% 1.5%
Sublicensiering & 6vrigt

2025 239 - 239 -2 237
2024 193 - 193 - 193
Tillvaxt 46 46 44
Tillvaxt 23,6% 23,6% 22,8%
Totalt, Kdrnverksamheten

2025 4160 - 4160 126 4 286
2024 4292 - 4 292 - 4 292
Ti.I.Ivéxt, 132

Karnverksamheten -132 -6
Tillvaxt -3,1% -31% -0,1%
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Nettoomsattning
justerad for
forvarv/
avyttringar och
valutakurseffekter

Forvarv/ forvarv/ (organisk
H1 (Mkr) Nettoomsattning avyttringar avyttringar Valutakurseffekter forsaljning)
Viaplay
streamingabonnemang
2025 3866 - 3866 87 3953
2024 3960 - 3960 - 3960
Tillvaxt -94 -94 =7/
Tillvaxt -2,4% -2,4% -0,2%
Linjara kanalabonnemang
2025 2 306 - 2306 58 2 364
2024 2 384 - 2 384 - 2 384
Tillvaxt -78 -78 -20
Tillvaxt -3,3% -3,3% -0,8%
Reklam
2025 1716 - 1716 37 1753
2024 1735 - 1735 - 1735
Tillvaxt -19 -19 18
Tillvaxt -1,1% -1,1% 11%
Sublicensiering & 6vrigt
2025 465 - 465 -4 461
2024 672 - 672 - 672
Tillvaxt -207 -207 -211
Tillvaxt -30,8% -30,8% -31,4%
Totalt, Kdarnverksamheten
2025 8 353 - 8 353 178 8 531
2024 8 751 - 8 751 - 8 751
Ti.I.Ivéxt, 398
Karnverksamheten -398 -220
Tillvaxt -4,5% -4,5% -2,5%
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Avstamning av rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande

poster

Rorelseresultatet fore intressebolag och jamfdrelsestérande poster avser rorelseresultat efter aterlaggning av
koncernens andel av intressebolags och joint ventures resultat for perioden samt aterlagda materiella poster och
handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur och verksamheter som ar relevanta for en forstaelse av
koncernens utveckling pa jamférbar basis. Detta matt anvands av koncernledningen for att folja och analysera

underliggande resultat och for att ge jamforbara siffror mellan perioderna.

Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster

Kv2 Kv2 H1 H1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Rorelseresultat 88 7 126 -467 -558
Jamforelsestérande poster (-) -42 48 189 -140 -439
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster 130 -41 -63 -327 -119
Resultat fran intressebolag (-) 46 28 80 60 151
Rorelseresultat fore intressebolag och jamforelsestorande poster 84 -70 -143 -387 -269
Jamforelsestorande poster

Kv2 Kv2 H1 H1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Nedskrivning av goodwill och évriga tillgangar - - - - -116
Nedskrivning och avsattning - icke-sportinnehall
(Karnverksamheten) B B B ) 27
Omstrukturerings- och uppsagningskostnader -18 -76 -18 -76 -96
Forvarv och avyttringar - 71 - 70 73
Radgivningskostnader och rekapitaliseringskostnader - - - -39 -38
Kursdifferenser’ -24 53 207 -95 -234
Totalt =42 48 189 -140 -439
Jamforelsestorande poster klassificerade per funktion

Kv2 Kv2 H1 H1 Helér
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Kostnad for forsaljning -1 2 -1 2 -25
Administrationskostnader (+) -16 -82 -17 -121 =141
Ovriga rorelseintédkter och kostnader (+) -25 129 206 -21 =274
Totalt =42 48 189 -140 -439

1) Efter rekapitaliseringsprocessen har koncernen inte kunnat inga valutaforwardkontrakt med sina finansiella motparter, vilket har
lett till en stérre andel osdkrad valutaexponering, vilket i sin tur har resulterat i stora avvikelser avseende férvarvat innehéll och
exponering mot US-dollarn i andra kvartalet 2025. Koncernen redovisar dessa valutaeffekter som jamférelsestérande poster tills
koncernen ater kan sékra en betydande del av exponeringen, vilket férvéntas uppndas senast vid arets slut. Koncernen redovisar dven
valutadifferenser som héarrér till de avsattningar som gjordes 2023 relaterade till férlustkontrakt som jamférelsestérande poster.

23 Kv2 2025 VIAPLAY GROUP AB



viaplay
GROUP

Avstamning av nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster

Nettoskulden anvands av koncernledningen for att félja och analysera skuldutvecklingen i koncernen och utvardera
koncernens refinansieringsbehov. Nettoskuld jamfért med EBITDA fore jamforelsestérande poster ger ett nyckeltal for
nettoskulden i relation till underliggande kassagenererande resultat fran rorelsen, vilket ger en indikation pa
verksamhetens férmaga att betala sina skulder. Detta matt anvands vanligen av finansiella institutioner for att mata
kreditvardighet. Forutbetalda |&nekostnader redovisade i samband med rekapitaliseringen 9 februari 2024 redovisas
som del av nettoskulden.

Nettoskuld

30sep 31dec 31Tmar 30jun 30sep 31dec 31mar 30 jun
(Mkr) 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
Kortfristiga lan 2 200 4700 - - 600 200 800 -
Langfristiga lan (+) 2 550 2 550 1863 1870 1878 1858 1867 1876"
Total finansiell uppldning 4750 7250 1863 1870 2478 2058 2 667 1876
Rantebé&rande fordringar (-) 20 - - - - - - -
Forutbetald |&nekostnad (-) - - 255 246 230 189 175 162
Likvida medel (-) 1724 2 542 1287 1996 1046 1040 909 927

Likvida medel som ingér i tillgangar

som innehas for forsaljning (-) B 27 48 B . B B B
Finansiell nettoskuld 3006 4681 273 -372 1202 829 1583 787
Leasingskulder (+) 453 401 393 376 357 376 385 364
Leasingskulder som ingar i skulder hanférliga ~ 4 B ~ B ~ ~ ~
till tillgdngar som innehas for forsaljning (+)

Leasingfordringar (-) 131 110 117 100 94 92 83 76
Summa leasingskulder netto 322 295 276 276 263 284 302 288
Nettoskuld 3328 4976 549 -96 1465 1113 1885 1075

Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestorande poster

Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2
(Mkr) 2023 2023 2024 2024 2024 2024 2025 2025
Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster, 1045 -1051 -1056 826 545 119 27 145
kvarvarande verksamheter
Avskrivningar, » 301 301 279 254 227 201 196 189
kvarvarande verksamheter
EBITI?A fére jamforelsestorande poster senaste 744 750 777 572 318 82 169 334
12 manaderna
Nettoskuld 3328 4976 549 -96 1465 1113 1885 1075
Totalt nettoskuld / EBITDA fore
jamforelsestérande poster -4,5 -6,6 -0,7 0,2 -4,6 13,6 11,2 3,2

1) De aterstaende transaktionskostnaderna den 30 juni 2025 om 185 Mkr hanférliga till refinansieringen av koncernen redovisas delvis
som férutbetalda lanekostnader (162 Mkr) samt som en del av upplaningen (23 Mkr) och kommer att kostnadsféras Gver
lanefinansieringens I6ptid.

2) Avser endast anldggningstillgangar.
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Avstamning av fritt kassaflode
Fritt kassafldde avser summan av kassafléde fran den ld6pande verksamheten och kassafléde fran
investeringsverksamheten exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter. Mattet anvands for att félja och

analysera kassaflodet for hela koncernen. Mattet &r ocksa viktig for uppfdljning av kassaflodet for Icke-
karnverksamheten.

Fritt kassaflode

Kv2 Kv2 H1 H1 Heldr
(Mkr) 2025 2024 2025 2024 2024
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 831 635 163 -870 -1999
Investeringar i materiella och immateriella tillgangar -12 -13 -21 -24 -43
Ovrigt kassafléde fran investeringsaktiviteter 4 5 10 7 16
Fritt kassafléde - koncernen 823 627 152 -887 -2026

Fritt kassaflode for Icke-kdrnverksamheten uppgick till -219 Mkr fér andra kvartalet 2025. Karnverksamhetens fria
kassaflode for andra kvartalet 2025, inklusive investeringar i materiella och immateriella tillgangar och 6vriga
kassafléden fran investeringsverksamheten pa -8 Mkr, uppgick till 1 042 Mkr.
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Definitioner

CSOL, Commercial Share of Listening
CSOL bestar av Viaplay Groups uppskattade andel av kommersiellt radiolyssnande i alderskategorin 10+ &r i Norge och 12-79 ari
Sverige.

CSOV, Commercial Share of Viewing
CSOV bestar av Viaplay Groups uppskattade andel av kommersiellt TV-tittande, inklusive tredje-parts kanaler koncernen
representerar, i alderskategorin 30-64 ar i Sverige, 30-69 ar i Norge och 30-60 &r i Danmark.

EBITDA
EBITDA ar periodens resultat fore finansnetto, skatt och avskrivningar.

EBITDA fore jamforelsestérande poster
EBITDA efter aterlaggning av jamférelsestérande poster.

EBITDA fore intressebolag och jamforelsestérande poster
EBITDA efter aterlaggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster.

Fritt kassaflode
Fritt kassafléde avser summan av kassafléde fran den I6pande verksamheten och kassafléde frén investeringsverksamheten
exklusive forvarv och avyttringar av verksamheter.

Jamforelsestérande poster
Jamforelsestorande poster avser materiella poster och handelser relaterat till férandringar i koncernens struktur eller verksamheter
som &r relevanta for forstaelsen av koncernens utveckling pa jamférbar basis.

Nettoskuld
Finansiell nettoskuld & summan av kort- och langfristiga lan, samt beslutad men ej betald utdelning minus likvida medel,
férutbetalda lanekostnader, kortfristiga placeringar, rantebarande fordringar och fordran utdelning. | nettoskuld ingér dven
leasingskulder efter avdrag for fordringar avseende vidareuthyrning (subleasar). En negativ siffra innebar att koncernen har en
nettokassa.

Nettoskuld/EBITDA fore jamforelsestérande poster
Nettoskuld i férhallande till EBITDA fére jamférelsestérande poster for de senaste 12 manaderna.

Organisk forsaljningstillvaxt
Organisk forsaljningstillvaxt ar férandringen i nettoomsattning jamfért med samma period féregdende &r, exklusive forvary,
avyttringar och justerat for valutaomrékning och transaktionseffekter.

Rapporterad forsaljningstillvaxt
Férandring i nettoomsattning jamfért med samma period féregdende ar uttryckt i procent.

Resultat fran intressebolag

Resultat fran intressebolag ar koncernens andel av intressebolags eller joint ventures resultat fér perioden. Ett intressebolag
(exklusive joint venture) ar ett bolag dar koncernen har en rostratt pad minst 20% men inte mer dn 50%. Ett joint venture &r ett
samarbetsarrangemang dar parterna som har gemensamt bestammande inflytande har ratt till arrangemangets nettotillgangar.

Rorelseresultat
Rorelseresultat ar periodens resultat fore finansnetto och skatt, ocksa kallat EBIT (Earnings Before Interest and Taxes).

Rorelseresultat fore intressebolag och jamférelsestérande poster
Rorelseresultat efter terlaggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster.

Rorelseresultat fore jamforelsestérande poster
Rorelseresultat efter terlaggning av jamforelsestérande poster.
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Roérelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Rorelsemarginal fore intressebolag och jamférelsestérande poster
Rorelseresultat efter aterldggning av resultat fran intressebolag och jamférelsestérande poster i procent av nettoomséattning.

Viaplay-abonnenter

En Viaplay abonnent definieras som en kund som har tillgang till Viaplay och fér vilken en betalningsmetod har tillhandahallits.
Viaplay Group rapporterar endast betalda abonnemang dér en betalning har mottagits direkt fran slutkund eller fran en
partnerorganisation.
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Aktieagarinformation

Finansiell kalender

Publicering av Kv3 2025 22 oktober 2025

Kontakta oss

press@viaplaygroup.com / investors@viaplaygroup.com eller +46 73 699 21 48

Folj oss: viaplaygroup.com / LinkedIn

Telefonkonferens

En telefonkonferens halls idag torsdag 17 juli klockan 09.00 lokal tid Stockholm, 08.00 lokal tid London och
03.00 lokal tid New York.

Presentationen kommer att webbsandas har
Anmal om du istallet vill delta via telefon har
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Viaplay Group
Ringvagen 52, Box 17104
104 62 Stockholm, Sverige
viaplaygroup.com
@viaplaygroup

Denna information &ar sadan information som Viaplay Group AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 17 juli 2025 kl. 07:30 CEST.

Viaplay Group AB (publ) &r Nordens ledande underhallningsleverantér. Var streamingtjanst Viaplay &r tillgénglig i varje nordiskt
land, samt i Nederldnderna och vart innehallskoncept Viaplay Select finns pa partnerplattformar varlden dver. Vi har dven TV-
kanaler pa de flesta av vara marknader, och radiostationer i Norge och Sverige. Vara talangfulla medarbetare kommer till jobbet
varje dag med en passion och ett tydligt uppdrag att underhalla miljontals ménniskor med vart unika erbjudande av lokalt
relevant berattande, vilket inkluderar direktsdnd premiumsport, filmer, serier och musik. Vart syfte ar att vaxa var affar pa ett
I6nsamt och ansvarsfullt satt, och att leverera hallbart varde for alla vara intressenter. Viaplay Group &r noterad pa Nasdaq
Stockholm ("VPLAY B').

Denna delarsrapport innehaller uttalanden om bland annat Viaplay Groups finansiella stéllning och resultat som ar av
framatblickande karaktar. Sadana uttalanden baserar sig inte pa historiska fakta utan representerar snarare Viaplay Groups
framtida férvantningar. Viaplay Group anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa framatblickande uttalanden grundar
sig pa rimliga antaganden. Trots det finns inneboende risker och osédkerheter i framatblickande uttalanden, och ett antal viktiga
faktorer skulle kunna leda till att de faktiska resultaten eller utfallen avviker vasentligt fran vad som uttrycks i eventuella
framatblickande uttalanden. Sadana viktiga faktorer kan bland annat utgéras av Viaplay Groups marknadsstélining, tillvaxt i
streaming-industrin samt effekterna av konkurrens och andra ekonomiska, afférsrelaterade, konkurrensmassiga och/eller
regulatoriska faktorer som paverkar verksamheten i Viaplay Group, dess koncernbolag och streaming-industrin som helhet.
Framatblickande uttalanden géller bara per det datum da de gjordes, och utéver vad som krévs enligt tillamplig lag, atar sig
Viaplay Group inte ndgot ansvar for att uppdatera nagra av dessa uttalanden mot bakgrund av ny information eller framtida
handelser.



