Delarsrapport forsta kvartalet, 2023

januari — mars 2023

[ARAS

Finansiell utveckling i ssmmandrag

januari - mars

* Rapporterad nettoomsattning uppgick till 11.2 MSEK (8.6)
* Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -59.2 MSEK (-33.7)

* Resultatet efter skatt uppgick till -59.2 MSEK (-33.3)

* Resultat per aktie uppgick till SEK -0.07 (-0.46)

VD har ordet

Det forsta kvartalet gav en bra start pa 2023 for IRRAS med en total
omséttning pa 11,2 MSEK, den hogsta totala kvartalsintékten i
féretagets historia.

| forra kvartalets bokslutsrapport indikerade vi att USA férvantades
generera en hogre andel av féretagets intdkter under framtida
kvartal, av tva skél: (1) okad anvéndning bland befintliga kunder som
folid av 6kad kundinteraktion, och (2) intékter som resultat av vart
kommersiella partnerskap med Medtronic. Under férsta kvartalet
stod den amerikanska marknaden fér 83% av vara totala intakter,
och 95% av véra amerikanska intékter genererades av befintliga
kunder. Aven om alla intakter under forsta kvartalet genererades
fran IRRAS-drivna konton, var kundintresset frén véra partners pa
Medtronic uppmuntrande, och en robust séljtratt har skapats under
de inledande stadierna av forsaljningsaktivitet.

Utdver forsaljningsarbetet realiserades under kvartalet flera andra
viktiga tillvaxtdrivande faktorer. Val ansedda kirurger fran University
of Buffalo publicerade for férsta gangen jédmforande kliniska data
som bekréftar styrkan hos IRRAflow jamfért med traditionell passiv
dranering. Sédan kliniska data, och stéd fran ledande l&kare,
fortsatter att driva processerna foér produktgodkdnnande av
IRRAflow framat pa andra framstaende amerikanska sjukhus.

Slutligen gjorde vi betydande framsteg vad avser foretagets framtida
finansiering. Véra befintliga investerare fortsatter visa sitt stod da vi
har tecknat en bryggfinansiering med Bacara Holdings, och inom en
snar framtid planerar vi att slutféra och tillkdnnage planer for att
tillhandahalla foretaget kapital som ska stddja var fortsatta tillvaxt
och expansion.

Tack for ert fortsatta intresse och stdd.
Will Martin, VD

Handelser

Vasentliga handelser under kvartalet

« Styrkan hos IRRAflow-systemet har bekriftats i en jamforande klinisk
studie som utforts av neurokirurger vid University of Buffalo och
publicerats i tidskriften Operative Neurosurgery. Studien drar slutsatsen
att anvandandet av IRRAflow for behandling av kroniskt
subduralhematom (cSDH) resulterar i gynnsamma kliniska resultat, lag
komplikations- och revisionsfrekvens, snabbare evakuering av ansamlat
blod och ldgre frekvens av kateter-relaterade infektioner jamfért med
anvandning av passiv drédnering med hjilp av ett externt
ventrikeldrénage (EVD).

Vésentliga handelser efter periodens utgang

* Sakrade kortfristig ldnefinansiering genom ett lan om upp till SEK 40
miljoner avsett att tdcka operative kostnader tills pagaende
financierings-processen &r avslutad.

Utvalda nyckeltal 2023 2022 2022
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 1.2 8.6 40.0
Bruttomarginal (%) 8% 49% Neg
Rérelseresultat (EBIT) -59.2 -33.7 -168.1
Resultat efter skatt =32 -33.3 -166.6
EBITDA -55.4 -29.4 -151.7
Avkastning pa eget kapital (%) Neg Neg Neg
Andel av férsljning, USA (%) 83% 43% 56%
Andel aterkommande order (%) 81% 62% 61%
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Koncernens finansiella rapportering

ARAS

Intdkter och resultat, januari — mars 2023
Nettoomsittningen for kvartalet uppgick till 11.2 MSEK (8.6). Okningen drevs av
hégre ny sé vél som aterkommande férséljning. Kostnad sald vara uppgick till
10.2 MSEK (4.4) drivet primért av den okade férséljningen. Bruttoresultatet
uppgick till 0.9 MSEK (4.2). Bruttomarginalen var 8% (49), dér motsvarande
kvartal forra aret reflekterar en mer férdelaktig forsaljningsmix i kombination
med att vissa utvecklingsutgifter kostnadsfordes 2021.

Koncernens rdrelsekostnader uppgick till 60.1 MSEK (38.0) dér ckningen drevs
av Okade satsningar pé& produktutveckling, studier, praktisk tréning och
forsaljning. Marknads och forsaljningskostnader dkade till 29.1 MSEK (13.3) drivet
av kommersiella satsningar. Administrativa kostnader uppgick till 16.3 MSEK
(17.7). Utvecklingskostnader uppgick till 13.5 MSEK (7.6), dér dkningen reflekterar
att produktutvecklingen &r i slutfasen da vissa anpassningar och utbildning inte
kan kapitaliseras under IFRS. Ovriga rérelseintikter/kostnader uppgick till -1.2
MSEK (0.0) och avser primért valutarelaterade vinster och forluster.
Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -59.2 MSEK (-33.7) och finansnettot var 0.0
MSEK (0.4). Totalresultatet for kvartalet uppgick till -59.4 MSEK (-32.4).

Resultatrdkning i sammandrag 2023 2022 2022
MSEK jan-mar jan-mar  jan-dec
Nettoomséattning 1.2 8.6 40.0
Kostnad séld vara -10.2 -4.4 -31.6
Bruttoresultat 0.9 4.2 8.4
Bruttomarginal 8% 49% 21%
Marknads- och férséljningskostnader -29.1 -13.3 -63.2
Administrativa kostnader -16.3 =17 -66.5
Forsknings- och utvecklingskostnader -13.5 -16 -46.2
Ovriga rérelseintikter och kostnader 5112 0 -0.5
Rérelsekostnader -60.1 -38.0 -176.5
Rarelseresultat (EBIT) =kl -33.7 -168.1
Finansnetto 0.0 0.4 1.5
Resultat fére skatt -59.2 -33.3 -166.6
Skatt 0.0 0 0.0
Periodens resultat -59.2 -33.3 -166.6
Ovrigt totalresultat

Valutadifferens vid omrékning 0.9 11
av utldndska verksamheter -0.2

Periodens totalresultat hanférligt -59.4 -32.4 -165.5
till moderbolagets aktiedgare

Resultat per aktie fore/efter -0.07 -0.46 -1.89

utspadning (SEK)

USA representerar fortsatt for den stérsta andelen av férséljningen per region

Finansiell stallning i sammandrag 2023 2022 2022
MSEK 31-Mar  31-Mar _ 31-Dec
Utvecklingstillgdngar 18.4 276 20.3
Licenser/patent 5.4 59 57
Ovriga anliggningstillgangar 6.6 5.1 8.8
Summa anléggningstillgdngar 30.4 38.7 34.8
Varulager 39.8 19.7 291
Ovriga omsattningstillgangar 20.3 27.1 38.4
Likvida medel 17.6 19.6 69.3
Summa omsattningstillgangar 77.7 66.5 136.8
SUMMA TILLGANGAR 108.1 105.1 171.6
Summa eget kapital 86.9 79.4 146.0
Langfristiga skulder 0.1 0.3 5.9
Kortfristiga skulder 21.0 25.4 19.7
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 108.1 105.1 171.6
Forandring av eget kapital i sammandrag 2023 2022 2022
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Ingdende eget kapital 146.0 me me
Periodens resultat -59.2 -333 -166.6
Ovrigt totalresultat -0.2 09 1
Periodens totalresultat -59.4 -324  -165.5
Aktierelaterade ersattningar 0.2 0.2 0.7
Nyemission - - 2146
Kostnader for nyemission = - -15.4
Utgdende eget kapital 86.9 79.4 146.0

Kassaflode i sammmandrag

KVARTALET: Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till -53.1
MSEK (-33.2) drivet av utveckling och kommersialiseringssatsningar, med &nnu
begréansade intakter. Investeringar uppgick till -0.2 MSEK (-1.9). Finansierings-
verksamheten uppgick till -0.8 MSEK (-1.2). Totalt kassafléde for perioden var

-54.1 MSEK (-36.3).

Kassafléde i ssmmandrag
MSEK

2023

2022

2022

jan-mar jan-mar jan-dec

drivet av att bolaget har ett mer etablerat fotfdste, med en hdgre andel  Rgrelseresultat 573 337 1681
aterkommande bestéllningar, p& den amerikanska marknaden - medan det  pgciar som inte ingar i kassaflodet) 12 55 25
europeiska teamet, vars arbete paverkats starkt av covid-19 pandemin, arbetar Réntenetto 07 06
med att bygga klinisk data och att etablera referenskunder. Betald skatt 00 00
Forséljning per region 2023 2022 2022 Féréndring i rorelsekapital 6.1 -5.0 -39.6
MSEK an-mar__jan-mar__ jan-dec Kassafléde fran
USA 9.3 3.7 22.4 Den l6pande verksamheten -53.1 332 -175.8
Tyskland 03 23 46 Investeringsverksamheten -0.2 -1.9 -34
Fu“.)pa‘ exlkluswe Tyskland Ee 13 438 Finansieringsverksamheten -0.8 12 1940
_?:;3: regloner 11_2 ;: 433 Likvida medel vid periodens bérjan 69.3 55.9 55.9
. . . Foérandring av likvida medel -54.1 -36.3 14.7
Kursdifferens likvida medel 0.0 0.1 -1.3
Financiell stallning Likvida medel vid periodens slut 17.6 19.6 69.3

Anléggningstillgangar sjonk till 30.4 MSEK (38.7). Det ldgre nettobeloppet
reflekterar inte Bolagets tro pd framtida intékter, utan &r snarare ett uttryck
for att Bolaget har antagit en konservativ policy med lag kapitalisering och
hég avskrivningstakt. Avskrivningar pa immateriella tillgangar redovisas som
kostnad sald vara.

Varulager har okat till 39.8 (19.7) vilket reflekterar uppstarten av den
kommersiella fasen och férberedelser for férvantade ordrar i takt med att
forséljningsnatverket utvidgas. Kortfristiga fordringar sjonk till 20.3 MSEK
(27.7) drivet av lagre forutbetalda kostnader samt reglering av kundfordringar.
Eget kapital uppgick till 86.9 MSEK (79.4)

Interim report Q1 - 2023

1) Avser huvudsakligen féréndringar i aktierelaterade ersattningar inklusive sociala avgifter

samt valutaféréndringar samt av- och nedskrivningar.




Moderbolagets finansiella rapportering

IRRAS AB driver primért koncernforvaltning relaterat till Bolagets notering pa
Nasdag, samt servicefunktioner relaterat till koncernbolag. Nettoomséttningen
uppgick till 2.6 MSEK (0.0) for perioden och avser fakturering till dotterbolag.
Rérelseresultatet uppgick till -7.5 MSEK (-10.6) for perioden. Finansnettot
uppgick till MSEK 0.1 MSEK (0.6).

Moderbolagets resultatréakning 2023 2022 2022
MSEK jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 2.6 0.0 0.4
Kostnad séld vara =19 -2.9 -10.4
Gross profit/loss 0.7 -2.9 -9.9
Marknads- och férsaljningskostnader -2.4 -1.9 -7.8
Administrativa kostnader -6.1 -5.7 -26.6
Forsknings- och utvecklingskostnader 0.0 -0.1 -0.4
Ovriga rérelseintikter och kostnader 0.4 0.0 0.0
Rorelseresultat (EBIT) -1.5 -10.6 -44.8
Nedskrivning aktier i dotterbolag - -61.9 -16.9
Finansnetto 0.1 0.6 2.3
Resultat fore skatt =T)e2) -71.9 -59.4
Skatt o . -
Periodens resultat -7.3 -71.9 -59.4

Aktier i dotterbolag har kat i takt med aktiesgartillskott. Okningen i finansiella
tillgdngar reflekterar omvandlingen av ett gruppinternt l&n till aktiedgartillskott
for IRRAS GmbH.

Moderbolagets finansiella stallning 2023 2022
MSEK 31-Mar 31-Dec
Utvecklingstillgéngar 18.4 20.3
Licenses/patents 0.9 0.9
Finansiella tillgangar? 432.0 376.3
Ovriga anldggningstillgangar 0.01 0.0
Summa anléggningstillgdngar 451.2 397.6
Ovriga omséttningstillgangar 52 1.3
Likvida medel 4.9 67.4
Summa omsattningstillgdngar 10.1 68.8
TOTALA TILLGANGAR 461.3 466.4
Aktiekapital 238 238
Fond fo6r utvecklingsutgifter 28.0 28.0
Summa bundet kapital 51.8 51.8
Overkursfond 931.9 9319
Balanserat resultat och arets vinst -536.5 -529.6
Summa fritt eget kapital 395.4 402.4
Langfristiga skulder? 0.0 0.0
Kortfristiga skulder 14.1 12.2
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 461.3 466.4
7) Andelar koncernféretag och fodringar fran koncernféretag
2)_Léngfnsm'ga nyttjanderéttstillgingar samt avséttningar fér sociala kostnader relaterade till aktiebaserade
incitamentsprogram

Aktien

2023 2022 2022
Antal aktier jan-mar jan-mar jan-dec
Ingéende 794,813,400 79,481,340 79,481,340
Utgéende 794,813,400 79,481,340 794,813,400
Genomsnitt 794,813,400 79,481,340 320,077,784
Anstéllda

Medeltalet anstéllda under kvartalet var 47 (44). Transaktioner med nérstaende
omfattar kép av utbildningstjdnster fran en person nérstdende bolagets
styrelsemedlem Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden for perioden uppgick till
TSEK 0.0(0.2).

Effekter av covid-19 och kriget i Ukraina

Ingendera bedéms ha ndgon vésentlig paverkan pa bolagets rékenskaper.

Interim report Q1 - 2023

Optionsprogrammen i IRRAS AB

Optionsprogrammen syftar till att sékerstélla samstdmmiga incitament for aktiedgare
och medarbetare. Optionerna erhalls vederlagsfritt, har 6verlatits till marknadspris
enligt oberoende faststélld vérdering, intjdnas baserat pa individuella och
programbaserade kontrakt, beréttigar till férvarv av en aktie per option i takt med att
de intjdnas. For ytterligare information se kallelser till  &rsstdmmor.
Program 1 - LTIP 2016: maximalt 1,900,000 optioner, intjdnade under ett till tre ar,
med rétt att forvérva en ny aktie till en kurs om 13.60 per aktie senast den 30
september 2025. Antalet utstdende optioner vid periodens utgang var: 1,652,905.
Program 6 — LTIP 2020: maximalt 1,050,000 optioner intjdnade under tre & med
ratt att férvarva en ny aktie senast den 27 april 2029 till ett pris som sétts vid
tilldelningsdagen. Antalet utstdende optioner vid periodens utgdng var: 655,824,
Program 7- LTIP 2021: maximalt 1,000,000 optioner intjdnade under tre ar med ratt
att forvérva en ny aktie senast den 29 april 2029 fill ett pris som sétts vid
tilldelningsdagen. Antalet utstdende optioner vid periodens utgang var: 848,207.
Program 8 — LTIP 2022: maximalt 12,700,000 optioner intjdnade under tre &r med
rétt att forvérva en ny aktie senast den 3 augusti 2030 till ett pris som satts vid
tilldelningsdagen. Antalet utstaende optioner vid periodens utgang var: 11,165,500.
Fullt utnyttjande av program skulle resultera i en 6kning av antalet aktier om 1.8%.

Finansiell prognos
Nettoomsattningen forvéntas Gverstiga MSEK 350 &r 2025

Bruttomarginalen forvéntas vara hogre dn 60% &r 2025
Positivt kassafléde férvantas &r 2025

Redovisningsprinciper och ovrig information

Aktien IRRAS AB listades initialt p& First North Premier Gowth Market 2017, men
flyttades 2021 till Main Market dér Bolaget handlas under kortnamnet IRRAS.

Koncernen omfattar Moderbolaget IRRAS AB, org. no. 556872-7134 och de heldgda
dotterbolagen GmbH, reg. no. DE308005079; IRRAS USA Inc., reg no 611800152.

Redovisningsprinciper: Koncernens delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34.
Moderbolaget tillimpar Radets for finansiell rapportering rekommendation RFR 2.
IRRAS tillampar, annat &n vad framgar i texten, samma redovisningsprinciper som i den
senaste arsredovisningen. Inga nya eller 8ndrade standarder som inforts sedan 1januari
2023 har haft ndgon betydande inverkan p& bolagets finansiella rapportering.

Delérsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Finansiella tillgangar och skulder rapporteras till upplupet anskaffningsvérde, vilket
anses utgdra en rimlig uppskattning av verkligt varde.

Risker och osékerhetsfaktorer foreligger dé IRRAS ér ett forhallandevis ungt bolag med
begransad intjaning. Riskerna for Moderlaget &r desamma som for Gruppen. Fér mer
information se Risker och Osékerhetsfaktorer i senast publicerade arsredovisning.

Fortsatt drift: Denna rapport har uppréttats med antagandet att Bolaget har
majlighet att fortsatta verksamheten under de kommande 12 ménaderna, i linje med
antagandet om fortlevnad. Styrelsen och verkstéllande direktéren bedémer dock att
Bolaget kommer att behdva ytterligare finansiering for att fullt ut sékerstélla fortsatt
drift i enlighet med Bolagets strategiska plan under den kommande 12-
manadersperioden. Med tanke pa EIB-faciliteten, det fortsatta intresset frén
kapitalmarknaden och den starka nuvarande &garbasen &r styrelsens och
verkstéllande direktdrens bedémning att koncernen kommer att attrahera och erhélla
tilldcklig finansiering for att fortsdtta under atminstone de kommande 12
manaderna. Skulle avgorande villkor inte uppfylls, till exempel genom att
forséljningen inte utvecklas som férvéntat, kan koncernens fortsatta verksamhet vara
i fara och ytterligare externt kapital kan komma att behdvas. Detta innebér att det
finns, och kan uppsté, omsténdigheter som kan ge upphov till betydande tvivel om
Bolagets formaga att fortsatta verksamheten utan ytterligare finansiering.

Férsakran: Denna rapport har faststéllts av Styrelsen i IRRAS AB den 17 maj 2023.
Styrelsen och Verkstéllande Direktoren, forsékrar att denna rapport ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat, samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer.

Denna information &r saddan information som IRRAS &r skyldig att offentliggéra enligt

EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lE&mnades, genom ovanstéende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 17 maj 2023 kl. 08:00 CET.
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