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Okad forsaljningsaktivitet har resulterat i
omsattningstillvaxt for sjunde kvartalet i rad

Kvartalet januari — mars 2022

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 8,6 (4,0).

o Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till MSEK -33,7 (-39,3).

Resultat efter skatt uppgick till MSEK -33,3 (-38,8).

e Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK -0,46
(-0,59).

Vasentliga hdandelser under kvartalet

Presentation av den stérsta sammanstillningen av kliniska data Utdkad patentportfolj for IRRAflow

med IRRAflow, bekriftar forbattrade kliniska resultat "  Etttredje patent har utfardats for IRRAflow som omfattar

. West Virginia universitetssjukhus presenterade kliniska data administration av lakemedel med hjalp av kateterns design
fran de forsta 45 patientbehandlingarna med IRRAflow som med dubbla lumen och kontrollerade spolningsméjligheter.

visade pa 0 procent ocklusionsgrad, och minskad férekomst av

vasospasm, samt minskat behov av shuntplacering. Pagaende process att ge bolaget langsiktig finansiell stabilitet

= Vi har finansiella radgivare som hjélper oss med processen att
sakerstalla foretagets kapitalbehov for de kommande 18
Ndasta generation IRRAflow system har lanserats i USA manaderna eller langre.
- Den forsta fullstandiga behandlingen av en patient med nésta
generation IRRAflow har genomforts vid WVUH.

IRRAflow har erhallit myndighetsgodkinnande i Australien
- Australian Department of Health and Therapeutic Goods

Administration (TGA) har godkant IRRAflow for kommersiell
forsaljning.

Forsta patienterna har behandlats i ACTIVE-studien

- Aaarhus universitetssjukhus har behandlat de forsta
patienterna i ACTIVE-studien som ska utvardera effekt och
sakerhet med IRRAflow jamfort med traditionell dranering.

jan-mar jan-mar jan-dec
Nyckeltal 2022 2021 2021
Nettoomsattning, MSEK 8,6 4,0 22,4
Bruttomarginal, % 49% Neg Neg
Rorelseresultat (EBIT), MSEK -33,7 -39,3 -136,5
Roérelsemarginal (EBIT), % Neg Neg Neg
Resultat efter skatt, MSEK -33,3 -38,8 -136,3
EBITDA, MSEK -29,4 -34,8 -119,7
EBITDA marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
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VD har ordet

Efter tva utmanande ar, da vi pa ett mycket tillfredstéllande satt
hanterat foljdeffekterna av covid-19 pandemin, tycker vi oss kunna
se att det forsta kvartalet 2022 speglar IRRAS mojliga utveckling
framover. Forsta kvartalet var bolagets sjunde kvartal i rad med
tillvéxt och nettoomsattningen uppgick till MSEK 8,6 (4,0). Detta ar
en 6kning med 19 procent jamfort med fjarde kvartalet 2021 och
en okning med 115 procent jamfért med samma period forra aret.

Utover forsaljningstillvaxten, glads vart team 6ver den 6kade
kommersiella aktivitet som dgde rum under kvartalet. Nar
restriktionerna mot covid-19 lattat, har vi dterigen kunnat resa fritt
och stédja vart 6kade antal distributorer, vilket resulterat i att vi
kunde genomféra aktiviteter som inte har varit méjligt under de
senaste tva aren:

. Genomfora ett framgangsrikt utbildningsprogram for vara
distributorer i Latinamerika, vilket inkluderade de forsta
patientbehandlingarna i Centralamerika pa Hospital Santo
Tomas i Panama City, Panama;

. Deltaga pa plats vid en rumansk neurokirurgikongress dar Dr.
Anders Korshgj fran Aarhus Universitetssjukhus, Danmark,
presenterade sina erfarenheter med IRRAflow; och

. Pa plats utbilda vara nya distributorer i Schweiz, Italien,
Forenade Arabemiraten som nagra exempel.

Vi har kunnat se en direkt effekt pa var affarsverksamhet av vara
distributorers dkade forsaljningsaktiviteter av IRRAflow. Deras
bestéllningar har gatt fran mindre initiala ordrar av produkter for
utbildningsdandamal, till dterkommande ordrar fér kommersiellt
bruk. Intdktsokningen under kvartalet bestod av ett antal sddana
ordrar: fran tva europeiska distributorer, en distributér i
Mellandstern och fran var distributér i Latinamerika. Ett bra
exempel pa framgangen hos vara distributorer ar Mexiko, dar mer
an 25 patienter behandlades med IRRAflow under lanseringens
forsta kvartal.

Andra viktiga kommersiella parametrar som vi tidigare har lyft fram
fortsatte att utvecklas positivt under det forsta kvartalet. 74
procent av intdkterna i USA kom under forsta kvartalet fran
forsaljning av forbrukningsartiklar till befintliga kunder och
utvarderingen vid Cottage Health resulterade i en kommersiell
order. Vi har dven paboérjat utvarderingar av IRRAflow pa
Northwestern Memorial Hospital i USA (en av de tio ledande
neurokirurgiska sjukhusen i varlden), pa University of Maryland i
USA, samt pa Leipzig Universitetssjukhus i Tyskland.

Aterigen har ett rekordstort antal patientbehandlingar med
IRRAflow genomforts under kvartalet. Den fortsatta 6kningen av
antalet patientbehandlingar bekraftar nyttan med IRRAflow, och
samtdigit en atergang till en mer normal situation i samhallet efter
covid-19, vilket ger oss stérre mojligheter att driva pa en 6kad
tillvaxt framover.

Forra aret annonserades att vi paboérjat egen montering av
IRRAflows kontrollenhet, vilket mojliggor storre kontroll Gver
kvalitet och produktionsplanering samtidigt som det minskar
systemets tillverkningskostnad. Som en del av den hér férandringen
har vi omallokerat en del funktioner fran direkta kostnader till

rorelsekostnader. Den har omklassificeringen resulterade i
forbattrat bruttoresultatet, och samtidigt 6kade administrativa
kostnader. Vid sidan av detta framhaller jag stolt bolagets
forbattrade rorelseresultatet jamfort med samma period forra aret,
drivet av 6kad forsaljning och fortsatt aterhallsamhet avseende
kostnader. Under det senaste aret har bolagets omséattning mer dn
dubblerats samtidigt som antalet anstéallda har minskat da vi har
valt att inte ersatta vakanta tjanster.

Under kvartalet inleddes lanseringen av nasta generation IRRAflow-
system i USA och vi har erhallit positiv feedback. Den nya
kontrollenheten kommer vara grunden for var framtida tillvaxt.
Den uppgraderade kontrollenheten innehaller en ny mjukvara med
interaktiv vagledning och forbattrad grafik, samt ett nytt
drénageuppsamlingssystem som okar kirurgens
behandlingsalternativ under ett ingrepp.

Dessutom har vi under kvartalet fortsatt att tillsammans med vara
medicinska partners dokumentera IRRAflows kliniska nytta.
Neurokirurgerna vid West Virginia University Hospital presenterade
den hittills storsta sammanstallning av kliniska resultat med
IRRAflow baserat pa de 45 forsta patienterna som de har behandlat
med IRRAflow. Resultaten visar att anvandning av IRRAflow
resulterade i noll kateterocklusion. Dessutom visades att IRRAflow
avlagsnade blod mer effektivt efter en intrakraniell blédning, samt
att tiden pa intensivvardsavdelningen var markbart forkortad
jamfort med tidigare publicerade resultat.

Dessa resultat har haft stor betydelse i vara pagaende samtal med
kunder, och vi fortsatter att bygga vidare pa dessa viktiga kliniska
resultat genom fler pagaende studier for att visa pa IRRAflows
fordelar. Dessa kliniska studier kommer vara avgérande for var
formaga att etablera systemet som en standardbehandling.

Under det forsta kvartalet gjordes tydliga framsteg i hela
organisationen och vi ser fram emot vad som véntar under resten
av aret. Under andra kvartalet kommer fokus vara att slutféra den
pagaende kapitalanskaffningen. Vi har finansiella radgivare som
hjalper oss med processen att sdkerstalla foretagets kapitalbehov
for de kommande 18 manaderna eller
langre, och bolagets storsta aktiedgare har
muntligen uttryckt sig positivt till att delta i
den forestaende kapitalanskaffningen. Vi
foljer ocksa noggrant utvecklingen i Ukraina,
men for narvarande forvantar vi oss inte
nagon inverkan av betydelse utifran
handelseutvecklingen dar. Vi ser fram emot
att rapportera om kommande framgangar
till vara aktiedgare fortlépande. Tack for ert
fortsatta stod.

Will Martin,
VD
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Koncernens utveckling januari — mars 2022

Nettoomsattning

For perioden januari till mars 2022 uppgick nettoomsattningen till
MSEK 8,6 (4,0).

Den positiva forsaljningsutvecklingen under forsta kvartalet
astadkoms genom viktiga bidrag fran alla delar av den
kommersiella verksamheten. Intaktsékningen majliggjordes av att
restriktionerna mot covid-19 lattades.

Den Okade interaktionen med bolagets kunder resulterade i
betydelsefull tillvaxt i Tyskland, IRRAS storsta direktmarknad i
Europa, da antalet produktutvarderingar bland kunderna bérjade
Oka. Samtidigt 6kade intdkterna fran distributorer da bolagets salj-
och utbildningsteam &terigen kan genomféra besok och utbildning
pa plats hos kund. Under kvartalet etablerades ett nytt samarbete i
Saudiarabien dar distributoren képt IRRAflow kontrollenheter och
forbrukningsartiklar for att paborja utbildning av personal och
kunder. Ytterligare intdkter genererades genom aterkommande

Figur 1 IRRAS kvartals och rullande 12-manaders forsaljning
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bestéllningar fran tidigare utbildade distributérer som fortsatter att
Oka sin kommersiella aktivitet, fran till exempel Latinamerika,
Forenade Arabemiraten, Sydostra Europa och Italien.

| USA fick vi en kommersiell order pa forbrukningsartiklar fran
Cottage Health, ett omfattande strokesjukhus i Santa Barbara,
Kalifornien, efter en tidigare genomford produktutvardering. Nya
IRRAflow utvarderingar pabérjades vid Northwestern Memorial
Hospital, en av de tio ledande neurokirurgiska sjukhusen i varlden,
samt pa University of Maryland. 74 procent av intdkterna i USA
under kvartalet kom fran nya ordrar pa forbrukningsartiklar till
IRRAflow fran befintliga kunder till exempel Buffalo General
Medical Center, West Virginia University Hospital, Texas Health San
Antonio, University of California — Irvine Hospital, Vidant Medical
Center, University of New Mexico Hospital.

Forsaljning per region jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2022 2021 2021
USA 4,2 2,5 13,4
Tyskland 2,2 0,1 2,0
Europa, exklusive Tyskland 1,3 1,0 5,0
Ovriga regioner 0,9 0,4 2,0
Totalt 8,6 4,0 22,4
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Bruttoresultat

Bruttoresultatet for perioden januari till mars 2022 uppgick till
MSEK 4,2 (-10,3), vilket motsvarar en bruttomarginal pa 49 procent
(-254). | bruttoresultatet ingar MSEK 1,5 av postivia poster av
engangskaraktar relaterade till varulagret. Exkluderat for dessa
uppgick bruttomarginal till 32% for perioden. Under 2021
paborjade IRRAS egen monteringen av IRRAflows kontrollenhet.
Som en del av den hér férandringen har bolaget omallokerat en del
kostnadsslag fran kostnad for sald vara till administrativa kostnader
under 2022. Kostnaderna var korrekt redovisade som kostnad for
sald vara till och med 2021 affarsmodel. Denna féréandring har
resulterat i forbattrat bruttoresultatet och motsvarande 6kning i de
administrativa kostnaderna. Justeringen i kostnad for sald vara
uppgick till MSEK 3,7 och bestar av kostnader fér [6ner och
personalférmaner, samt 6vriga externa kostnader.

Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelseintékter uppgick till MSEK 0,1 (0,0) fér perioden och
utgors framst av valutakursvinster pa kundfordringar och
leverantorsskulder.

Marknad- och forsaljningskostnader

Totala kostnader fér marknadsforing och forsaljning uppgick till
MSEK 13,3 (13,0) for perioden, och 6kade marginellt som ett
resultat av hogre forsaljningskostnader samtidigt som de
regulatoriska kostnaderna minskat.

Administrativa kostnader

Administrativa kostnader uppgick till MSEK 17,1 (8,6) for perioden.
Kostnaderna 6kar som ett resultat av en omallokering from 1
januari 2022 fran direkta kostnader till administrativa kostnader om
MSEK 3.8. Kostnaderna 6kade dven for konsulter och
legalradgivning.

Forsknings- och utvecklingskostnader

De totala kostnaderna for forskning och utveckling uppgick till
MSEK 9,5 (9,6) for perioden, av vilka MSEK 1,9 (2,4) har aktiverats
och 7,6 (7,2) kostnadsforts. De kostnadsférda forsknings- och
utvecklingskostnaderna bestar priméart av personalkostnader for de
anstallda samt konsultkostnader hanforliga till forsknings- och
utvecklingsavdelningen. De aktiverade utgifterna inkluderar utgifter
for utvecklingsprojekt géllande produkter vilka annu inte bérjat
saljas.

Ovriga rorelsekostnader

Ovriga rérelsekostnader uppgick till MSEK -0,1 (-0,2) fér perioden
och utgors framst av valutakursforluster.

Totala rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under perioden januari till mars 2022 uppgick
till MSEK 38,0 (29,0) vilket ar en 6kning jamfort med foregaende ar
till foljd av omorganisation inom féretaget och kostnader kopplat
till refinaniseringen.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari till mars 2022 uppgick till
MSEK -33,7 (-39,3).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 0,4 (0,5) for perioden.

Resultat

Resultat fore skatt uppgick till MSEK -33,3 (-38,8) for perioden
januari to mars 2022. Resultat efter skatt uppgick till MSEK —33,3 (-
38,8).
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Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under januari till mars
2022, efter forandringar i rorelsekapital, uppgick till MSEK -33,2
(-34,4).

Vid periodens slut uppgick den disponibla likviditeten till MSEK
19,6 och MSEK 55,9 vid periodens borjan.

Bolaget har anlitat finansiella radgivare for att genomféra en
kapitalanskaffning som sakerstaller bolagets kapitalbehov. Arbetet
med detta kommer att slutféras och publiceras under andra kvartalet
2022.

Investeringar

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 1,9 (2,5), inklusive
kapitaliserade utvecklingskostnader pa MSEK 1,9 (2,4) for perioden
januari till mars 2022.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 31 mars 2022 till
MSEK 33,5 (39,5). De immateriella anlaggningstillgangarna bestar av
aktiverade utvecklings- och patentkostnader.

De aktiverade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart éver
beddmd nyttjandetid som uppskattas till fem ar och de aktiverade
patentkostnaderna skrivs av linjart 6ver den tid patentet galler.
Avskrivningarna pa utvecklingsutgifterna redovisas i posten kostnad
sald vara.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars 2022 till MSEK 79,4
(145,7) och soliditeten var 75,5 procent (85,7).

Den 31 mars 2022 uppgick de rantebarande skulderna till MSEK
3,4 (3,6) och avser leasingskulder. De kortfristiga icke-rantebdrande
skulderna uppgick till MSEK 22,3 (20,7).

Forandringar i moderbolaget

Under forsta kvartalet gjordes en nedskrivning av aktier i
dotterbolagen med MSEK 62 efter att hansyn tagits till nuvardet av
kassaflodet och vagd kapitalkostnad. Nedskrivningen paverkar endast
moderbolaget.

Moderbolaget

IRRAS AB (publ), registreringsnummer 556872-7134, ar ett svenskt
aktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, Sverige.

Fordringar och skulder till koncernféretag avser framst skulder till
det amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc., och fordringar pa det
tyska dotterbolag IRRAS GmbH. Andelar i aktier i koncernforetag har
oOkat till foljd av Iamnade aktiedgartillskott samt utgivna
incitamentsprogram. Risker och osdkerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

! Centers for Disease Control and Prevention (2019). Surveillance Report of Traumatic
Brain Injury-related Emergency Department Visits, Hospitalizations, and Deaths—
United States, 2014. Centers for Disease Control and Prevention, U.S. Department of
Health and Human Services.

2 Center-TBI EU Traumatic Brain Injury Fact Sheet and Policy Brief

3 Market Study Report, Global Intracranial Pressure (ICP) Monitoring Devices Market
Growth, 2019-2024.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under perioden januari till
mars uppgatt till 44 (51) varav 4 (6) i moderbolaget. Fordelat per land
var medelantalet anstalld i Sverige 4 (6), i USA 37 (40), och i Tyskland
3 (5). Medelantalet kvinnor i koncernen var 22 (21), och medelantalet
man var 22 (30).

Marknaden

IRRAS forsta produkt IRRAflow ér initialt avsedd for behandling av
patienter med hemorragisk stroke (hjarnblédning) och kroniskt
subduralt hematom. IRRAS marknadsfér aven Hummingbird-
produkterna, avsedda for att diagnostisera och 6vervaka intrakraniellt
tryck for patienter med en traumatisk hjarnskada.

Marknaden for bolagets produkter inom neurointensivvard &r
stor, da antalet patienter som drabbas av neurokritiska
sjukdomstillstand bedéms 6ka arligen till foljd av den aldrande
befolkningen, forsdmrad kardiovaskular halsa, samt rékning. Varje ar
drabbas omkring 5,4 miljoner personer sammanlagt av en traumatisk
hjarnskada i USA och EU'? av vilka omkring 235 000 patienter &r
behov av invasiv méatning av det intrakraniella trycket, vilket var
Hummingbird produktfamilj &r avsedd f6r.> N&r hjarnskadan
resulterar i en intrakraniell blodning (till exempel hemorragisk stroke
eller subduralt hematom), 6kar behovet av invasiv behandling snabbt.
1 USA och Europa drabbas arligen cirka 600 000 personer av
hemorragisk stroke och kronisk subdural hematom. Av dessa
behandlas cirka 345 000 personer kirurgiskt.* Nar den intrakraniella
blédningen dr under kontroll maste den dverflédiga vatskan draneras
och det 6kade intrakraniella trycket, som uppkommit till foljd av
blodningen, aterstallas for att stabilisera patientens halsotillstand.

IRRAS bedémer att den totala adresserbara marknaden for
bolagets produkter i Europa och USA f6r narvarande uppgar till drygt
1,8 miljarder USD.

Transaktioner med narstaende

Se not 3 pa sidan 15 for beskrivning av transaktioner med néarstaende.

# Marknadsdata fran L3 Consulting och intern analys. Kombination av incidens data
och marknadsspecifik DRG data (ersattningsnivaer).
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Viasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal risker och osakerhetsfaktorer ar forknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns en risk att IRRAflow och Hummingbird inte uppnar den
onskade nivan av acceptans fran lakare, sjukhus, patienter,
vardbetalare och lakarkaren i allmédnhet trots att produkterna
godkadnts for marknadsfoéring och forsaljning eller att den 6nskade
nivan av acceptans uppnas senare an forvantat.

IRRAS fortsatter att utvardera riskerna hanforliga till covid-19,
speciellt da ny information blir tillgénglig om spridning av nya
varianter. Bolaget paverkas framfor allt av begransad tillgéng till
kunderna vilket forsvarat forsaljning och utbildning . Ocksa
anvandningen av IRRAflow hos befintliga kunder begransades av
bristande kapacitet pa intensivvardsavdelningarna. Detta har, liksom
tidigare kvartal, haft en stor paverkan pa bolagets forséljning i
forhallande till interna forvantningar. Leveranser eller bolagets
struktur har inte paverkats @n sa lange, men risken kvarstar.
Aterinférande av harda restriktioner kan komma ha en stor paverkan
pa bolagets majlighet att sdlja sina produkter, dven om viss forsaljning
anda ar maojlig trots restriktioner.

Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran bolagets
leverantorer skulle innebara att bolagets leveranser i sin tur forsenas,
blir bristfalliga eller felaktiga.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte kommer att
omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget inte
erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkannanden eller att
bolaget blir av med redan erhallna myndighetsgodkdnnanden.

Risken finns att bolaget brister i formagan att utveckla produkter,
att produkter inte kan lanseras enligt tidsplan eller att mottagandet
pa marknaden blir samre eller gar langsammare &n férvantat. Dessa
risker kan inneb&ra minskad forsaljning och paverka bolagets resultat
negativt. Bolaget ar ocksa exponerat for att kunder inte kan betala
och for valutakursférandringar.

Likvida medel och fortsatt drift

Koncernens tillgéangliga likvida medel per den 31 mars 2022 tacker
inte den likviditet som behdvs for att bedriva den planerade
verksamheten de ndrmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av det
pagar arbetet med majliga finansieringsalternativ, och styrelsen
beddmer att utsikterna ar goda att finansiera bolagets verksamhet.
Skulle finansieringen inte erhallas i tillrdcklig omfattning finns det en
risk att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger. Arbetet pagar
med att forbattra bolagets finansiella stallning och med att 6ka det
egna kapitalet under andra kvartalet 2022. For en utforligare
beskrivning av riskerna se arsredovisningen for 2020, sidan 26-27.

Aktien och aktiedgare

IRRAS aktier noterades pa Nasdag Stockholm i maj 2020. Dessforinnan
var bolaget noterat pa Nasdaq First North Premier Growth Market
sedan 2017. Antalet aktier och roster i IRRAS AB den 31 mars 2022
uppgick till 79 481 340.

Aktiedgardata per 31 mars 2022* Antal aktier Andel av
(och darefter kdnda férandringar) aktier/

réster
Bacara Holdings Limited 18 683 339 23,5%
Fjarde AP-Fonden 7 359 362 9,3%
Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse 3800 000 4,8%
Lexington Holding Assets Ltd 3155727 4,0%
Staffan Persson 2 950 005 3,7%
March Asset Management 2 315946 2,9%
Andra AP-fonden 2 000 000 2,5%
Martin Jénsson 1500 000 1,9%
Dr. Kleanthis G. Xanthopoulos 1301 498 1,6%
Avanza Pension 1298 391 1,6%
Summa tio storsta dgarna 44 364 268 55,8%
Ovriga dgare 35117 072 44,2%
Totalt antal aktier 79 481 340 100,0%

*Forvaltarregistrerade konton/aktiedgare ingar inte i denna
sammanstallning.

Incitamentsprogram

Per den 31 mars 2022 har bolaget fyra incitamentsprogram till
anstallda och nyckelmedarbetare. Programmen kan 6ka antalet aktier
med for narvarande 3 710 307 (se not 2 pa sidan 15).

Analytiker som bevakar bolaget

Ulrik Trattner Carnegie
Oscar Bergman Redeye
Finansiell kalender

Arsredovisning 2021 29 april 2022
Delarsrapport kvartal 2 2022 22 juli 2022

Delarsrapport kvartal 3 2022 10 november 2022

IRRAS rapporter finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

Revisorsgranskning

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.
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Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm, 27 april, 2022

IRRAS AB (publ)

Marios Fotiadis Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D Anita Tollstadius
Styrelsens ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Catherine Gilmore-Lawless Eva Nilsagard

Styrelseledamot Styrelseledamot
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Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat
for koncernen i sammandrag

jan—mar jan—mar jan—dec
MSEK 2022 2021 2021
Nettoomsattning 8,6 4,0 22,4
Kostnad for sald vara -4,4 -14,3 -50,4
Bruttoresultat 4,2 -10,3 -28,0
Bruttomarginal 49% Neg Neg
Ovriga rérelseintékter 0,1 0,0 8,1
Marknads- och forsaljningskostnader -13,3 -13,0 -53,1
Administrationskostnader -17,1 -8,6 -39,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,6 -7,2 -23,7
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,2 -0,4
Rorelseresultat -33,7 -39,3 -136,5
Rorelsemarginal Neg Neg Neg
Finansnetto 0,4 0,5 0,2
Resultat fére skatt -33,3 -38,8 -136,3
Skatt = — —
Periodens resultat -33,3 -38,8 -136,3
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrédkning av utlandska 0,9 19 28
dotterbolag
Summa Ovrigt totalresultat 0,9 1,9 2,8
Summa totalresultat for perioden -32,4 -36,9 -133,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,46 -0,59 -1,89
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,46 -0,59 -1,89
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 79 481 340 66 281 340 72316 866
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 79 481 340 66 281 340 72316 866

Da koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

31 mar 31 mar 31dec
MSEK 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Utvecklingstillgangar 27,6 32,9 28,6
Licenser/patent 5,9 6,6 6,1
Summa immateriella anldggningstillgangar 33,5 39,5 34,6
Nyttjanderattstillgangar 4,1 3,4 4,0
Materiella anlaggningstillgangar 1,0 - 1,0
Kontorsinventarier och 6vrig utrustning 0,1 1,4 0,1
Summa materiella anliggningstillgangar 51 4,8 51
Summa anléggningstillgangar 38,7 44,3 39,8
Omesattningstillgangar
Varulager 19,7 17,8 13,4
Kundfordringar 20,0 7,3 16,3
Ovriga fordringar 1,6 1,3 1,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5,5 1,6 5,7
Likvida medel 19,6 97,7 55,9
Summa omséttningstillgangar 66,5 125,7 92,8
SUMMA TILLGANGAR 105,1 170,0 132,6
EGET KAPITAL
Aktiekapital 2,4 2,0 2,4
Ovrigt tillskjutet kapital 787,8 726,7 787,8
Omréakningsreserv -2,6 -4,4 -3,4
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -708,2 -578,6 -675,1
Summa eget kapital 79,4 145,7 111,6
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasingskulder 0,3 0,3 0,2
Summa langfristiga skulder och avsittningar 0,3 0,3 0,2
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 3,2 3,3 3,5
Skulder till kreditinstitut — 7,3 —
Leverantorsskulder 12,9 3,0 5,5
Ovriga skulder 1,2 2,8 2,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8,1 7,6 9,4
Summa kortfristiga skulder 254 24,0 20,8
Summa skulder och avsattningar 25,7 24,3 21,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105,1 170,0 132,6
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i koncernen i
sammandrag

Balanserade

vinstmedel
Ovrigt inkl.

Aktiekapital tillskjutet  Omraknings- periodens Totalt
MSEK kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 2,0 726,7 -6,3 -540,0 182,4
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -38,8 -38,8
Periodens 6vriga totalresultat - - 1,9 - 2,9
Periodens totalresultat - - 1,9 -38,8 -36,9
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 0,3 0,3
Utgdende eget kapital 2021-03-31 2,0 726,7 -4,4 -578,5 145,7
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -97,5 -97,5
Periodens 6vriga totalresultat - - 0,9 - 0,9
Periodens totalresultat - - 0,9 -97,5 -96,6
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 0,9 0,9
Nyemission 0,4 65,6 - - 66,0
Kostnader nyemission - -4,5 - - 4,4
Utgdende eget kapital 2021-12-31 2,4 787,8 -3,4 -675,1 111,6
Ingaende eget kapital 2022-01-01 2,4 787,8 -3,4 -675,1 111,6
Periodens totalresultat
Periodens resultat — — — -33,3 -33,3
Periodens Ovriga totalresultat — — 0,9 — 0,9
Periodens totalresultat — — 0,9 -33,3 79,2
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda — — — 0,2 0,2
Utgaende eget kapital 2022-03-31 2,4 787,8 -2,6 -708,2 79,4
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen i sammandrag

jan—-mar jan—mar jan—dec

MSEK 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -33,7 -39,3 -136,5
Justering for icke kassaflddespaverkande poster

- Avskrivningar 4,3 4,4 16,8

- Incitamentsprogram for anstallda 0,2 0,3 1,2

- Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 1,0 5,0 -1,9
Erhallen ranta — — —
Erlagd ranta — — -0,1
Betald inkomstskatt — — —
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av -28,2 -29,6 -120,6
rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager -6,6 -0,5 2,0
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3,5 -1,8 -12,9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 5,1 -2,5 0,9
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -33,2 -344 -130,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgdngar -1,9 -2,4 -6,7
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0,0 -0,1 --0,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1,9 -2,5 --7,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission — — 66,0
Kostnader, nyemission — — -4,5
Amortering av leasingskulder -1,2 -1,5 -4,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,2 -1,5 57,2
Periodens kassafl6de -36,3 -38,3 -80,6
Likvida medel vid periodens borjan 55,9 135,6 135,6
Kursdifferens I likvida medel 0,1 0,4 0,8
Likvida medel vid periodens slut 19,6 97,7 55,9
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Resultatrakning for moderbolaget i ssammandrag

jan—-mar jan-mar jan—dec
MSEK 2022 2021 2021
Nettoomsattning — — 0,7
Kostnad for sald vara -2,9 -2,9 -12,0
Bruttoresultat -3,2 -2,9 -11,2
Ovriga rérelseintékter — 0,0 0,3
Marknads- och forsaljningskostnader -1,9 -1,4 -6,7
Administrationskostnader -5,7 -5,1 -20,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -0,1 -0,0 —
Ovriga rérelsekostnader 0,0 -0,2 -0,2
Rorelseresultat -10,6 -9,6 -38,1
Finansnetto 0,6 0,6 0,4
Nedskrivning av andelar i intresseforetag -61,9 - -220,5
Resultat fére skatt -71,9 -9,1 -258,3
Skatt — — —
Periodens resultat -71,9 -9,1 -258,3

Da inga poster finns redovisade i 6vrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

31 mar, 31 mar, 31dec31,
MSEK 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 28,8 34,4 29,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,2 0,1
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 175,0 366,0 227,8
Fordringar i koncernforetag 28,0 25,6 13,7
Summa finansiella anlaggningstillgangar 203,0 391,6 241,5
Summa anlaggningstillgangar 231,9 426,2 271,4
Omesattningstillgangar
Fordringar pa koncernféretag 0,3 - 0,2
Ovriga fordringar 0,8 0,4 0,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,0 0,9 1,0
Kassa, bank 17,2 84,6 45,8
Summa omsattningstillgangar 19,4 86,0 47,8
SUMMA TILLGANGAR 251,3 512,2 319,2
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 2,4 2,0 2,4
Fond for utvecklingsutgifter 28,0 30,6 28,0
Overkursfond 754,2 724,1 754,2
Balanserat resultat -470,5 -247,0 -212,5
Arets resultat -71,9 9,0 -258,3
Summa eget kapital 242,2 500,6 313,8
Avsattningar
Leverantoérsskulder 1,3 0,7 0,9
Skulder till koncernforetag 1,9 6,0 0,1
Ovriga kortfristiga skulder 0,8 0,8 0,4
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 5,2 4,0 4,0
Summa kortfristiga skulder och avsattningar 9,2 11,0 5,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 251,3 512,2 319,2
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Rapport 6ver kassaflodet for moderbolaget i sammandrag

jan—-mar jan—mar jan—dec

MSEK 2022 2021 2021
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -10,6 -9,6 -38,1
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster

- Avskrivningar 3,0 2,9 11,8

- Incitamentsprogram for anstallda 0,1 0,1 0,4

- Ovriga ej kassaflédespaverkande poster = — —
Erhallen ranta — — —
Erlagd ranta — 0,6 —
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av -7,6 -6,1 -25,9
rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2,0 -0,3 -0,1
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4,1 3,3 -12,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3,7 -3,0 -12,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering andelar i dotterforetag -23,0 -249 -97,1
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar -1,9 -2,4 -6,7
Amortering av 1an till/fran dotterféretag — -2,0 9,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24,9 -29,3 -94.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission — — 66,0
Kostnader, nyemission — — -4,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten - - 61,5
Periodens kassafléde 28,6 -32,3 -71,1
Likvida medel vid periodens borjan 45,8 116,9 116,9
Likvida medel vid periodens slut 17,2 84,6 45,8
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Notes

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for IRRAS-koncernen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits
av EU. Dessutom har arsredovisningslagen samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats. Delarsrapporten for
koncernen ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering. Moderforetaget tillampar RFR2 Redovisning for juridiska personer och
arsredovisningslagen. RFR 2 kraver att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen, dvs IFRS ska tillampas sa langt
som det dr majligt inom ramen for arsredovisningslagen, tryggandelag och skatteskal.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller 6vriga IFRIC tolkningar har tratt i kraft 1 januari 2022. Ingen utav de nya standarderna har haft
nagon paverkan pa koncernens eller moderbolagets redovisning per 31 mars 2022.

Segmentsrapportering

D3 IRRAS eget kapitalinstrument handlas pa en marknad s tillimpas IFRS 8 Rorelsesegment. IRRAS verksamhet &r i nulaget inriktad pa
utveckling och forséljning inom en kategori av varor med samma karaktédr inom produktomradet neurintensivvard, varfor endast ett
segment rapporteras som i sin helhet aterspeglas i koncernens finansiella rapporter. Koncernens strategiska styrgrupp och hogsta
beslutsfattare, och ett antal andra ledande personer som tillsammans utgoér koncernledningen, utvarderar koncernens verksamhet som en
helhet utifran produkt och produktutveckling. Forséljningen foljs upp utifran ett geografiskt perspektiv, i nuldaget Tyskland, 6vriga Europa,
USA samt 6vriga varlden. Se tabell pa sidan 4.

Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har fyra utstaende incitamentsprogram till anstallda, nyckelmedarbetare och styrelseledaméter. Kostnaden for
incitamentsprogrammen uppgick till MSEK 0,1 (0,3) for perioden januari till mars 2022.

Program 1 Program 2 Program 5 Program 6 Program 7 Total
Inférandedatum 2015-06-22  2017-10-31  2018-06-01  2020-04-28  2021-04-28
Totalt antal personaloptioner 1900 000 650 000 732000 10500000 1000 000
Lésenkurs 13,60 35 25,86 * *
Forfallodatum 2025-09-30 2021-10-31  2022-06-15  2028-04-28  2029-04-28
Antal utestaende januari 1, 2022 1685 280 278 000 344744 803 673 450 500 3562197
Tilldelad - - - 5000 519 500 524 500
Nyttjade - - - - - -
Forverkade -16 875 -278 000 -37 216 -16 799 -27 500 376 390
Antal utestdende Mars 31, 2022 1668 405 - 307 528 791 874 942 500 3710 307

* Losenkursen ar beroende av tilldelningsdatum
Villkoren for respektive incitamentsprogram framgar av Arsredovisningen 2021 not 2 och 10.

Not 3 Narstaendetransaktioner

Som narstaende definieras foretagsledningen i moderbolaget, styrelsen i moderbolaget samt dotterforetag. Aktier i dotterféretag samt
transaktioner mellan koncernbolag elimineras i koncernredovisningen varfor dessa inte upplyses om.

Foljande transaktioner med narstdende har gt rum under perioden:
Koncernen har kopt utbildningstjénster fran en person narstaende bolagets styrelsemedlem Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden for
perioden januari till mars 2021 uppgick till TSEK 200,9 (10,0).

Not 4 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrdkningen redovisas till upplupet anskaffningsvarde vilket bedéms vara en god approximation till
posternas verkliga varde.
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Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning upprattas enligt IFRS. I IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMA:s (European
Securities and Market Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures). For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling.
Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna pa andra stéllen i rapporten aterfinns i
tabellen nedan. Nyckeltalen &r berdknade pa den faktiska redovisningen inklusive IFRS 16.

jan-mar jan—mar jan—dec

2022 2021 2021
Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomséattning)
Bruttoresultat, MSEK 4,2 -10,3 -28,0
Nettoomsattning, MSEK 8,6 4,0 22,4
Bruttomarginal, % 49% Neg Neg
Rorelsemarginal (Rorelseresultat/Nettoomsattning)
Rorelseresultat, MSEK -33,7 -39,3 -136,5
Nettoomsattning, MSEK 8,6 4,0 22,4
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg
EBITDA
Rorelseresultat, MSEK -33,7 -39,3 -136,5
Aterlaggning avskrivningar, MSEK 4,3 4,0 16,8
EBITDA -29,4 -349 -119,7
EBITDA marginal (EBITDA/Nettoomsattning)
EBITDA -29,4 -34,9 -119,7
Nettoomsattning, MSEK 8,6 4,0 22,4
EBITDA marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens resultat/Genomsnittligt eget
kapital)
Periodens resultat, MSEK -33,3 -38,8 -136,3
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 95,5 122,7 147,5
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
Soliditet (Totalt eget kapital/Balansomslutning)
Totalt eget kapital, MSEK 79,4 145,7 111,6
Balansomslutning, MSEK 105,1 170,0 132,6
Soliditet, % 76% 86% 84%

Definitioner:
Bruttoresultat: ar nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor
Bruttomarginal: &r bruttoresultat dividerat med nettoomséttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization): ar resultat fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal: ar EBITDA dividerat med nettoomsattning

Rorelseresultat: ar bruttoresultat minus totala rérelsekostnader

Rérelsemarginal: ar rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Avkastning pd eget kapital: ar periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital

Soliditet: &r eget kapital dividerat med balansomslutning
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Detta ar IRRAS

IRRAS AB (Nasdag Stockholm: IRRAS) &r ett globalt Hummingbird ICP Monitoring globalt till sjukhus, via sin egen
medicinteknologiféretag fokuserat pa innovativa medicinska saljorganisation i USA och pa utvalda marknader i Europa samt via
l6sningar for att forbattra livet for kritiskt sjuka patienter. IRRAS ett natverk av distributorer pa andra marknader. IRRAS har sitt
designar, utvecklar och kommersialiserar produkter som férbattrar huvudkontor i Stockholm, Sverige, men har dven kontor i Miinchen,
utfallet for patienter och minskar den totala vardkostnaden genom Tyskland samt i San Diego, Kalifornien, USA. For ytterligare

att adressera komplikationer associerade med nuvarande information, besok www.irras.com.

behandlingsmetoder inom neurointensivvard. IRRAS marknadsfor
och séljer sina innovativa produktfamiljer IRRAflow- och

Kontakt

Will Martin Griffen Stapp
VD Interim CFO
will.martin@irras.com griffen.stapp@irras.com

Denna information &r sddan information som IRRAS &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 april 2022 kl. 08:00 (CET).



http://www.irras.com/

