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Snabb omstallning av forsaljningsprocessen
pa grund av covid-19 och forberedelser for

kommersiell expansion

Kvartalet januari-mars 2020

Nettoomséattningen uppgick till MSEK 1,6 (0,0)

Rérelseresultatet uppgick till MSEK -35,2 (-39,1)

Resultat efter skatt uppgick till MSEK -34,3 (-38,7)

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK -1,19
(-1,87)

Visentliga hdandelser under kvartalet

Extra bolagsstimma

Vid extra bolagsstdmma i IRRAS AB den 2 mars 2020 beslutades
enhalligt att bemyndiga styrelsen att besluta om nyemission av
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt innebédrande en

emissionslikvid om sammanlagt hégst omkring 250 miljoner kronor.

Beslut om emission

Styrelsen beslutade med stéd av emissionsbemyndigandet frén den
extra bolagsstdmman att genomféra en fullt garanterad
féretradesemission av aktier om cirka 217 miljoner kronor med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Prospektet registrerades hos
Finansinspektionen den 24 mars 2020.

Ovriga viktiga hindelser
Samarbete med Helsingfors universitet fér utveckling av nya

anvandningsomraden for IRRAflow
Ett langtidssamarbete for insamling av klinisk data har ingatts med

Dr. Mika Niemeld, professor och ordférande for neurokirurgi, och Dr.

Behnam Rezai Jahromi fran Helsingfors universitet, en av vérldens
ledande institutioner fér neurokirurgi, vilket meddelades i mars.

Snabb anpassning till covid-19-pandemin

IRRAS férsaljningsarbete har snabbt stallts om fér att anpassas till de
restriktioner som inférts i sjukvarden med anledning av covid-19.
Bolagets kundstdd har huvudsakligen skett digitalt och IRRAflow har
kunnat fortsitta att anvindas kliniskt. Aven férsaljiningsprocesserna
har omformats men all férséljning av nya produkter har bromsats av
att sjukvarden har fokus pa covid-19-pandemin.

Visentliga hdndelser efter kvartalets utgang

Féretrddesemissionen i IRRAS AB, dér teckningsperioden l&pte ut
den 9 april 2020, resulterade i att bolaget tillférdes MSEK 217 fore
emissionskostnader. Totalt 6kade antalet aktier med 37 463 366 till
66 281340.

IRRAS meddelade i maj att bolaget har blivit godként fér ett lan pa
MUSD 0,8 ur det amerikanska stimulanspaketet Paycheck
Protection Program, som syftar till att stédja den amerikanska
ekonomin under covid-19. Lanet kan komma att efterskénkas om
vissa villkor uppfylls.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutade i maj att IRRAS
uppfyller kraven for att bolagets aktier ska kunna upptas till handel
pa huvudlistan Nasdaqg Stockholm, villkorat av att sedvanliga villkor
uppfylls. Forsta dagen for handel &r planerad till 20 maj 2020.

jan-mar jan-mar jan-dec
Nyckeltal 020 o1 o0
Nettoomsattning, MSEK 1,6 - 53
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg
Rérelseresultat, MSEK -35,2 -39/1 -151,5
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg
Resultat efter skatt -34,3 -38,7 -151,1
EBITDA, MSEK -31,4 -36,5 -138,9
EBITDA marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg
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VD har ordet

Under férsta kvartalet 2020 har vi utmanats att snabbt anpassa var
globala verksamhet och kunna stétta véra kunder och de patienter
som &r i stort behov av vér teknologi. Vi arbetar [6pande med att
bedéma den paverkan som covid-19-pandemin har pa
verksamheten. Medarbetarnas, sjukvérdspersonalens och
patienternas hélsa ar av 6verordnad betydelse for IRRAS. | dessa
oséakra tider har vi vidtagit atgarder for att begréansa
smittspridningen, upprétthélla kontinuiteten i verksamheten och
minimera ytterligare risker.

Vara produkter &r till for behandling av intrakraniella blédningar och
traumatiska hjarnskador och dven om de flesta icke-n&dvandiga
behandlingar stélls in méste patienter inom neurointensivvarden
fortsétta att behandlas. Eftersom bestkare inte tillats pé de flesta
sjukhus har godk&nnande av nya produkter skjutits upp och
utvarderingen av behandlingar som inte har fokus pa covid-19 har
lagts &t sidan. Eftersom vi befinner oss i ett tidigt skedet av
lanseringen av IRRAflow- och Hummingbird-produkterna méste en
betydande andel av véra intékter genereras genom order fran nya
kunder. Darfér har vara méjligheter till intékter under forsta
kvartalet 2020 péverkats bade i USA och EU och intdkterna nadde
inte upp till de ursprungliga férvéntningarna.

Fore utbrottet av covid-19-pandemin utvecklades férsaljningen i
enlighet med véra interna planer. Under slutet av februari och under
hela mars skedde en tydlig inbromsning i takt med att restriktioner
implementerades runtom i vérlden.

Trots detta har vi pd mycket kort tid lyckats stélla om
verksamheten och anpassat vart arbetssatt for att optimera
férutsattningarna fér en god forséljningsutveckling under aret.

Samtliga medarbetare inom IRRAS arbetar hemifrén och alla
icke-nddvandiga afférsresor har skjutits upp. For att sékerstalla
lanseringarna av IRRAflow och Hummingbird kommunicerar vi
digitalt med véra kunder och genomfé&r utbildningar via videomaéten.

Bland annat har vi forstérkt resurserna for support till
ldkare/patienter, inte minst genom digitala kanaler, och IRRAS
kommersiella team finns fortfarande tillgangliga for att hjélpa
kunder och patienter.

Sedan restriktionerna infordes till f6ljd av pandemin har vart
team bidragit till framgéangsrika patientbehandlingar i Kuwait, Israel
och pé ett flertal platser i USA.

Nya digitala marknadsféringsverktyg har ocksa introducerats
for att hjalpa till att 6ka kdnnedom om varuméarket och
engagemanget pé distans bland véra kunder. | mars 2020 lanserade
IRRAS en podcast med namnet IRRAS Radio for att erbjuda rad till
lakare som soker efter olika metoder for att kunna fortsatta att
behandla patienterna i dessa svéra tider. Darutéver arbetar vi nu
med nya instruktionsfilmer, digitala féreldsningar och en interaktiv
utbildningsapp.

Framsteg och héjdpunkter i verksamheten under kvartalet
Trots covid-19-pandemin har vi uppnatt ett flertal milstolpar som
understryker verksamhetens styrka.

Efter att ha sdkrat CE-godkannandet efter omcertifieringen av
IRRAflow i slutet av december &terupptog vi lanseringen i EU.
IRRAflow-produkter finns pa plats i lagret i var europeiska
distributionsanldggning, och véra initiala intakter i EU sedan

omcertifieringen har genererats via order fran nya
distributionspartners. Nar sjukhussystemen i Europa dppnar upp
igen forvantar vi oss att det relativa tillskottet av intakter fran EU
och andra marknader Skar under aret och vi planerar fér nésta steg i
lanseringen av IRRAflow pa véra europeiska marknader.

Parallellt med arbetet i Europa har vart forsaljningsteam i USA haft
fokus pa viktiga utvérderingar av IRRAflow vid sex stérre
strokecenter och var utplacering av IRRAflow i USA 6kade till totalt
35 system. Dessutom inleddes lanseringen av var Hummingbird-
produktfamilj med ICP-6vervakningsprodukter i USA. Vi har fatt
mycket positiv respons pa denna kompletterande produktlinje. |
slutet av forsta kvartalet fanns fem Hummingbird-kontrollmoduler
utplacerade ut hos kunder i USA, och ytterligare intékter fran
Hummingbird rapporterades.

Utdver utvecklingen pa det kommersiella omradet gjorde vi viktiga
framsteg tillsammans med ledande globala neurokirurgicenter for
att leverera ytterligare klinisk dokumentation. Vi dr néjda med att ha
ingtt ett nytt langsiktigt samarbete med dr Mika Niemelj,
professor och ordférande for neurokirurgi, och dr Behnam Rezai
Jahromi fran Helsingfors universitetssjukhus. Helsingfors
universitetssjukhus ar en av vérldens ledande institutioner fér
neurokirurgi. Samarbetet innebar att de kommer att anvanda
IRRAflow-systemet och samla in kliniska data inom ett antal olika
anvéndningsomraden inom neurointensivvard. Inledningsvis
kommer det att ske med fokus pé patienter som lider av
intraventrikuldra blédningar (IVH). Helsingfors universitetssjukhus
betraktas som det ledande centret i Europa inom den
mikroneurokirurgiska behandlingen av cerebrovaskuléra sjukdomar
och komplexa hjarntumérer. Varje &r genomgar dver 3 200
patienter neurokirurgiska behandlingar vid Helsingfors
universitetssjukhus, och narmare 200 neurokirurger fran hela
vérlden besdker kliniken for att ldra sig de senaste teknikerna inom
neurokirurgi. Det hir samarbetet skapar ocksa ytterligare
mojligheter for att knyta till oss viktiga opinionsbildare.

| april slutférde vi en féretriddesemission som genererade 217 MSEK
i kapital fére emissionskostnader. Finansieringsrundan som
slutférdes under svara marknadsférhallanden, gor det mojligt for
IRRAS att expandera var kommersiella kapacitet och féra ut
IRRAflow och Hummingbird pé fler marknader och till fler
distributionspartners i hela vérlden.

Vi ser framét
De atgérder vi har vidtagit ger oss goda férutsattningar att skapa
stark tillvéxt nar krisen klingar av. Vi stér fast vid vart engagemang
att utveckla vara kommersiella produktlinjer, ge varde till véra
aktiedigare och bygga ett vérldsként, ledande bolag inom
neurointensivvard. Vi tackar for ert
fortsatta stdd, i synnerhet under dessa
tider som saknar motstycke i modern tid,
och vi ser fram emot att f& halla er
uppdaterade om véra framsteg under
2020.

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
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Koncernens utveckling januari — mars 2020

Nettoomsittning

For perioden januari till mars 2020 uppgick nettoomséttningen till
MSEK 1,6 (0,0).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet ar skillnaden mellan periodens nettoomséttning
och kostnad fér salda varor. Kostnad for sélda varor inkluderar
direkta tillverkningskostnader for salda produkter, avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsutgifter, overheadkostnader for produktions-
avdelningen samt personalkostnader for de anstéllda pa
avdelningen. Avskrivningarna pa de aktiverade utvecklings-
utgifterna uppgick till MSEK 2,5 (2,5) fér perioden januari till mars
2020.

Bruttoresultatet for perioden januari till mars 2020 uppgick till
MSEK -2,9 (-6,1). Det forbattrade resultatet jamfort med
motsvarande period féregdende &r beror frémst pa avsaknaden av
foérsaljning 2019.

Rérelsekostnader

Rérelsekostnaderna under perioden januari till mars 2020 uppgick
till MSEK 32,3 (32,9). Rérelsekostnaderna drivs fortsatt framst av
forsaljningskostnader i USA, administrationskostnader till f6ljd av
bolagets expansion samt ndgot ldgre utvecklingskostnader an
samma period féregéende ar.

De totala utgifterna for forskning och utveckling under perioden
uppgick till MSEK 9,1 (11,6) av vilka MSEK 1,4 (2,1) aktiverats och
MSEK 7,7 (9,5) kostnadsférts. De kostnadsférda forsknings- och
utvecklingskostnaderna bestar primért av personalkostnader for de
anstéllda samt konsultkostnader pa forsknings- och
utvecklingsavdelningen. Deras arbete bestar framst av férbattringar
av redan registreringsgodkanda produkter och bedéms inte forlanga
dess livslangd. De aktiverade utgifterna inkluderar utgifter for
utvecklingsprojekt géllande produkter vilka &nnu inte bérjat séljas.

Nettot av &vriga rérelseintékter och rorelsekostnader uppgick
till MSEK -0,1(-0,1) under perioden.

Rorelseresultat

Rérelseresultatet for perioden januari-mars uppgick till MSEK -35,2
(-391).

Férsiljning per region

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 0,9 (0,4).

Resultat

Resultat fore skatt var MSEK -34,3 (-38,7). Kvartalets resultat
(resultat efter skatt) uppgick till MSEK -34,3 (-38,7).

Kassafldde och likviditet

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten under januari till mars
2020, efter forandring av rérelsekapital, uppgick till MSEK -37,8
(-39,9).

Vid periodens slut uppgick den disponibla likviditeten till MSEK
44,9 (116,2), inklusive kort- och langfristiga finansiella placeringar
pad MSEK 0,0 (85,8).

Efter periodens slut har bolaget genomfort en riktad
féretradesemission vilken tillférde bolaget MSEK 217 fére
emissionskostnader.

Investeringar

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 1,6 (2,3), inklusive
aktiverade utvecklingskostnader pd MSEK 1,4 (2,1).

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgick den 31 mars 2020 till
MSEK 37,0 (39,8). De immateriella anlédggningstillgdngarna bestar
av aktiverade utvecklingsutgifter och aktiverade patentkostnader.
De aktiverade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart pa fem &r och
de aktiverade patentkostnaderna skrivs av linjéart ver den tid
patentet galler. Avskrivningarna pa utvecklingsutgifterna redovisas i
posten kostnad sald vara.

Eget kapital och skulder
Koncernens egna kapital uppgick den 31 mars 2020 till MSEK 99,6
(147,2) och soliditeten var 82,2 procent (90,3).

Den 31 mars 2020 uppgick de rantebérande skulderna till
MSEK 5,8 (0,0). De kortfristiga ej réntebarande skulderna uppgick
till MSEK 15,7 (15,2).

Férandringar i moderbolaget

Kostnaderna i moderbolaget ar oféréndrade jagmfort med
féregdende ar.

o -~
Tyskland - - -
Europa, exklusive Tyskland 0,6 - -
USA 1,0 - 4,5
Ovriga regioner - - 0,7
Totalt 1,6 - 53
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Moderbolaget

IRRAS AB (publ.), registreringsnummer 556872-7134, ar ett svenskt
aktiebolag med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r
Vasagatan 18, 111 20 Stockholm, Sverige.

Fordringar och skulder till koncernféretag avser framst skulder
till det amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc och fordringar pa
det tyska dotterbolaget IRRAS GmbH. Andelar i Aktier i
koncernféretag har ckat till féljd av l&mnade aktiedgartillskott samt
utgivna incitamentsprogram. Risker och osékerheter i moderbolaget
sammanfaller indirekt med koncernens.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under januari till mars 2020
uppgatt till 40 (32) varav i moderbolaget 6 (4). Fordelat per land var
medelantalet i Sverige 6 (4), i USA 31(25) och i Tyskland 3 (3).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 13 (11) och medelantalet méan
var 27 (21).

Marknaden

IRRAS férsta produkt IRRAflow ar initialt avsedd fér behandling av
patienter med hemorragisk stroke och kroniskt subdural hematom.
| USA och Europa drabbas arligen cirka 600 000 personer av
hemorragisk stroke och kronisk subdural hematom. Av dessa
behandlas cirka 345 000 personer kliniskt. IRRAS bedémer att
marknadsvardet i Europa och USA fér féretagets produkter fér
narvarande uppgér till drygt 1,2 miljarder EUR. Antalet patienter
bedtms 6ka vésentligt under de kommande &ren till féljd av en
6kande och aldrande befolkning samt en 6kande andel behandlade
patienter.

Transaktioner med nérstaende

Se not 3 pa sidan 15 for beskrivning av transaktioner med
narstdende.

Visentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal risker och osékerhetsfaktorer &r férknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns en risk att IRRAflow och Hummingbird inte uppnar
den 6nskade nivén av acceptans fran ldkare, sjukhus, patienter,
vérdbetalare och lakarkaren i allmanhet trots att produkterna
godkants fér marknadsforing och férsaljning eller att den énskade
nivén av acceptans uppnas senare an forvantat.

Covid-19 har fortsatt en paverkan pé bolagets méjlighet att
tréffa och utbilda kunder och risken att storning uppstéar i bolagets
verksamhet eller i leveranser fran tillverkare kvarstéar. For ytterligare
information om bolagets aktiviteter under pandemin, se VD har
ordet pa sidan 2.

Felaktiga, férsenade eller uteblivna leveranser fran bolagets
leverantGrer innebar att bolagets leveranser i sin tur férsenas, blir
bristfalliga eller felaktiga.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte kommer
att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget inte
erhaller nédvéndiga framtida myndighetsgodkannanden samt att
bolaget blir av med redan erhallna myndighetsgodkannanden.

Risken finns att bolagets férméaga att utveckla produkter
brister, att produkter inte kan lanseras i enlighet med faststéllda
tidsplaner eller att mottagandet pd marknaden blir sdmre eller gar
lAngsammare dn férvantat. Dessa risker kan innebadra minskad
forsaljning och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget &r ocksa
exponerat for att kunder inte kan betala och fér
valutakursférandringar.

Likvida medel och fortsatt drift

Efter periodens slut har bolaget genomfért en riktad
féretradesemission vilken tillférde bolaget netto ca MSEK 190.
Detta innebér att koncernens tillgangliga likvida medel técker den
likviditet som behdvs for att bedriva den planerade verksamheten i
mer @n de ndrmsta 12 manaderna och att det inte léngre foreligger
nagon risk for fortsatt drift vid rapportens avldmnande.

For en utforligare beskrivning av riskerna se arsredovisningen for
2019, sidan 23-24.
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Aktien och aktiedgare

IRRAS aktier &r noterade p& Nasdaq First North Premier Growth
Market sedan 2017. Antalet aktier och réster i IRRAS AB den sista
mars 2020 uppgick till 28 817 974 och efter emissionen i april till

66 281340.

Aktieagare per 30 april 2020* Andel av
(och dérefter kidnda féréndringar) Antal aktier  aktier/roster
Bacara Holdings Limited** 16 234 097 24,49%
Fjarde AP-Fonden 6139362 9,26%
Lexington Holding Assets Ltd** 3155727 4,76%
Carl-Olof och Jenz Hamrins 3000000 4,53%
Stiftelse

F.EX Endotherapy Limited 2841000 4,29%
March Asset Management 1709 989 2,58%
Avanza Pension 1250720 1,89%
Dr. Kleanthis G. Xanthopoulos 1101487 1,66%
Lovisa Hamrin 849 024 1,28%
Nordnet Pensionsférsakring 604 863 0,91%
Summa tio stérsta dgarna 41405 330 62,47%
Ovriga aktieagare 28 807 340 43,46%
Totalt antal aktier 66 281340 100,00%

" Férvaltarregistrerade konton/aktiesgare finns inte med i denna

sammanstéllning

**Bacara Holdings Limited och Lexington Holding Assets Ltd

kontrolleras av Marios Fotiadis

Incitamentsprogram

Vid avldmnandet av denna rapport har bolaget sex utestdende
incitamentsprogram till anstéllda och nyckelmedarbetare.
Programmen kan ¢ka antalet aktier med fér narvarande 4 832 000
stycken (se not 2 pa sidan 14).

Analytiker som bevakar bolaget

Kristofer Liljeberg Carnegie
Christian Lee Pareto
Oscar Bergman Redeye

Finansiell kalender

Delérsrapport kvartal 2 2020 27 augusti 2020
Delérsrapport kvartal 3 2020 10 november 2020
Bokslutskormmuniké kvartal 4 2020 16 februari 2021

IRRAS rapporter finns tillgéngliga pa bolagets webbplats.

Revisorsgranskning

Denna rapport har e] éversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsdkrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar i

koncernen star infér.

Anders P. Wiklund
Styrelsens ordférande

Marios Fotiadis

Styrelseledamot

Stockholm 74 maj 2020

IRRAS AB (publ)
Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D Anita Tollstadius
Styrelseledamot och VD Styrelseledamot
Catherine Gilmore-Lawless Eva Nilsagard
Styrelseledamot Styrelseledamot
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Rapport over resultat och ovrigt totalresultat

for koncernen i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2020 2019 2019
Nettoomsattning 1.6 - 53
Kostnad f6r sélda varor -45 -6,1 -384
Bruttoresultat -2,9 -6,1 -33,2
Bruttomarginal Neg Neg Neg
Ovriga rérelseintéakter 0,1 0,6 11
Marknads- och forsaljningskostnader -12,6 -1,3 -431
Administrationskostnader -12,0 -12,1 -45,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -77 -95 -29,8
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,7 -1
Rérelseresultat -35,2 -39,1 -151,5
Rérelsemarginal Neg Neg Neg
Finansnetto 0.9 0.4 0,3
Resultat fére skatt -34,3 -38,7 -151,1
Skatt - - 0,0
Periodens resultat -34,3 -38,7 -151,1
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska 22 03 11
dotterbolag
Summa dvrigt totalresultat 2,2 -0,3 =11
Summa totalresultat fér perioden -321 -39,0 -152,2
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -1,19 -1,61 -5,61
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,19 -1,61 -5,61
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 28 817 974 24 017 974 26 937426
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 28 817 974 24 017 974 26 937426

D& koncernen saknar dgande utan bestdmmande inflytande utgdr hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

3Tmar 31 mar 31dec
MSEK 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 35,2 377 36,2
Licenser/patent 8,5 2.1 8,2
Summa immateriella anldggningstillgangar 43,6 39,8 44,4
Nyttjanderéttstillgangar 57 - 6,2
Materiella anléggningstillgangar
Kontorsinventarier och dvrig utrustning 1.1 0,8 0,9
Summa materiella anldggningstillgangar 6,7 0,8 7.2
Finansiella anléggningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer - 55,8 0,0
Summa finansiella anléggningstillgangar - 55,8 0,0
Summa anléggningstillgangar 50,4 96,4 51,6
Omsittningstillgangar
Varulager 22,5 3,8 16,0
Finansiella placeringar, obligationer 0,0 30,1 55,6
Kundfordringar 12 - 2,8
Ovriga fordringar 13 14 15
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0,9 1,0 2,0
Likvida medel 44,9 30,3 29,5
Summa omséttningstillgangar 70,8 66,5 107,4
SUMMA TILLGANGAR 1211 162,9 159,0
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Rapport over finansiell stallning for koncernen i sammandrag

e L

(fortsattning)

31 mar 3Tmar 31dec
MSEK 2020 2019 2019
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,9 0,7 0.9
Ovrigt tillskjutet kapital 536,8 440,2 537,4
Omrékningsreserv -0,8 -2,2 -3,0
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -437.2 -2915 -403,8
Summa eget kapital 99,6 147,2 1315
SKULDER
Avséttningar
Ovriga avsattningar - 0,5 0,0
Langfristiga skulder
Leasingskulder 15 - 2,0
Summa langfristiga skulder och avsattningar 15 0,5 2,0
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 4.4 - 4.0
Leverantdrsskulder 4.6 6,4 75
Ovriga skulder 11 1,6 0,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 10,0 72 13,3
Summa kortfristiga skulder 20,0 15,2 25,5
Summa skulder och avsattningar 21,5 15,7 275
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1211 162,9 159,0
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Rapport over forandring av eget kapital i koncernen i

sammandrag
Balanserade

Aktie- Ovrigt vinstmedel Totalt

kapital tillskjutet  Omréknings- inkl. periodens eget
MSEK kapital reserv resultat kapital
Ingéende eget kapital 2019-01-01 0,7 440,2 -19 -254,8 184,2
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -38,7 -38,7
Periodens Svriga totalresultat - - -0,3 - -0,3
Periodens totalresultat - - -0,3 -38,7 -39,0
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstéllda - - - 2,0 2,0
Utgaende eget kapital 2019-03-31 0,7 440,2 -2,2 -291,5 147,2
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -12.,4 -112,4
Periodens dvriga totalresultat - - -0,9 - -0,9
Periodens totalresultat - - -0,9 -112,4 -113,3
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram fér anstallda - - - 0,2 0,2
Nyemission 0,1 105,5 - - 105,86
Kostnader nyemission - -8,3 - - -8,3
Utgaende eget kapital 2019-12-31 0,9 5374 -3,0 -403,7 131,5
Ingaende eget kapital 2020-01-01 0,9 5374 -3,0 -403,7 131,5
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -34,3 -34,3
Periodens 6vriga totalresultat - - 2,2 - 2,2
Periodens totalresultat - - 2,2 -34,3 -32,1
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram fér anstallda - - - 0,9 0,9
Kostnader nyemission - -0,8' - - -0,6
Utgaende eget kapital 2020-03-31 0,9 536,8 -0,8 -437,2 99,6

1 Pagéende foretradesemission.
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Rapport over kassaflodet for koncernen i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2020 2019 2019
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -35,2 -39,1 -151,5
Justering for icke kassaflodespéverkande poster

- Avskrivningar 3,8 2,6 12,6

- Incitamentsprogram for anstallda 0,9 2.1 2.2

- Ovriga ej kassaflodespaverkande poster = 01 0,0
Erhallen ranta 0,0 0,1 0,5
Erlagd ranta 0,0 -0,1 -01
Betald inkomstskatt = - 0,0
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére féréndring av -30,6 -34,3 -136,3
rorelsekapital
Kassafléde fran féréndring av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager =33 11 -1
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 2,8 -0.1 -4,2
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -6,7 -6,7 -2,0
Kassafléde fran den lépande verksamheten -37,8 -39,9 -153,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgdngar -14 -2,1 -14,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -01 -0,2 -0,6
Forséljning av finansiella anldggningstillgdngar 5o15) 25,0 55,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten 53,9 22,7 39,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 105,86
Kostnader, nyemission -0,8' - -8,3
Betalning av leasingskulder -1,0 - -1,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1,6 - 95,7
Periodens kassaflode 14,5 -17,2 -18,2
Likvida medel vid periodens bérjan 29,5 47,2 4772
Kursdifferens i likvida medel 0,9 0,3 0,4
Likvida medel vid periodens slut 44,9 30,3 29,5

1 P&gdende féretridesemission.
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Resultatrakning for moderbolaget i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2020 2019 2019
Nettoomsattning - - 1.6
Kostnad fér sélda varor -2,5 -2,5 -9,8
Bruttoresultat -2,5 -2,5 -8,3
Ovriga rérelseintéakter 0.1 0,0 0,2
Marknads- och forsaljningskostnader -0,6 0,0 -1
Administrationskostnader -8,6 -7,9 -35,8
Forsknings- och utvecklingskostnader -0,3 -0,4 -1,5
Ovriga rérelsekostnader -0,2 -0,6 -0,9
Rérelseresultat -12,0 -1,4 -47.4
Finansnetto 1,0 0,0 0,9
Resultat fére skatt -11,0 -1,4 -46,4
Skatt - - -
Periodens resultat -11,0 -1,4 -46,4
D& inga poster finns redovisade i dvrigt totalresultat dverensstdmmer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

31 mar 31mar 31dec
MSEK 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 37,0 39,8 38,1
Materiella anldggningstillgéngar 0,3 0.4 03
Finansiella anléggningstillgdngar
Aktier i koncernféretag 276,8 141,2 233,0
Fordringar koncernféretag 18,3 233 17,2
Finansiella placeringar, obligationer - 55,8 0,0
Summa finansiella anliggningstillgangar 295,1 220,2 250,2
Summa anliéggningstillgangar 3324 260,5 288,6
Omsittningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer 0,0 30,1 55,6
Ovriga fordringar 0,6 11 0,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0.8 06 19
Kassa, bank 26,9 14,2 227
Summa omsittningstillgdngar 28,2 46,0 81,0
SUMMA TILLGANGAR 360,6 306,5 369,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,9 0,7 0,9
Fond fér utvecklingsutgifter 311 29,8 31,7
Overkursfond 503,3 406,6 503,8
Balanserat resultat -174.4 -127,7 -129,4
Arets resultat -11,0 -1,4 46,4
Summa eget kapital 349,8 2981 360,5
Avséttningar - 0,5 0,0
Leverantdrsskulder 1,8 17 2.8
Skulder till koncernféretag 33 2,0 0,0
Ovriga kortfristiga skulder 0.3 03 0,3
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 53 4,0 6,0
Summa kortfristiga skulder och avsattningar 10,8 7.9 9,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 360,6 306,5 369,6
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Rapport over kassaflodet for moderbolaget i sammandrag

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2020 2019 2019
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -12,0 -1,4 -47,4
Justering for icke kassaflodespéverkande poster

- Avskrivningar 2,6 2,6 10,2

- Incitamentsprogram for anstallda 0,3 0,8 19

- Ovriga ej kassaflodespaverkande poster = 01 0,0
Erhallen ranta 0,0 01 0.8
Erlagd ranta 0,0 0,0 0,0
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére féréndring av -91 -7.8 -34,4
rorelsekapital
Kassafléde fran féréndring av rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1,4 -7 24,9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1,7 0.2 12
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -6,0 -19,3 -8,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Investering andelar i dotterforetag -43,3 -33,1 -163,9
Investering i immateriella anlaggningstillgangar -1.4 -2, -8.0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = - -
Férséljning av finansiella anldggningstillgangar 555 25,0 55,2
Amortering av lén till dotterbolag - 6,3 13,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 10,7 -3,8 -103,7
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 105,86
Kostnader, nyemission -0,8' - -8,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -0,6 - 97,3
Periodens kassafléde 4,2 -23,2 -14,7
Likvida medel vid periodens bérjan 22,7 37,3 37,3
Kursdifferens i likvida medel = - -
Likvida medel vid periodens slut 26,9 14,2 22,7

1 P&gdende féretridesemission.

IRRAS AB DELARSRAPPORT JANUARI

- MARS 202013



Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delérsrapporten fér IRRAS-koncernen har uppréttats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sédana de
antagits av EU. Dessutom har arsredovisningslagen samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tilldmpats.
Delérsrapporten for koncernen &r uppréattad enligt IAS 34
Delérsrapportering. Moderféretaget tillampar RFR2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. RFR 2 kréver att
moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som
koncernen, d v s IFRS ska tillampas sa ldngt som det ar méjligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelag och skatteskal.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller 6vriga IFRIC
tolkningar har trétt i kraft 1januari 2020. Ingen utav de nya
standarderna har haft ndgon paverkan pa koncernens eller
moderbolagets redovisning per 31 mars 2020.

Segmentsrapportering

D& IRRAS eget kapitalinstrument handlas p& en marknad s&
tilldmpas IFRS 8 Rérelsesegment. IRRAS verksamhet &r i nuldget
inriktad pa utveckling och férsaljning inom en kategori av varor med
samma karaktér inom produktomradet neurointensivvard, varfor
endast ett segment rapporteras som i sin helhet terspeglas i
koncernens finansiella rapporter. Koncernens strategiska styrgrupp
och hégsta beslutsfattare, bestdende utav den verkstéllande
direktdren och ett antal andra ledande personer som tillsammans
utgor koncernledningen, utvérderar koncernens verksamhet som en
helhet utifran produkt och produktutveckling. Férséljningen féljs
upp utifrén ett geografiskt perspektiv, i nuldget Tyskland, Gvriga
Europa, USA samt 6vriga vérlden. Se tabell pa sidan 3.

Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har sex utestdende incitamentsprogram till anstéllda,
nyckelmedarbetare (frémst konsulter) och styrelseledaméter.
Kostnaderna f&r incitamentsprogrammen uppgick under férsta
kvartalet 2020 till MSEK 0,9 (2,1) och fér perioden januari -
december 2019 till MSEK 2,2 (7,4).

Incitamentsprogram nr 1

Det totala programmet omfattar 1 200 000 personaloptioner.
Varje option beréttigar innehavaren till att teckna en ny aktie for
13,60 SEK per aktie fram till den 30 september 2025 under
férutséttning att optionerna vestats (intjanats). Optionerna vestas
med 25 % per ar.

Under det f&rsta kvartalet 2020 har 150 000 optioner
férdelats. Totalt var 1858 334 optioner utgivna per 31 mars 2020.
VD har 1275 000 optioner och tre ledaméter i ledningsgruppen har
98 500, 15 000 respektive 12 876 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 2

Det totala programmet omfattar 650 000 personaloptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 35,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2021 under férutséttning att
optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.

Under det férsta kvartalet 2020 har ingen féréndring i antalet
optioner gt rum. Totalt 519 912 optioner var utgivna per 31 mars
2020. Tva ledaméter i ledningsgruppen har 35 000 respektive
230 000 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 3
Det totala programmet omfattar 400 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 50,00

SEK per aktie fram till den 37 oktober 2020.

Under det forsta kvartalet 2020 har ingen féréndring i antalet
optioner agt rum. Totalt 320 000 optioner var utgivna per 31 mars
2020. En ledamot i ledningsgruppen har 100 000
teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 4
Det totala programmet omfattar 100 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér 50,00
SEK per aktie fram till den 37 oktober 2020.

Under det férsta kvartalet 2020 har ingen foréandring i antalet
optioner agt rum. Totalt 100 000 optioner var utgivna per 31 mars
2020. Styrelsens ordférande har 100 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 5
Det totala programmet omfattar 732 000 personaloptioner, vilka
baserat pé anstallningsvillkor intjanas under 1 ar, 2 ar respektive 3 ar
med en tredjedel arligen med start i juni 2018. For en utférligare
beskrivning av intjanandevillkoren se arsredovisningen fér 2019.
Varje option beréttigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér
25,86 SEK per aktie fram till den 15 juni 2022 under férutsattning
att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.

Under det forsta kvartalet 2020 har 32 500 optioner fordelats.
Totalt 667 737 optioner var utgivna per 31 mars 2020. VD har
43 237 optioner och tva ledaméter i ledningsgruppen har 17 500
respektive 55 500 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 6
P& arsstdmman den 28 april 2020 beslutades om ett nytt
incitamentsprogram. Det totala programmet omfattar 1050 000
personaloptioner. Optionerna tilldelas baserat p& uppnadda
féretagsmal, och vestas Gver 3 8r med en tredjedel per &r. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie till en
teckningskurs berdknad vid tilldelningsdatum, och kan utnyttjas
mellan tredje &rsdagen fram till &ttonde arsdagen fran
tilldelningsdatum, under férutsattning att optionerna vestats.
Programmet Gper fram till arsstdmman 2021.

Under det férsta kvartalet 2020 har inga optioner férdelats.

IRRAS AB DELARSRAPPORT JANUARI - MARS 2020 14



Not 3 Nirstaendetransaktioner

Som nirstaende definieras féretagsledningen i moderbolaget,
styrelsen i moderbolaget samt dotterféretag. Aktier i dotterforetag
samt transaktioner mellan koncernbolag elimineras i
koncernredovisningen varfor dessa inte upplyses om.

Féljande transaktioner med narstaende har gt rum under perioden:
Koncernen har kdpt kontorsinredning frén en person narstaende till
VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden under perioden januari till
mars 2020 uppgick till KSEK 7,7 (215,0). Koncernen har &ven kopt
utbildningstjanster fran en person néarstaende till VD som under
perioden uppgatt till KSEK 135,3 (0). Koncernen har fram till april
2019 hyrt kontor frén en person nérstdende till VD Kleanthis G.
Xanthopoulos. Kostnaden under perioden januari till mars 2020
uppgick till KSEK O (27,5).

Not 4 Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrékningen redovisas till
upplupet anskaffningsvirde vilket bedéms vara en god
approximation till posternas verkliga varde.
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Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning uppréttas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMAs (European
Securities and Market Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures). For att stddja féretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underléttar en analys av koncernens utveckling.
Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna p& andra stéllen i rapporten aterfinns i tabellen
nedan. Nyckeltalen ar berdknade pa den faktiska redovisningen inklusive IFRS 16.

jan-mar jan-mar jan-dec
2020 2019 2019

Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettooms&ttning)
Bruttoresultat, MSEK -2,9 -6,1 -33,2
Nettoomsittning, MSEK 1.6 - 53
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg
Rérelsemarginal (Rérelseresultat/Nettoomséttning)
Rérelseresultat, MSEK -35,2 -39,1 -151,5
Nettoomséttning, MSEK 1.6 - 53
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg
EBITDA-marginal (EBITDA/Nettoomséttning)
Rérelseresultat, MSEK =852 -39 -151,5
Avskrivningar, MSEK -3,8 -2,6 -12,6
Nettoomséttning MSEK 1.6 - 53
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens resultat/Genomsnittligt eget
kapital)
Periodens resultat, MSEK -34,3 -38,7 1511
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 15,6 165,7 157,8
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg

Definitioner:
Bruttoresultat: &r nettoomséttning minskad med kostnad fér sélda varor
Bruttomarginal: &r bruttoresultat dividerat med nettoomséttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization): &r resultat fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgadngar

EBITDA-marginal: ar EBITDA dividerat med nettoomséttning
Rérelseresultat: &r bruttoresultat minus totala rérelsekostnader
Rérelsemarginal: &r rérelseresultat dividerat med nettoomséttning

Avkastning pd eget kapital: ar periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital
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Detta ar IRRAS

IRRAS AB (Nasdaq First North Premier Growth Market: IRRAS) ar till sjukhus, via sin egen séljorganisation i USA och pé utvalda

ett globalt medicinteknologiféretag fokuserat pé leverans av marknader i Europa samt via ett natverk av distributérer pa andra
innovativa medicinska l&sningar for att forbattra livet for kritiskt marknader. IRRAS har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige, men
sjuka patienter. IRRAS designar, utvecklar och kommersialiserar har dven kontor i Miinchen, Tyskland samt i San Diego, Kalifornien,
produkter som forbattrar utfallet for patienter och minskar den USA. For ytterligare information, besok www.irras.com.

totala vardkostnaden genom att adressera komplikationer
associerade med nuvarande behandlingsmetoder inom
neurointensivvard. IRRAS marknadsfér och séljer sina innovativa
produktfamiljer IRRAflow- och Hummingbird ICP Monitoring globalt

IRRAS AB (publ) &r noterat p& Nasdaq First North Premier Growth
Market. Certified Adviser &r Redeye AB med e-postadress
certifiedadviser@redeye.se och telefonnummer +46 8 121576 90.

Kontakt

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D. Sabina Berlin

VD CFO
+46 739 5195 02
ir@irras.com sabina.berlin@irras.com

Denna information &r sadan information som IRRAS &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 maj 2020 kl. 08:00 (CET).




