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Pressmeddelande 17 mars 2020

Styrelsen i IRRAS beslutar om en fullt garanterad
foretradesemission om cirka 217 miljoner kronor

Styrelsen for IRRAS AB (publ) ("IRRAS” eller "Bolaget”) (Nasdaq First North Premier Growth Market:
IRRAS) har beslutat, med st6d av emissionsbemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 2
mars 2020, att genomfora en nyemission av aktier om cirka 217 miljoner kronor med foretradesratt
for Bolagets aktiedgare ("Foretradesemissionen”).

Sammanfattning

e Nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer framst att anvandas till fortsatt
kommersialisering av Bolagets produkter IRRAflow och Hummingbird, Bolagets 16pande
verksamhet samt mindre produktférbattringar

e [RRAS har erhallit teckningsférbindelser motsvarande cirka 25 procent av
Foretradesemissionen fran befintliga dgare. Bolagets storre aktiedgare Lexington Holding
Assets Ltd och Bacara Holdings Limited?, Fjarde AP Fonden samt Carl-Olof och Jenz
Hamrins Stiftelse har alla utoéver att ata sig att teckna sin pro rata-andel dven atagit sig att
garantera ett belopp motsvarande 129 miljoner kronor av Foretradesemissionen?, med
sedvanliga undantag

e Resterande del av Foretraddesemissionen garanteras av ett antal externa investerare

e Aktiedgare i IRRAS har foretradesréatt att teckna tretton (13) nya aktier per tio (10)
befintliga aktier

e Teckningskursen ar 5,80 kronor per aktie, vilket motsvarar en total emissionslikvid om
cirka 217 miljoner kronor fore transaktionskostnader, forutsatt att Féretradesemissionen
fulltecknas

e Avstadmningsdagen for Foretrddesemissionen kommer dga rum den 24 mars 2020.
Teckningsperioden i Foretradesemissionen férvantas lopa fran och med den 26 mars 2020
till och med den 9 april 2020

Bakgrund och motiv

IRRAS ar ett medicintekniskt bolag som fokuserar pa leverans av innovativa losningar for
hjarnskador och intrakraniella blédningar. IRRAS designar, utvecklar och kommersialiserar
produkter som forbattrar utfallet for patienter och minskar den totala vardkostnaden genom att
adressera  komplikationer = associerade med nuvarande behandlingsmetoder inom
neurointensivvard. IRRAS marknadsfor och séljer sina produkter globalt till sjukhus, via sin egen
saljorganisation i USA och pa utvalda marknader i Europa samt via ett natverk av distributorer pa
andra marknader.

Bolagets produktportfolj innehaller bolagets ursprungliga produkt IRRAflow samt produktlinjen
Hummingbird ICP Monitoring som forvarvades under andra kvartalet 2019. IRRAflow ar ett FDA
godkiant och CE-markt, helt integrerat, slutet system som mojliggér bade intelligent intrakraniell
vatskehantering och noggrann 6vervakning i realtid av intrakraniellt tryck i hjairnan. Hummingbird-
produkterna inkluderar 10 (tio) FDA godkédnda produkter som hjalper lakare att diagnostisera och

1 Lexington Holding Assets Ltd (BVI) och Bacara Holdings Limited kontrolleras av Marios Fotiadis
tillsammans med nérstaende.

2 Lexington Holding Assets Ltd (BVI) och Bacara Holdings Limited garanterar 100 miljoner kronor,
Fjarde AP Fonden 19 miljoner kronor samt Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse 10 miljoner kronor.
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hantera intrakraniellt tryck hos patienter med traumatisk hjarnskada, subaraknoidal bl6dning
och/eller stroke. Kombinationen av IRRAflow och Hummingbird skapar en unik produktportfélj och
med ett starkt patentskydd har IRRAS forutsittningar att etablera sig som ledande aktér inom
neurointensivvard.

Den 19 december 2019 fick Bolaget ett fornyat CE-godkdnnande for IRRAflow-katetern i hela
Europeiska Unionen (EU) och under fjirde kvartalet 2019 lanserades dven Hummingbird-
produktlinjen i USA. Framover ligger Bolagets fokus pa att bredda anvandningen av produkterna.

Styrelsen har beslutat att genomfoéra en Foretradesemission for att sdkerstalla fortsatt framgangsrik
utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi. Syftet med Foretraddesemissionen ar
framst att finansiera fortsatt kommersialisering av produktportfoljen, Bolagets l6pande verksamhet
samt genomfdrande av mindre produktforbattringar. IRRAS avser dven att stdrka Bolagets
forsaljnings- och marknadsorganisation i syfte att 6ka kinnedomen om Bolaget for att etablera,
uppratthalla samt utveckla relationer med potentiella kunder pa de marknader som Bolaget
bedomer som intressanta. IRRAS har med anledning av prospektet for Foretrddesemissionen
beslutat att tidigareldgga publiceringen av arsredovisningen for 2019 till den 20 mars 2020.

Tecknings- och garantidtaganden

IRRAS har erhallit teckningsforbindelser motsvarande cirka 25 procent av Foretradesemissionen
fran befintliga dgare. Bolagets storre aktiedgare Lexington Holding Assets Ltd och Baccara Holdings
Limited3, Fjarde AP Fonden samt Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse har alla utover att ata sig att
teckna sin pro rata-andel i Foretradesemission dven atagit sig att garantera ett belopp motsvarande
129 miljoner kronor av Foretradesemissionen*. Resterande del av Foretradesemissionen garanteras
av ett antal externa investerare.

Villkor och forvantad tidtabell for Foretridesemissionen

Enligt villkoren for Foretradesemissionen kommer IRRAS befintliga aktiedgare ha foretradesratt att
teckna sig for nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren dger pa avstimningsdagen den
24 mars 2020. For varje innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter
berattigar till teckning av tretton (13) nya aktier. Anmalan om teckning av aktier kan dven ske utan
stdd av teckningsritter.

Teckningskursen ar 5,80 kronor per aktie. Under forutsattning att Foretradesemissionen fulltecknas
kommer den att tillféra IRRAS cirka 217 miljoner kronor fore avdrag for transaktionskostnader.
Bolaget kommer att emittera hogst 37 463 366 aktier. Antalet aktier i IRRAS efter
Foretradesemissionen kommer att uppga till hogst 66 281 340 aktier.

Teckningsperioden kommer att 16pa fran och med den 26 mars 2020 till och med den 9 april 2020.
Handeln i teckningsratter féorvantas dga rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market under
perioden fran och med den 26 mars 2020 till och med den 7 april 2020.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
cirka 57 procent, men har méjlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspiddning genom att
sdlja sina teckningsratter.

3 Lexington Holding Assets Ltd (BVI) och Bacara Holdings Limited kontrolleras av Marios Fotiadis
tillsammans med nérstaende.

4 Lexington Holding Assets Ltd (BVI) och Bacara Holdings Limited garanterar 100 miljoner kronor,
Fjarde AP fonden 19 miljoner kronor samt Carl-Olof och Jenz Hamrins Stiftelse 10 miljoner kronor.
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Fullstandig information om Foretradesemissionen och information om Bolaget kommer att finnas i
det prospekt som forvantas publiceras omkring den 24 mars 2020.

Nedanstaende tidplan for Foretradesemissionen ar prelimindr och kan komma att dndras. Eventuella
andringar kommer att publiceras genom pressmeddelanden.

20 Mar Sista handelsdag i aktien med rétt att delta i Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Foretradesemissionen, det vill sdga aktieagare som &r registrerade i
24 Mar aktieboken denna dag kommer att erhdlla teckningsritter som medfor ratt att delta i
Foretradesemissionen

24 Mar Beraknad dag for offentliggdrande av prospektet

26 Mar - 7 Apr Handel med teckningsratter

26 Mar - 9 Apr Teckningsperiod

26 Mar - 16 Apr Handel i betalda tecknade aktier (BTA)

15 Apr Beraknad dag for offentliggorande av utfall i Foretradesemissionen
Radgivare

Carnegie Investment Bank agerar Global Coordinator och Joint Bookrunner i transaktionen medan
Pareto Securities agerar Joint Bookrunner. Setterwalls Advokatbyra agerar legal radgivare.

Om IRRAS

IRRAS har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige, men har dven kontor i Miinchen, Tyskland samt i
San Diego, Kalifornien, USA. For ytterligare information, besok www.irras.com.

IRRAS AB (publ):s aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market
(IRRAS). Certified Adviser dr Redeye AB med e-postadress certifiedadviser@redeye.se och
telefonnummer 08-121 576 90.

For ytterligare information, vinligen kontakta:

Sabina Berlin

CFO

+46 739519502
sabina.berlin@irras.com

Denna information dr sddan information som IRRAS dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktperson férsorg,
for offentliggorande den 17 mars 2020 kl. 07:30 CET.

Viktig information

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner
vara foremal for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande
har offentliggjorts eller distribuerats bor informera sig om och fdlja sddana legala restriktioner.
Mottagaren av detta pressmeddelande ansvarar for att anvidnda detta pressmeddelande och
informationen hérii enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande
utgor inte ett erbjudande att sdlja eller en inbjudan avseende ett erbjudande att férvarva eller teckna
viardepapper som emitterats av Bolaget i nidgon jurisdiktion dir sddant erbjudande eller sddan
inbjudan skulle vara olaglig. I en medlemsstat inom Europeiska Ekonomiska Samarbetsomradet
(“EES”) far vardepapper som hdanvisas till i detta meddelande endast erbjudas i enlighet med
tillampliga undantag i Prospektférordningen.
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Detta pressmeddelande utgoér inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att forvarva eller
teckna vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns héri far inte séljas i USA utan registrering,
eller utan tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities
Act fran 1933 (“Securities Act”), och far inte erbjudas eller séljas i USA utan att de registreras,
omfattas av ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt
Securities Act. Det finns ingen avsikt att registrera nagra vardepapper som omndmns hérii USA eller
att lamna ett offentligt erbjudande avseende sddana virdepapper i USA. Informationen i detta
pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras, reproduceras eller distribueras, direkt
eller indirekt, helt eller delvis, i eller till USA, Kanada, Japan, Sydafrika eller Australien eller ndgon
annan jurisdiktion dar sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information
skulle std i strid med géllande regler eller dir en sddan atgard ar foremal for legala restriktioner eller
skulle krava ytterligare registrering eller andra atgirder an vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i
strid med denna anvisning kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

[ Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende
viardepapperen som omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar
hanforlig till detta dokument dr endast tillgidnglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av,
“qualified investors” (enligt definitionen i paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and
Markets Act 2000) som ar (i) personer som har professionell erfarenhet av affirer som ror
investeringar och som faller inom definitionen av “investment professionals” i artikel 19(5) i den
brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
(“Foreskriften”); eller (ii) “high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla
sadana personer bendmns gemensamt ‘“relevanta personer”). En investering eller en
investeringsatgird som detta meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillgdnglig for relevanta
personer och kommer endast att genomféras med relevanta personer. Personer som inte ar
relevanta personer ska inte vidta nagra atgirder baserat pa detta dokument och inte heller agera
eller forlita sig pa det.

Ett prospekt avseende Foretradesemissionen som beskrivs i detta pressmeddelande kommer att
offentliggoras av Bolaget omkring den 24 mars 2020. Detta pressmeddelande ar dock inte ett
prospekt enligt betydelsen i Prospektforordningen. Detta pressmeddelande utgér marknadsforing i
enlighet med artikel 2 k i Prospektférordningen. Fullstindig information avseende
Foretradesemissionen kan endast fas genom Prospektet. IRRAS har inte godként nagot erbjudande
till allmdnheten av aktier eller rattigheter i ndgon annan medlemsstat i EES utdver Sverige. Detta
pressmeddelande varken identifierar eller utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta)
som kan vara forbundna med en investering i nya aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva eller
teckna nya aktier i Foretrddesemissionen fiar endast fattas baserat pa offentligt tillganglig
information, vilken inte har verifierats av Joint Bookrunners. Joint Bookrunners agerar for Bolagets
rakning i samband med transaktionen och inte fér ndgon annans rikning. Joint Bookrunners ar inte
ansvariga gentemot nagon annan for att tillhandahalla det skydd som tillhandahalls deras kunder
eller for att ge rad i samband med transaktionen eller avseende ndgot annat som omnamns hari.

Information till distributorer

[ syfte att uppfylla de produktstyrningskrav som aterfinns i: (a) Europaparlamentets och radets
direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, i konsoliderad version, (“MiFID II");
(b) artikel 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv (EU) 2017/593, som kompletterar MiFID
IT; och (c) nationella genomférandeatgarder (tillsammans “Produktstyrningskraven i MiFID I1”) samt
for att friskriva sig fran allt utomobligatoriskt, inomobligatoriskt eller annat ansvar som nagon
“tillverkare” (i den mening som avses enligt Produktstyrningskraven i MiFID II) annars kan omfattas
av, har IRRAS aktier varit foremal for en produktgodkdnnandeprocess, som har faststillt att dessa
aktier ar: (i) lampliga for en malmarknad bestdende av icke-professionella investerare och
investerare som uppfyller kriterierna for professionella kunder och godtagbara motparter, sdsom
definierat i MiFID II; och (ii) lampliga for spridning genom alla distributionskanaler som tillats enligt
MiFID II (“Malmarknadsbedémningen”). Oaktat Malmarknadsbeddmningen bor distributorer notera
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att: priset pa IRRAS aktier kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin investering,
att IRRAS aktier inte ar forenade med nagon garanti avseende avkastning eller kapitalskydd och att
en investering i IRRAS aktier endast ar ldmplig for investerare som inte ar i behov av garanterad
avkastning eller kapitalskydd och som (ensamma eller med hjilp av lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering och som har
tillrdckliga resurser for att bara de forluster som en sddan investering kan resultera i
Malmarknadsbedémningen paverkar inte andra krav avseende kontraktuella, legala eller
regulatoriska forsaljningsrestriktioner med anledning av Foretrddesemissionen.

Malmarknadsbedémningen utgor, for undvikande av missforstand, inte (a) en dndamalsenlighets-
eller lamplighetsbeddmning i den mening som avses i MiFID Il eller (b) en rekommendation till ndgon
investerare eller grupp av investerare att investera i, forvarva, eller vidta ndgon annan atgird
avseende IRRAS aktier.

Varje distributor ar ansvarig for att genomfdra sin egen malmarknadsbedémning avseende IRRAS
aktier samt for att besluta om lampliga distributionskanaler.



