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Forsaljningsstart i USA

Kvartalet april-juni 2019

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1,1 (0,1)

Rorelseresultatet uppgick till MSEK -40,7 (-32,1)

Resultat efter skatt uppgick till MSEK -40,2 (-29,1)

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till SEK -1,55
(-1,23)

Vasentliga handelser under kvartalet

Forvarv av kompletterande teknologi inom medicinteknik

IRRAS sl6t i april avtal med Alfred E. Mann Institute for Biomedical
Engineering vid University of Southern California (AMI-USC) om att
forvarva tillgangar och immateriella rattigheter fran DermaPort Inc.

Starkt position genom férvérv av patentskyddade tillgangar

IRRAS forstarkte sin position som en ledande aktor genom forvarv av
InnerSpace Neuro Solutions tillgdngar, inklusive fyra FDA-godkanda
produkter som kompletterar IRRAflow.

Registreringsgodkdnnande av IRRAflow i Israel och Costa Rica
IRRAS erhdll i juni marknadsgodkannande i Israel och Costa Rica for
bolagets ledande produkt IRRAflow.

Uppdatering om omcertifiering av CE-méarkning av IRRAflow

| april meddelade IRRAS att bolaget fatt svar fran sitt europeiska
certifieringsorgan G-MED, som efterfragade klargéranden och
ytterligare information avseende CE-markning av IRRAflow-

Perioden januari-juni 2019

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 1,1 (6,0)

e Rorelseresultatet uppgick till MSEK -79,8 (-53,2)

o Resultat efter skatt uppgick till MSEK -78,9 (-47,0)

e Resultat per aktie fére och efter utspadning uppgick till SEK -3,15
(-1,99)

Ny styrelseledamot

Vid arsstimman i maj valdes Catherine Gilmore-Lawless in som ny
styrelseledamot i IRRAS. Gilmore-Lawless dr amerikansk
medborgare och har 30 ars erfarenhet inom neurokirurgi.

Forandringar i ledningsgruppen

IRRAS meddelade i juni att bolagets CFO Fredrik Alpsten kommer att
lamna och att Sabina Berlin utsags till ny CFO. Samtidigt meddelades
att Lance Boling, VP Product Development, kommer ga tillbaka till
att vara konsult at bolaget.

Kapitalanskaffning genom riktad nyemission

Bolaget genomforde i maj en riktad nyemission som tillférde bolaget
netto 97,3 MSEK. Tecknare i emissionen var ett antal svenska och
internationella investerare av institutionell karaktar.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang
Inga vasentliga handelser intraffade efter kvartalets utgang.

katetern.

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nyckeltal pzcjng pchns J 2c1)19 J 2(1)18 J 2018
Nettoomsattning, MSEK 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Rorelseresultat, MSEK -40,7 -32,1 -79,8 -53,2 -143,3
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Resultat efter skatt -40,2 -29,1 -78,9 -47,0 -138,8
EBITDA, MSEK -38,0 -30,1 -74,5 -49,4 -135,2
EBITDA marginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg
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VD har ordet

Under andra kvartalet inriktades arbetet pa vara ambitiosa
tillvaxtplaner for att etablera IRRAS som den globala innovatoren
pa marknaden for neurointensivvard. Vi expanderade
verksamheten inom flera omraden, daribland produktutveckling,
selektiva férvarv, narvaro i nya delstater i USA och relationer med
nya sjukhus.

De forsta intdkterna fran USA och stort intresse fran manga
sjukhus

Under andra kvartalet uppnadde vi en viktig milstolpe nar vi
bokférde var forsta intakt fran IRRAflow i USA. USA ar varldens
storsta marknad for neurokirurgi och vid sidan av den pagaende
processen for omcertifiering av CE-markningen har vi fokuserat
mycket av foretagets resurser pa att genomféra en lyckad
marknadsintroduktion i USA.

Samtidigt som vi ar glada 6ver att kunna redovisa var forsta intakt i
USA fortsatter vi att ldgga grunden for att bygga upp en langsiktig
verksamhet. Vi vet av erfarenhet att det ofta kan ta sex manader
eller mer innan en ny produktlansering boérjar generera intédkter. |
det hér tidiga skedet av lanseringen behover forst lakare och
sjukhus utvardera effekten av IRRAflow pa patientvarden innan de
kan fatta ett langsiktigt kopbeslut.

Vi har redan vackt stort intresse hos lakare vid ett 50-tal sjukhus i
USA och vart team arbetar vidare med inkdpsprocessen pa flera av
dessa sjukhus. IRRAflow lanserades i USA i slutet av 2018 och det ar
tillfredsstallande att de forsta utvarderingarna av systemet har som
forvantat borjat generera intakter under andra kvartalet.

Vart séljteam i USA gor fortsatta framsteg i att korta
forsaljningsprocessen och lagga till fler kunder som &r intresserade
av att utvardera IRRAflow. Eftersom intresset for IRRAflow har varit
mycket stort hos amerikanska sjukhus och lakare kommer deras
arbete vara annu mer givande de kommande kvartalen. Vi
forvantar oss att detta intresse kommer att leda till 6kade intakter i
takt med att fler sjukhus framgangsrikt slutfor sina utvarderingar av
IRRAflow.

Viktiga forvarv ger en omfattande produktportfélj inom
neurointensivvard

Under andra kvartalet férvarvade vi tillgangar fran InnerSpace
Neuro Solutions, Inc. och Alfred E. Mann Institute for Biomedical
Engineering vid University of Southern California (AMI-USC).
Forvarvet ger oss tillgang till vardefull patentskyddad teknologi
vilket innebar att vi sparar framtida utvecklingskostnader och kan
snabbare komma till marknad med en bredare produktportfolj.
Samtidigt far vi tillgang till marknadsgodkanda produkter som
starker var portfolj redan nu. De férvarvade patenterade
produkterna har godkéants i USA av den amerikanska
ldkemedelsmyndigheten FDA och séljs under varumarket
Hummingbird. InnerSpace-produkterna har anvénts for att
behandla fler an 2 000 patienter och deras kliniska anvandbarhet &r
dokumenterad i ett antal vetenskapliga publikationer, vilket gor
dem till ett perfekt komplement till IRRAS verksamhet inom
neurointensivvard och till vara kunder. De nyférvarvade

produkterna kommer att sdljas pa den amerikanska marknaden
genom vara befintliga direktférsaljningsteam, vilket ytterligare
starker teamens produktivitet.

Regulatoriska framsteg

| april, efter mer &n ett ar, fick vi slutligen svar fran vart
certifieringsorgan for CE-godkdannande, angaende var ansékan om
omcertifiering. IRRAS samarbetar nira med G-Med/LNE for att
snabba pa godkdnnandet av var uppdaterade CE-dokumentation
och kunna nylansera IRRAflow-systemet i lander som kraver CE-
godkdnnande. Vi kommer att informera marknaden sa snart vi far
en uppdatering.

Medan vi vdntar pa en omcertifiering av CE-godkdnnandet
fokuserar vart regulatoriska team pa att sdkra
produktgodkannande for lander som inte krdaver CE-godkdnnande.
Det arbetet gar framat och nyligen fick IRRAflow regulatoriskt
godkdnnande i Costa Rica och Israel. Darutéver forvantar vi oss
regulatoriskt godkannande pa andra stora marknader sasom
Mexiko och Argentina de narmaste kvartalen.

Finansiell 6versikt 6ver andra kvartalet

Under andra kvartalet redovisade vi intakter om 1,1 MSEK till f6ljd
av nagra tidiga utvarderingar som slutforts i USA. Vi erholl ocksa
106 MSEK i en riktad emission i maj, och kunde valkomna manga
nya investerare med vardfokus till var starka befintliga
aktiedgarbas. Likviden kommer att stodja var pagaende lansering av
IRRAflow och hjalpa oss att starka vara forsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter. Att fa in detta kapital var ett
nodvandigt steg i att bygga ett hallbart foretag och driva framtida
intaktstillvaxt.

Uppdateringar om ledningen

Under andra kvartalet rapporterade vi om férandringar i ledningen
som nu har genomforts. Fredrik Alpsten har slutat som CFO och
Lance Boling kommer att bérja arbeta som konsult &t IRRAS. Vi har
utsett Sabina Berlin till CFO och Adam Sampson till VP, Product
Excellence och chef for forskning och utveckling. Ledningen bestar
nu av Sabina Berlin, Kellie Fontes, Will Martin, Vinny Podichetty,
M.D. och Adam Sampson.

Var ledningsgrupp ar mycket erfaren och besitter den kompetens
och erfarenhet som kréavs for att bygga upp ett stort
medicinteknikbolag. Vart team &r ocksa fullt fokuserat pa att
skapa, utveckla och erbjuda banbrytande innovativa produkter till
kunderna. De pdminner mig varje dag om att innovation ar vad som
driver oss och att var teknik utgér grunden for vara livraddande
produkter. Jag &r mycket glad 6ver att fa vara en del av detta team,
och jag kdnner en stor férvantan infér IRRAS framtid.

Jag ser fram emot att halla er uppdaterade om vara framsteg.

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
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Koncernens utveckling januari — juni 2019

Nettoomsattning

For perioden januari till juni 2019 uppgick nettoomsattningen till
MSEK 1,1 (6,0). Nettoomsattningen for andra kvartalet 2019
uppgick till MSEK 1,1 (0,1).

Bruttoresultat

Bruttoresultatet ar skillnaden mellan periodens nettoomsattning
och kostnad for salda varor. Kostnad for salda varor inkluderar
direkta tillverkningskostnader for salda produkter, avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsutgifter, overheadkostnader for produktions-
avdelningen samt personalkostnader for de anstallda pa
avdelningen. Produktionsavdelningens overheadkostnader
balansfors ej. Avskrivningarna pa de aktiverade utvecklings-
utgifterna uppgick till MSEK 4,9 (3,6) for perioden januari till juni
2019 och till MSEK 2,4 (1,9) under andra kvartalet 2019.

Bruttoresultatet for perioden januari till juni 2019 uppgick till
MSEK -14,5 (-2,3). Bruttoresultatet for andra kvartalet 2019 uppgick
till MSEK -8,4 (-4,6).

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under perioden januari till juni 2019 uppgick
till MSEK 65,3 (51,2). De hogre rorelsekostnaderna forklaras framst
av 0kade marknads- och forsaljningskostnader i USA, 6kade
administrationskostnader till foljd av bolagets tillvaxt och 6kade
utvecklingskostnader.

De totala utgifterna for forskning och utveckling under
perioden uppgick till MSEK 21,1 (15,9) av vilka MSEK 4,2 (4,9)
aktiverats och MSEK 16,9 (11,0) kostnadsférts. De kostnadsforda
forsknings- och utvecklingskostnaderna bestar primart av
personalkostnader for de anstallda samt konsultkostnader pa
forsknings- och utvecklingsavdelningen. Deras arbete bestar framst
av forbattringar av redan registreringsgodkanda produkter och
beddms inte férlanga dess livslangd. De aktiverade utgifterna
inkluderar utgifter for utvecklingsprojekt géllande produkter vilka
annu inte borjat séljas.

Nettot av 6vriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppgick
till MSEK -0,1 (0,3) under perioden.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden januari till juni uppgick till MSEK
-79,8 (-53,2) och under andra kvartalet till MSEK -40,7 (-32,1).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 0,9 (5,9).

Forsaljning per region

Resultat

Resultat fore skatt var MSEK -78,9 (-47,3). Periodens resultat
(resultat efter skatt) uppgick till MSEK -78,9 (-47,0).

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under januari till juni
2019, efter forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK -75,8
(-48,3).

Den primara orsaken till det forsamrade kassaflodet ar
resultatutvecklingen till f6ljd av minskad forsaljning och 6kade
rérelsekostnader.

Under maj genomférdes en riktad nyemission vilket tillférde
bolaget netto MSEK 97,3. Vid periodens slut uppgick den disponibla
likviditeten till MSEK 168,7 (217,3), inklusive kort- och langfristiga
finansiella placeringar pa MSEK 65,7 (145,9).

Investeringar

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 11,4 (5,2), inklusive
aktiverade utvecklingskostnader om MSEK 4,2 (4,9) samt
investeringar i patent fran InnerSpace pa MSEK 6,7 (0,0).

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick den 30 juni 2019 till
MSEK 46,0 (35,2). De immateriella anlaggningstillgangarna bestar
av aktiverade utvecklingsutgifter och aktiverade patentkostnader.
Den primara orsaken till 6kningen ar utover aktiveringen férvarvet
av tillgangar fran InnerSpace. De aktiverade utvecklingskostnaderna
skrivs av linjart pa fem ar och de aktiverade patentkostnaderna
skrivs av linjart 6ver den tid patentet galler. Avskrivningarna pa
utvecklingsutgifterna redovisas i posten kostnad sald vara.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 30 juni 2019 till MSEK 204,7
(274,0) och soliditeten var 90,8 procent (96,6).

Den 30 juni 2019 uppgick de rantebarande skulderna till MSEK
0,2 (0,0). De kortfristiga ej rantebarande skulderna uppgick till
MSEK 19,8 (9,5).

Forandringar i moderbolaget

Kostnaderna i moderbolaget ar lagre jamfort med féregaende ar,
framst beroende pa att vissa forsaljnings- och utvecklingskostnader
numera tas av det amerikanska dotterbolaget.

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018

Tyskland = 0,1 = 3,3 33

Europa, exklusive Tyskland - - - 2,7 2,7

USA 1,1 - 11 - -

Totalt 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
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Moderbolaget

IRRAS AB (publ.), registreringsnummer 556872-7134, &r ett svenskt
aktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, Sverige.

Fordringar och skulder till koncernféretag avser framst skulder
till det amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc och fordringar pa
det tyska dotterbolaget IRRAS GmbH. Andelar i Aktier i
koncernforetag har okat till foljd av Iamnade aktiedgartillskott samt
utgivna incitamentsprogram. Risker och osdkerheter i
moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Personal

Medelantalet anstéllda i koncernen har under januari till juni 2019
uppgatt till 33 (18) varav i moderbolaget 4 (3). Fordelat per land var
medelantalet i Sverige 4 (3), i USA 26 (9) och i Tyskland 3 (6).
Medelantalet kvinnor i koncernen var 11 (9) och medelantalet man
var 22 (9).

Finansiella mal

IRRAS har fastslagit finansiella mal enligt foljande:
- Intakter 6verstigande 275 miljoner kronor 2021
- Bruttomarginal hogre &n 72 procent 2021

- Positivt kassaflode fjarde kvartalet 2021

Marknaden

IRRAS forsta produkt IRRAflow ér initialt avsedd for behandling av
patienter med hemorragisk stroke och kroniskt subdural hematom.
1 USA och Europa drabbas arligen cirka 600 000 personer av
hemorragisk stroke och kronisk subdural hematom. Av dessa
behandlas cirka 350 000 personer kliniskt. IRRAS bedémer att
marknadsvardet i Europa och USA for foretagets produkter for
narvarande uppgar till drygt 1,2 miljarder EUR. Antalet patienter
bed6ms 6ka vésentligt under de kommande aren till féljd av en
6kande och aldrande befolkning samt en 6kande andel behandlade
patienter.

Transaktioner med narstaende

Se not 3 pa sidan 13 for beskrivning av transaktioner med
narstaende.

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Ett antal risker och osakerhetsfaktorer ar férknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder effektivare
och battre produkter @n IRRAS och att forsaljningen darmed
minskar. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
bolagets leverantdrer innebar att bolagets leveranser i sin tur
forsenas, blir bristfilliga eller felaktiga. Bolaget ar ocksa alltid
exponerat mot valutakursforandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte kommer
att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget inte
erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkdannanden samt att
bolaget blir av med redan erhallna myndighetsgodkdnnanden.

Risken finns att bolagets formaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller att mottagandet pa marknaden blir
samre eller langsammare &n férvantat. Dessa risker kan innebara
minskad forsaljning och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget
ar ocksa exponerat for att kunder inte kan betala.

For en utforligare beskrivning av riskerna se arsredovisningen
for 2018, sidan 26.

Aktien och aktiedgare

IRRAS aktier &r noterade pa Nasdaq First North Premier sedan
2017. Antalet aktier och roster i IRRAS AB den sista juni 2019
uppgick till 28 817 974.

Aktiedgare per 30 juni 2019 Andel av
(och dérefter kdnda forandringar) Antal aktier aktier/réster
Lexington Holding Assets Ltd (BVI) 3155727 10,95%
F.EX Endotherapy Limited 2 805 790 9,74%
Bacara Holdings Limited 1430725 4,96%
BNP Paribas 1304 487 4,53%
Fjarde AP-Fonden 1245 000 4,32%
Consensus 912 640 3,17%
Dr. Kleanthis G. Xanthopoulos 842 878 2,92%
Dr Saeid AB 833725 2,89%
Goldman Sachs International Ltd 695 103 2,41%
Systematic Growth AB 679 352 2,36%
Summa tio storsta dgarna 13 905 427 48,25%
Ovriga aktiedgare 14 912 547 51,75%
Totalt antal aktier 28 817 974 100,00%

Incitamentsprogram

Bolaget har for narvarande fem utestaende incitamentsprogram till
anstallda och nyckelmedarbetare. Programmen kan 6ka antalet
aktier med for narvarande 3 782 000 stycken (se not 2 pa sidan 13).

Analytiker som bevakar bolaget

Kristofer Liljeberg
Christian Lee

Carnegie
Pareto
Finansiell kalender

8 november 2019
14 februari 2020

Delarsrapport kvartal 3 2019
Bokslutskommuniké 2019

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstdllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i

koncernen star infor.

Stockholm 29 augusti 2019
IRRAS AB (publ)

Anders P. Wiklund
Styrelsens ordférande

Marios Fotiadis
Styrelseledamot

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D
Styrelseledamot och VD

Catherine Gilmore-Lawless
Styrelseledamot

Anita Tollstadius
Styrelseledamot

Eva Nilsagard
Styrelseledamot
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Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat

for koncernen i sammandrag

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
MSEK 2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
Kostnad for salda varor -9,5 -4,7 -15,6 -8,3 -20,0
Bruttoresultat -8,4 -4,6 -14,5 -2,3 -14,0
Bruttomarginal Neg Neg Neg Neg Neg
Ovriga rérelseintékter 0,1 0,3 0,7 1,1 1,7
Marknads- och forsaljningskostnader -10,9 -8,2 -22,2 -17,4 -62,3
Administrationskostnader -14,1 -13,2 -26,2 -22,8 -44,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -7,4 -6,0 -16,9 -11,0 -22,9
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,4 -0,8 -0,7 -1,2
Rorelseresultat -40,7 -32,1 -79,8 -53,2 -143,3
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg Neg
Finansnetto 0,5 2,8 0,9 5,9 4,5
Resultat fére skatt -40,2 -29,3 -78,9 -47,3 -138,8
Skatt 0,0 0,1 0,0 0,3 -
Periodens resultat -40,2 -29,1 -78,9 -47,0 -138,8
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Petlodens omrakningsdifferenser vid omrakning av 1,2 0,4 15 01 11
utlandska dotterbolag
Summa ovrigt totalresultat -1,2 0,4 -1,5 -0,1 -1,1
Summa totalresultat for perioden -41,4 -28,8 -80,4 -47,1 -140,0
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -1,55 -1,23 -3,15 -1,99 -5,83
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -1,55 -1,23 -3,15 -1,99 -5,83
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 26022370 23661863 25025709 23661863 23815328
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 26022370 23661863 25025709 23661863 23815328
Da koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgor hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 37,4 32,8 38,1
Licenser/patent 8,7 2,4 2,2
Summa immateriella anldggningstillgangar 46,0 35,2 40,3
Nyttjanderattstillgangar 0,2 - -
Materiella anldggningstillgangar
Kontorsinventarier och 6vrig utrustning 0,8 0,4 0,6
Summa materiella anldggningstillgangar 0,8 0,4 0,6
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer 55,7 85,9 80,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 55,7 85,9 80,8
Uppskjuten skattefordran - 0,3 -
Summa anléggningstillgdngar 102,7 121,8 121,7
Omsattningstillgangar
Varulager 6,5 17,2 3,4
Finansiella placeringar, obligationer 10,0 60,0 30,1
Kundfordringar 0,8 6,8 -
Ovriga fordringar 1,2 4,3 1,9
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,1 2,3 1,0
Likvida medel 103,0 71,3 47,2
Summa omséttningstillgangar 122,7 162,0 83,6
SUMMA TILLGANGAR 225,3 283,8 205,3
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

(fortsattning)

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,9 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 537,4 440,2 440,2
Omrakningsreserv -3,4 -0,9 -1,9
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -330,2 -166,0 -254,8
Summa eget kapital 204,7 274,0 184,2
SKULDER
Avsattningar
Ovriga avsittningar 0,7 0,2 0,4
Summa avsattningar 0,7 0,2 0,4
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 0,2 - -
Leverantorsskulder 5,5 2,6 8,6
Ovriga skulder 5,3 1,1 2,5
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9,1 5,8 9,6
Summa kortfristiga skulder 20,0 9,5 20,8
Summa skulder och avsattningar 20,7 9,7 21,2
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 225,3 283,8 205,3
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i koncernen i

sammandrag
Balanserade

Aktie- Ovrigt vinstmedel Totalt

kapital tillskjutet ~ Omréknings- inkl. periodens eget
MSEK kapital reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -47,0 -47,0
Periodens Ovriga totalresultat - - -0,1 - -0,1
Periodens totalresultat - - -0,1 -47,0 -47,1
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 4,5 4,5
Kostnader nyemission - 0,6! - R 0,6
Utgaende eget kapital 2018-06-30 0,7 440,2 -0,9 -166,0 274,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -91,8 -91,8
Periodens 6vriga totalresultat - - -1,0 - -1,0
Periodens totalresultat - - -1,0 -91,8 -92,8
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 3,0 3,0
Utgdende eget kapital 2018-12-31 0,7 440,2 -1,9 -254,8 184,2
Ingaende eget kapital 2019-01-01 0,7 440,2 -1,9 -254,8 184,2
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -78,9 -78,9
Periodens 6vriga totalresultat - - -1,5 - -1,5
Periodens totalresultat - - -1,5 -78,9 -80,4
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 3,6 3,6
Nyemission 0,1 105,5 - - 105,6
Kostnader nyemission - -8,3 - - -8,3
Utgdende eget kapital 2019-06-30 0,9 537,4 -3,4 -330,1 204,7
1 Aterforing av tidigare reserverade emissionskostnader.
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen i sammandrag

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -40,7 -32,1 -79,8 -53,2 -143,3
Justering for icke kassaflddespaverkande poster

- Avskrivningar 2,7 2,0 5,3 3,8 8,1

- Incitamentsprogram for anstallda 1,6 2,8 3,6 45 7,4

- Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,2 0,1 0,3 0,2 0,4
Erhallen ranta 0,1 1,5 0,2 2,8 0,6
Erlagd ranta 0,1 0,1 0,0 0,0 -0,2
Betald inkomstskatt 0,0 0,0 0,0 0,9 0,9
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fére -36,0 -25,5 -70,3 -40,9 -126,0
forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager -2,2 -1,8 -1,1 -4,0 9,6
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -0,9 0,4 -1,0 -4,5 8,9
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 3,2 0,2 -3,4 1,1 10,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -35,8 -26,7 -75,8 -48,3 -97,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anlaggningstillgdngar -8,9 -2,4 -10,9 -4,9 -14,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,3 - -0,5 -0,3 -0,5
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 20,2 - 45,1 - 35,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 11,0 -2,4 33,7 -5,2 20,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 105,6 11,3 105,6 30,9 30,7*
Kostnader, nyemission -8,3 - -8,3 -5,6! -5,6!
Leasingskulder 0,2 - 0,2 - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 97,5 11,3 97,5 25,3 25,2
Periodens kassafléde 72,7 -17,8 55,4 -28,2 -52,0
Likvida medel vid periodens borjan 30,3 88,1 47,2 98,3 98,3
Kursdifferens i likvida medel 0,0 1,0 0,3 1,3 0,9
Likvida medel vid periodens slut 103,0 71,3 103,0 71,3 47,2
1 Emissionslikvid och emissionskostnader som ej var betalda per 2017-12-31 men som betalades under forsta halvaret 2018.
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Resultatrakning for moderbolaget i ssammandrag

MSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

2019 2018 2019 2018 2018
Nettoomsattning 0,6 - 0,6 - 13,1
Kostnad for salda varor -2,5 -3,6 -4,9 -3,6 -8,0
Bruttoresultat -1,9 -3,6 -4,3 -3,6 51
Ovriga rérelseintékter 0,0 0,2 0,0 0,8 0,9
Marknads- och forsaljningskostnader 0,0 -1,9 0,0 -3,2 -4,1
Administrationskostnader -10,2 -10,7 -18,1 -18,7 -35,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -0,3 -3,4 -0,7 -6,4 -8,3
Ovriga rérelsekostnader -0,1 -0,4 -0,8 -0,7 -1,0
Rorelseresultat -12,5 -19,8 -23,9 -31,9 -43,0
Finansnetto 1,3 1,9 1,2 3,1 3,5
Resultat fére skatt -11,3 -17,9 -22,7 -28,9 -39,6
Skatt - 0,1 - 0,3 -
Periodens resultat -11,3 -17,8 -22,7 -28,6 -39,6

Da inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

30 jun 30 jun 31 dec
MSEK 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 39,4 35,2 40,3
Materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,3 0,4
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 182,9 43,9 68,7
Fordringar koncernforetag 22,7 24,6 29,6
Finansiella placeringar, obligationer 55,7 85,8 80,8
Andra finansiella tillgdngar - 1,1 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 261,3 155,4 179,1
Uppskjuten skattefordran - 0,3 -
Summa anléggningstillgangar 301,1 191,3 219,8
Omsattningstillgangar
Fordringar koncernféretag - 14,8 26,3
Finansiella placeringar, obligationer 10,0 60,0 30,1
Ovriga fordringar 1,1 1,9 1,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,6 0,7 0,5
Kassa, bank 81,7 54,5 37,3
Summa omsittningstillgangar 93,4 131,9 95,4
SUMMA TILLGANGAR 394,5 323,2 315,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,9 0,7 0,7
Fond for utvecklingsutgifter 32,6 25,6 31,8
Overkursfond 503,8 406,6 406,6
Balanserat resultat -128,9 -88,9 -92,1
Arets resultat -22,7 -28,6 -39,6
Summa eget kapital 385,7 3154 307,4
Avsattningar 0,7 1,3 0,4
Leveranto6rsskulder 1,0 2,1 1,7
Skulder till koncernféretag 1,1 - -
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 0,6 0,1
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 5,8 3,9 5,7
Summa kortfristiga skulder och avsattningar 8,8 7,9 7,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 394,5 323,2 315,3
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for IRRAS-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sadana de
antagits av EU. Dessutom har arsredovisningslagen samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler fér koncerner tillampats.
Delarsrapporten for koncernen ar upprattad enligt 1AS 34
Delarsrapportering. Moderforetaget tillimpar RFR2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. RFR 2 kraver att
moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, d v s IFRS ska tillimpas sa langt som det ar mojligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelag och skatteskal.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller 6vriga IFRIC
tolkningar har tratt i kraft 1 januari 2019. Under 2019 har
koncernen borjat tillampa IFRS 16 Leasingavtal.

Effekt av 6vergangen till IFRS 16

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal kraver att leasetagare redovisar tillgangar och
skulder hanforliga till alla leasingavtal, med undantag for avtal som
ar kortare an 12 manader och/eller avser sma belopp. Standarden
ersatter IAS 17 Leasingavtal samt tillhérande tolkningar.
Inneborden ar att distinktionen mellan ett operationellt
leasingavtal respektive ett finansiellt leasingavtal tas bort och

ersdtts med ett synsatt om nyttjanderatt respektive dtagande att
lI6pande betala som leasetagare.

Koncernen har borjat tillampa IFRS 16 fran och med 1 januari
2019. Standarden har @nnu inte fatt nagon effekt pa koncernens
redovisning da leasingavtalen i nuldget ar begransade och i
huvudsak bestar av lokalhyra. Nuvarande avtal ar kortare an 12
manader och/eller uppgar till ej viasentliga belopp. Koncernen
innehar dven korttidskontrakt for bilhyra och kontorsinventarier.

Moderforetaget tillampar ej IFRS16.

Segmentsrapportering

Da IRRAS eget kapitalinstrument handlas pa en aktiv marknad sa
tilldmpas IFRS 8 Rorelsesegment. IRRAS verksamhet ar i nuldaget
inriktad pa utveckling och forsaljning inom produktomradet
IRRAflow, varfor endast ett segment rapporteras som i sin helhet
aterspeglas i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
strategiska styrgrupp och hogsta beslutsfattare, bestaende utav
styrelsen och den verkstéllande direktoren, utvarderar koncernens
verksamhet utifran produkt och geografiskt perspektiv, i nulaget
Tyskland, 6vriga Europa, USA samt Gvriga varlden. Se tabell pa
sidan 3.
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Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har fem utestaende incitamentsprogram till anstallda,
nyckelmedarbetare (framst konsulter) och styrelseledaméter.
Kostnaderna for incitamentsprogrammen uppgick under andra
kvartalet 2019 till MSEK 1,6 (2,8) och for perioden januari — juni
2019 till MSEK 3,6 (4,5).

Incitamentsprogram nr 1

Det totala programmet omfattar 1 900 000 personaloptioner.
Varje option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for
13,60 SEK per aktie fram till den 30 september 2025 men bara
under forutsattning att optionerna vestats (intjanats). Optionerna
vestas med 25 % per ar.

Under det andra kvartalet 2019 har 164 286 optioner ldmnats
tillbaka. Totalt var 1 716 905 optioner utgivna per 30 juni 2019. VD
har 1 275 000 optioner och tva ledamoter i ledningsgruppen har
32 500 respektive 2 976 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 2
Det totala programmet omfattar 650 000 personaloptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 35,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2021 men bara under forut-
sdttning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.
Under det andra kvartalet 2019 har 50 000 optioner lamnats
tillbaka. Totalt 544 912 optioner var utgivna per 30 juni 2019. Tva
ledamater i ledningsgruppen har 35 000 respektive 230 000
optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 3
Det totala programmet omfattar 400 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det andra kvartalet 2019 har ingen forandring i antalet
optioner agt rum. Totalt 320 000 optioner var utgivna per 30 juni
2019. En ledamot i ledningsgruppen har 100 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 4
Det totala programmet omfattar 100 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det andra kvartalet 2019 har ingen forandring i antalet
optioner agt rum. Totalt 100 000 optioner var utgivna per 30 juni
2019. Styrelsens ordférande har 100 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 5
Det totala programmet omfattar 732 000 personaloptioner, vilka
baserat pa anstallningsvillkor intjdnas under 1 ar, 2 ar respektive 3
ar med en tredjedel arligen med start i juni 2018. For en utférligare
beskrivning av intjanandevillkoren se arsredovisningen fér 2018.
Varje option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for
25,86 SEK per aktie fram till den 15 juni 2022 men bara under forut-
sattning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.
Under det andra kvartalet 2019 har 52 750 optioner férdelats
och 35 000 optioner har lamnats tillbaka. Totalt 508 487 optioner
var utgivna per 30 juni 2019. VD har 43 237 optioner och tre
ledamater i ledningsgruppen har 17 500, 47 500 respektive 57 500
optioner vardera.

Not 3 Narstaendetransaktioner

Som narstaende definieras foretagsledningen i moderbolaget,
styrelsen i moderbolaget samt dotterforetag. Aktier i dotterforetag
samt transaktioner mellan koncernbolag elimineras i
koncernredovisningen varfor dessa inte upplyses om.

Foljande transaktioner med narstaende har gt rum under
perioden.

MSEK jan-jun jan-jun Forklaring
2019 2018

Anders P. Wiklund, - 0,1 Fakturerade

Ordférande konsulttjanster

Kleanthis G. - 1,7 Fakturerade

Xanthopoulos, VD och konsulttjanster

styrelseledamot

Christos Panotopoulos, - 0,8 Fakturerade

Agare och tidigare
medlem i bolagsledningen

konsulttjanster

Koncernen har fram till april 2019 hyrt kontor fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden under
perioden januari till juni 2019 uppgick till KSEK 37,2 (50,3).
Koncernen har dven képt kontorsinredning fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden under
perioden uppgick till KSEK 218,2 (0).

VD Kleanthis G. Xanthopoulos har via sitt bolag Helios Capital sedan
2015 haft ett konsultavtal med IRRAS enligt vilket han har faktu-
rerat for de tjanster han utfort for bolaget (sasom varande dess VD)
samt for de kostnader han har haft (till exempel resekostnader).
Konsultavtalet upphdrde den 22 november 2017 och Kleanthis G.
Xanthopoulos &r sedan dess anstalld av IRRAS AB. Utbetalningar
under 2018 avser ersattningar gallande 2017.

Not 4 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrdkningen redovisas till
anskaffningsvarde vilket bedoms vara en god approximation till
posternas verkliga varde.
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Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMAs (European Securities
and Market Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures). For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling.
Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna pa andra stéllen i rapporten aterfinns i
tabellen nedan

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
2019 2018 2019 2018 2018

Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomséttning)
Bruttoresultat, MSEK -8,4 -4,6 -14,5 -2,3 -14,0
Nettoomsattning, MSEK 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Roérelsemarginal (Rorelseresultat/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -40,7 -32,1 -79,8 -53,2 -143,3
Nettoomsattning, MSEK 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
EBITDA-marginal (EBITDA/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -40,7 -32,1 -79,8 -53,2 -143,3
Avskrivningar, MSEK 2,7 -2,0 -5,3 -3,8 -8,1
Nettoomsattning MSEK 1,1 0,1 1,1 6,0 6,0
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens
resultat/Genomsnittligt eget kapital)
Periodens resultat, MSEK -40,2 -29,1 -78,9 -47,0 -138,8
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 175,9 286,7 194,4 229,1 250,1
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg Neg

Definitioner:
Bruttoresultat: ar nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor
Bruttomarginal: ar bruttoresultat dividerat med nettoomséttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization): ar resultat fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal: ar EBITDA dividerat med nettoomsattning
Rorelseresultat: ar bruttoresultat minus rorelsekostnader
Rérelsemarginal: ar rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Avkastning pd eget kapital: ar periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital
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Detta ar IRRAS

IRRAS AB (Nasdagq First North Premier: IRRAS) ar ett globalt
vardteknologiféretag fokuserat pa leverans av innovativa
medicinska teknologier till vara kunder och deras

patienter. IRRAS designar, utvecklar och kommersialiserar
produkter som forbattrar utfallet for patienter och minskar den
totala vardkostnaden genom att adressera komplikationer
associerade med nuvarande behandlingsmetoder inom
neurointensivvard. IRRAS marknadsfor och séljer sina produkter
globalt till sjukhus, via sin egen séaljorganisation i USA och pa

Kontakt

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D. Sabina Berlin
VD CFO

+46 739 51 95 02
kleanthis.xantopoulos@irras.com sabina.berlin@irras.com

utvalda marknader i Europa samt via ett natverk av distributérer pa
andra marknader.

IRRAS har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige, men har dven
kontor i Miinchen, Tyskland samt i San Diego, USA. For ytterligare
information, besok www.irras.com.

IRRAS AB (publ) &r noterat pa Nasdagq First North Premier.
Certifierad Adviser ar Redeye AB med e-postadress
certifiedadviser@redeye.se och telefonnummer +46 8 121 576 90.

Denna information &r sddan information som IRRAS &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 29 augusti 2019 kl. 08:00 (CET).




