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IRRAflow®-lansering initierad i USA

Kvartalet oktober-december 2018

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 0,0 (0,7).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK -50,1 (-23,7).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK -50,1 (-23,2).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
SEK -2,09 (-1,09).

Vasentliga handelser under kvartalet
Lansering i USA initierad

Bolaget pabdrjade under kvartalet lanseringsforberedelserna i USA,
bland annat genom rekrytering av regionansvariga saljare och
personal med marknadsbakgrund. Kontakter togs med ett flertal
sjukhus och utbildning av framtida anvandare av IRRAflow pa-
borjades. IRRAS deltog ocksa pa flera neurokirurgiska konferenser.

Ny styrelseledamot

Pa en extra bolagsstimma den 1 oktober valdes Eva Nilsagard till ny
styrelseledamot. Genom Eva tillfors bolaget lang och bred
erfarenhet fran ekonomi och affarsutveckling i noterade bolag.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

Forsta patienterna i USA framgangsrikt behandlade med
IRRAflow®

| borjan av januari behandlades de forsta patienterna i USA med
IRRAflow. Behandlingarna utférdes av lakare vid Medical Center pa
University of California, Irvine (UCI), i Orange, Kalifornien.
Lakargruppen, ledd av neurokirurg Dr. Sumeet Vadera, behandlade
framgangsrikt tva patienter som led av kroniskt subduralt hematom,
en blodansamling mellan hjarnan och skallbenet.

Globalt partnerskap med Healthlink
IRRAS ingick ett partnersamarbete med Healthlink Europe &

Aret januari-december 2018

Nettoomsattningen uppgick till MSEK 6,0 (12,0).
Rorelseresultatet uppgick till MSEK -143,3 (-61,5).
Resultat efter skatt uppgick till MSEK -138,8 (-60,9).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick till
SEK -5,83 (-3,40).

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

International som kommer att fungera som IRRAS globala logistik-
och kundservicepartner. Genom partnersamarbetet sakerstalls att
IRRAS globala kundbas ges snabb och smidig tillgang till bolagets
hela produktsortiment.

Uppdatering rérande omcertifiering av CE-godkdnnande av
katetern

Den férsenade omcertifieringen av CE-godkdnnandet av katetern
har varit en besvikelse. Bolaget ansokte initialt om omcertifiering av
alla tre delarna i systemet varen 2018. Godkannande erhalls snabbt
for styrenheten och kassetten. | bérjan av sommaren informerade
dock certifieringsorganet att den kvarvarande tredje komponenten
av systemet, den innovativa dubbelkatetern, anses vara en klass tre-
produkt och kraver darfér mer tid. Under hésten informerades
IRRAS att processen hade initierats och att den bedémdes vara
fardig vid arsskiftet. Vi har nu en pagdende bra dialog med
certifieringsorganet rérande omcertifieringsprocessen. IRRAS har
forsett dem med all efterfragad dokumentation. Som vi tidigare
kommunicerat ar forseningen inte orsakad av bristande
produktkvalitet eller bristande dokumentation utan av hog
arbetsbelastning hos certifieringsorganet.

Nyckeltal okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning, MSEK - 0,7 6,0 12,0
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg 53%
Rérelseresultat, MSEK -50,1 -23,7 -143,3 -61,5
Rorelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
Resultat efter skatt -50,1 -23,2 -138,8 -60,9
EBITDA, MSEK -47,9 21,8 -135,2 57,8
EBITDA marginal, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
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VD har ordet

Pa IRRAS lagger vi en stabil grund for tillvaxt. Mer specifikt borjade
vi under fjarde kvartalet 2018 att lansera vara produkter i USA, var
viktigaste marknad. Utbildning pagar pa flera sjukhus i USA och
patienter har behandlats med framgang.

For att sakerstalla en framgangsrik USA-lansering har vi starkt vara
salj- och marknadsteam i USA med hogkvalificerade medarbetare
med gedigen erfarenhet av framgangsrika marknadsintroduktioner
av banbrytande medicintekniska produkter. Vart saljteam arbetar
utifran var strategi att “ga pa djupet innan vi gar pa bredden”. Vi
forsoker arbeta med ratt Idkare och institutioner och arbetar
mycket med att fa fram kliniska resultat. Detta metodiska
tillvagagangssatt bidrar till att Idgga grunden till en langsiktig
verksamhet genom att vi inriktar oss mot ldkare som ar
intresserade och utbildar vardgivare om férdelarna med var
produkt jamfort med konkurrerande alternativ.

For narvarande har vi fatt visat intresse fran lakare vid drygt dussin
sjukhus runt om i USA och haller pa att ga igenom deras olika
utvarderingar och godkdnnandeprocesser. | USA ar det vanligt att
denna process tar mellan 3 och 6 manader innan det genereras
intdkter. Eftersom den forsta responsen fran lakarna har varit
mycket entusiastisk, da bland annat behandlingstiden &r kortare
med var produkt, ser vi mojlighet att férkorta
godkdnnandeprocessen.

Samtidigt som lanseringen pagar i USA har vi fortsatt vara
aktiviteter pa ovriga globala marknader under fjarde kvartalet. Vi
har fortfarande inte erhallit det uppdaterade CE-godkannandet for
katetern pa grund av en efterslapning hos vart certifieringsorgan. Vi
har en bra pagaende dialog med certifieringsorganet LNE/G-MED
och férvédntar oss det efterlangtade CE-godkdnnandet inom kort.
Som vi tidigare kommunicerat ar férseningen inte orsakad av
bristande produktkvalitet eller bristande dokumentation utan av
hog arbetsbelastning hos certifieringsorganet. Intakter i EU
forvantas snart efter godkannandet.

Finansiell dversikt 6ver fjarde kvartalet

Pa grund av den férsenade uppdateringen av CE-godkdnnandet
inom EU och véntan pa forsaljning i USA redovisades ingen
forsaljning under fjarde kvartalet 2018. Vi forvantar oss att intdkter
kommer att redovisas i USA under forsta kvartalet 2019 och i
Europa under andra kvartalet 2019.

Rorelseresultatet for arets fjarde kvartal uppgick till -50,1 MSEK
(-23,7 MSEK). De 6kade kostnaderna ar framst relaterade till den
planerade pagaende organisationsuppbyggnaden. Genomsnittligt
antal anstéllda under fjarde kvartalet 2018 var 27 jamfort med 11
samma kvartal foregaende ar. Dessutom omfattar
rorelsekostnaderna for kvartalet merkostnader av engangskaraktar
om 13 MSEK pa grund av avskrivet lager, framst pa grund av det
forsenade CE-godkdnnandet.

Kassaflodet under kvartalet uppgick till -32 MSEK och var disponibla
likviditet per 31 december 2018 uppgick till 158 MSEK, inklusive
kort- och langfristiga finansiella placeringar.

Bygga for IRRAS framtida tillvaxt

IRRAS mission ar tydlig: att fortsatt forandra livet for miljoner
manniskor genom att skapa medicinska produkter som
transformerar de aktuella behandlingsformerna for intrakraniella
blédningar. Vi tror att IRRAflow till slut kommer att bli den nya
standardbehandlingen pa omradet, och under fjarde kvartalet
fortsatte vi att gora framsteg mot detta mal.

Kombinationen av den pagaende USA-lanseringen, den forvantade
uppdateringen av CE-godkdnnandet inom EU, registreringen av var
produkt i fler Iander och var portfélj med differentierad teknologi
och produkter &r vi 6vertygade om att vi har lagt grunden till att bli
den ledande aktoren pa marknaden for neurokritisk vard.
Framtiden ser mycket ljus ut for IRRAS.

VD Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D.
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Koncernens utveckling januari — december 2018

Nettoomsattning

For perioden januari till december 2018 uppgick
nettoomsattningen till MSEK 6,0 (12,0). Nettoomsattningen for
fjdrde kvartalet 2018 uppgick till MSEK 0,0 (0,7).

Pa grund av avsaknad av CE-godkadnnande for katetern och
annu ej paborjad forsaljning i USA, har ingen forséljning
rapporterats efter det forsta kvartalet 2018.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet ar skillnaden mellan periodens nettoomsattning
och kostnad for salda varor. Kostnad for salda varor inkluderar
direkta tillverkningskostnader for salda produkter, avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsutgifter, overheadkostnader for
produktionsavdelningen samt personalkostnader for de anstéllda
pa avdelningen. Avdelningen har overheadkostnader trots
avsaknad av forsaljning och dessa balansfors ej. Avskrivningarna pa
de aktiverade utvecklingsutgifterna uppgick till MSEK 7,7 under
2018.

Bruttoresultatet under 2018 uppgick till MSEK -14,0 (6,3).
Bruttoresultatet for fjarde kvartalet 2018 uppgick till MSEK -6,9
(-1,4).

Rorelsekostnader

Rorelsekostnaderna under 2018 uppgick till MSEK 129,8 (68,4). De
hogre rorelsekostnaderna forklaras framst av 6kade marknads- och
forsaljningskostnader, 6kade administrationskostnader till foljd av
forberedelsekostnader for en flytt till Nasdags huvudlista och
okade utvecklingskostnader.

Marknads- och forsaljningskostnaderna har 6kat under aret
och kvartalet, primart till fljd av 6kade kostnader for forberedelse
for lansering i USA.

Rorelsekostnaderna under aret inkluderar ocksa
jamforelsestorande kostnader pa totalt MSEK 22. 13 MSEK av
kostnaderna ar primart hanforliga till extra kostnader for det
forsenade CE-godkdnnandet av katetern, ytterligare kostnader i
den tyska verksamheten, samt kvarvarande kostnader for de tva
produktatertaganden som skedde under 2017. 9 MSEK inkluderar
nedskrivning av lager, primart eftersom hallbarheten gatt ut for
vissa produkter pa grund av det férsenade CE-godkannandet.

De totala forsknings- och utvecklingskostnaderna under aret
uppgick till MSEK 37,2 (23,4) av vilka MSEK 14,3 (10,8) aktiverats
och MSEK 22,9 (12,6) resultatforts. De resultatforda forsknings-
och utvecklingskostnaderna inkluderar primart personalkostnader
for de anstéllda pa dessa avdelningar. Deras arbete utgor
forbattringar av redan registreringsgodkédnda produkter och
beddms inte forlanga dess livslangd. Aktiverade utvecklingsutgifter
inkluderar kostnader for utvecklingsprojekt for produkter vilka
annu inte borjat att saljas.

Forsaljning per

Nettot av 6vriga rorelseintakter och rorelsekostnader uppgick
till MSEK 0,5 (0,6) under aret.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet under 2018 uppgick till MSEK -143,3 (-61,5) och
under fjarde kvartalet till MSEK -50,1 (-23,7).

Finansnetto
Finansnettot uppgick till MSEK 4,5 (0,6).

Resultat

Resultat fore skatt var MSEK -138,8 (-60,9). Arets resultat (resultat
efter skatt) uppgick till MSEK -138,8 (-60,9).

Kassaflode och likviditet

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten under 2018, efter
forandring av rorelsekapital, uppgick till MSEK -97,4 (-53,7).
Orsaken till det forsamrade kassaflédet ar framst det
forsamrade resultatet, till foljd av minskad forsaljning och 6kade
rorelsekostnader.
Vid periodens slut uppgick den disponibla likviditeten till MSEK
158,1 (244,2), inkl. finansiella placeringar pd MSEK 110,8 (146,0).

Investeringar

Totala nettoinvesteringar uppgick till MSEK 14,8 (11,0), inklusive
aktiverade utvecklingskostnader pa MSEK 14,3 (10,8).

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar uppgick den 31 december 2018
till MSEK 40,3 (34,0). De immateriella anlaggningstillgangarna ar
aktiverade utvecklingsutgifter och aktiverade patentkostnader. De
aktiverade utvecklingskostnaderna skrivs av linjart pa fem ar och de
aktiverade patentkostnaderna skrivs av linjart pa 14 ar.
Avskrivningarna redovisas som kostnad sald vara.

Eget kapital och skulder

Koncernens egna kapital uppgick den 31 december 2018 till MSEK
184,2 (316,0) och soliditeten var 89,7 procent (96,0).

Den 31 december 2018 uppgick de rantebarande skulderna till
MSEK 0,0 (0,0). De kortfristiga ej rantebarande skulderna uppgick
till MSEK 20,8 (13,2).

Forandringar i moderbolaget

Kostnaderna i moderbolaget 6kade jamfort med foregaende ar, till
foljd av organisationsuppbyggnad och for att anpassa bolaget till
Nasdaqgs krav for notering pa huvudlistan. Under aret har koncern-
en upprattat en Transfer Pricing policy och genomfért resultat-
delning for att spegla de verkliga kostnaderna. Detta medfor att
moderbolaget visar ett positivt resultat under fjarde kvartalet

region okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Tyskland - 0,7 3,3 11,7
Europa, exklusive

- - 2,7 03
Tyskland
Ovriga regioner - - - -
Totalt - 0,7 6,0 12,0
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Marknaden

IRRAS férsta produkt IRRAflow &r initialt avsedd for behandling av
patienter med hemorragisk stroke och kroniskt subdural hematom.
1 USA och Europa drabbas arligen drygt en miljon personer av
hemorragisk stroke och kronisk subdural hematom. Av dessa
behandlas cirka 350 000 personer kliniskt. IRRAS bedémer att
marknadsvardet i Europa och USA for foretagets produkter for
narvarande uppgar till drygt 1,2 miljarder EUR.

Antalet patienter bedoms 6ka vasentligt under de kommande aren
till foljd av en 6kande befolkning, en dldrande befolkning samt en
okande andel behandlade patienter.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal risker och osakerhetsfaktorer ar férknippade med
koncernens verksamhet.

Det finns alltid en risk att konkurrenter erbjuder effektivare
och battre produkter @n IRRAS och att forsaljningen darmed
minskar. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
bolagets leverantorer innebar att bolagets leveranser i sin tur
forsenas, blir bristfalliga eller felaktiga. Bolaget &r ocksa alltid
exponerat mot valutakursférandringar.

Det kan inte garanteras att bolagets verksamhet inte kommer
att omfattas av restriktioner fran myndigheter eller att bolaget inte
erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkannanden samt att
bolaget blir av med redan erhallna myndighetsgodkdnnanden.

Risken finns att bolagets férmaga att utveckla produkter
upphor eller att produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststallda tidsplaner eller att mottagandet pa marknaden blir
samre an forvantat. Dessa risker kan innebara minskad forsaljning
och paverka bolagets resultat negativt. Bolaget ar ocksa exponerat
for att kunder inte kan betala.

Koncernens tillgéangliga likvida medel per 14 februari 2019
tacker inte den likviditet som behovs for att bedriva den planerade
verksamheten de narmaste 12 manaderna. Mot bakgrund av det
pagar arbete med majliga finansieringsalternativ. Den senaste
tidens utveckling i bolaget gor dock att styrelsen bedomer att
utsikterna ar goda att finansiera bolagets verksamhet. Skulle
finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk att
forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

For en utforligare beskrivning av riskerna se arsredovisningen
for 2017.

Transaktioner med narstaende

Se not 3 pa sidan 14 for beskrivning av transaktioner med
narstaende.

Moderbolaget

IRRAS AB (publ.), registreringsnummer 556872-7134, ar ett svenskt
aktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar
Vasagatan 16, 111 20 Stockholm, Sverige.

Fordringar pa koncernforetag avser framst fordringar pa det
amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc och det tyska
dotterbolaget IRRAS GmbH. Andelar i Aktier i koncernfoéretag har
okat till foljd av Iamnade aktiedgartillskott. Risker och osdkerheter i
moderbolaget sammanfaller indirekt med koncernens.

Antal aktier

Antalet aktier och roster i IRRAS AB vid slutet av december
2018 uppgar till 24 017 974. Antalet aktier 6kades under andra och

tredje kvartalet 2018 med 356 111 stycken genom emission av
aktier genom tva av foretagets incitamentsprogram. Bolaget har for
narvarande fem utestdende incitamentsprogram till anstallda och
nyckelmedarbetare. Programmen kan 6ka antalet aktier med for
narvarande 3 782 000 stycken (se not 2 pa sidan 14).

Aktiedgare per 31 december 2018 Antal  Andel av
(och darefter kdnda fordandringar) aktier aktier/
réster
Lexington Holding Assets Ltd (BVI) 3155727 13,14%
F.EX Endotherapy Limited 2934 651 12,22%
Bacara Holdings Limited 1430725 5,96%
Dr. Kleanthis G. Xanthopoulos 842 878 3,51%
Nomura PB Nominee LTD 727 338 3,03%
Systematic Growth AB 678 234 2,82%
Dr Saeid AB 678 233 2,82%
Serendipity Ixora AB 678 077 2,82%
Fjarde AP-Fonden 595 000 2,48%
Avanza Pension 553620  2,31%
(forvaltarregistrerade)
Nyenburgh Holding B.V. 539515 2,25%
Nordnet Pensionsforsakringar 474721 1,98%
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. 428 742 1,79%
UBS Switzerland 424910 1,77%
Inversis 385937 1,61%
Prioritet Capital AB 381 000 1,59%
BNP PariBas 302 337 1,26%
Ovriga aktiedgare 8806 329 35,18%
Totalt antal aktier 24017974 100,00%

Foretagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North Premier.
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér 2018.

Personal

Medelantalet anstallda i koncernen har under januari till december
2018 uppgatt till 21 (8) varav i moderbolaget 3 (1). Fordelat per
land var medelantalet i Sverige 3 (1), i USA 13 (4) och i Tyskland 5
(3). Medelantalet kvinnor i koncernen var 8 (3) och medelantalet
man var 13 (5).

IRRAS hade vi utgangen av 2018 29 anstallda.
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Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande 6versikt av koncernens och moderbolagets
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm 14 februari 2019
IRRAS AB (publ)

Anders P. Wiklund Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D Anita Tollstadius
Styrelsens ordférande Styrelseledamot och VD Styrelseledamot
Marios Fotiadis Saeid Esmaeilzadeh, Ph.D Eva Nilsagard

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
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Rapport 6ver resultat och ovrigt totalresultat
for koncernen i sammandrag

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning - 0,7 6,0 12,0
Kostnad for salda varor -6,9 -2,0 -20,0 -5,7
Bruttoresultat -6,9 -1,4 -14,0 6,3
Bruttomarginal Neg Neg Neg 53%
Ovriga rérelseintékter -0,7 0,2 1,7 0,6
Marknads- och forsaljningskostnader -25,6 -13,1 -62,3 -23,7
Administrationskostnader -10,7 -3,1 -44,5 -32,1
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,5 -6,3 -22,9 -12,6
Ovriga rérelsekostnader 0,2 - -1,2 -
Rorelseresultat -50,1 -23,7 -143,3 -61,5
Rorelsemarginal Neg Neg Neg Neg
Finansnetto 0,1 0,5 4,5 0,6
Resultat fére skatt -50,1 -23,2 -138,8 -60,9
Skatt - - - -
Periodens resultat -50,1 -23,2 -138,8 -60,9
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omforas till periodens resultat
Petlodens omrakningsdifferenser vid omrakning av -0,9 0,5 11 1,2
utlandska dotterbolag
Summa ovrigt totalresultat -0,9 -0,5 -1,1 -1,2
Summa totalresultat for perioden -51,0 -23,7 -140,0 -62,1
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -2,09 -1,09 -5,83 -3,40
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -2,09 -1,09 -5,83 -3,40
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning 24017 974 21337637 23815328 17 906 003
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 24017 974 21337637 23815328 17 906 003

Da koncernen saknar dgande utan bestimmande inflytande utgér hela resultatet moderféretagets resultat.
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

31 dec 31dec
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 38,1 31,5
Licenser/patent 2,2 2,5
Summa immateriella anldggningstillgangar 40,3 34,0
Materiella anlaggningstillgangar
Kontorsinventarier och 6vrig utrustning 0,6 0,2
Summa materiella anldggningstillgangar 0,6 0,2
Finansiella anlaggningstillgangar
Finansiella placeringar, obligationer 80,8 85,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 80,8 85,8
Summa anléggningstillgdngar 121,7 120,1
Omsattningstillgdngar
Varulager 3,4 12,5
Finansiella placeringar, obligationer 30,1 60,1
Kundfordringar - -
Aktuella skattefordringar - 0,9
Ovriga fordringar 1,9 37,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1,0 0,2
Likvida medel 47,2 98,3
Summa omsittningstillgangar 83,6 209,2
SUMMA TILLGANGAR 205,3 329,3
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen i sammandrag

(fortsattning)

31dec 31dec
MSEK 2018 2017
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,7 0,7
Ovrigt tillskjutet kapital 440,2 439,6
Omrakningsreserv -1,9 -0,8
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat -254,8 -123,5
Summa eget kapital 184,2 316,0
SKULDER
Avsattningar
Ovriga avsittningar 0,4 -
Summa avsattningar 0,4 -
Kortfristiga skulder
Leverantoérsskulder 8,6 2,3
Ovriga skulder 2,5 1,4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 9,6 9,6
Summa kortfristiga skulder 20,8 13,2
Summa skulder och avsattningar 21,2 13,2
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 205,3 329,3
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Rapport 6ver forandring av eget kapital i koncernen i

sammandrag
Balanserade

Aktie- Ovrigt vinstmedel Totalt

kapital tillskjutet ~ Omréaknings- inkl. periodens eget
MSEK kapital reserv resultat kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 0,1 176,2 0,4 -81,6 95,1
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -60,9 -60,9
Periodens Ovriga totalresultat - - -1,2 - -1,2
Periodens totalresultat - - -1,2 -60,9 -62,1
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda - - - 19,4 19,4
Fondemission 0,4 - - -0,4 -
Nyemission 0,2 293,0 - - 293,2
(varav tecknat men ej inbetalt) (30,7)
Kostnader, nyemission - -29,6 - - -29,6
Utgdende eget kapital 2017-12-31 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0
Ingaende eget kapital 2018-01-01 0,7 439,6 -0,8 -123,5 316,0
Periodens totalresultat
Periodens resultat - - - -138,8 -138,8
Periodens 6vriga totalresultat - - -1,1 - -1,1
Periodens totalresultat - - -1,1 -138,8 -139,9
Transaktioner med aktiedgarna
Incitamentsprogram for anstallda 0,0 - - 7,5 7,5
Kostnader nyemission - 0,6* - - 0,6
Utgdende eget kapital 2018-12-31 0,7 440,2 -1,9 -254,8 184,2

! Aterféring av tidigare reserverade emissionskostnader.
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Rapport 6ver kassaflodet for koncernen i sammandrag

jan-dec jan-dec

MSEK 2018 2017
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -143,3 -61,5
Justering for icke kassaflddespaverkande poster

- Avskrivningar 8,1 3,7

- Incitamentsprogram for anstallda 7,4 18,8

- Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 0,4 -
Erhallen ranta 0,6 -
Erlagd ranta -0,2 -
Betald inkomstskatt 0,9 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -126,0 -39,0
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av lager 9,6 -12,4
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 8,9 -7,4
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 6,7 5,0
Okning (+)/Minskning (-) av 6vriga kortfristiga skulder 3,4 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -97,4 -53,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investering i immateriella anldggningstillgdngar -14,3 -10,8
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -0,5 -0,2
Investering i finansiella anldggningstillgangar - -145,9
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar 35,1 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 20,3 -157,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Nyemission 30,71 262,4
Kostnader, nyemission -5,6% -24,0
Teckningsoptioner - 0,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 25,2 239,0
Periodens kassaflode -52,0 28,3
Likvida medel vid periodens borjan 98,3 70,8
Kursdifferens i likvida medel 0,9 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 47,2 98,3

1 Emissionslikvid och emissionskostnader som ej var betalda per 2017-12-31 men som betalades under férsta halvaret 2018.
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Resultatrakning for moderbolaget i ssammandrag

MSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning - - - 4,0
Kostnad for salda varor -2,4 - -8,0 -3,3
Bruttoresultat -2,4 - -8,0 0,6
Ovriga rérelseintékter 13,1 - 13,9 0,4
Marknads- och forsaljningskostnader -0,3 -1,0 -4,1 -4,0
Administrationskostnader -8,5 -9,2 -35,7 -32,6
Forsknings- och utvecklingskostnader 2,5 -4,1 -8,3 -9,8
Ovriga rérelsekostnader -0,1 - -1,0 -
Rorelseresultat 4,3 -11,9 -43,0 -45,3
Finansnetto 0,2 - 3,5 0,1
Resultat efter finansnetto 4,5 -11,9 -39,6 -45,2
Koncernbidrag - - - -
Resultat fére skatt 4,5 -11,9 -39,6 -45,2
Skatt - - - -
Periodens resultat 4,5 -11,9 -39,6 -45,2

Da inga poster finns redovisade i Gvrigt totalresultat 6verensstammer moderbolagets resultat med totalresultatet.
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Balansrakning for moderbolaget i sammandrag

31 dec 31dec
MSEK 2018 2017
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 30,7
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 40,3 34,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,4 0,2
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 68,7 24,6
Fordringar koncernféretag 29,6 14,6
Finansiella placeringar, obligationer 80,8 85,8
Summa finansiella anldggningstillgangar 179,1 125,0
Summa anléggningstillgdngar 219,8 159,2
Omsattningstillgangar
Varulager - 0,3
Fordringar koncernféretag 26,3 11,8
Finansiella placeringar, obligationer 30,1 60,1
Ovriga fordringar 1,2 1,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,5 0,3
Kassa, bank 37,3 85,8
Summa omséttningstillgangar 95,4 159,8
SUMMA TILLGANGAR 315,3 349,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 0,7 0,7
Fond for utvecklingsutgifter 31,8 23,4
Overkursfond 406,6 406,0
Balanserat resultat -92,1 -46,1
Arets resultat -39,6 -45,2
Summa eget kapital 307,4 338,9
Avsattningar 0,4 -
Leverantorsskulder 1,7 2,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,1 0,2
Upplupna skulder och férutbetalda intakter 5,7 8,8
Summa kortfristiga skulder och avsattningar 7,9 11,0
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 315,3 349,9
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for IRRAS-koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sadana de
antagits av EU. Dessutom har arsredovisningslagen samt RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner tillampats.
Bokslutskommunikén for koncernen ar upprattad enligt IAS 34
Delarsrapportering. Moderforetaget tillampar RFR2 Redovisning for
juridiska personer och arsredovisningslagen. RFR 2 kraver att
moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, d v s IFRS ska tillampas sa langt som det ar majligt inom
ramen for arsredovisningslagen, tryggandelag och skatteskal.

Nya eller reviderade IFRS standarder eller 6vriga IFRIC tolkningar
har tratt i kraft 1 januari 2018. Under 2018 har koncernen bérjat
tillampa IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran
avtal med kunder.

Effekt av 6vergangen till IFRS 9 och IFRS 15

IRES 9 Finansiella instrument
IFRS 9 Finansiella instrument hanterar klassificering, vardering och
redovisning av finansiella tillgangar och skulder.

Koncernen har borjat tillampa IFRS 9 frdn och med 1 januari
2018. Redovisat varde pa koncernens finansiella tillgangar per
6vergangen till IFRS 9 beddms vara opaverkat av de nya
kategorierna i IFRS 9. IFRS 9 infor ocksa en ny modell fér berakning
av kreditforlustreserv som utgar ifran forvantade kreditforluster.

For IFRS 9 har jamfoérande information inte raknats om.
Andrade principer fér nedskrivning av l&ne- och kundfordringar
paverkar redovisat resultat och stéllning. Koncernen tillampar den
forenklade metoden f6r redovisning av férvantade kreditforluster
avseende kundfordringar. Detta innebar att forvantade
kreditforluster for aterstaende 16ptid beaktas. For vissa finansiella
fordringar och likvida medel tillimpas den generella metoden for
forvantade kreditférluster. Dessa fodringar har generellt kort
l6ptid.

IFRS 15 intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intdkter frdn avtal med kunder reglerar hur redovisning av
intakter ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge
anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om
foretagets intdkter. Den utdkade upplysningsskyldigheten innebar
att information om intéktsslag, tidpunkt foér reglering, osakerheter
kopplade till intdktsredovisning samt kassafléde hanforligt till

foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15
redovisas ndr kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller
tjansten och har majlighet att anvanda den och erhaller nyttan fran
varan eller tjansten.

Koncernen har borjat tillampa IFRS 15 fran och med 1 januari
2018. IRRAS AB rapporterar primara geografiska marknader samt
tidpunkten for intaktsredovisning. IRRAS AB drar slutsatsen att
detta ocksa kan anvandas for att uppfylla malet om uppdelning
enligt upplysningskravet i IFRS 15. Redovisning av intdkter under
2018 och 2017 har skett vid tidpunkten nar varan 6vergatt till
kunden varfor inga effekter uppstatt vid bytet av
redovisningsprincip.

Nya och dndrade standarder som dnnu inte trétt i kraft

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 Leasingavtal tréder i kraft den 1 januari 2019 och kréver att
leasetagare redovisar tillgangar och skulder hanférliga till alla
leasingavtal, med undantag for avtal som &r kortare dn 12 manader
och/eller avser sma belopp. Standarden ersatter IAS 17
Leasingavtal samt tillhérande tolkningar. Innebdrden ar att
distinktionen mellan ett operationellt leasingavtal respektive ett
finansiellt leasingavtal tas bort och ersatts med ett synsatt om
nyttjanderatt respektive atagande att I6pande betala som
leasetagare.

Standarden bedéms inte fa nagon vasentlig effekt pa
koncernens redovisning da leasingavtalen i nuldget ar begransade
och i huvudsak bestar av lokalhyra. Nuvarande avtal &r kortare dn
12 manader och/eller uppgar till ej vasentliga belopp.

Segmentrapportering

Da IRRAS eget kapitalinstrument handlas pa en aktiv marknad sa
tilldmpas IFRS 8 Rorelsesegment. IRRAS verksamhet &r i nuldget
inriktad pa utveckling och férséljning inom produktomradet
IRRAflow, varfor endast ett segment rapporteras som i sin helhet
aterspeglas i koncernens finansiella rapporter. Koncernens
strategiska styrgrupp och hogsta beslutsfattare, bestdende utav
styrelsen och den verkstallande direktoren, utvarderar koncernens
verksamhet utifran produkt och geografiskt perspektiv, i nulaget
Tyskland, 6vriga Europa, USA samt 6vriga varlden. Se tabell pa
sidan 3.
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Not 2 Incitamentsprogram

IRRAS har fem utestaende incitamentsprogram till anstallda,
nyckelmedarbetare (framst konsulter) och styrelseledaméter.
Kostnaderna for incitamentsprogrammen uppgick under fjarde
kvartalet 2018 till MSEK 1,7 (4,1) och for perioden januari —
december 2018 till MSEK 7,4 (18,8).

Incitamentsprogram nr 1

Det totala programmet omfattar 1 900 000 personaloptioner.
Varje option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for
13,60 SEK per aktie fram till den 30 september 2025 men bara
under forutsattning att optionerna vestats (intjanats). Optionerna
vestas med 25 % per ar.

Under det fjarde kvartalet 2018 har ingen forandring i antal
optioner agt rum. Totalt 1 880 000 optioner var utgivna per 31
december 2018. VD har 1 275 000 optioner och tva ledaméter i den
exekutiva ledningsgruppen har 20 000 respektive 96 429 optioner
vardera.

Incitamentsprogram nr 2

Det totala programmet omfattar 650 000 personaloptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 35,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2021 men bara under forut-

sattning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.

Under det fjarde kvartalet 2018 har ingen férandring i antal
optioner agt rum. Totalt 643 000 optioner var utgivna per 31
december 2018. Tre ledaméter i den exekutiva ledningsgruppen
har 35 000, 145 000 samt 230 000 optioner vardera.

Incitamentsprogram nr 3

Det totala programmet omfattar 400 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie fér 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det fjarde kvartalet 2018 har ingen férandring i antalet
optioner agt rum. Totalt 320 000 optioner var utgivna per 31
december 2018. En ledamot i den exekutiva ledningsgruppen har
200 000 teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 4

Det totala programmet omfattar 100 000 teckningsoptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 50,00
SEK per aktie fram till den 31 oktober 2020.

Under det fjarde kvartalet 2018 har ingen férandring i antalet
optioner agt rum. Totalt 100 000 optioner var utgivna per 31
december 2018. Styrelsens ordférande har 100 000
teckningsoptioner.

Incitamentsprogram nr 5

Det totala programmet omfattar 732 000 personaloptioner. Varje
option berattigar innehavaren till att teckna en ny aktie for 25,86
SEK per aktie fram till den 15 juni 2022 men bara under férut-

sattning att optionerna vestats. Optionerna vestas med 33 % per ar.
Under det fjarde kvartalet 2018 har 202 000 optioner fordelats.

Totalt 268 750 optioner var utgivna per 31 december 2018. Ingen
ledamot i den exekutiva ledningsgruppen har optioner i
programmet.

Not 3 Narstaendetransaktioner

Narstaende definieras som ledning, styrelseledamoter i
moderbolaget och koncernen, dotterbolag samt dgare i
moderbolaget. Aktier i dotterbolagen samt transaktioner mellan
koncernbolag elimineras i koncernredovisningen varfér dessa inte
upplyses om.

Foljande transaktioner med narstaende har dgt rum under aret.

MSEK jan-dec  jan-dec Forklaring
2018 2017

Anders P. Wiklund, 0,1 0,2 Fakturerade

Ordférande konsulttjanster

Kleanthis G. 1,7 6,8 Fakturerade

Xanthopoulos, VD och konsulttjanster

styrelseledamot

Christos Panotopoulos, 1,0 1,7 Fakturerade

Agare och tidigare konsulttjanster

medlem i bolagsledningen

Juno Ekonomi AB, &gs - 0,3 Redovisnings-

indirekt av Serendipity tjdnster

Group

Koncernen har under perioden hyrt kontor fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden under
perioden januari till december 2018 uppgick till KSEK 104 (115).
Koncernen har dven képt kontorsinredning fran en person
narstaende till VD Kleanthis G. Xanthopoulos. Kostnaden uppgick
till KSEK 179 (0).

VD Kleanthis G. Xanthopoulos har via sitt bolag Helios Capital sedan
2015 haft ett konsultavtal med IRRAS enligt vilket han har faktu-
rerat for de tjanster han utfort for bolaget (sasom varande dess VD)
samt for de kostnader han har haft (till exempel resekostnader).
Konsultavtalet upphoérde den 22 november 2017 och Kleanthis G.
Xanthopoulos ar sedan dess anstélld av IRRAS AB. Utbetalningar
under 2018 avser ersattningar géllande 2017.

Christos Panotopoulos, bolagets nast storsta dgare och till den 31
maj 2018 Chief Scientific Officer, erbjuder IRRAS, via sitt bolag
F.EX.Endotherapy Ltd., konsulttjanster rérande medicinsk
kompetens. Avtalet berattigar ocksa Christos Panotopoulos att
fakturera IRRAS fér andra kostnader, sdsom resekostnader.

Ordfoérande Anders P. Wiklund hade fram till den 22 augusti 2017
ett konsultavtal med IRRAS vilket berattigade honom till ersattning
for det arbete han utforde for bolaget. Han var ocksa berattigad att
fakturera IRRAS for andra kostnader, sdsom resekostnader. Under
2018 har han fakturerat bolaget for vissa konsulttjanster utéver
hans styrelsearbete

Not 4 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder i balansrékningen redovisas till
anskaffningsvarde vilket bedéms vara en god approximation till
posternas verkliga varde.
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Anvandande av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS

IRRAS-koncernens redovisning upprattas enligt IFRS. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. IRRAS tillampar ESMAs (European Securities
and Market Authority — Den europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) riktlinjer for alternativa nyckeltal (Alternative
Performance Measures). For att stodja foretagsledningens och andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar IRRAS vissa
nyckeltal som inte definieras i IFRS. Foretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av koncernens utveckling.
Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade av IFRS och vilka definitioner inte finns angivna pa andra stéllen i rapporten aterfinns i
tabellen nedan

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2018 2017 2018 2017

Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomséttning)
Bruttoresultat, MSEK -6,9 -1,4 -14,0 6,3
Nettoomsattning, MSEK = 0,7 6,0 12,0
Bruttomarginal, % Neg Neg Neg 53%
Roérelsemarginal (Rorelseresultat/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -50,1 -23,7 -143,3 -61,5
Nettoomsattning, MSEK o 0,7 6,0 12,0
Rérelsemarginal, % Neg Neg Neg Neg
EBITDA-marginal (EBITDA/Nettoomsittning)
Rorelseresultat, MSEK -50,1 -23,7 -143,3 -61,5
Avskrivningar, MSEK -2,2 -1,8 -8,1 -3,7
Nettoomsattning MSEK o 0,7 6,0 12,0
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg Neg
Avkastning pa eget kapital (Periodens resultat/Genomsnittligt eget
kapital)
Periodens resultat, MSEK -50,1 -23,2 -138,8 -60,9
Genomsnittligt eget kapital, MSEK 208,8 193,7 250,1 205,6
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg Neg Neg
Definitioner:

Bruttoresultat: ar nettoomsattning minskad med kostnad for salda varor
Bruttomarginal: ar bruttoresultat dividerat med nettoomséttning

EBITDA (Earnings before interest, taxes, depreciation and amortization): ar resultat fére finansnetto, skatter och avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgangar

EBITDA-marginal: ar EBITDA dividerat med nettoomsattning
Rorelseresultat: ar bruttoresultat minus rorelsekostnader
Rérelsemarginal: @r rorelseresultat dividerat med nettoomsattning

Avkastning pd eget kapital: ar periodens resultat dividerat med genomsnittlig eget kapital
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Detta ar IRRAS

IRRAS AB (NASDAQ Stockholm: IRRAS) &r ett noterat ett helt slutet system kan det dessutom potentiellt sett minska den
medicintekniskt bolag i kommersiell fas som fokuserar pa dokumenterade infektionsrisken till féljd av dessa procedurer.
utveckling och kommersialisering av innovativa l6sningar for IRRAS har en unik produktportfélj som skyddas av patent och
hjarnkirurgi. Foretagets forsta produkt IRRAflow™ adresserar de patentansokningar och har darmed goda forutsattningar for att
komplikationer som ér relaterade till nuvarande etablera sig som en ledande aktor pa marknaden for
behandlingsmetoder vid intrakraniella blédningar. Detta genom en medicintekniska produkter. IRRAS har sitt huvudkontor i
dubbellumenkateter som kombinerar skéljning av katetern med Stockholm, Sverige, men har dven kontor i Miinchen, Tyskland samt
drénering av vatska fran sjukdomsomradet. Under behandlingen i San Diego, USA. For ytterligare information, besok www.irras.com.
spolas katetern ren per automatik med jamna mellanrum for att IRRAS aktier ar noterade pa Nasdaq First North Premier.
forhindra ocklusion (blockering) av katetern. Eftersom IRRAflow &r Wildeco ar foretagets Certified Advisor.

Finansiell information Kalender

Delarsrapport kvartal 1 2019 7 maj 2019
Delarsrapport kvartal 2 2019 29 augusti 2019
Delarsrapport kvartal 3 2019 8 november 2019
Arsstimma 14 maj 2019
Publicering av arsredovisning 23 april 2019

Kleanthis G. Xanthopoulos, Ph.D. Fredrik Alpsten
VD CFO och vice VD

+46 706 67 31 06
kleanthis.xantopoulos@irras.com fredrik.alpsten@irras.com

Denna information ar sddan information som IRRAS &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen
lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 14 februari 2019 kl. 08:00 (CET).
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