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Fjarde kvartalet 2025
| KONCEernen gmmreise 32005

« Rorelseresultatet uppgick till -79,1 mkr (-11,0)

« Rantenettot uppgick till 203,3 mkr (209,1)

« K/l talet uppgick till 84,6% (71,6)

« Kreditforlustnivan uppgick till 2,0% (2,0)

« Inlaning fran aliméanheten uppgick till 19 524,3 mkr (19 838,9)

« Solida likviditetsbuffertar

« Kapitalbuffertar inom regulatoriska krav

« Effektiv balansrakning med utlaning/inlaningskvot om 92,3% (91,7)

Vasentliga handelser under kvartalet

Utlaning/Inlaning (mkr)
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« Den 11 november mottog Marginalen Bank beskedet om att Kammarratten inte beviljar Kv4 2025 Kv3 2025 Kv4 2024
prévningstillstand gallande Finansinspektionens varning 2024. Banken har 6verklagat
.K?)::;Brr:gz::s:flmUtetc;g:::g:tsi;Z:Isai:zélgkst?oonrzztl\c;::;inalen Bank om att de inleder en undersékning Utlaning Inléning
av bankens traditionella vardepapperisering av nédlidande lan, som genomférdes i juli 2024.
Justerat K/l tal
Vasentliga handelser efter balansdagen 80
« Inga véasentliga handelser finns att rapportera efter balansdagen.
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Kv4 2025 Kv3 2025 Kv4 2024
jan-dec jan-dec
Kv4 2025 Kv3 2025 Kv4 2024 2025 2024
Réntenetto, mkr 203,3 209,1 199,8 814.,8 794,7
Roérelseintékter, mkr 232,8 2471 224,5 959,4 916,6
Rérelseresultat, mkr -79,1 -11,0 -39,5 -168,4 91,4
Periodens resultat, mkr -55,9 -9,3 -22,3 -135,4 -72,3
Periodens totalresultat, mkr -61,0 -6,2 -19,8 -142,8 -75,9
Vinstmarginal, % -34,0 -4.5 -17,6 -17,6 -10,0
Avkastning pa eget kapital, % -15,1 -2,1 -7,1 -8,0 -4,1
Soliditet, % 7,2 7,4 7,3 7,2 7,3
K/I-tal, % 84,6 71,6 82,1 76,8 79,1
Justerat K/I-tal, % 71,2 59,4 64,9 64,5 64,9
Avkastning pa tillgangar, % -1,4 -0,2 -0,7 -0,7 -0,4
Kreditforlustniva, % 2,0 2,0 1,8 17 1.8
Utlaning/Inlaning, % 92,3 91,7 91,8 92,3 91,8
Nedanstéende kapital- och likviditetsrelationer visar Marginalen Bank Bankaktiebolag:
Karnprimarkapitalrelation, % 11,5 11,6 9,6 11,56 9,6
Primarkapitalrelation, % 13,7 13,8 11,3 13,7 11,3
Total kapitalrelation, % 21,2 21,2 16,3 21,2 16,3
Likviditetstackningskvot (LCR), % 175,4 186,4 192,8 175,4 192,8
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 135,9 139,0 137,7 135,9 137,77

For definitioner se sidan 40



Vd har ordet, kvartal 4

Med blicken standigt framat, samtidigt som vi bygger vidare pa den
fantastiska grund som banken star pa. S& sammanfattar jag Marginalen Banks
kultur, efter fem manader som vd i banken.

Den entreprendriella kulturen mérks i hur vi arbetar: med fokus, beslutsamhet
och hégt tempo.

Under de senaste aren har vi fortlopande investerat i teknik som forenklar
kundernas vardag. Vi har utvecklat digitala I6sningar som gor det enklare
och mer tillgangligt for privatpersoner, sma och storre féretag att hantera sin
ekonomi. Det ar avgorande i en tid nar kundernas forvantningar pa sin bank
standigt férandras.

Teknikinvesteringarna skapar nu férutsattningar for tillvaxt, och behovet
av sddana kommer att vara nagot mindre under en tid och vi minskar darfor
investeringstakten.

Med detta behaller vi dock alltjamt ett hogt tempo i att omsétta investeringar-
naikundnytta.

Ett exempel &r den tjanst som vilanserade i december, dar vi hjalper andra
finansiella aktoérer att tillhandahalla Swish till sina kunder. Genom var teknik
besitter viinfrastruktur, kompetens och férutsattningar att som forsta bank
erbjuda detta.

Ett annat exempel ar att vi fortsatter att utveckla 16sningar som starker
kundernas sakerhet. | februari lanserar vi ett nytt trygghetspaket. Det innebar
bland annat att transaktionerna fordrojs sa att de kan stoppas av kunden,
som ocksé kan satta egna beloppsgranser och fa notiser nar aktivitet sker pa
kontot. Banken ar ocksa en del av det bankgemensamma initiativet Svarlurad,
som ska utbilda kunder och férsvara for bedragare. Sakerhetsarbetet ar ett
viktigt ansvar for en bank, samtidigt som det skapar fértroende och trygghet
hos kunden.

Den geopolitiska osdkerheten gor utvecklingen svarprognostiserad, men
under arets sista kvartal fortsatte svensk ekonomi att visa flera tecken pa
aternamtning. Ekonomin véntas fortsatta forbattras under 2026. Regeringens
expansiva ekonomiska politik innehaller skattelattnader fér hushall och lattna-
der i bolanekrav. Kombinerade med 6kade realléner och tidigare rantesank-
ningar bor aterhamtningen drivas pa. Sverige spas att vara ute ur lagkonjunk-
turen under andra halvan av 2026.

Antalet nya lanekunder 6kar stadigt tillsammans med nyutlaningen, som upp-
gick till ndra 1,0 miljard kronor. Detta ar i linje med var strategi om balanserad
tillvaxt, med fokus pa hallbar risk-, kapital- och likviditetshantering. Inldningen
uppgick vid kvartalets slut till 19,5 miljarder kronor. Vi bygger var finansiering
utan beroende av exempelvis externa inlaningsplattformar. Det starker var
sjalvstandighet och langsiktiga motstandskraft. Vara sparkonton erbjuder
mycket konkurrenskraftiga réantor, och ar darfor attraktiva pa marknaden. Vi
har under kvartalet minskat finansieringskostnaderna.

Kreditforlustnivan uppgick till 2,0%, vilket &r i linje med forra kvartalets niva.
Kvaliteten pa var utlaning ar fortsatt god, med férre sena betalare och fortsatt
minskade volymer som registreras hos inkasso. Vi har bra kontroll pa bade
kostnader och kreditforluster. Samtidigt investerar vi selektivt fér att med ett
tryggt, sékert och konkurrenskraftigt finansieringserbjudande kunna méta
behoven hos annu fler privatpersoner och féretag runt om i landet.

Vara likviditets- och kapitalnivaer ar i enlighet med regulatoriska krav.
Likviditetskvoten uppgick till 175,4%.

Rorelseresultatet uppgick till -=79,1 miljoner kronor, jamfort med —11,0 miljoner
kronor under arets tredje kvartal. Férsamringen mot féregaende kvartal beror
pa ett antal faktorer, framst att banken varderat ned sina forfallna fordringar.
Nedvéarderingen drivs av en stérre enskild portfolj vars kassafldde har under-
presterat. Samtidigt har andra portfoljer presterat battre an forvantat, och vi
sertecken pa ytterligare forbattringar i kassaflddet. Banken fortsatter att san-
ka sina rorelsekostnader, och fokuserar kontinuerligt pa att 6ka effektiviteten.

Sjalvklart maste resultatet bli battre. Under 2026 kommer bade bankens och
mitt fokus vara att sdnka kostnaderna, omsétta investeringarnai kundnytta
och darmed forbattra avkastningen.

Ett entreprendriellt foretag stannar inte framme vid ett mal. Marginalen Bank

bygger langsiktigt och vi kommer alltid vilja utvecklas vidare. Nu ar vi pa rétt
vag framat.

Stockholm 6 februari 2026

Mats Persson Bergius
Marginalen Bank



Finansiell dversikt koncernen

Det fjarde kvartalet 2025 jamfért med tredje kvartalet
2025

Koncernens rorelseresultat uppgick till -79,1 mkr (-11,0).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till -61,0 mkr

(-6,2) och avkastningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till -15,1% (-2,1).

K/I-talet uppgick till 84,6% (71,6).

Intakter

Réntenettot uppgick till 203,3 mkr (209,1), en minskning med

2,8%. Provisionsnettot uppgick till 27,9 mkr (34.,5).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -3,9 mkr (-1,6).

Kv4 Kv3
mkr 2025 2025
Réntenetto 203,3 209,1
Provisionsnetto 27,9 34,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 8L -1,6
Ovriga rérelseintakter 5,5 5,2
Summa intakter 232,80 247,1

Kostnader
Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till
-196,9 mkr (-177,0). Personalkostnaderna uppgick till -56,9 mkr (-57,7).

Ovriga kostnader uppgick till -87,8 mkr (-66,8), vilket &r nagot hégre &n férvantat

fradmst pa grund av kostnader av engangskaraktér. Kostnader for av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick till -52,3 mkr
(-52,7), vilket ar i linje med forvantan.

Kv4 Kv3
mkr 2025 2025
Personalkostnader -56,9 -57,7
Ovriga kostnader -87,8 -66,6
Av- och nedskrivning av materiella och 523 527

immateriella tillgangar

Summa kostnader -196,9 -177,0

Kreditforluster

Kreditforlusterna uppgick till -93,3 mkr (-93,0). Kreditférlusterna var liksom
under forra kvartalet forhojda pa grund av engangseffekter i samband med
uppdateringar av berakningsmodeller for kreditférlustreserveringar.
Kreditforlustnivan uppgick till 2,0% (2,0).

Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringar uppgick

netto till -21,6 mkr (11,8). Den negativa utvecklingen drivs av att kassaflode fran
enskilda portfdljer inte varit i linje med férvantat och prognoserna justerats.
Posten ar hanforlig till portfoljer av kdpta kreditférsdmrade fordringar som har
presterat ett battre respektive sémre kassafléde an férvantat.

Kv4 Kv3
mkr 2025 2025
l\.l.edsknvmng§V|nster/—forIuster forvarvade 21,6 118
forfallna fordringar
Kreditforluster netto -93,3 -98,0
Kreditforlustniva, % 2,0 2,0
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 431 45.0

fordringar, %

Utlaning och inl&ning

Utlaningen till aliméanheten uppgick vid periodens slut till 18 028,3

mkr (18 192,4). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom

inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allméanheten till 19 524,3 mkr (19 838,9).
Likviditetsreserven utgdrs av tillgodohavande hos centralbanker och
andra banker samt vardepapper i belaningsbara statsskuldsforbindelser.
Likviditetstackningskvoten i moderbolaget uppgick till 175,4% (186,4).



Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut
till 11,5% (11,6) och den totala kapitalrelationen, d v s férhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 21,2%
(21,2). Kapitalbasen uppgick till 1873,5 mkr (1887,1) och

riskvagt exponeringsbelopp till 8 823,0 mkr (8 881,1).

Nedanstéende tabell visar riskvégt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

Kv4 Kv3
mkr 2025 2025
Riskvéagt exponeringsbelopp 8 823,0 8881,1
Kapitalbas 1873,5 1887,1
Totalt kapitalkrav 1212,2 1225,8
Karnprimarkapitalrelation, % 11,5 11,6
Priméarkapitalrelation, % 13,7 13,8
Total kapitalrelation, % 21,2 21,2

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till 23,2 mkr (1,8).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pé eget kapital fér perioden var -15,1% (-2,1).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till -61,0 mkr (-6,2).



Finansiell dversikt koncernen

Jan-dec 2025 jamfért med jan-dec 2024

Koncernens rorelseresultat uppgick till -168,4 mkr (-91,4).

Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till -142,8 mkr
(-75,9) och avkastningen pa eget kapital fér verksamheten uppgick till
-8,0% (-4.1). K/I-talet uppgick till 76,8% (79,1).

Intakter

Réntenettot uppgick till 814,8 mkr (794,7). Provisionsnettot uppgick till 137,6 mkr
(92,9).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -12,9

mkr (10,2).

jan-dec jan-dec
mkr 2025 2024
Réntenetto 814.,8 7947
Provisionsnetto 137,6 92,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -12,9 10,2
Ovriga rérelseintakter 19,9 18,7
Summa intékter 959,40 916,6

Kostnader

Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till

<7371 mkr (-724,9). Personalkostnaderna uppgick till -243,3 mkr (-254,0).
Ovriga kostnader uppgick till -282,6 mkr (-261,6) ), vilket &r ndgot hdgre &n
forvantat framst pa grund av kostnader av engangskaraktar. Kostnader for av-
och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar uppgick till

-211,2 mkr (-209,4), vilket &r i linje med férvantan.

jan-dec jan-dec
mkr 2025 2024
Personalkostnader -243,3 -254,0
Ovriga kostnader -282,6 -261,6
Av- och rjedsk.rlvzung av materiella och 2110 -209.4
immateriella tillgangar
Summa kostnader -737,1 -724,9

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till -315,5 mkr (-336,8).
Kreditforlustnivan uppgick till 1,7% (1,8).

Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringar uppgick

netto till -75,2 mkr (53,8). Den negativa utvecklingen drivs av att kassaflode
fran enskilda portfoljer inte varit i linje med férvéantat och prognoserna justerats
Posten ar hanforlig till portfoljer av kdpta kreditférsdmrade fordringar som har
presterat ett battre respektive samre kassaflode an férvantat, posten &r ocksa
hanforlig till omvarderingar av framtida férvantade kassafloden.

jan-dec jan-dec
mkr 2025 2024
l\.l.edsknvmng.svmster/f?r.luster férvarvade 75.2 53.8
forfallna fordringsportfoljer
Kreditforluster netto -315,5 -336,8
Kreditforlustniva, % 1,7 1,8
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 431 405

fordringar, %

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten uppgick vid periodens slut till 18 028,3
mkr (18 890,8). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom
inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allménheten till 19 524,3 mkr (20 574,0).
Likviditetsreserven utgors av tillgodohavande hos centralbanker och
andra banker samt vardepapper i belaningsbara
statsskuldsforbindelser. Likviditetstackningskvoten i moderbolaget
uppgick till 175,4% (192,8).



Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut
till 11,5% (9,6) och den totala kapitalrelationen, d v s férhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 21,2%
(16,3). Kapitalbasen uppgick till 1873,5 mkr (1900,5) och

riskvagt exponeringsbelopp till 8 823,0 mkr (11 676,0).

Nedanstéende tabell visar riskvagt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

jan-dec jan-dec
mkr 2025 2024
Riskvagt exponeringsbelopp 8823,0 11 676,0
Kapitalbas 1873,5 1900,5
Totalt kapitalkrav 1212,2 1320,5
Karnprimarkapitalrelation, % 11,5 9,6
Priméarkapitalrelation, % 13,7 11,3
Total kapitalrelation, % 21,2 16,3

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till 33,0 mkr (19,0).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital for perioden var -8,0% (-4,1).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till -142,8 mkr (-75,9).

Makroekonomisk utveckling

Arets sista kvartal visade flera tecken pa fortsatt ekonomisk &terhamtning i
Sverige. Trenden vantas fortsatta &ven under 2026. Regeringens expansiva
ekonomiska politik, med skattelattnader for hushallen och lattade bolanekray,
i kombination med stigande realléner och tidigare rantesankningar vantas ge
ett fortsatt stod at aterhamtningen. Prognoserna pekar pa att Sverige kan vara
ute ur lagkonjunkturen under andra halvan av 2026. Den globala geopolitis-
ka osékerheten som trappats upp under inledningen av aret bidrar dock till
oférutsagbarhet.

Riksbanken valde att halla styrrantan oférandrad pa 1,75% under kvartalet och
raknar med att behalla denna niva en tid framéver. De bedémer att nuvarande
ranteniva stéarker konjunkturen och stabiliserar inflationen mot malet pa sikt.
Inflationen sjonk under kvartalet, enligt Statistiska Centralbyran (SCB), dar KPIF
uppmaéttes till 2,1% i december (3,1% i september) och karninflationen till 2,3%
(2,7%). Svensk arbetsloshet &r fortsatt hog och ligger pa 9,0%, dock med ett
Okat arbetskraftsdeltagande. BNP dkade med 0,2% fran féregéende kvartal.
Sammantaget har utvecklingen gatt i en positiv riktning.

Inflationen i Europa ligger fortsatt stabilt kring malet om 2% och Europeiska
Centralbanken har behallit styrrantan oférandrad pa 2%. | USA har inflatio-
nen sjunkit till 2,7% (fran 3,0%) under kvartalet och Federal Reserve har sankt
styrréntan med 25 punkter till intervallet 3,75-4,00%. Den svenska kronkursen
har starkts mot euron och dollarn bade under och efter kvartalet, vilket &r en
kombination av stérkta ekonomiska utsikter i Sverige och en férsvagad dollar.

Konjunkturinstitutet (KI) konstaterar att aterhamtningen i svensk ekonomi fort-
satte under det fjarde kvartalet och férvantas halla i sig &ven under kommande
kvartal. Lagkonjunkturen tros ebba ut under andra halvan av 2026. KI pekar pa
att stigande realldner och en expansiv finanspolitik, dar skatteséankningar for
hushallen och satsningar pa forsvaret vanta driva efterfragan. Detta i kombina-
tion med tidigare rantesankningar &r viktiga faktorer bakom aterhamtningen.
Exporten fortsatter, trots tulloro, ocksa att bidra starkt till tillvaxten. Kl:s baro-
meter har stigit sex manader i rad och indikerar nu ett starkare stamningslage
an normalt. Enligt Upplysningscentralen (UC) har antalet konkurser har minskat
under kvartalet och i december 6kade antalet nystartade féretag med cirka 40%.
UC konstaterar att ekonomin, efter en period av osédkerhet, nu visar tydligare
tecken pa forbattring.

| mitten av december publicerade regeringen en ekonomisk prognos som pekar
pa att aterhdmtningen har inletts och dér de reviderade upp tillvaxtutsikterna.
Samtidigt kvarstar dock global osékerhet. Aven SCB:s konjunkturklocka visar
pa fortsatt forbattring i svensk ekonomi, dér flera indikatorer har rort sig fran
aterhamtnings- till expansionsfas.

Sammanfattningsvis tyder mycket pa att Sverige fortsatter aterhamta sig fran
lagkonjunkturen. Lattnader genom bade finanspolitiska och penningpolitiska
atgérder vantas ge stod at utvecklingen. For Marginalen innebér detta att vi fort-
sétter att stotta vara kunder genom den férvéntade ekonomiska aterhamtningen
och anpassar vara tjanster for att bast moéta deras behov.



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec

mkr Not 2025 2025 2024 2025 2024
Rorelseintakter
Rénteintakter 3 332,1 345,6 380,0 13881 1541,7

varav rdnteintédkter enligt effektividntemetoden 321,6 334,6 361,4 13331 1441,1
Leasingintakter 10,5 12,5 15,4 48,5 74,0
Réantekostnader 3 -139,4 -149,0 -195,7 -621,9 -821,1
Réntenetto 203,3 209,1 199,8 814,8 794,7
Provisionsintakter 4 27,9 34,5 19,3 137,6 156,5
Provisionskostnader 4 0,0 0,0 -13,0 0,0 -63,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -3,9 -1,6 14,0 =124 10,2
Ovriga rérelseintakter 6 515 5,2 4,3 19,9 18,7
Summa rorelseintakter 232,8 247,1 224,5 959,4 916,6
Rérelsekostnader
Personalkostnader -56,9 -57,7 -64,1 -243,3 -254,0
Ovriga kostnader 7 -87,8 -66,6 -65,6 -282,6 -261,6
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -562,3 -562,7 -54.7 -211,2 -209,4
Summa rorelsekostnader -196,9 -177,0 -184.,4 -737,1 -724,9
Resultat fore kreditférluster 35,9 70,1 40,1 222,4 191,7
Nedskrivningsvinster/-férluster férvéarvade forfallna fordringsportféljer 8 -21,6 11,8 6,9 -75,2 53,8
Kreditforluster, netto 8 -93,3 -93,0 -86,5 -315,5 -336,8
Rorelseresultat -79,1 -11,0 -39,5 -168,4 -91,4
Resultat fore skatt -79,1 -11,0 -39,5 -168,4 -91,4
Skatter 23,2 1.8 17,2 33,0 19,0
Periodens resultat -55,9 -9,3 -22,3 -135,4 -72,3
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -61,6 -15,0 -28,5 -158,2 -98,3

Innehavare av primarkapital 5,6 5,7 6,2 22,8 25,9



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -55,9 -9,3 -22,3 -135,4 -72,3
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat 1,7 1,1 0,6 2,1 -4,1
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -0,3 -0,2 -0,1 -0,4 0,9
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde 1,3 0,9 0,5 1,7 -3,2
Omréakningsdifferens utlandsk valuta -6,4 2,1 2,0 9,1 -0,2
Summa omrakning utlandsk valuta -6,4 2,1 2,0 -9,1 -0,2
Summa dvrigt totalresultat -5,1 3,0 2,5 -7,4 -3,5
Periodens totalresultat -61,0 -6,2 -19,8 -142.8 -75,9
Hanférbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -66,6 -11,9 -26,0 -165,6 -101,8
Innehavare av primarkapital 5,6 5,7 6,2 22,8 25,9



mkr 31dec 31dec
Not 2025 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 9 752,2 1177,2
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 9 2 397,6 2318,9
Utlaning till kreditinstitut 9 168,9 101,9
Utlaning till allmanheten 9 18 028,3 18 890,8
Derivat 12,9 1,5
Immateriella anldggningstillgangar 559,0 598,7
Materiella anlaggningstillgangar 245,2 123,0
Aktuell skattefordran 12,7 6,6
Uppskjuten skattefordran 61,4 62,2
Ovriga tillgangar 117,3 153,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 74,6 59,8
Summa tillgdngar 22 430,1 234945
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 32,0 51,2
In- och upplaning fran allmanheten 19 524,3 20 574,0
Derivat ° -
Uppskjuten skatteskuld 138,1 167,9
Ovriga skulder 334,7 229,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 113,7 100,3
Avséttningar 1,7 0,8
Efterstéllda skulder 661,3 660,9
Summa skulder 20 805,9 21784,7
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 962,2 882,2
Andra fonder 15,4 22,9
Priméarkapitalinstrument, netto 200,0 198,1
Balanserad vinst 5295 626,3
Periodens resultat -135,4 -72,3
Summa eget kapital 1624,2 1709,7
Summa skulder och eget kapital 22 430,1 23 494,5



Om- Balanse-
réknings- rad vinst
Bvrigt differens Verkligt inklusive Primér
tillskjutet utlédndsk vérde periodens kapital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2025 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -158,2 -158,2 22,8 -135,4
Ovrigt totalresultat - - 9,1 1,7 -7,4 - -7,4
Periodens totalresultat - - 9,1 1,7 -158,2 -165,6 22,8 -142.,8
Emitterat priméarkapitalinstrument - - - - - - 199,7 199,7
Aterbetalning primarkapitalinstrument - - - - - - -200,0 -200,0
Transaktionskostnader primarkapitalin- ) B B B B B 0.3 0.3
strument
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - - -22.8 -22.8
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktieagartillskott - 80,0 - - - 80,0 - 80,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 80,0 - - - 80,0 - 80,0
Utgaende eget kapital 31 december 2025 52,5 962,2 12,5 2,9 394,1 1424,2 200,0 1624,2
Om-
raknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Primar
tillskjutet utldndsk vérde sive érets kapital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4.4 650,5 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Arets resultat - - - - -98,2 -98,2 25,9 -72,3
Ovrigt totalresultat - - -0,2 -3,2 - -3,4 - -3,4
Arets totalresultat - - -0,2 -3,2 -98,2 -101,6 25,9 -75,7
Trar?saktlonskostnader primar- . B B B B B 0.9 0.9
kapitalinstrument
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 31 december 2024 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7

il



jan-dec jan-dec
mkr 2025 2024
Roérelseresultat -168,4 -91,4
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultat 629,5 489,4
Betald skatt =iL,{0) -1,9
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -484.,4 290,1
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -24.3 686,2
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -154,7 -232,6
Forandring materiella anldggningstillgangar 550! 0,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -149,8 -231,7
Emitterat priméarkapitalinstrument 200,0 -
Aterbetalning av primarkapitalinstrument -200,0 -
Emitterade efterstallda skulder 560,0 -
Aterbetalning efterstallda skulder -560,0 -
Aterkép av egen obligation - -40,0
Betald réanta primarkapitalinstrument -22,8 -25,9
Erhallet aktiedgartillskott 80,0 20,0
Ovrigt leasing mm 11,3 -28,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 68,5 -74,3
Likvida medel vid periodens bérjan 3227,9 2 847,5
Periodens kassaflode -105,6 380,2
Kursdifferens likvida medel -3,6 0,3
Likvida medel vid periodens slut 3118,9 3227,9



Noter

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver bank- och
finansieringsverksamhet med tjanster inom I&n och sparande samt ett antal
kontokortsprodukter till allménheten. Vidare tillhandahaller Marginalen Bank
finansieringslosningar och betallosningar till féretag. Verksamheten bedrivs pa
orterna Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Dessutom forvaltar moderbolaget
tillsammans med dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfoljer som
innehaller saval egna krediter, som forvarvade forfallna fordringar.

Banken har ett dotterbolag: Verity International AB (tidigare Sergel Finans AB),
vilket i sin tur har dotterbolagen Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans Oy
(Finland).

Koncernforhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) &r ett helagt dotterbolag till Marginalen
AB, org nr 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur &r ett helagt dot-
terbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765 med sate i Stockholm.
Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks Kyrkogata 8, 111 37 Stockholm.

ESCO Marginalen AB uppréattar koncernredovisning pa hogsta niva.

Bokslutskommunikén &r upprattad i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering, koncernredovisningen for Marginalen Bankkoncernen har
upprattats i enlighet med rekommendationer och

uttalanden fran Radet for finansiell rapportering, Lag om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens

foreskrifter.

Tillampade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
Overensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillampades vid
uppréattandet av koncern- och arsredovisningen for 2024, vilken
upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de &r antagna av EU och tolkningar av dessa. Koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper och dess berékningar och
rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2024,

En genomgang har under 2024 gjorts av resultatrakningen, balansrakningen,
det egna kapitalet och kassaflodesanalysen, for bade koncern och moderbolag,
vilket har medfért forandringar jamfort med tidigare publicerade delarsrapporter.
Vanligen se arsredovisning 2024 not 2 fér mer information.

Kommande regelverk

Ingen av férandringarna i redovisningsregelverken som ar utfardade for
tillampning bedéms f&a nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tillampliga rorelseregler.



Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Ranteintéakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,6 0,5 1,4 1,9 3,4
Utlaning till allmanheten 320,7 333,5 359,8 1330,3 14374
Réntebarande vardepapper 10,5 11,0 18,7 55,0 100,7
Ovriga ranteintakter 0,4 0,5 0,2 1,0 0,2
Summa ranteintakter 332,1 345,6 380,1 1388,1 1541,7
Leasingintakter 10,5 12,5 15,4 48,5 74,0
Rantekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,3 -0,3 -0,5 -1,2 -1,8
Inlaning fran allmanheten -113,3 -122,2 -169,6 -518,3 -704,8
Efterstallda skulder -12,7 -13,7 -151 -561,9 -64.,5
Ovriga rantekostnader -13,1 -12,8 -10,5 -50,5 -49,9
Summa rantekostnader -139,4 -149,0 -195,7 -621,9 -821,1
Rantenetto 203,3 209,1 199,8 814,8 794,7

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Utlaningsprovisioner 20,5 28,9 27,9 113,7 99,9
Provisionsarvoden 7,3 5,5 -8,7 23,8 56,6
Summa provisionsintakter 27,9 34,5 19,3 137,6 156,5
Férmedlingsprovisioner 0,0 0,0 -13,0 0,0 -63,6
Summa provisionskostnader 0,0 0,0 -13,0 0,0 -63,6
Provisionsnetto 28,0 34,5 6,3 137,6 93,0
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Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 38,2 9,5 -30,3 93,4 -50,1
Summa 38,2 9,5 -30,3 93,4 -50,1
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen
Realisationsresultat aterkdp obligation - - 16,9 - 16,9
Valutakursdifferenser -42.0 -11,2 27,4 -106,3 43,4
Summa -42,0 -11,2 44,3 -106,3 60,3
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,9 -1,6 14,0 -12,9 10,2

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Ovriga kortavgifter 1.4 2,5 1,8 7,9 8,1
Koncerninterna intakter 1,5 1,3 1,6 6,1 6,9
Ovriga rérelseintakter 2,6 1,5 0,9 5,9 3,8
Summa 5,5 5,2 4,3 19,9 18,7

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Hyres och fastighetskostnader -4,0 -5,2 -51 -19,7 -20,6
IT-kostnader -34,1 -24.5 -26,9 -115,4 -108,3
Reklam och marknadsféring -8,7 -2.8 -3,6 -16,2 -14,1
Konsulter och kdpta tjanster -10,1 -10,3 -5,8 -35,9 -26,3
Telefoni och porto -2,2 -2,6 -2,7 -10,6 -10,5
Ovrigt -28,6 -21,1 -21,6 -84,8 -81,7
Summa -87,8 -66,6 -65,6 -282,6 -261,6



mkr Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
2025 2025 2024 2025 2024
Lan till upplupet anskaffningsvarde

Bortskrivning -0,2 -0,7 0,1 -3,1 -2,2
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 1,7 1,8 7,5 7,0 16,5
Periodens férandring av reserv - Steg 1 14,9 -31,8 2,5 -13,3 3,0
Periodens férandring av reserv - Steg 2 -25.0 -5,8 2.3 -2,0 -19,1
Periodens férandring av reserv - Steg 3 -84,0 -56,6 -99,1 -303,2 -335,4
Summa -92,6 -93,1 -86,6 -314,6 -337,1

Lanel6ften och finansiella garantiavtal
Periodens férandring av reserv - Steg 1 -0,7 0,1 0,1 -0,9 0,3
Summa -0,7 0,1 0,1 -0,9 0,3
Summa kreditférluster -93,3 -93,0 -86,5 -315,5 -336,8
Nedskrivningsvinster/forluster forfallna fordringsportfoljer -21,6 11,8 6,9 -75,2 53,8
31dec 31dec
mkr 2025 2024
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 752,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 2 397,6 2318,9
Utlaning till kreditinstitut 168,9 101,9
Utlaning till allménheten 18 028,3 18890,8
Summa 21 347,0 22 488,8
mkr 31dec 31dec
2025 2024
Utlaning till allmanhet, brutto 18 463,5 19 318,8
varav Steg 1 13 507,8 13 304,5
varav Steg 2* 672,7 1463,1
varav Steg 3 648,5 634,7
varav kopta kreditférsdmrade fordringar? 3634,5 3916,4
Summa reserveringar -435,2 -428,0
varav Steg 1 -85.5 -75,4
varav Steg 2 -70,2 -82,5
varav Steg 3 -279,5 -270,1
Utlaning till allmanheten, netto 18 028,3 18 890,8

1Under 2025 reviderades kriterierna for att ett 1an skall flyttas fran steg 1till steg 2, vilket medférde en lagre andel lan i steg 2.
2Kopta kreditférsamrade fordringar varderas och redovisas netto i utléning till allmanheten. Under 2025 genomférdes interna férsaljningar av egengenererande kredit-
forsamrade fordringar fran Marginalen Bank till dotterbolaget Verity International AB. Detta innebar att kapital och reserveringar i steg 3 minskar samt att posten kopta

kreditférsamrade fordringar 6kar.

16



mkr 31ldec 31dec
2025 2024
Reserveringsgrad steg 1, % 0,6 0,6
Reserveringsgrad steg 2, % 10,4 5,6
Reserveringsgrad steg 3, % 43,1 42,5
Utlaning till allmanheten - férandring av reserv for férvantade kreditfériuster
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1januari 2025 -75,4 -82,5 -270,1 -428,0
Nya, forvarvade och borttagna finansiella tillgangar, netto -10,2 6,9 65,5 62,1
Forflyttningar till Steg 1 7,2 = = 7,2
Forflyttningar till Steg 2 - -33,9 - -33,9
Forflyttningar till Steg 3 - - -107,9 -107,9
Omvérdering till foljd av férandring i kreditrisk -6,9 -18,7 il -20,4
Expertjusteringar av kreditreserveringarna -0,2 58,0 28,0 85,8
Reserveringar 31 december 2025 -85,5 -70,2 -279,5 -435,2

Marginalen Bank-koncernen och dess dgarbolag Marginalen AB, org nr. 556128-4349, ingar i en konsoliderad situation i vilken ESCO Marginalen AB,

org nr. 556096-5765, ar ansvarigt foretag, varfor redogorelse for kapital- och likviditet for konsoliderad situation aterfinns pa www.escomarginalen.com.



mkr 31dec 31dec

2025 2024
Stéllda sékerheter Riksbanken 100,0 100,0
Ovriga stéllda panter och jamférliga sakerheter 29,4 449
Summa stallda sakerheter 129,4 144,9
mkr 31dec 31dec

2025 2024
Beviljade ej utbetalda lan 152,3 100,4
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 663,0 743,0
Summa eventualforpliktelser 815,3 843,5
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Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2025-12-31 varde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rékningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 752,2 - 752,2 752,2
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 397,6 - - 2 397,6 2 397,6
Utlaning till kreditinstitut = 168,9 - 168,9 168,9
Utlaning till allmé&nheten = 18 028,3 - 18 028,3 18 028,3
Derivat - - 12,9 12,9 12,9
Kundfordringar = 48,1 - 48,1 48,1
Ovriga tillgangar = 40,6 - 40,6 40,6
Summa 2 397,6 19 038,1 12,9 21 448,6 21 448,6
Bvriga skulder
Verkligt véarde via varderade till Summa Summa
RR Obligatorisk upplupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvérde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 32,0 32,0 32,0
Inlaning fran allménheten = 19 524,3 19 524,3 19 524,3
Derivat - - = =
Leverantorsskulder - 40,7 40,7 40,7
Ovriga skulder - 269,4 269,4 269,4
Efterstéllda skulder - 661,3 661,3 661,3
Summa - 20 527,7 20 527,7 20 527,7
Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2024-12-31 varde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rakningen varde varde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 11772 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2318,9 - - 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut - 101,9 - 101,9 101,9
Utlaning till allméanheten - 18 890,8 - 18 890,8 18 768,2
Derivat - - 1,5 1,5 1,5
Kundfordringar - 58,5 - 58,5 58,5
Ovriga tiligangar - 93,9 - 93,9 93,9
Summa 2 318,9 20 322,3 1,5 22 642,7 22 520,1
Bvriga skulder
Verkligt varde via varderade till Summa Summa
RR Obligatorisk upplupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 51,2 51,2 51,2
Inlaning fran allmanheten - 20 574,0 20 574,0 20 574,0
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 25,3 25,3 25,3
Ovriga skulder - 158,5 158,5 158,5
Efterstallda skulder - 660,9 660,9 256,0
Summa - 21 470,0 21 470,0 21 065,0
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Marginalen Bank-koncernen varderar vissa finansiella instrument till
verkligt vérde. Darmed krévs upplysningar om vérderingen till verkligt
varde per niva enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva 1- Noterade priser (] justerade) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Modellvardering med observerbar indata.

Niva 3 — Modellvardering dar indata inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Niva 2

Denna kategori inkluderar efterstéllda skulder som

vérderas baserat p& noterade priser pa aktiva marknader for
liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande
instrument som handlas p& marknader som inte &r aktiva, eller
andra varderingstekniker dar alla vésentliga indata &r direkt och
indirekt observerbara pa marknaden.

Niva 3

Verkligt varde av utlaningen till allmanheten berdknas genom att framtida
forvantade kassafléden diskonteras till aktuell marknadsrénta.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgangar och skulder vérde-
rade till verkligt varde.

2025-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 397,6 - = 2 397,6
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 12,9 - 12,9
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
2024-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via vrigt totalresultat

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 2318,9 - - 2 318,9
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 1,5 - 1,5

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat
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Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstallande beslutsfattarens perspektiv
och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstéllande direktdren som &r identifierad som den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Marginalen Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat pa féljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens utlaningsportfolj. Ingen kund

utgdr mer &n 10% av koncernens totala intékter.

Kv4 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 3111 7,8 13,2 332,1
Leasingintakter 10,5 - - 10,5
Rantekostnader -139,3 0,0 -0,0 -139,4
Réntenetto 182,2 7.8 13,2 203,3
Provisionsintékter 27,9 - - 27,9
Provisionskostnader 0,0 = = 0,0
Provisionsnetto 27,9 - - 27,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,9 o o -3,9
Ovriga rérelseintakter 5¥5) - - 55
Summa rorelseintakter 211,8 7,8 13,2 232,8
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -195,8 -0,6 -0,5 -196,9
Resultat fore kreditforluster 16,0 7,3 12,7 35,9
Nedskrivningsvinster/-férluster -24.8 5,6 -2,3 -21,6
Kreditforluster -93,3 o = -93,3
Rérelseresultat -102,3 12,8 10,4 -79,1
Balansrakning

Utlaning till allménheten 17388,2 2474 392,7 180283
Summa tillgdngar 21 754,6 244.,9 430,5 22 430,1
Summa skulder 20 787,2 4,7 14,0 20 805,9
Kv3 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 324,83 8,4 13,0 345,6
Leasingintakter 12,5 - - 12,5
Rantekostnader -149,0 0,0 0,0 -149,0
Réntenetto 187,7 8,4 13,0 209,1
Provisionsintakter 34,5 - - 34,5
Provisionskostnader 0,0 - - 0,0
Provisionsnetto 34,5 . . 34,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,6 - - -1,6
Ovriga rorelseintakter 5,2 - - 5,2
Summa rérelseintékter 225,8 8,4 13,0 247,1
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -176,3 -0,3 -0,4 -177,0
Resultat fore kreditforluster 49,4 8,1 12,6 70,1
Nedskrivningsvinster/-férluster 28,2 -3,1 -13,3 11,8
Kreditforluster -93,0 - - -93,0
Rorelseresultat -15,3 5,0 -0,7 -11,0
Balansrakning

Utlaning till allménheten 17 5467 250,5 3953 181924
Summa tillgdngar 22 015,8 2411 4441 22701,0
Summa skulder 21 008,8 2,4 14,0 21 025,3
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Kv4 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 358,7 9,0 12,4 380,1
Leasingintakter 15,4 - - 15,4
Réntekostnader -195,7 0,0 -0,0 -195,7
Réntenetto 178,5 9,0 12,4 199,8
Provisionsintakter 19,3 - - 19,3
Provisionskostnader -13,0 - - -13,0
Provisionsnetto 6,3 . . 6,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 - - 14,0
Ovriga rorelseintakter 4,3 - - 4,3
Summa rérelseintékter 203,2 9,0 12,4 224,5
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -183,8 -0,5 -0,1 -184,4
Resultat fore kreditforluster 19,4 8,5 12,3 40,1
Nedskrivningsvinster/-forluster -0,3 0,2 7,0 6,9
Kreditférluster -86,5 - - -86,5
Rorelseresultat -67,5 8,6 19,3 -39,5
Balansrakning

Utlaning till allménheten 18 198,3 241,4 451,0 18 890,7
Summa tillgdngar 22 752,9 272,3 469,3 23494,5
Summa skulder 21 766,1 3,6 15,1 21 784,7
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jan-dec 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatréakning

Réanteintakter 1304,1 32,6 51,4 13881
Leasingintakter 48,5 - = 48,5
Réntekostnader -621,9 = = -621,9
Réntenetto 730,7 32,6 51,4 814,8
Provisionsintakter 137,6 = = 137,6
Provisionskostnader 0,0 = = 0,0
Provisionsnetto 137,6 - - 137,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner =129 ° ° =129
Ovriga rérelseintakter 19,9 - 19,9
Summa rérelseintakter 875,4 32,6 51,4 959,4
Summa rérelsekostnader fore kreditférluster -734,5 -1,3 -1,3 -737,1
Resultat fore kreditférluster 140,9 31,3 50,1 2224
Nedskrivningsvinster/-forluster -30,3 -6,2 -38,8 -75,2
Kreditforluster -315,5 ° o -315,5
Rorelseresultat -204,8 25,1 11,3 -168,4
Balansréakning

Utlaning till allmanheten 17388,2 2474 3927 180283
Summa tillgangar 21 754,6 2449 430,5 22 430,1
Summa skulder 20 787,2 4,7 14,0 20 805,9
jan-dec 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatréakning

Ranteintékter 1454,5 37,3 49,9 15417
Leasingintakter 74,0 - - 74,0
Réntekostnader -821,1 - - -821,1
Réantenetto 707,4 37,3 49,9 794,7
Provisionsintakter 156,5 - - 156,5
Provisionskostnader -63,6 - - -63,6
Provisionsnetto 92,9 - - 92,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 10,2 - - 10,2
Ovriga rérelseintakter 18,7 - 18,7
Summa rérelseintakter 829,3 37,3 49,9 916,6
Summa rorelsekostnader fére kreditforluster -722,1 -2,3 -0,5 -724,9
Resultat fore kreditférluster 107,3 35,0 49,4 191,7
Nedskrivningsvinster/-forluster 85,0 0,2 -31,4 53,8
Kreditforluster -336,8 - - -336,8
Rorelseresultat -144.6 35,2 18,0 -91.4
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 181983 2414 4510 188907
Summa tillgangar 22 752,9 272,3 469,3 23 494,5
Summa skulder 21 766,1 3,6 15,1 21784,7
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mkr 31dec 31dec
2025 2024
Justeringar for ej kassaflddespaverkande poster
Av och nedskrivningar 211,2 209,4
Periodiserade transaktionskostnader 0,4 0,8
Vardeforéandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper -11,4 6,9
Vardeforandring utlaning till allmanheten 139,0 -12,7
Kreditforluster inkl. nedskrivningsvinster SIS 336,8
Ovriga ej kassaflddespaverkade poster -25,1 -51,9
Betald skatt -1,2 -1,9
Summa 628,5 487,5
Erhalina och betalda réntor
mkr 31dec 31dec
2025 2024
| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhéllen och betald ranta med féljande belopp
Erhallen ranta 11111 1567,0
Betald ranta -670,6 -757,6
Under perioden har normala affarstransaktioner med narstaende férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa administrativa tjanster.
Intékter Intakter Kostnader Kostnader
mkr Fordringar Fordringar Skulder Skulder jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
25-12-31 24-12-31 25-12-31 24-12-31 2025 2024 2025 2024
Moderbolag 1720,0 1730,7 - 0,1 103,5 112,1 - 1,7
Varav kreditférlustreserv -0,6 -0,1 = - = - = -
S;’!féaeﬁlcfgg:;'er 3219 211,2 2,5 2,6 83 17,9 -84,5 -160,3
Totalt 2041,9 1941,9 -2,5 -2,5 111,9 130,0 -84,5 -162,0

Inga vésentliga handelser finns att rapportera efter balansdagen.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec

mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Rérelseintakter
Ranteintakter 289,8 305,2 337,7 12259 1354,7

varav rdnteintédkter enligt effektiviantemetoden 279,3 294,1 310,4 1170,9 1254,1
Leasingintakter 10,5 12,5 18,9 48,5 74,0
Réantekostnader -137,5 -147,7 -211,5 -616,1 -815,1
Réntenetto 162,8 169,9 145,1 658,3 613,6
Provisionsintéakter 35,7 42,0 48,1 171,0 187,2
Provisionskostnader -2,0 -3,3 0,0 -9,7 -6,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,7 -1,6 -2,6 -12,5 9,9
Ovriga rérelseintakter 8,1 5,2 4,8 20,1 18,8
Summa rérelseintékter 198,5 212,3 195,4 827,2 823,5
Rérelsekostnader
Personalkostnader -56,2 -57,2 -61,6 -240,6 -251,4
Ovriga kostnader -93,8 -70,4 -69,9 -302,5 -277,4
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -47,4 -48,4 -49,9 -193,5 -192,4
Summa rorelsekostnader -197,4 -176,0 -181,3 -736,6 -721,3
Resultat fore kreditférluster 1,1 36,3 14,0 90,6 102,2
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer -0,7 -4,1 -1,5 -8,1 -5,6
Kreditforluster, netto -93,3 -93,0 -63,4 -315,5 -335,9
Rérelseresultat -93,0 -60,8 -50,8 -233,1 -239,3
Resultat fore skatt -93,0 -60,8 -50,8 -233,1 -239,3
Bokslutsdispositioner* 80,9 36,4 60,0 173,3 209,4
Skatter 2,3 4,6 -4,6 7,9 5,3
Periodens resultat -9,9 -19,8 4,6 -51,9 -24.6
Hénforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -15,5 -25,5 -1,6 -74,7 -50,5
Innehavare av primarkapital 5,6 5,7 6,2 22,8 25,9

1 Resultateffekter i posten bokslutsdispositioner har foranletts av kapitaloptimering i bankkoncernen.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -9,9 -19,8 4,6 -51,9 -24.6
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 1,7 1,1 1,6 2,1 -4,1
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat -0,3 -0,2 -0,3 -0,4 0,9
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde 1,3 0,9 1,3 1,7 -3,2
Summa 6vrigt totalresultat 1,3 0,9 1,3 1,7 -3,2
Periodens totalresultat -8,5 -18,9 5,9 -50,2 -27,8
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -14,1 -24.6 -0,3 -73,0 -58,7
Innehavare av primarkapital 5,6 5,7 6,2 22,8 25,9

26



mkr 31dec 31dec
2025 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 752,2 1177,2
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2 397,6 2318,9
Utlaning till kreditinstitut 103,0 66,7
Utlaning till allmanheten 17 237,8 17 983,4
Derivat 12,9 1,5
Aktier och andelar i koncernféretag 546,4 546,4
Immateriella anldggningstillgangar 559,0 598,7
Materiella anlaggningstillgangar 16,4 20,4
Aktuell skattefordran 14,5 -
Uppskjuten skattefordran 35,1 35,3
Ovriga tillgangar 205,8 239,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 69,2 41,9
Summa tillgangar 21 949,7 23 030,0
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 32,0 51,2
In- och uppléning fran allmanheten 19 524,3 20 574,0
Derivat = -
Ovriga skulder 90,9 123,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter 112,5 99,9
Avsattningar 1,7 0,8
Efterstéllda skulder 661.,3 660,9
Summa skulder 20 422,8 21 510,2
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 52,5 52,5
Fond for utvecklingsutgifter 559,0 598,7
Fritt eget kapital
Andra fonder 3,0 1,3
Priméarkapitalinstrument, netto 200,0 199,1
Balanserad vinst 764,3 692,9
Periodens resultat -561,9 -24.6
Summa eget kapital 1 526,9 1519,9
Summa skulder och eget kapital 21 949,7 23 030,0

27



Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

vinstmedel
Fond for inklusive Primar

utveckling- Verkligt periodens kapital
mkr Aktiekapital sutgifter varde reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2025 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
Totalresultat
Periodens resultat - - - -74,7 -74,7 22,8 -51,9
Ovrigt totalresultat - - 1,7 - 1,7 - 1,7
Summa totalresultat - 1,7 -74,7 -73,0 22,8 -50,2
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 147,5 - -147,5 - - -
Avskrivningar - -187,2 - 187,2 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - -39,7 - 39,7 - - -
Emitterat priméarkapitalinstrument - - - - - 199,7 199,7
Aterbetalning primarkapitalinstrument - - - - - -200,0 -200,0
Transaktionskostnader primérkapitalinstrument - - - - - 0,3 0,3
Betald rénta primarkapitalinstrument - - - - - -22,8 -22,8
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 80,0 80,0 - 80,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 80,0 80,0 - 80,0
Utgdende eget kapital 31 december 2025 52,5 559,0 3,0 712,4 1 326,9 200,0 1526,9

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond for vinstmedel Primér

utveckling- Verkligt inklusive kapital
mkr Aktiekapital sutgifter vardereserv  aretsresultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4.5 729,6 1 353,9 199,1 1 553,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -50,5 -50,5 25,9 -24.6
Ovrigt totalresultat - - -3,2 - -3,2 - -3,2
Summa totalresultat - - -3,2 -50,5 -53,7 25,9 -27,8
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 244.,0 - -244.,0 - - -
Avskrivningar - -212,4 - 212,4 - - -
Summa fond fér utvecklingsutgifter - 31,6 - -31,6 - - -
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument - - - - - 0,9 0,9
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 20,0 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 20,0 20,0 - 20,0
Utgaende eget kapital 31 december 2024 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
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31dec 31dec
mkr 2025 2024
Roérelseresultat -233,1 -239,3
Justering for ej kassaflodespaverkande poster i rorelseresultat 651,6 699,7
Betald skatt = 01
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -465,9 197,7
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -47,4 658,2
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -154,7 -232,6
Forandring materiella anldggningstillgangar 550! 0,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -149,7 -231,7
Emitterat priméarkapitalinstrument 200,0 -
Aterbetalning av primarkapitalinstrument -200,0 -
Emitterade efterstallda skulder 560,0 -
Aterbetalning efterstallda skulder -560,0 -
Aterkép av egen obligation - -40,0
Betald ranta primarkapitalinstrument -22.,8 -25,9
Erhéllet aktieagartillskott 80,0 20,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 57,2 -45,9
Likvida medel vid periodens borjan 3192,8 2812,1
Periodens kassaflode -139,8 380,6
Kursdifferens likvida medel ® -
Likvida medel vid periodens slut 3053,1 3192,8
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Kv4 Kv3 Kv4 jan-dec jan-dec

2025 2025 2024 2025 2024

Vinstmarginal, % -46,9 -28,6 -28,6 -28,2 -29,1
Avkastning pa eget kapital, % -19,4 -12,7 -10,5 -12,1 -12,4
Soliditet, % 7,0 6,9 6,6 7,0 6,6
K/I-tal,% 99,4 82,9 82,9 89,0 87,6
Kapitalbas, mkr 1873,5 1887,1 1900,5 1873,5 1900,5
Karnprimarkapitalrelation, % 11,5 11,6 9,6 11,5 9,6
Primérkapitalrelation, % 13,7 13,8 11,3 13,7 11,3
Total kapitalrelation, % 21,2 21,2 16,3 21,2 16,3
Likviditetstackningskvot (LCR), % 175,4 186,4 192,8 175,4 192,8
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 135,9 139,0 137,7 135,9 137,7
Riskvéagt exponeringsbelopp, mkr 8823,0 8881,1 11 676,0 8 823,0 11 676,0
Eget kapital, mkr 1526,9 1526,1 1519,9 1526,9 1519,9
Avkastning pa tillgangar, % -1,7 -1,1 -0,9 -1,0 -1,0
Balansomslutning, mkr 21 949,7 22 273,3 23 030,0 21 949,7 23 030,0
Utlaning/Inlaning, % 88,3 87,2 87,4 88,3 87,4
Kreditforlustniva, % 21 21 2,1 1.8 1,9

For definitioner se sidan 39
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Noter Moderbolaget

Bokslutskommunikén fér moderbolaget har utformats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559). Aven Radet
for Finansiell Rapporterings rekommendation Redovisning for juridiska personer
(RFR 2) har tillampats, samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

En genomgang har under 2024 gjorts av resultatrakningen, balansréakningen,
det egna kapitalet och kassaflédesanalysen, for bade koncern och moderbolag,
vilket har medfort forandringar jamfoért med tidigare publicerade delarsrapporter.
Vanligen se arsredovisning 2024 not 2 for mer information.

Redovisningsprinciperna i delarsrapporten ar oférandrade jamfért med arsredo-
visningen 2024.

Under 2025 har inga nya och &ndrade lagar, standarder och tolkningar trétt i kraft
som haft ndgon vasentlig paverkan.
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Information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:22

31december 2025
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr

MODERBOLAGET

Andel av riskvéagt

Belopp exponeringsbelopp
Karnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 397,0 4,5%
Sérskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut 71,0 0.8%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 397,3 4,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning”
Total I1amplig karnprimarkapitalniva 865,3 9,8%
Internt bedomt karnprimarkapitalbehov 867,7 9,8%
Kéarnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1012,2 11,5%
Primérkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 529,4 6,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut 94.6 1,1%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 397,3 4,5%
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total Iamplig primarkapitalniva 1021,3 11,6%
Internt bedémt primarkapitalbehov 1024,5 11,6%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1212,2 13,7%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 921 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 705,8 8,0%
Sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut 126,2 1,4%
och vérdepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 397,3 4,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total Iamplig kapitalbasniva 1229,3 13,9%
Internt bedémt kapitalbehov 1233,6 14,0%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 1873,5 21,2%
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 d i tillsynsférordningen 455,6 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut _ _
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total I1amplig priméarkapitalniva 455,6 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1212,2 8,0%

" Enligt den interna kapitalutvéarderingen finns inget behov av att halla kapital under Vagledning i Pelare 2.
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Tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/637 fér moderbolaget.

mkr MODERBOLAGET
31dec 30sep 30jun 31 mar 31dec
2025 2025 2025 2025 2024

Tillganglig kapitalbas

Karnprimarkapital 1012,2 1025,8 11150 11115 1120,5

Primarkapital 1212,2 12258 1314,8 13115 1320,5

Totalt kapital 1873,5 18871 19754 1863,5 1900,5

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 8 823,0 8881,1 11 182,3 11 237,5 11 676,0

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Karnprimérkapitalrelation (%) 11,5 11,6 10,0 9,9 9,6

Primérkapitalrelation (%) 13,7 13,8 11,8 11,7 11,3

Total kapitalrelation (%) 21,2 21,2 17,7 16,6 16,3

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor Iag bruttosoliditet (%) 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
varav: ska utgoras av primérkapital (i procentenheter) 11 11 11 11 11

Totala kapitalbaskrav for versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa _ _ _ _ _

medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) = - - - -

Buffert for globalt systemviktigt institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Samlade kapitalkrav (%) 13,9 13,9 13,9 13,9 13,9

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for dversyns- 1,7 1,7 0.2 01 0,2

och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 15 187,6 15 657,8 154997 16 212,83 16 090,4

Bruttosoliditetsgrad (%) 8,0 7,8 8,5 8,1 8,2
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mkr

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyn och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav (%)

Likviditetstéackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt)
Likviditetsutfléden - totalt viktat varde

Likviditetsinfloden - totalt viktat vérde

Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

MODERBOLAGET

31dec 30sep 30jun 31 mar 31dec
2025 2025 2025 2025 2024
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
3050,6 3276,0 2716,8 3680,7 3400,4
1871,0 1888,3 1913,3 1989,7 19171
131,4 130,3 129,0 253,6 153,6
1739,6 1758,0 1784,3 1736,1 1768,5
175,4 186,4 152,3 184,2 192,8
20 289,6 20 385,4 20 143,0 20 961,6 21 229,0
14 927,7 14 669,0 14 981,7 15 003,7 154224
135,9 139,0 134,5 139,7 137,7
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Nedan information om likviditetsreserv och finansieringskéllor i enlighet med FFFS 2010:7

MODERBOLAGET

31dec 30 sep 31dec
mkr 2025 2025 2024
Tillgangar pa niva 1 3050,6 3276,0 3400,4
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 752,2 676,5 1177,2
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker eller
internationella organisationer 2 298,4 2 599,5 2223,2
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet ® = =
Tillgdngar pa niva 2A - - -
Tillgadngar pa niva 2B - - -
Likviditetsbuffert 3050,6 3276,0 3400,4
Tillgodohavanden hos andra banker 12,2 16,2 32,1
Likviditetsreserv 3062,8 3292,2 3432,5
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 32,0 32,5 51,2
In- och uppléning fran allmanheten 19 239,0 19 439,6 20 241,6
Upplupna rantor inlaning 285,3 399,3 332,5
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 200,0 200,0
Efterstallda skulder 661,2 661,2 660,9
Summa 20 417,6 20732,6 21 486,1
Specifikation av likviditetsreserv i valutor

31DECEMBER 2025

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR uUsD OVRIGA
Tillgdngar pé niva 1 3 050,6 3 050,6 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 752,2 752,2 - - -
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 2 298,4 2 298,4 - - -
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - - - -
Sékerstéllda obligationer av extremt hdg kvalitet o = ® o o
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillg&ngar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3 050,6 3 050,6 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 12,2 9,1 0,4 0,0 2,7
Likviditetsreserv 3062,8 3 059,7 0,4 0,0 2,7
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31 DECEMBER 2024

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR usD OVRIGA
Tillgangar pa niva 1 3400,4 3400,4 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 11772 - - -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 2223,2 2223,2 - - -

Tillg&ngar pa niva 2A - - - - -
Tillgadngar pa niva 2B - - - -

Likviditetsbuffert 3400,4 3400,4 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 32,1 28,7 0,7 0,0 2,7
Likviditetsreserv 3432,5 3429,1 0,7 0,0 2,7
mkr 31dec 31dec
2025 2024
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster
Av och nedskrivningar 193,5 192,4
Periodiserade transaktionskostnader 0,4 0,8
Vardeforandringar pa obligationer och andra rantebérande vardepapper -11,4 6,9
Vardeforandring utlaning till allmanheten 2,8 7,5
Kreditférluster inkl. nedskrivningsvinster 315,5 335,9
Orealiserade valutakurseffekter 150,7 156,2
Betald skatt = 0,1
Summa 651,6 699,8
Erhalina och betalda réntor
mkr 31dec 31ldec
2025 2024
| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhallen och betald ranta med foljande belopp
Erhéallen ranta 1230,0 13773
Betald rénta -664,8 -751,6
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Intygande

Undertecknade forsékrar att bokslutskommunikén for perioden 1januari till 31 december 2025 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksam-

het, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 6 februari 2026

Hakan Osterberg
Ordférande

Peter Sillén
Styrelseledamot

Mattias Lindgren
Styrelseledamot

Charlotte Strandberg
Styrelseledamot

Petter Handel
Styrelseledamot

Ewa Glennow
Styrelseledamot

Mats Persson Bergius
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Om Marginalen Bank Afféarsidé

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och foretag Marginalen Bank skapar tid och méjligheter for ménniskor och féretag
enkla och tydliga banktjanster inom omradena lana, spara, betala och att utvecklas genom att vi forenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi
forsakring. Marginalen Bank ar moderbolag i en koncern som bildades i genom att lyssna pa vara kunder och erbjuda okomplicerade och
samband med att dotterbolagen Verity International AB (tidigare Sergel Finans konkurrenskraftiga produkter och tjanster.

AB), Sergel Finans Oy samt Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i

juni 2017. Dotterbolagen dger och forvarvar kreditportfoljer i respektive land. Vision

Bidra till en battre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for
manniskor som soker en bank och partner som inte bara tittar pa siffror
utan lika mycket pa idéer och framtid

Marginalen Bank-koncernen har cirka 250 medarbetare férdelade pa
kontor i Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Marginalen Bank &gs av
moderbolaget Marginalen AB, ar certifierat enligt ISO 9001:2015 och
star under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskonton
omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Publicering av ekonomisk information

FINANSIELL KALENDER KONTAKTUPPGIFTER
Delarsrapport for forsta kvartalet 2026 publiceras i Alexandra Tollstorp Marginalen Bank
vecka 19, 2026. Finanschef Org.nr. 516406-0807

Telefon 072-148 18 98
Postadress: Marginalen Bank
Helena Tencer Box 1000, 101 38 Stockholm
Kommunikationschef
Telefon 076-307 15 52 www.marginalen.se
Tel0771-717 710

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.marginalen.se



Definitioner

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen
beddmer ger vardefull information till Iasaren, eftersom de anvands av koncer-
nen fér intern styrning och resultatuppféljning samt &ven for jamforelser mellan
rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) ar
finansiella matt éver resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafléde som
varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket. Dessa behover inte
vara jamforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.

Réntenetto
Rénteintakter minus rantekostnader samt leasingintakter, netto

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintékter

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt

Avkastning pa tillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning

Totalresultat efter skatt
Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

K/l -tal
Totala rérelsekostnader i relation till totala rérelseintakter

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och dvriga kostnader i relation till rantenetto

Utlaning/inlaning
Utlaning till allméanheten i relation till inlaning fran allmanheten

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank.

Riskvagt exponeringsbelopp
Det riskvagda beloppet for en exponering bestdms av exponeringens vérde
multiplicerad med dess riskvikt

Kapitalbas
Summan av primarkapital och supplementéarkapital enligt tillsynsférordningen
(EV) nr 575/2013 artikel 72

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primarkapitalrelation
Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Likviditetstackningsgrad (LCR)
Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloéden under en stressperiod pa
30 kalenderdagar

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
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