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Tredje kvartalet 2025
| KONCEernen gmmreise 2 2005)

« Rorelseresultatet uppgick till -11,0 mkr (1,3)

« Rantenettot uppgick till 209,1 mkr (206,1)

« K/l talet uppgick till 71,6% (73,6)

« Kreditforlustnivan uppgick till 2,0% (1,1)

« Inlaning fran allmanheten uppgick till 19 838,9 mkr (19 546,3)

« Likviditetsbufferten har starkts under kvartalet

« Kapitalrelationerna har starkts under kvartalet

« Effektiv balansrakning med utlaning/inlaningskvot om 91,7% (94,4)

Vasentliga handelser under kvartalet
» Mats Persson Bergius har utsetts till ny VD fér Marginalen Bank.
Han tilltradde som VD fér Marginalen Bank den 18 augusti 2025 och
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eftertradde Ewa Glennow, dgare och grundare av Marginalen Bank. Utlaning Inldning
« Marginalen Bank har ingatt ett avtal i form av sin forsta syntetiska
vardepapperisering med Magnetar, en ledande aktér inom alternativ kapitalférvaltning.
Transaktionen minskar bankens riskvadgda exponeringsbelopp med ca 2 mdr. Justerat K/l tal
« Kreditférlusterna under kvartalet var forhéjda pa grund av engangseffekter i samband med
uppdateringar av berdkningsmodeller for kreditforlustreserveringar. 80
Vasentliga handelser efter balansdagen 70
« Den 11 november mottog Marginalen Bank beskedet om att Kammarrétten inte beviljar 60
provningstillstand gallande Finansinspektionens varning 2024. Banken kommer att 6verklaga
Kammarréttens beslut till Hogsta férvaltningsdomstolen. 50 — —
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jan-sep jan-sep
Kv3 2025 Kv2 2025 Kv3 2024 2025 2024
Rantenetto, mkr 209,1 206,1 186,9 611,5 594,9
Rorelseintakter, mkr 247,1 247,0 221,0 726,6 692,1
Rérelseresultat, mkr -11,0 1,3 6,2 -89,3 -51,8
Periodens resultat, mkr -9,3 -3,4 -6,6 -79,4 -50,0
Periodens totalresultat,mkr -6,2 -2,2 9,4 -81,7 -56,0
Vinstmarginal, % -4,5 0,5 2,8 -12,3 -7,5
Avkastning pa eget kapital, % -2,1 0,2 1,1 -5,6 -3,1
Soliditet, % 7,4 7,5 7,4 7,4 7,4
K/I-tal, % 71,6 73,6 82,1 74,3 78,1
Justerat K/I-tal, % 59,4 62,5 68,2 62,3 64,9
Avkastning pa tillgangar, % -0,2 0,0 0,1 -0,5 -0,3
Kreditforlustniva, % 2,0 1,1 1,1 1,6 1,7
Utlaning/Inlaning, % 91,7 94,4 92,5 91,7 92,5
Nedanstéende kapital- och likviditetsrelationer visar Marginalen Bank Bankaktiebolag:
Karnprimarkapitalrelation, % 11,6 10,0 9,8 11,6 9,8
Primarkapitalrelation, % 13,8 11,8 11,5 13,8 11,5
Total kapitalrelation, % 21,2 17,7 16,6 21,2 16,6
Likviditetstackningskvot (LCR), % 186,4 152,3 196,5 186,4 196,5
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 139,0 134,5 135,2 139,0 135,2

For definitioner se sidan 40
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Stolt 6ver att vara en del av Marginalen Bank
Det &r ett privilegium att fa skriva detta VD-ord, mitt forsta som VD pa&
Marginalen Bank.

Det har bara gatt tva manader sedan jag tilltradde rollen, men jag har redan
upplevt det engagemang och den framatanda som kénnetecknar foretaget
och har kdnnetecknat bolaget sedan starten 2010.

| &r fyller Marginalen bank 15 ar. Det &r frestande att fundera péa allt vi kommer
kunna goéra under de ndrmaste 15 &ren och jag &r stolt 6ver att fa vara med
och driva den fortsatta resan framat tillsammans med alla kollegor och vara
hundratusentals kunder.

Det kan ocksé vara vart att blicka tillbaka och tédnka pa hur mycket varlden

har forandrats under de 15 &ren sedan banken grundades. Da som nu ar
Marginalen Bank ett exempel pa att nytdnkande aktérer har kommit in och i
grunden stopt om méanga branscher. Sddant har skapat dynamik p& markna-
den, men det gér inte att komma ifran att den geopolitiska utvecklingen pa
samma gang har skapat osékerhet. For 15 ar sedan stod globaliseringen i zenit.
Marknadsekonomiska principer och finansiell stabilitet ansags sjalvklara.
Frihandel och framtidsoptimism radde.

Nu paverkas ekonomin starkt av spanningar och osakerhet i omvérlden.
Politisk oro i ménga falt driver de ekonomiska indikatorerna i olika riktningar.
Det &r dock annu oklart exakt hur varldens och Sveriges ekonomi kommer
att utvecklas under den narmaste tiden. En fortsatt svag svensk konjunktur
fick Riksbanken att i september sénka styrrantan, medan den i november
lamnades oférandrad.

| dennatid av osakerhet fortsatter Marginalen Bank att spela en viktig roll i att
stotta kunder.

Antalet nya lanekunder ékade med drygt 10 procent under kvartalet. Aven
nyutldningen dkade nagot och uppgick till drygt 925 miljoner kronor. Detta
ligger heltilinje med var strategi om balanserad tillvaxt, med fokus pa hallbar
risk-, kapital- och likviditetshantering.

Inlaningen uppgick vid kvartalets slut till 19,8 miljarder kronor. Vi bygger var
finansiering utan beroende av exempelvis externa inlaningsplattformar, vilket
starker var sjalvstandighet och langsiktiga motstandskraft. Vara sparkonton —
som erbjuder konkurrenskraftiga rantor — ar attraktiva pa marknaden.

Banken ar i en stark kapitalposition. Vi har god kontroll pa bade kreditforluster
och kostnader. Samtidigt investerar vi selektivt for att med ett tryggt, sékert
och konkurrenskraftigt finansieringserbjudande kunna méta behoven hos
annu fler konsumenter och féretag runt om i landet.

Under kvartalet har vi skapat var forsta syntetiska vardepapperisering, genom
ett avtal med den ledande alternativa kapitalférvaltaren Magnetar Capital. Det
innebar att vi fortsatter att ansvara for forvaltningen av lanen, med mojlig-
heten att bygga vidare pa samtliga kundrelationer. Transaktionen minskade
bankens riskvagda exponeringsbelopp med ca 2 miljarder kronor, samtidigt
som den starker vara tillvaxtmaojligheter jamfort med en traditionell forsaljning
av laneportfoljer.

Rorelseresultatet uppgick till 11,0 miljoner kronor, jamfért med 1,3 miljoner
kronor under arets andra kvartal. Forandringen beror pa att banken har 6kat
sin avsattning for forvantade kreditforluster. Samtidigt fortsatter banken att
starka sitt rantenetto och sdnka sina rérelsekostnader genom ett kontinuerligt
fokus pa att oka effektiviteten.

Efter 6kade avséattningar for forvantade kreditforluster uppgick kreditférlust-
nivan till 2,0%. Det &r en 6kning fran forra kvartalet (1,3%), men fra&n mycket
laga nivéer. Kvaliteten pa var utlaning ar fortsatt god, med férre sena betalare
och minskade volymer som registreras hos inkasso.

Vara likviditets- och kapitalnivéer ar i enlighet med regulatoriska krav.
Likviditetstackningskvoten har férbéattrats ytterligare till 186,4%. Den syntetis-
ka vardepapperiseringen har starkt bankens totala kapitalrelation, fran 17,7%
vid utgangen av andra kvartalet till 21,2% den 30 september.

Var forbattrade kapitalsituation ger positiv kraft till bankens fokus pé att

bygga en langsiktig hallbar Ibnsamhet. Det ska bli spannande att fortsatta
Marginalen Banks framtidsresa.

Stockholm 14 november 2025

Mats Persson Bergius
Marginalen Bank



Finansiell dversikt koncernen

Det tredje kvartalet 2025 jamfért med andra kvartalet
2025

Koncernens rorelseresultat uppgick till -11,0 mkr (1,3).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till -6,2 mkr

(-2,2) och avkastningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till -2,1% (0,2).

K/I-talet uppgick till 71,6% (73,6).

Intakter

Réntenettot uppgick till 209,1 mkr (206,1), en 6kning med

1,5%. Provisionsnettot uppgick till 34,5 mkr (376).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -1,6 mkr (-1,4).

Kv3 Kv2
mkr 2025 2025
Réntenetto 209,1 206,1
Provisionsnetto 34,5 37,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner =18 -1.4
Ovriga rérelseintakter 5,2 4,6
Summa intakter 247,1 247,0

Kostnader

Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till
-177,0 mkr (-181,9). Personalkostnaderna uppgick till -57,7

mkr (-63,6). Ovriga kostnader uppgick till -66,6 mkr

(-65,3), vilket ar i niva med foérvantningarna. Kostnader fér av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick till
-52,7 mkr (-53,0), vilket &r i linje med férvéantan.

Kv3 Kv2
mkr 2025 2025
Personalkostnader -57,7 -63,6
Ovriga kostnader -66,6 -65,3
Av- och nedskrivning av materiella och 5.7 53,0

immateriella tillgangar

Summa kostnader -177,0 -181,9

Kreditforluster

Kreditforlusterna uppgick till -93,0 mkr (-51,7). Kreditforlusterna under kvartalet
var forhojda pa grund av engangseffekter i samband med

uppdateringar av berakningsmodeller for kreditférlustreserveringar.
Kreditforlustnivan uppgick till 2,0% (1,1).

Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringar uppgick
netto till 11,8 mkr (-12,0). Posten ar hanforlig till portféljer av

kopta kreditférsamrade fordringar som har presterat ett battre
respektive samre kassaflode an férvantat.

Kv3 Kv2
mkr 2025 2025
l\.l.edsknvmng§V|nster/—forIuster forvarvade 118 12,0
forfallna fordringar
Kreditforluster netto -98,0 -51,7
Kreditforlustniva, % 2,0 1,1
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 45.0 430

fordringar, %

Utlaning och inl&ning

Utlaningen till alimanheten uppgick vid periodens slut till 18 192,4

mkr (18 461,0). Utlaningen finansieras i allt vsentligt genom

inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allméanheten till 19 838,9 mkr (19 546,3).
Likviditetsreserven utgdrs av tillgodohavande hos centralbanker och
andra banker samt vardepapper i belaningsbara statsskuldsforbindelser.
Likviditetstackningskvoten i moderbolaget uppgick till 186,4% (152,3).



Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut

till 11,6% (10,0) och den totala kapitalrelationen, d v s forhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 21,2%

(17,7). Kapitalbasen uppgick till 18871 mkr (1975,4) och
riskvagt exponeringsbelopp till 8 8811 mkr (11182,3).
Nedanstéende tabell visar riskvégt exponeringsbelopp och

kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i

ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

Kv3 Kv2
mkr 2025 2025
Riskvéagt exponeringsbelopp 8881,1 11182,3
Kapitalbas 1887,1 1975,4
Totalt kapitalkrav 1225,8 1314,8
Karnprimarkapitalrelation, % 11,6 10,0
Priméarkapitalrelation, % 13,8 11,8
Total kapitalrelation, % 21,2 17,7

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till 1,8 mkr (-4,7).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital for perioden var-2,1% (0,2).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till -6,2 mkr (-2,2).



Finansiell dversikt koncernen

Jan-sep 2025 jamfért med jan-sep 2024
Koncernens rorelseresultat uppgick till -89,3 mkr (-51,8).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till -81,7 mkr

(-56,0) och avkastningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till

-5,6% (-3,1). K/I-talet uppgick till 74,3% (78,1).

Intakter

Réntenettot uppgick till 611,5 mkr (594,9). Provisionsnettot uppgick till 109,8 mkr

(86,6).
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -9,1
mkr (-3,9).

jan-sep jan-sep
mkr 2025 2024
Réntenetto 611,5 594,9
Provisionsnetto 109,8 86,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 9,1 -3,9
Ovriga rérelseintakter 14,4 14,4
Summa intakter 726,60 692,1
Kostnader
Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till
-540,1 mkr (-540,5). Personalkostnaderna uppgick till -186,3
mkr (-189,9). Ovriga kostnader uppgick till -194,9 mkr
(-196,0) och ligger i nivd med forvantningarna. Kostnader for av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick till
-158,9 mkr (-154,6), vilket &r i linje med forvantan.

jan-sep jan-sep
mkr 2025 2024
Personalkostnader -186,3 -189,9
Ovriga kostnader -194,9 -196,0
Av- och rjedsk.rlvzung av materiella och -158.9 -154.6
immateriella tillgangar
Summa kostnader -540,1 -540,5

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till -222,2 mkr (-250,3).
Kreditforlustnivan uppgick till 1,6% (1,7).

Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer

Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringar uppgick

netto till -53,61 mkr (46,9). Posten &r hanforlig till portfoljer av
kopta kreditférsamrade fordringar som har presterat ett battre

respektive samre kassaflode &n férvantat, posten ar ocksé hanforlig till

omvarderingar av framtida férvantade kassafléden.

jan-sep jan-sep
mkr 2025 2024
l\.l.edsknvmng.swnster/f?r.luster férvarvade 53,6 46,9
forfallna fordringsportfoljer
Kreditforluster netto -222,2 -250,3
Kreditforlustniva, % 1,6 1,7
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 45.0 408

fordringar, %

Utlaning och inl&ning

Utlaningen till allmanheten uppgick vid periodens slut till 18 192,4
mkr (19 088,9). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom
inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allménheten till 19 838,9 mkr (20 645,3).

Likviditetsreserven utgors av tillgodohavande hos centralbanker och

andra banker samt vardepapper i belaningsbara

statsskuldsforbindelser. Likviditetstackningskvoten i moderbolaget

uppgick till 186,4% (196,5).



Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut
till 11,6% (9,8) och den totala kapitalrelationen, d v s forhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 21,2%
(16,6). Kapitalbasen uppgick till 18871 mkr (1960,2) och

riskvagt exponeringsbelopp till 8 8811 mkr (11 814,3).

Nedanstéende tabell visar riskvagt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

jan-sep jan-sep
mkr 2025 2024
Riskvagt exponeringsbelopp 8881,1 11 814,3
Kapitalbas 18871 1960,2
Totalt kapitalkrav 1225,8 1360,1
Karnprimarkapitalrelation, % 11,6 9,8
Priméarkapitalrelation, % 13,8 11,5
Total kapitalrelation, % 21,2 16,6

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till 9,9 mkr (1,8).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital for perioden var -56% (-3,1).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till -81,7 mkr (-56,0).

Makroekonomisk utveckling

Under det tredje kvartalet visades flera tecken pa aterndmtning i den svenska
ekonomin, &ven om lagkonjunkturen dréjer kvar. Hushéllens konsumtion har
Okat och stdmningslaget forbattrats. Riksbanken sankte styrrantan ytterligare
och regeringens héstbudget signalerar en expansiv finanspolitik som férvéntas
stimulera tillvaxten. Mycket tyder pa att vi &r pa vag ut ur lagkonjunkturen och att
ekonomin kommer férbattras framgent, om &n i langsam takt.

Riksbanken dverraskade marknaden nadgot genom att sdnka styrréntan fran 2,0
procent till 1,75 procent under kvartalet. Beslutet motiverades av svag tillvéaxt
och att dterhamtningen férvéntas drdja langre an tidigare beddémningar. Réantan
beddms ligga kvar pa denna niva under en tid for att ge ytterligare stod till eko-
nomin. Regeringens héstbudget, som inkluderade flera skattesénkningar, fér-
véntas ocksa ge en skjuts &t den svenska ekonomin. Inflationen enligt KPIF fran
SCB (Statistiska Centralbyréan) har legat éver Riksbankens mal under kvartalet
och uppgick till 31 procent i september (juni: 2,8), samtidigt som arbetslésheten
fortfarande ar forhojd pa 8,7 procent. Karninflationen har daremot sjunkit till 2,7
procent (juni: 3,3).

| Europa har inflationen stabiliserats kring malet och inkdpschefsindex visar
tillvaxt. Trots den positiva utvecklingen har vissa lander ekonomiska problem, dar
Frankrike sticker ut med véxande skuldsattning och nedgraderat kreditbetyg. |
USA é&r inflationstrycket fortsatt hogt och uppmattes till 3,0 procent i september.
Landets pagaende tullkrig férvéntas dessutom spa pa inflationen ytterligare.

En lang nedstangning av statsapparaten, till foljd av utdragna budgetférhand-
lingar, har forsenat statistikrapportering. Den senaste arbetsldshetsrapporten
visade dock pa en arbetsmarknad som var betydligt svagare &n vantat. Federal
Reserve séankte USA:s styrréanta bade under och efter kvartalet, som nu ligger pa
3,75-4,00 procent.

SCB rapporterar att svensk ekonomi &r i &terhamtningsfas. BNP for Q3 noterades
till 2,4 procent (Q2: 0,9), vilket aterspeglar den dkade ekonomiska aktiviteten.
Tecken pa fortsatt aterhdmtning i Sverige syns ocksa i inkopschefsindex for
tjanstesektorn, som har natt den hogsta nivan pa tre ar. | oktober rapporterade
Konjunkturinstitutet (KI) att stamningslaget for hushallen forbattrats for sjatte
manaden i rad. For forsta gadngen sedan juli 2022 lag Kl:s barometer éver sitt
historiska genomsnitt. Hushallens konsumtion har 6kat och férvantas bli en
viktig drivkraft fér den fortsatta aterhamtningen. Aven stdmningslaget for
naringslivet har forbattrats, sarskilt inom handeln. Antalet konkurser har minskat
sex mé&nader i rad, vilket enligt UC ger hopp om en positiv utveckling framéver.
Lagkonjunkturen vantas trots detta kvarsta till 2027.

Sammanfattningsvis pekar mycket pa att Sveriges ekonomi ar pa vag ut ur
lagkonjunkturen. Lattnader fran regeringen och Riksbanken véntas driva pa
aterhamtningen. For Marginalen innebér detta att vi fortsatter att stétta vara
kunder i den forvantade ekonomiska aterhamtningen och anpassar vara tjanster
for att mota kundernas behov.



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep

mkr Not 2025 2025 2024 2025 2024
Rorelseintakter
Rénteintakter 3 345,6 350,1 380,9 1056,0 1161,7

varav rdnteintédkter enligt effektividntemetoden 334,6 336,0 353,6 1011,5 1079,7
Leasingintakter 12,5 12,5 18,9 38,0 58,6
Réantekostnader 3 -149,0 -156,5 -213,0 -482,5 -625,4
Réntenetto 209,1 206,1 186,9 611,5 594,9
Provisionsintakter 4 34,5 37,7 47,5 109,8 137,2
Provisionskostnader 4 0,0 -0,1 -15,5 0,0 -50,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -1,6 -1,4 -2,6 9,1 -3,9
Ovriga rérelseintakter 6 52 4,6 4,8 14,4 14,4
Summa rorelseintakter 247,1 247,0 221,0 726,6 692,1
Rérelsekostnader
Personalkostnader =5T,7 -63,6 -62,1 -186,3 -189,9
Ovriga kostnader 7 -66,6 -65,3 -65,3 -194,9 -196,0
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -562,7 -53,0 -54,1 -158,9 -154.,6
Summa rorelsekostnader -177,0 -181,9 -181,5 -540,1 -540,5
Resultat fore kreditférluster 70,1 65,1 39,5 186,5 151,6
Nedskrivningsvinster/-férluster férvéarvade forfallna fordringsportféljer 8 11,8 -12,0 19,3 -53,6 46,9
Kreditforluster, netto 8 -93,0 -51,7 -52,6 -222,2 -250,3
Rorelseresultat -11,0 1,3 6,2 -89,3 -51,8
Resultat fore skatt -11,0 1,3 6,2 -89,3 -51,8
Skatter 1,8 -4.7 -12,8 9,9 1,8
Periodens resultat -9,3 -3,4 -6,6 -79,4 -50,0
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) =115{0) 9,1 -13,1 -96,6 -69,7
Innehavare av primarkapital 5,7 5,7 6,5 17,2 19,7



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -9,3 -3,4 -6,6 -79,4 -50,0
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat 1,1 0,3 1,6 0,4 -4.7
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -0,2 -0,1 -0,3 -0,1 0,9
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde 0,9 0,2 1,3 0,4 -3,8
Omréakningsdifferens utlandsk valuta 2,1 1,0 -4,1 -2,7 -2,2
Summa omrakning utlandsk valuta 2,1 1,0 -4,1 -2,7 -2,2
Summa dvrigt totalresultat 3,0 1,2 -2,8 -2,3 -6,0
Periodens totalresultat -6,2 -2,2 -9,4 -81,7 -56,0
Hanférbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -11,9 -7,9 -15,9 -98,9 -75,7
Innehavare av primarkapital 5,7 5,7 6,5 17,2 19,7



mkr 30 sep 31dec 30 sep
Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 9 676,5 1177,2 594.,8
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 9 2 699,1 2318,9 2819,5
Utlaning till kreditinstitut 9 127,4 101,9 118,0
Utlaning till allmanheten 9 18 192,4 18 890,8 19 088,9
Derivat - 1,5 11,9
Immateriella anldggningstillgangar 568,8 598,7 585,5
Materiella anldggningstillgangar 107,0 123,0 120,0
Aktuell skattefordran 24,5 - 27,4
Uppskjuten skattefordran 67,9 62,2 38,4
Ovriga tillgangar 158,6 160,3 146,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 78,7 59,8 49,8
Summa tillgdngar 22 701,0 234945 23 600,9
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 32,5 51,2 49,9
In- och uppléning fran allmanheten 19 838,9 20 574,0 20 645,3
Derivat 10,7 - -
Uppskjuten skatteskuld 167,9 167,9 169,4
Ovriga skulder 207,5 229,6 194,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 105,6 100,3 145,4
Avséttningar 1,0 0,8 0,9
Efterstéllda skulder 661,2 660,9 660,1
Summa skulder 21 025,3 21 784,7 21 865,2
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 947,2 882,2 882,2
Andra fonder 20,5 22,9 20,3
Priméarkapitalinstrument, netto 200,0 198,1 199,9
Balanserad vinst 534,9 626,3 630,8
Periodens resultat -79,4 -72,3 -50,0
Summa eget kapital 1 675,7 1709,7 1735,7
Summa skulder och eget kapital 22701,0 23 494,5 23 600,9



Om- Balanse-
raknings- rad vinst
Ovrigt differens Verkligt inklusive Priméar
tillskjutet utlandsk varde periodens kapital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2025 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -96,6 -96,6 17,2 -79,4
Ovrigt totalresultat - - -2,7 0,4 - -2,3 - -2,3
Periodens totalresultat - - -2,7 0,4 -96,6 -98,9 17,2 -81,7
Emitterat priméarkapitalinstrument - - - - - - 199,7 199,7
Aterbetalnng primarkapitalinstrument - - - - - - -200,0 -200,0
Transaktionskostnader primarkapitalin- ) B B B B B 0.3 0.3
strument
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - - -17,2 -17,2
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktieagartillskott - 65,0 - - - 65,0 - 65,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 65,0 - - - 65,0 - 65,0
Utgéende eget kapital 30 september 2025 52,5 947,2 18,9 1,6 455,5 1475,9 200,0 1675,7
Om-
réknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Primar
tillskjutet utldndsk vérde sive érets kapital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4.4 650,5 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Arets resultat - - - - -98,2 -98,2 25,9 -72,3
Ovrigt totalresultat - - -0,2 -3,2 - -3,4 - -3,4
Arets totalresultat - - -0,2 -3,2 -98,2 -101,6 25,9 -75,7
Trar?saktlonskostnader primar- . B B B B B 0.9 0.9
kapitalinstrument
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 31 december 2024 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7

il



Om- Balanse-

réknings- rad vinst
Ovrigt differens Verkligt inklusive Primar
tillskjutet utlédndsk vérde periodens kapital-

mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4.4 650,5 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Periodens resultat - - - - -69,7 -69,7 19,7 -50.0
Ovrigt totalresultat - - -2,4 -3,6 - -6,0 - -6,0
Periodens totalresultat - - -2,4 -3,6 -69,7 -75,7 19,7 -56,0
apransmment - - - : : : 08 08
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - - -19,7 -19,7
Transaktioner med aktiedgare
Erhéllit aktiedgartillskott - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 30 september 2024 52,5 882,2 19,5 0,8 580,8 1535,8 199,9 1735,7

jan-sep jan-dec jan-sep
mkr 2025 2024 2024
Roérelseresultat -89,3 -91,4 -51,8
Justering for ej kassaflddespaverkande poster i rorelseresultat 323,6 489,4 360,7
Betald skatt -13,0 -1,9 -25,0
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -86,1 290,1 209,7
Kassafléde fran den Ipande verksamheten 135,2 686,2 493,6
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -115,5 -232,6 -171,2
Forandring materiella anlaggningstillgangar 2,6 0,9 8,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -113,0 -231,7 -162,4
Emitterat priméarkapitalinstrument 200,0 - -
Aterbetalning av primarkapitalinstrument -200,0 - -
Emitterade efterstallda skulder 560,0 - -
Aterbetalning efterstallda skulder -560,0 - -
Aterkop av egen obligation - -40,0 -
Betald ranta primarkapitalinstrument -17,2 -25,9 -19,7
Erhallet aktiedgartillskott 65,0 20,0 20,0
Ovrigt leasing mm 6,9 -28,4 -15,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 54,7 -74,3 -15,0
Likvida medel vid periodens bérjan 32279 2 847,5 2 847,5
Periodens kassaflode 76,9 380,2 316,2
Kursdifferens likvida medel -2,0 0,3 -0,9
Likvida medel vid periodens slut 3302,9 3227,9 3162,8



Noter

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver bank- och
finansieringsverksamhet med tjanster inom I&n och sparande samt ett antal
kontokortsprodukter till allménheten. Vidare tillhandahaller Marginalen Bank
finansieringslosningar och betallosningar till féretag. Verksamheten bedrivs pa
orterna Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Dessutom forvaltar moderbolaget
tillsammans med dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfoljer som
innehaller saval egna krediter, som forvarvade forfallna fordringar.

Banken har ett dotterbolag: Verity International AB (tidigare Sergel Finans AB),
vilket i sin tur har dotterbolagen Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans Oy
(Finland).

Koncernforhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) &r ett helagt dotterbolag till Marginalen
AB, org nr 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur &r ett helagt dot-
terbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765 med sate i Stockholm.
Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks Kyrkogata 8, 111 37 Stockholm.

ESCO Marginalen AB uppréattar koncernredovisning pa hogsta niva.

Delarsrapporten ar uppréttad i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering, koncernredovisningen for Marginalen Bankkoncernen har
upprattats i enlighet med rekommendationer och

uttalanden fran Radet for finansiell rapportering, Lag om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens

foreskrifter.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten

Overensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillampades vid
uppréattandet av koncern- och arsredovisningen for 2024, vilken
upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de &r antagna av EU och tolkningar av dessa. Koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper och dess berékningar och
rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2024,

En genomgang har under 2024 gjorts av resultatrakningen, balansrakningen,
det egna kapitalet och kassaflodesanalysen, for bade koncern och moderbolag,
vilket har medfért forandringar jamfort med tidigare publicerade delarsrapporter.
Vanligen se arsredovisning 2024 not 2 fér mer information.

Kommande regelverk

Ingen av férandringarna i redovisningsregelverken som ar utfardade for
tillampning bedéms f&a nagon vasentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tillampliga rorelseregler.



Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Ranteintéakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,5 0,4 0,6 1,3 1,9
Utlaning till allménheten 333,5 335,5 353,0 1009,6 1077,9
Réntebarande vardepapper 11,0 14,2 27,3 44,5 81,9
Ovriga ranteintakter 0,5 0,0 0,0 0,6 0,0
Summa ranteintakter 345,6 350,1 380,9 1 056,0 1161,7
Leasingintakter 12,5 12,5 18,9 38,0 58,6
Rantekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,3 -0,2 -0,4 -0,9 -1,4
Inlaning fran allmanheten -122.2 -130,9 -183,3 -404,9 -535,2
Efterstallda skulder -13,7 -9,6 -16,2 -39,3 -49,5
Ovriga rantekostnader -12,8 -15,8 -13,0 -37,4 -39,3
Summa rantekostnader -149,0 -156,5 -213,0 -482,5 -625,4
Rantenetto 209,1 206,1 186,9 611,5 594,9

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Utlaningsprovisioner 28,9 31,9 27,0 93,3 72,0
Provisionsarvoden 5,5 5,8 20,5 16,5 65,3
Summa provisionsintakter 34,5 37,7 47,5 109,8 137,2
Foérmedlingsprovisioner 0.0 -0,1 -15,5 0,0 -50,6
Summa provisionskostnader 0,0 -0,1 -15,5 0,0 -50,6
Provisionsnetto 34,5 37,6 32,0 109,8 86,6
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Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 9,5 -33,0 17,2 55,2 -19,9
Summa 9,5 -33,0 17,2 55,2 -19,9
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen
Valutakursdifferenser -11,2 31,6 -19,8 -64,3 16,0
Summa -11,2 31,6 -19,8 -64,3 16,0
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,6 -1,4 -2,6 -9,1 -3,9

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Ovriga kortavgifter 2,5 2,1 2,0 6,5 6,4
Koncerninterna intakter 1,3 1,7 1,8 4,6 5,2
Ovriga rérelseintakter 1,5 0,9 1,0 3,3 2,8
Summa 5,2 4,6 4,8 14,4 14,4

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Hyres och fastighetskostnader -5,2 -5,2 -51 -15,7 -15,5
IT-kostnader -24.5 -28,6 -26,8 -81,3 -81,4
Reklam och marknadsféring -2.8 -2.4 -3,4 -7,5 -10,5
Konsulter och kdpta tjanster -10,3 -8,6 -6,5 -25,8 -20,5
Telefoni och porto -2,6 -2,5 -2,8 -8,4 -7,8
Ovrigt -21,1 -18,0 -20,7 -56,2 -60,2
Summa -66,6 -65,3 -65,3 -194,9 -196,0



mkr Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
2025 2025 2024 2025 2024
Lan till upplupet anskaffningsvirde

Bortskrivning -0,7 -1,5 -0,6 -2,9 2.3
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 1,8 2,7 5,0 5,3 9,0
Periodens férandring av reserv - Steg 1 -31,8 1,7 1,6 -28,2 0,5
Periodens férandring av reserv - Steg 2 -5,8 23,9 -7,8 23,0 -21.4
Periodens férandring av reserv - Steg 3 -56,6 -78,5 -50,9 -219,2 -236,3
Summa -93,1 -51,7 -52,7 -222,0 -250,5

Lanel6ften och finansiella garantiavtal
Periodens férandring av reserv - Steg 1 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,2
Summa 0,1 0,0 -0,1 -0,2 0,2
Summa kreditférluster -93,0 -51,7 -52,6 -222.2 -250,3
Nedskrivningsvinster/forluster forfallna fordringsportfoljer 11,8 -12,0 19,3 -53,6 46,9
30sep 31dec 30sep
mkr 2025 2024 2024
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 676,5 1177,2 594.,8
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2 699,1 2318,9 2819,5
Utlaning till kreditinstitut 1274 1019 18,0
Utlaning till allménheten 18 192,4 188908 19088,9
Summa 21 695,4 22 488,8 22 621,2
mkr 30sep 31dec 30sep
2025 2024 2024
Utlaning till allméanhet, brutto 18 618,3 19 318,8 19 537,0
varav Steg 1 13 5685,7 13 304,5 13766,3
varav Steg 2 810,1 1463,1 1528,9
varav Steg 3 573,1 634,7 665,5
varav forvarvade fordringsportfoljer 3 649,4 3916,4 3576,3
Summa reserveringar -425,9 -428,0 -448,1
varav Steg 1 -118,4 -75,4 -87,6
varav Steg 2 -49,7 -82,5 -75,6
varav Steg 3 -257,8 -270,1 -284,9
Utlaning till allmanheten, netto 18 192,4 18 890,8 19 088,9
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mkr 30sep 31dec 30sep
2025 2024 2024
Reserveringsgrad steg 1, % 0,9 0,6 0,6
Reserveringsgrad steg 2, % 6,1 5,6 4,9
Reserveringsgrad steg 3, % 45,0 42,5 42,8
Utlaning till allmanheten - férandring av reserv for férvantade kreditfériuster
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1januari 2025 -75,4 -82,5 -270,1 -428,0
Nya, forvarvade och borttagna finansiella tillgangar, netto -13,4 8,1 51,7 46,4
Forflyttningar till Steg 1 -10,7 = = 10,7
Forflyttningar till Steg 2 - -14.,8 - -14.,8
Forflyttningar till Steg 3 - - -69,2 -69,2
Omvérdering till foljd av férandring i kreditrisk -22.1 -14,0 5,2 -30,8
Expertjusteringar av kreditreserveringarna -18,1 53,4 24,5 59,8
Reserveringar 30 september 2025 -118,4 -49,7 -257,8 -425,9

Marginalen Bank-koncernen och dess dgarbolag Marginalen AB, org nr. 556128-4349, ingér i en konsoliderad situation i vilken ESCO Marginalen AB,

org nr. 556096-5765, ar ansvarigt institut, varfor redogorelse for kapital- och likviditet for konsoliderad situation aterfinns pa www.escomarginalen.com.

For att maximera tillgodoraknandet av institutets priméarkapital- och supplementéarkapital i konsoliderad situation minimeras Marginalen Banks

overskjutande kapital avsiktligen.



mkr 30sep 31dec 30sep

2025 2024 2024
Stéllda sékerheter Riksbanken 100,0 100,0 100,0
Ovriga stéllda panter och jamférliga sakerheter 48,3 449 28,0
Summa stallda sakerheter 148,3 144,9 128,0
mkr 30sep 31dec 30sep

2025 2024 2024
Beviljade €] utbetalda lan 143,3 100,4 88,1
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 727,3 743,0 728,5
Summa eventualforpliktelser 870,6 843,5 816,5
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Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2025-09-30 varde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rékningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 676,5 - 676,5 676,5
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2699,1 - - 2 699,1 2 699,1
Utlaning till kreditinstitut - 127,4 - 127,4 127,4
Utlaning till allmé&nheten = 18 192,4 - 18 192,4 18 159,7
Derivat - - - = =
Kundfordringar = 67,4 - 67,4 67,4
Ovriga tillgangar = 42,2 - 42,2 42,2
Summa 2 699,1 19 105,9 - 21 805,0 21 772,3
Bvriga skulder
Verkligt véarde via varderade till Summa Summa
RR Obligatorisk upplupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvérde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 32,5 32,5 32,5
Inlaning fran allménheten = 19 838,9 19 838,9 19 838,9
Derivat 10,7 - 10,7 10,7
Leverantorsskulder - 82,8 82,8 82,8
Ovriga skulder - 134,2 134,2 134,2
Efterstéllda skulder - 661,2 661,2 661,2
Summa 10,7 20 749,6 20 760,3 20 760,3
Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2024-12-31 varde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rakningen varde varde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 11772 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2318,9 - - 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut - 101,9 - 101,9 101,9
Utlaning till allméanheten - 18 890,8 - 18 890,8 18 768,2
Derivat - - 1,5 1,5 1,5
Kundfordringar - 58,5 - 58,5 58,5
Ovriga tiligangar - 93,9 - 93,9 93,9
Summa 2 318,9 20 322,3 1,5 22 642,7 22 520,1
Bvriga skulder
Verkligt varde via varderade till Summa Summa
RR Obligatorisk upplupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 51,2 51,2 51,2
Inlaning fran allmanheten - 20 574,0 20 574,0 20 574,0
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 25,3 25,3 25,3
Ovriga skulder - 158,5 158,5 158,5
Efterstallda skulder - 660,9 660,9 256,0
Summa - 21 470,0 21 470,0 21 065,0
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Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2024-09-30 varde via Gvrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rékningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 594,8 - 594.,8 594,8
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2819,5 - - 2819,5 2819,5
Utlaning till kreditinstitut - 118,0 - 118,0 118,0
Utlaning till allménheten - 19 088,9 - 19 088,9 18 813,1
Derivat - - 11,9 11,9 11,9
Kundfordringar - 46,5 - 46,5 46,5
Ovriga tillgangar - 47,0 - 47,0 47,0
Summa 2819,5 19 895,2 11,9 22 726,6 22 450,8
Ovriga skulder
Verkligt véarde via varderade till Summa Summa
RR Obligatorisk upplupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 49,9 49,9 49,9
Inlaning fran allmanheten - 20 645,3 20 645,3 20 645,3
Derivat - - - -
Leverantérsskulder - 34,9 34,9 34,9
Ovriga skulder - 184,1 184,1 184,1
Efterstallda skulder - 660,1 660,1 391,0
Summa - 21 574,3 21 574,3 21 305,2
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Marginalen Bank-koncernen varderar vissa finansiella instrument till
verkligt vérde. Darmed krévs upplysningar om vérderingen till verkligt
varde per niva enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva 1- Noterade priser (] justerade) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Modellvardering med observerbar indata.

Niva 3 — Modellvardering dar indata inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Niva 2

Denna kategori inkluderar efterstéllda skulder som

vérderas baserat p& noterade priser pa aktiva marknader for
liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande
instrument som handlas p& marknader som inte &r aktiva, eller
andra varderingstekniker dar alla vésentliga indata &r direkt och
indirekt observerbara pa marknaden.

Niva 3

Verkligt varde av utlaningen till allmanheten berdknas genom att framtida
forvantade kassafléden diskonteras till aktuell marknadsrénta.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgangar och skulder vérde-
rade till verkligt varde.

2025-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 699,1 - = 2 699,1
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 10,7 - 10,7
2024-12-31, mkr Niva 1 Nivé 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2318,9 - - 2318,9
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 1,5 - 1,5
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
2024-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2819,5 - - 2819,5
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 11,9 - 11,9

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat
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Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstallande beslutsfattarens perspektiv
och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstéllande direktdren som &r identifierad som den hogste verkstallande beslutsfattaren.
Marginalen Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat pa féljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens utlaningsportfolj. Ingen kund

utgdr mer &n 10% av koncernens totala intékter.

Kv3 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 324,3 8,4 13,0 345,6
Leasingintékter 12,5 - - 12,5
Rantekostnader -149,0 0,0 0,0 -149,0
Réntenetto 187,7 8,4 13,0 209,1
Provisionsintakter 34,5 o o 34,5
Provisionskostnader 0,0 = = 0,0
Provisionsnetto 34,5 - - 34,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner =AL3 = = =AL(3)
Ovriga rérelseintakter 5,2 - - 5,2
Summa rorelseintakter 225,8 8,4 13,0 247,1
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -176,3 -0,3 -0,4 -177,0
Resultat fore kreditforluster 49,4 8,1 12,6 70,1
Nedskrivningsvinster/-férluster 28,2 -3,1 -13,3 11,8
Kreditforluster -93,0 o = -93,0
Rérelseresultat -15,3 5,0 -0,7 -11,0
Balansrakning

Utlaning till allménheten 175467 2505 3953 181924
Summa tillgdngar 22 015,8 241,1 4441 22 701,0
Summa skulder 21 008,8 2,4 14,0 21 025,3
Kv2 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrékning

Réanteintakter 329,4 8,0 12,8 350,1
Leasingintakter 12,5 - - 12,5
Réntekostnader -156,5 - - -156,5
Réntenetto 185,4 8,0 12,8 206,1
Provisionsintakter 37,7 - - 37,7
Provisionskostnader -0,1 - - -0,1
Provisionsnetto 37,6 - - 37,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,4 - - -1,4
Ovriga rérelseintakter 4.6 - - 4,6
Summa rorelseintakter 226,3 8,0 12,8 247,0
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -181,1 -0,4 -0,3 -181,9
Resultat fore kreditforluster 45,1 7,6 12,4 65,1
Nedskrivningsvinster/-forluster 2,9 -3,2 -11,8 -12,0
Kreditforluster -51,7 - - -51,7
Rorelseresultat -3,6 4.4 0,7 1,3
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 17787,3 257,9 4157 18 461,0
Summa tillgangar 21 707,4 237,5 447,9 22 392,8
Summa skulder 20 690,5 1,7 13,0 20 705,2
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Kv3 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 359,8 9,2 11,9 380,9
Leasingintakter 18,9 - - 18,9
Réntekostnader -213,0 0,0 0,0 -213,0
Réntenetto 165,8 9,2 11,9 186,9
Provisionsintakter 47,5 - - 47,5
Provisionskostnader -15,5 - - -15,5
Provisionsnetto 32,0 . . 32,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2,6 - - -2,6
Ovriga rorelseintakter 4.8 - - 4,8
Summa rérelseintékter 199,9 9,2 11,9 221,0
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -180,8 -0,4 -0,3 -181,5
Resultat fore kreditforluster 19,2 8,7 11,6 39,5
Nedskrivningsvinster/-forluster 28,3 -0,7 -8,4 19,3
Kreditférluster -52,6 - - -52,6
Rorelseresultat -5,0 8,0 3,2 6,2
Balansrakning

Utlaning till allm&nheten 18 393,2 245,9 449,9 19 088,9
Summa tillgdngar 22831,2 288,3 481,5 23 600,9
Summa skulder 21 847,9 3,3 14,0 21 865,2
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jan-sep 2025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatréakning

Réanteintakter 993,0 24,8 38,2 1056,0
Leasingintakter 38,0 - = 38,0
Réntekostnader -482,5 = = -482,5
Réntenetto 548,5 24,8 38,2 611,5
Provisionsintakter 109,8 = = 109,8
Provisionskostnader 0,0 = = 0,0
Provisionsnetto 106,2 - - 109,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner o)1t ° ° =91
Ovriga rérelseintakter 14,4 - - 14,4
Summa rérelseintakter 660,0 24.8 38,2 726,6
Summa rérelsekostnader fore kreditférluster -5638,6 -0,7 -0,8 -540,1
Resultat fore kreditférluster 1214 24,1 37,4 186,5
Nedskrivningsvinster/-forluster -5,4 -11,8 -36,5 -53,6
Kreditforluster -222,2 ° o -222,2
Rorelseresultat -106,2 12,3 1,0 -89,3
Balansréakning

Utlaning till allmanheten 17 546,7 2505 3953 181924
Summa tillgangar 22 015,8 241,1 4441 22 701,0
Summa skulder 21 008,8 2,4 14,0 21 025,3
jan-sep 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatréakning

Rénteintakter 1095,7 28,3 37,6 11617
Leasingintakter 58,6 - - 58,6
Réntekostnader -625,4 - - -625,4
Réantenetto 529,0 28,3 37,6 594,9
Provisionsintakter 137,2 - - 137,2
Provisionskostnader -50,6 - - -50,6
Provisionsnetto 86,6 - - 86,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,9 - - -3,9
Ovriga rérelseintakter 14,4 - - 14,4
Summa rérelseintakter 626,2 28,3 37,6 692,1
Summa rorelsekostnader fére kreditforluster -538,2 -1,8 -0,5 -540,5
Resultat fore kreditférluster 87,9 26,5 37,1 151,6
Nedskrivningsvinster/-forluster 85,3 0,1 -38,5 46,9
Kreditforluster -250,3 - - -250,3
Rorelseresultat -77,1 26,6 -1,3 -51,8
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 18 393,2 2459 4499 19088,9
Summa tillgangar 22 831,2 288,3 481,5 23 600,9
Summa skulder 21 847,9 3,3 14,0 21 865,2
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mkr 30 sep 31dec 30 sep
2025 2024 2024
Justeringar for ej kassaflddespaverkande poster
Av och nedskrivningar 158,9 209,4 154,6
Periodiserade transaktionskostnader 0,3 0,8 0,7
Vardeforéandringar pa obligationer och andra rantebarande vardepapper i1.e 6,9 -3,5
Vardeforandring utlaning till allmanheten 20,2 -12,7 -29,2
Kreditforluster inkl nedskrivningsvinster 222,92 336,8 257,0
Ovriga ej kassaflddespaverkade poster -79,6 -51,9 -18,9
Betald skatt -12,9 -1,9 -25,1
Summa 310,6 487,5 335,7
Erhalina och betalda réntor
mkr 30 sep 31dec 30 sep
2025 2024 2024
| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhéllen och betald ranta med féljande belopp
Erhallen ranta 852,0 1567,0 1197,3
Betald ranta -417,3 -757,6 -411,3
Under perioden har normala affarstransaktioner med narstaende férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa administrativa tjanster.
Intékter Intakter Kostnader Kostnader
mkr Fordringar Fordringar Skulder Skulder jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
25-09-30 24-12-31 25-09-30 24-12-31 2025 2024 2025 2024
Moderbolag 17178 1730,7 - 0,1 78,6 83,4 - -0,2
Varav kreditférlustreserv -0,5 -0,1 = - = - o -
S;’:iféaeﬁlcfgg:;'er 295,6 211,2 A8 2,6 72 141 471 -33,1
Totalt 2013,4 1941,9 -1,3 -2,5 85,8 97,5 -47,1 -33,2

Den 11 november mottog Marginalen Bank beskedet om att Kammarratten inte beviljar prévningstillstand gallande Finansinspektionens varning 2024. Banken kom-

mer att dverklaga Kammarrattens beslut till Hogsta férvaltningsdomstolen.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep

mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Rérelseintakter
Ranteintakter 305,2 309,8 337,7 936,1 10155

varav rdnteintédkter enligt effektiviantemetoden 294,1 295,7 310,4 891,6 933,6
Leasingintakter 12,5 12,5 18,9 38,0 58,6
Réantekostnader -147,7 -155,2 -211,5 -478,6 -620,9
Réntenetto 169,9 167,1 145,1 495,6 453,3
Provisionsintéakter 42,0 49,0 48,1 135,3 139,9
Provisionskostnader -3,3 -0,1 0,0 -7,7 -2,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner -1,6 -1,5 -2,6 -8,8 -4,1
Ovriga rérelseintakter 5.2 4,6 4,8 14,4 14,5
Summa rérelseintékter 212,3 219,2 195,4 628,8 601,3
Rérelsekostnader
Personalkostnader -57,2 -62,9 -61,6 -184,4 -188,0
Ovriga kostnader -70,4 -70,0 -69,9 -208,8 -207,0
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -48,4 -48,7 -49,9 -146,0 -142,0
Summa rorelsekostnader -176,0 -181,5 -181,3 -539,2 -5637,0
Resultat fore kreditférluster 36,3 37,6 14,0 89,6 64,3
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer -4,1 -1,9 -1,5 -7,4 -4,0
Kreditforluster, netto -93,0 -51,7 -63,4 -222,2 -260,5
Rérelseresultat -60,8 -16,0 -50,8 -140,0 -200,1
Resultat fore skatt -60,8 -16,0 -50,8 -140,0 -200,1
Bokslutsdispositioner* 36,4 34,0 60,0 92,4 201,4
Skatter 4,6 -7,3 -4,6 5,6 -9,8
Periodens resultat -19,8 10,5 4,6 -42.,0 -8,6
Hénforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -25,5 4,8 -1,9 -59,2 -28,3
Innehavare av primarkapital 5,7 5,7 6,5 17,2 19,7

1 Resultateffekter i posten bokslutsdispositioner har foranletts av kapitaloptimering i bankkoncernen.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep
mkr 2025 2025 2024 2025 2024
Periodens resultat -19,8 10,5 4,6 -42.0 -8,6
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 1,1 0,3 1,6 0,4 -4,7
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat -0,2 -0,1 -0,3 -0,1 6,6
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde 0,9 0,2 1,3 0,4 1,9
Summa 6vrigt totalresultat 0,9 0,2 1,3 0,4 1,9
Periodens totalresultat -18,9 10,8 5,9 -41,7 -6,7
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -24.6 51 -0,6 -58,9 -26,4
Innehavare av primarkapital 5,7 5,7 6,5 17,2 19,7
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mkr 30 sep 31dec 30 sep
2025 2024 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 676,5 1177,2 594.,8
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2 699,1 2318,9 2819,5
Utlaning till kreditinstitut 54,8 66,7 41,0
Utlaning till allmanheten 17 298,6 17 983,4 18 323,8
Derivat - 1,5 11,9
Aktier och andelar i koncernféretag 546,4 546,4 546,4
Immateriella anldggningstillgangar 568,8 598,7 585,5
Materiella anlaggningstillgangar 17,3 20,4 14,8
Aktuell skattefordran 17,6 - 21,8
Uppskjuten skattefordran 35,1 35,3 8,7
Ovriga tillgangar 288,7 239,6 98,5
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 70,3 41,9 45,3
Summa tillgangar 22 273,3 23 030,0 23112,0
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 32,5 51,2 49,9
In- och uppléning fran allmanheten 19 838,9 20 574,0 20 645,3
Derivat 10,7 - -
Ovriga skulder 98,5 123,4 71,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 104,4 99,9 142,2
Avséttningar 1,0 0,8 0,9
Efterstéllda skulder 661,2 660,9 660,1
Summa skulder 20 747,2 21 510,2 21 570,3
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Fond for utvecklingsutgifter 568,8 598,7 585,5
Fritt eget kapital
Andra fonder 1,6 1,3 0,8
Primérkapitalinstrument, netto 200,0 199,1 199,9
Balanserad vinst 745,2 692,9 711,6
Periodens resultat -42,0 -24,6 -8,6
Summa eget kapital 1526,1 1519,9 1541,7
Summa skulder och eget kapital 22 273,3 23 030,0 23112,0
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

vinstmedel
Fond for inklusive Primar

utveckling- Verkligt periodens kapital
mkr Aktiekapital sutgifter varde reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2025 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
Totalresultat
Periodens resultat - - - -59,2 -569,2 17,2 -42,0
Ovrigt totalresultat - - 0,4 - 0,4 - 0,4
Summa totalresultat - 0,4 -59,2 -58,8 17,2 -41,7
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 111,4 - -111,4 - - -
Avskrivningar - -141,3 - 141,3 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - -29,9 - 29,9 - - -
Emitterat priméarkapitalinstrument - - - - - 199,7 199,7
Aterbetalning primarkapitalinstrument - - - - - -200,0 -200,0
Transaktionskostnader primérkapitalinstrument - - - - - 0,3 0,3
Betald rénta primarkapitalinstrument - - - - - -17,2 -17,2
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 65,0 65,0 - 65,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 65,0 65,0 - 65,0
Utgdende eget kapital 30 september 2025 52,5 568,8 1,6 703,2 1 326,1 200,0 1526,1

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond for vinstmedel Primér

utveckling- Verkligt inklusive kapital
mkr Aktiekapital sutgifter vardereserv  aretsresultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4.5 729,6 1 353,9 199,1 1 553,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -50,5 -50,5 25,9 -24.6
Ovrigt totalresultat - - -3,2 - -3,2 - -3,2
Summa totalresultat - - -3,2 -50,5 -53,7 25,9 -27,8
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 244.,0 - -244.,0 - - -
Avskrivningar - -212,4 - 212,4 - - -
Summa fond fér utvecklingsutgifter - 31,6 - -31,6 - - -
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument - - - - - 0,9 0,9
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 20,0 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 20,0 20,0 - 20,0
Utgaende eget kapital 31 december 2024 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

vinstmedel
Fond for inklusive Primér
utveckling- Verkligt periodens kapital

mkr Aktiekapital sutgifter véarde reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingaende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4,5 729,6 1 353,9 199,1 1553,0
Totalresultat
Periodens resultat - - - -28,3 -28,3 19,7 -8,6
Ovrigt totalresultat - - -3,7 - -3,7 - -3,7
Summa totalresultat - - -3,7 -28,3 -32,0 19,7 -12,3
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 162,4 - -162,4 - - -
Avskrivningar - -144,1 - 144,1 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - 18,3 - -18,3 - - -
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument - - - - - 0,8 0,8
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -19,7 -19,7
Transaktioner med aktiedgare
Erhéllit aktiedgartillskott - - - 20,0 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 20,0 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 30 september 2024 52,5 585,5 0,8 703,0 1341,8 199,9 1541,7

30 sep 31dec 30 sep
mkr 2025 2024 2024
Rorelseresultat -140,0 -239,3 -200,1
Justering for ej kassaflddespaverkande poster i rorelseresultat 384,0 699,7 583,1
Betald skatt -5,4 0,1 -16,9
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -135,9 197,7 69,6
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 102,7 658,2 435,7
Forandring immateriella anlaggningstillgangar -115,5 -232,6 -171,2
Forandring materiella anlaggningstillgangar 2,6 0,9 8,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten -113,0 -231,7 -162,4
Emitterat priméarkapitalinstrument 200,0 - -
Aterbetalning av primarkapitalinstrument -200,0 - -
Emitterade efterstallda skulder 560,0 - -
Aterbetalning efterstallda skulder -560,0 - -
Aterkop av egen obligation - -40,0 -
Betald ranta primarkapitalinstrument -17,2 -25,9 -19,7
Erhallet aktiedgartillskott 65,0 20,0 20,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 47,8 -45,9 0,3
Likvida medel vid periodens bérjan 31928 2812,1 2812,1
Periodens kassaflode 37,6 380,6 273,6
Kursdifferens likvida medel = - -
Likvida medel vid periodens slut 32304 31928 3085,8
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Kv3 Kv2 Kv3 jan-sep jan-sep

2025 2025 2024 2025 2024

Vinstmarginal, % -28,6 -7,4 -26,0 -22,3 -33,3
Avkastning pa eget kapital, % -12,7 -3,3 -10,4 -9,7 -13,7
Soliditet, % 6,9 7,1 6,7 6,9 6,7
K/I-tal,% 82,9 82,8 92,8 85,8 89,3
Kapitalbas, mkr 1887,1 19754 1960,2 18871 1960,2
Karnprimarkapitalrelation, % 11,6 10,0 9,8 11,6 9,8
Primérkapitalrelation, % 13,8 11,8 11,5 13,8 11,5
Total kapitalrelation, % 21,2 17,7 16,6 21,2 16,6
Likviditetstackningskvot (LCR), % 186,4 152,3 196,5 186,4 196,5
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 139,0 134,5 135,2 139,0 135,2
Riskvéagt exponeringsbelopp, mkr 8881,1 11182,3 11 814,3 8881,1 11814,3
Eget kapital, mkr 1526,1 1550,4 1541,7 1526,1 1541,7
Avkastning pa tillgangar, % -1,1 -0,3 -0,9 -0,8 -1,2
Balansomslutning, mkr 22 273,3 21974,0 23112,0 22 273,3 23112,0
Utlaning/Inlaning, % 87,2 90,7 88,8 87,2 88,8
Kreditforlustniva, % 21 12 1.4 1,7 1,9

For definitioner se sidan 40

31



Noter Moderbolaget

Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559). Aven Radet
for Finansiell Rapporterings rekommendation Redovisning for juridiska personer
(RFR 2) har tillampats, samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

En genomgang har under 2024 gjorts av resultatrakningen, balansréakningen,
det egna kapitalet och kassaflédesanalysen, for bade koncern och moderbolag,
vilket har medfort forandringar jamfoért medtidigare publicerade delarsrapporter.
Vanligen se arsredovisning 2024 not 2 for mer information.

Redovisningsprinciperna i delarsrapporten ar oférandrade jamfért med arsredo-
visningen 2024.

Under 2025 har inga nya och &ndrade lagar, standarder och tolkningar trétt i kraft
som haft ndgon vasentlig paverkan.
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Information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:22

30 september 2025
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr

MODERBOLAGET

Andel av riskvéagt

Belopp exponeringsbelopp
Karnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 399,6 4,5%
Sérskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut 71,4 0.8%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 399,9 4,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning”
Total I1amplig karnprimarkapitalniva 871,0 9,8%
Internt bedomt karnprimarkapitalbehov 875,3 9,9%
Kéarnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1025,8 11,6%
Primérkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 532,9 6,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut 95,2 1,1%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 399,9 4,5%
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total Iamplig primarkapitalniva 1028,0 11,6%
Internt bedémt primérkapitalbehov 1033,7 11,6%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1225,8 13,8%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 921 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 710,5 8,0%
Sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut 127.0 1,4%
och vérdepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 399,9 4,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total Iamplig kapitalbasniva 1237,4 13,9%
Internt bedémt kapitalbehov 1245,0 14,0%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 1887,1 21,2%
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 d i tillsynsférordningen 469,7 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut _ _
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total I1amplig priméarkapitalniva 469,7 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1225,8 7,8%

" Enligt den interna kapitalutvéarderingen finns inget behov av hélla kapital under Vagledning i Pelare 2.
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Tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/637 fér moderbolaget.

mkr MODERBOLAGET
30 sep 30jun 31 mar 31dec 30 sep
2025 2025 2025 2024 2024

Tillganglig kapitalbas

Karnprimarkapital 1025,8 11150 11115 1120,5 1160,2

Primarkapital 1225,8 1314,8 1311,5 1320,5 1360,1

Totalt kapital 18871 19754 1863,5 1900,5 1960,2

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 8881,1 11 182,3 11 237,5 11 676,0 11 814,3

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Karnprimérkapitalrelation (%) 11,6 10,0 9,9 9,6 9,8

Primérkapitalrelation (%) 13,8 11,8 11,7 11,3 11,5

Total kapitalrelation (%) 21,2 17,7 16,6 16,3 16,6

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor 1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor Iag bruttosoliditet (%) 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
varav: ska utgoras av primérkapital (i procentenheter) 11 11 11 11 11

Totala kapitalbaskrav for versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa _ _ _ _ _

medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) = - - - -

Buffert for globalt systemviktigt institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Samlade kapitalkrav (%) 13,9 13,9 13,9 13,9 13,9

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for dversyns- 1,7 0,2 0.1 0,2 0,0

och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 15 657,8 154997 16 212,3 16 090,4 16 581,9

Bruttosoliditetsgrad (%) 7,8 8,5 8,1 8,2 8,2
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mkr

Ytterligare kapitalbaskrav fér att hantera risken fér alltfér 1ag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyn och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav (%)

Likviditetstéackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde — genomsnitt)
Likviditetsutfléden - totalt viktat varde

Likviditetsinfloden - totalt viktat vérde

Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

MODERBOLAGET

30sep 30jun 31 mar 31dec 30sep
2025 2025 2025 2024 2024
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
3276,0 2716,8 3680,7 3400,4 3316,9
1888,3 19138,3 1989,7 19171 1873,5
130,3 129,0 258,6 153,6 185,3
1758,0 1784,3 1736,1 17683,5 1688,2
186,4 152,3 184,2 192,8 196,5
20 385,4 20 143,0 20 961,6 212175 21 300,9
14 669,0 14 981,7 15 003,7 15 422,4 15 756,0
139,0 134,5 139,7 137,7 135,2
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Nedan information om likviditetsreserv och finansieringskéllor i enlighet med FFFS 2010:7

MODERBOLAGET

30 sep 31dec 30 sep
mkr 2025 2024 2024
Tillgangar pa niva 1 3276,0 3400,4 3316,9
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 676,5 1177,2 594,8
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker eller
internationella organisationer 2 599,65 2223,2 27221
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet ® = =
Tillgdngar pa niva 2A - - -
Tillgadngar pa niva 2B - - -
Likviditetsbuffert 3276,0 3400,4 3316,9
Tillgodohavanden hos andra banker 16,2 32,1 19,9
Likviditetsreserv 3292,2 3432,5 3336,8
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 32,5 51,2 49,9
In- och uppléning fran allmanheten 19 439,6 20 241,6 20 645,3
Upplupna rantor inlaning 399,3 332,5 482,1
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 200,0 199,9
Efterstallda skulder 661,2 660,9 660,1
Summa 20 732,6 21 486,1 22 037,2
Specifikation av likviditetsreserv i valutor

30 SEPTEMBER 2025

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR uUsD OVRIGA
Tillgdngar pa niva 1 3 276,0 3 276,0 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 676,5 676,5 - - -
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 2 599,5 2 599,5 - - -
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - - - -
Sékerstéllda obligationer av extremt hog kvalitet o = ® o o
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillg&ngar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3 276,0 3 276,0 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 16,2 12,7 0,6 0,0 2,9
Likviditetsreserv 3292,2 3 288,7 0,6 0,0 2,9
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31 DECEMBER 2024

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR usD OVRIGA
Tillgangar pa niva 1 3400,4 3400,4 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 11772 11772 - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 22232 2223,2 - - -
Tillg&ngar pa niva 2A - - - - -
Tillgadngar pa niva 2B - - - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3 400,4 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 32,1 28,7 0,7 0,0 2,7
Likviditetsreserv 3432,5 3429,4 0,7 0,0 2,7
30 SEPTEMBER 2024
Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR UsD OVRIGA
Tillgangar pa niva1 3 316,9 3316,9 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 594,8 594,8 - - -
Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 2722,1 27221 - - -
Tillgdngar pa niva 2A - - - - -
Tillg&ngar pa niva 2B - - - -
Likviditetsbuffert 3316,9 3316,9 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 19,9 13,4 1,8 0,0 47
Likviditetsreserv 3 336,8 3330,3 1,8 0,0 4,7
mkr 30 sep 31dec 30sep
2025 2024 2024
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster
Av och nedskrivningar 146,0 192,4 142,0
Periodiserade transaktionskostnader 0,3 0,8 0,7
Vardeforandringar pa obligationer och andra rantebérande vardepapper 1,5 6,9 -3,5
Vardeférandring utlaning till allmanheten 2,3 7,5 5,8
Kreditforluster inkl nedskrivningsvinster 222,2 335,9 256,2
Orealiserade valutakurseffekter 11,8 156,2 182,0
Betald skatt -5,4 0,1 -16,9
Summa 378,6 699,8 566,2
Erhallna och betalda rantor
mkr 30sep 31dec 30sep
2025 2024 2024
| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhéllen och betald ranta med foljande belopp
Erhéllen ranta 941,5 13773 1035,2
Betald ranta -413,3 -751,6 -406,8
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Intygande

Verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten for perioden 1januari till 30 september 2025 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verk-
sambhet, finansiella stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 14 november 2025

Mats Persson Bergius
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Om Marginalen Bank

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och foretag
enkla och tydliga banktjanster inom omradena lana, spara, betala och
forsakring. Marginalen Bank ar moderbolag i en koncern som bildades i
samband med att dotterbolagen Sergel Finans AB, Sergel Finans Oy samt
Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i juni 2017.
Dotterbolagen ager och forvarvar kreditportfoljer i respektive land.

Marginalen Bank-koncernen har cirka 300 medarbetare férdelade pa
kontor i Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Marginalen Bank &gs av
moderbolaget Marginalen AB, ar certifierat enligt ISO 9001:2015 och
star under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskonton
omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Publicering av ekonomisk information

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké for fiarde kvartalet 2025 publiceras i

vecka 6, 2026.

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.marginalen.se

Afféarsidé

Marginalen Bank skapar tid och méjligheter for ménniskor och féretag
att utvecklas genom att vi forenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi
genom att lyssna pa vara kunder och erbjuda okomplicerade och
konkurrenskraftiga produkter och tjanster.

Vision

Bidra till en battre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for
manniskor som soker en bank och partner som inte bara tittar pa siffror
utan lika mycket pa idéer och framtid

KONTAKTUPPGIFTER

Joakim Ringh
Finanschef Org.nr. 516406-0807
Telefon 072-148 10 33

Marginalen Bank

Postadress: Marginalen Bank
Helena Tencer Box 1000, 101 38 Stockholm
Kommunikationschef
Telefon 076-307 15 52 www.marginalen.se

Tel 0771- 717 710
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Definitioner

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen
beddmer ger vardefull information till Iasaren, eftersom de anvands av koncer-
nen fér intern styrning och resultatuppféljning samt &ven for jamforelser mellan
rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) ar
finansiella matt éver resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafléde som
varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket. Dessa behover inte
vara jamforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.

Réntenetto
Rénteintakter minus rantekostnader samt leasingintakter, netto

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintékter

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt

Avkastning pa tillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning

Totalresultat efter skatt
Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

K/l -tal
Totala rérelsekostnader i relation till totala rérelseintakter

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och dvriga kostnader i relation till rantenetto

Utlaning/inlaning
Utlaning till allméanheten i relation till inlaning fran allmanheten

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank.

Riskvagt exponeringsbelopp
Det riskvagda beloppet for en exponering bestdms av exponeringens vérde
multiplicerad med dess riskvikt

Kapitalbas
Summan av primarkapital och supplementéarkapital enligt tillsynsférordningen
(EV) nr 575/2013 artikel 72

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primarkapitalrelation
Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Likviditetstackningsgrad (LCR)
Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloéden under en stressperiod pa

30 kalenderdagar

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
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