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Forsta kvartalet 2025
| KONCEernen gamoreise 42024

« Rorelseresultatet uppgick till SEK -79,6 miljoner (-39,7)

« Rantenettot uppgick till SEK 196,3 miljoner (199,8)

« K/l talet uppgick till 78,0% (82,2)

« Kreditférlustnivan uppgick till 1,7% (1,6)

« Inlaning fran allmanheten uppgick till SEK 20 409,3 miljoner (20 574,0)
« Solida likviditetsbuffertar

« Kapitalbuffert i linje med regulatoriska krav per 31 mars 2025

Utlaning/Inlaning (mkr)
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« Effektiv balansrédkning med utldning/inl&ningskvot om 91,2% (91,8) kv12025  Kv42024  Kv12024
Vésentliga handelser under kvartalet Utlaning Inlaning
o I mars 2025 erhdll Marginalen Bank 45 miljoner kronor i aktiedgartillskott.
* Den 18 januari implementerade Marginalen Bank ett nytt 3:e
generationens banksystem. Justerat K/l tal
. . . 70
Vésentliga hdndelser efter balansdagen
« | april 2025 erhdll Marginalen Bank 10 miljoner kronor i aktiedgartillskott. 60 — —
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Kv1 2025 Kv4 2024 Kv12024
Helar Helar
Kv 1 2025 Kv4 2024 Kv1l 2024 2025 2024
Réntenetto, mkr 196,3 199,8 205,4 196,3 94,7
Rérelseintakter, mkr 232,5 224,5 235,9 232,5 916,6
Roérelseresultat, mkr -79,6 -39,7 -108,6 -79,6 91,4
Periodens resultat, mkr -66,8 -22,4 -91,2 -66,8 -72,3
Periodens totalresultat,mkr -73,3 -20,1 -89,1 -73.3 -75,9
Vinstmarginal, % -34,2 -17,7 -46,1 -34,2 -10,0
Avkastning pa eget kapital, % -15,0 -7,2 -19,8 -15,0 -7,9
Soliditet, % 7,2 7,3 7,2 7,2 7,3
K/I-tal, % 78,0 82,2 75,1 78,0 79,1
Justerat K/I-tal, % 65,3 64,9 62,6 65,3 64,9
Avkastning pa tillgangar, % -1,4 -1,4 -1,8 1.4 -0,4
Kreditforlustniva, % 1,7 1,6 2,7 1,7 1,5
Utlaning/Inlaning, % 91,2 91,8 92,7 91,2 91,8
Nedanstaende kapital- och likviditetsrelationer visar Marginalen Bank Bankaktiebolag:
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 9,6 9,7 9,9 9,6
Primarkapitalrelation, % 11,7 11,3 11,4 11,7 11,3
Total kapitalrelation, % 16,6 16,3 16,8 16,6 16,3
Likviditetstackningskvot (LCR), % 184,2 192,0 175,9 184,2 192,8
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 139,7 137,77 134,3 139,7 137,7

For definitioner se sidan 41



Vd har ordet, kvartal 1

Inledningen av 2025 har préglats av ett fortsatt utmanande men ocksa méjlig-
hetsrikt makroekonomiskt landskap. Samtidigt som hushallens konsumtion
visar tecken p& &terhdmtning och inflationen gradvis avtar i bade Sverige och
euroomréadet, forblir det ekonomiska klimatet anstrangt. Det globala réantel&-
get har borjat stabiliseras, vilket skapar forutsattningar for potentiella lattna-
der fran centralbankerna under andra halvaret. | Sverige ser vi att regeringens
aktiva finanspolitik verkar ddmpande pa lagkonjunkturens effekter, &ven om
aterhamtningen sker stegvis.

Geopolitiska spanningar, férandrade handelsmdénster och osakerhet pa kapi-
talmarknaderna fortsétter att paverka foretagsklimatet. | detta komplexa lage
kan vi som neobank spela en viktig roll. Vi kan bidra till 6kad tillganglighet i det
finansiella systemet, stétta foretag och hushall i olika livs- och utvecklingsske-
den samt erbjuda ett relevant alternativ till storbankerna.

Affarsaktiviteten under det forsta kvartalet har varit god. Vi valkomnade cirka
3600 nya kunder och var nyutlaning uppgick till 1,0 miljarder kronor. Var totala
utlaning uppgick vid kvartalets slut till 18,6 miljarder kronor. Nyutlaningen
ligger heltilinje med var strategi om balanserad tillvaxt, dar fokus ligger pa
hallbar risk-, kapital- och likviditetshantering. Vi ar sérskilt stolta 6ver att den
nya utldningen kannetecknas av forbattrad Idnsamhet och lagre risknivaer
jamfort med tidigare.

Rorelseresultatet uppgick till -79,6 miljoner kronor. Resultatet ar en konse-
kvens av var pagaende omstélining, dar vi fokuserar pa att bygga langsiktigt
hallbar Ionsamhet. Kreditforlustnivan uppgick till 1,7%, och har ser vi effekten
av vart skarpta kreditregelverk. Det &r tydligt att vara genomférda atgéarder
ger resultat - rantenettot starks, kostnadsbasen minskar och kvaliteten i
nyutlaningen forbattras kontinuerligt. Vi har fortfarande arbete framfor oss,
men riktningen ar tydlig och utvecklingen gar at ratt hall.

Inlaningen fortsatter att utvecklas starkt och uppgick vid kvartalets slut till
20,4 miljarder kronor. Vara sparkonton, som erbjuder konkurrenskraftiga
rantor fran forsta kronan, ar fortsatt attraktiva pa marknaden. Vi bygger var
finansiering utan beroende av exempelvis externainlaningsplattformar vilket
starker var sjalvstandighet och langsiktiga motstandskraft.

Vara likviditets- och kapitalnivaer ligger i linje med regulatoriska krav. Under
kvartalet har vi erhallit kapitalférstarkning fran vart moderbolag efter juste-
ringar av 2024 ars resultat och darmed aterstéllt kapitalnivderna. Samtidigt
fortgar vart arbete med att starka kapitalbasen genom kostnadseffektivise-
ring, optimering av rantenettot och ytterligare forbattringar i kreditkvalitet. Vi
arbetar ocksa aktivt med att vidareutveckla var kapitalstruktur, bland annat
genom vardepapperisering och omstrukturering av fordringsportféljer.

Vi befinner ossien tid dar kundbeteenden férandras snabbt. Allt fler valjer
att harelationer med flera banker, vilket skapar nya méjligheter for oss. Som
neobank har vi potential att ta en mer central plats i manniskors finansiella liv,
déar var roll blir att vara den specialiserade aktdren som skapar varde genom
smarta digitala I6sningar och kundnara tjanster.

Under kvartalet har vi fortsatt att investera i var digitala kapacitet och vart
varumarke. Genom att bygga var digitala miljé huvudsakligen i PWA-teknik
kan vi minska utvecklingstiderna och skapa en mer sammanhallen anvéanda-
rupplevelse. Nya funktioner harimplementerats i bade Internetbank Privat
och Internetbank Foretag. For vara foretagskunder har vi ytterligare forbattrat
mojligheten att styra behdrigheter sjalva, samt skapat battre dversikt dver
Swish-transaktioner.

Viar 6vertygade om att vara investeringar i teknik och varumarke ar avgo-
rande for att fortsatt mota kundernas behov, bade idag och i framtiden. Var
ambition ar att ligga i framkant och erbjuda I6sningar som férenklar vardagen
for vara kunder, oavsett om de &r privatpersoner, entreprendrer eller etablera-
de foretagare.

Framat ser vi med tillforsikt pa var fortsatta resa. Vihar en vaxande kundbas,
en stabil och sjalvstandig finansieringsmodell samt ett tydligt fokus pa
I6nsamhet och effektivitet. Genom att fortsatta driva utvecklingen framat,
investeraivara styrkor och bygga pa var kundcentrerade strategi, skapar vi ett
héllbart fundament for framtiden.

Stockholm 9 maj 2025

Ewa Glennow
Vd Marginalen Bank



Finansiell dversikt koncernen

Det forsta kvartalet 2025 jamfért med fjarde kvartalet Kreditforluster
2024 Kreditforlusterna uppgick till SEK -77,5 miljoner (-75,5).

. o . Kreditforlustnivan uppgick till 1,7% (1,6).
Koncernens rorelseresultat uppgick till SEK -79,6 miljoner (-39,7).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till SEK -73,3 miljoner
(-20,1) och avkastningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till
-15,0% (-7,2). K/I-talet uppgick till 78,0% (82,2).

Nedskrivningsvinster/-férluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringar uppgick
netto till SEK -53,4 miljoner (-4,2). Posten ar hanforlig till portféljer av
kopta kreditférsamrade fordringar som har presterat ett battre
respektive sdmre kassaflode &n férvantat. Posten ar ocksé hanforlig till
omvarderingar av framtida férvantade kassafléden.

Intakter

Rantenettot uppgick till SEK 196,3 miljoner (199,8), en minskning med

1,8%. Provisionsnettot uppgick till SEK 37,7 miljoner (6,3).

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till SEK -6,1 miljoner (14,0).

Kv1 Kv4
mkr 2025 2024
Kv1 Kv4
mkr 2025 2024 Nedskrivningsvinster/-forluster forvéarvade 534 40
forfallna fordringar ’ '
Réntenetto 196,3 199,8
Kreditforluster netto -77,5 -75,5
Provisionsnetto 37,7 6,3
Kreditforlustniva, % 1,7 1,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,1 14,0 )
) Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 409 495
Ovriga rorelseintakter 4,6 4,3 fordringar, % ’ ’
Summa intakter 232,5 224.,5
Kostnader Utlaning och inlaning
Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till SEK Utlaningen till allménheten uppgick vid periodens slut till SEK 18 604,9
-181,3 miljoner (-184,4). Personalkostnaderna uppgick till SEK -60,0 miljoner (18 890,8). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom
miljoner (-577). Ovriga kostnader uppgick till SEK -68,1 miljoner inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
(-72,0) och ligger i niva med foérvantningarna. Kostnader fér av- och inlaningen fran allméanheten till SEK 20 409,3 miljoner (20 574,0).
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick till Likviditetsreserven utgors av tillgodohavande hos centralbanker och
SEK -53,2 miljoner (-54,7), &r i linje med forvéntan och beror pa 6kade andra banker samt vardepapper i beldningsbara statsskuldsforbindelser.
avskrivningar avimmateriella tillgangar. Likviditetstackningskvoten i den konsoliderade
situationen uppgick till 184,2% (192,8).
Kv1 Kv4
mkr 2025 2024
Personalkostnader -60,0 -57,7
Ovriga kostnader -68,1 -72,0
Av- och nedskrivning av materiella och 53,2 54,7

immateriella tillgangar

Summa kostnader -181,3 -184.,4




Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut
till 9,9% (9,6) och den totala kapitalrelationen, d v s forhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 16,6%
(16,3). Kapitalbasen uppgick till SEK 1863,5 miljoner (1900,5) och
riskvagt exponeringsbelopp till SEK 11237,5 miljoner (11 676,0).
Nedanstéende tabell visar riskvégt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

Kv1 Kv4
mkr 2025 2024
Riskvéagt exponeringsbelopp 11 237,5 11 676,0
Kapitalbas 1863,5 1 900,5
Totalt kapitalkrav 1311,5 1320,5
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 9,6
Primarkapitalrelation, % 11,7 11,3
Total kapitalrelation, % 16,6 16,3

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till SEK 12,8 miljoner (17,3).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pé eget kapital for perioden var -15,0% (-7,2).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till SEK -73,3 miljoner (-20,1).



Finansiell dversikt koncernen

Det forsta kvartalet 2025 jamfért med férsta kvartalet

2024 (helar jamfort med helar)

Koncernens rorelseresultat uppgick till SEK -79,6 miljoner (-108,6).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till SEK -73,3 miljoner
(-89,1) och avkastningen pa eget kapital fér verksamheten uppgick till
-15,0% (-19,8). K/I-talet uppgick till 78,0% (75,1).

Intakter

Rantenettot uppgick till SEK 196,3 miljoner (205,4), en minskning med
4.6%. Provisionsnettot uppgick till SEK 37,7 miljoner (24,8).
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till SEK -6,1
miljoner (0,5).

Kv1 Kvi
mkr 2025 2024
Réntenetto 196,3 205,4
Provisionsnetto 37,7 24.8
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,1 0,5
Ovriga rérelseintakter 4,6 5,2
Summa intakter 232,5 235,9

Kostnader

Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till SEK
-181,3 miljoner (-177,1). Personalkostnaderna uppgick till SEK -60,0
miljoner (-62,5). Ovriga kostnader uppgick till SEK -68,1 miljoner
(-66,1) och ligger i niva med férvantningarna. Kostnader for av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar uppgick till
SEK -53,2 miljoner (-48,5), &r i linje med férvantan och beror pa 6kade
avskrivningar avimmateriella tillgangar

Kv1 Kv1i
mkr 2025 2024
Personalkostnader -60,0 -62,5
Ovriga kostnader -68,1 -66,1
Av- och nedskrivning av materiella och 53,2 48,5

immateriella tillgangar

Summa kostnader -181,3 -177,1

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till SEK -77,5 miljoner (-131,5).
Kreditforlustnivan uppgick till 1,7% (2,7).

Nedskrivningsvinster/-férluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringar uppgick
netto till SEK -53,4 miljoner (-35,8). Posten ar hanforlig till portféljer av
kopta kreditférsamrade fordringar som har presterat ett battre
respektive sdmre kassaflode &n férvantat. Posten ar ocksa hanforlig till
omvarderingar av framtida férvantade kassafléden.

Kv1 Kvi
mkr 2025 2024
Kreditforluster netto -77,5 -131,5
Nedskrlyn|ngsvmuster/forluster férvarvade forfall- 53,4 .35.8
na fordringsportfoljer
Kreditforlustniva, % 1,7 2,7
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 2092 470

fordringar, %

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten uppgick vid periodens slut till SEK 18 604,9
miljoner (19 170,3). Utlaningen finansieras i allt vdsentligt genom
inlaning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allménheten till SEK 20 409,3 miljoner (20 680,7).
Likviditetsreserven utgors av tillgodohavande hos centralbanker och
andra banker samt vardepapper i beldningsbara
statsskuldsforbindelser. Likviditetstackningskvoten i den konsoliderade
situationen uppgick till 184,2% (175,9).



Kapitaltackning

| moderbolaget uppgick karnprimérkapitalrelationen vid periodens slut
till 9,9% (9,7) och den totala kapitalrelationen, d v s forhallandet

mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick till 16,6%
(16,8). Kapitalbasen uppgick till SEK 1863,5 miljoner (1958,1) och
riskvagt exponeringsbelopp till SEK 11 237,5 miljoner (11 644,2).
Nedanstéende tabell visar riskvégt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pa www.escomarginalen.com.

Kv1i Kvi
mkr 2025 2024
Riskvagt exponeringsbelopp 11 237,5 11 644,2
Kapitalbas 1863,5 19581
Totalt kapitalkrav 1311,5 1323,6
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 9,7
Primarkapitalrelation, % 11,7 11,4
Total kapitalrelation, % 16,6 16,8

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till SEK 12,8 miljoner (17,4).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital for perioden var -15,0% (-19,8).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till SEK -73,3 miljoner (-89;1).

Makroekonomisk utveckling

Aret inleddes med férhoppningar om ekonomisk &terhamtning och férvantning-
ar pa rantesankningar, men dessa har bytts mot osékerhet och en i stort sett
oforandrad rantebana. Det forsta kvartalet kom att praglas av ekonomisk oro,
dar handelskonflikter och geopolitiska spanningar - sarskilt kopplade till USA:s
tullpolitik — haft en avgérande inverkan pa marknaderna.

Under kvartalet tilltradde Donald Trump som president i USA. Hans &ter-
kommande och oférutsdgbara utspel har resulterat i oro och volatilitet pa
marknaderna. | borjan av april inforde Trump omfattande tullar mot stora delar av
omvarlden, men valde kort darefter att delvis pausa dem. | skrivande stund kvar-
stér vissa tullar mot lander och specifika varugrupper, daribland Kina som har
fatt tullar uppemot 145 procent. Den samlade langsiktiga effekten p& den globala
handeln &r fortfarande svarbedémd. Bland annat har biltillverkaren Mercedes-
Benz varnat for betydande resultatpaverkan och strukit sin prognos till foljd av de
inférda biltullarna. Den amerikanska dollarn har férsvagats rejalt samtidigt som
den svenska kronan har starkts.

De tidigare férhoppningarna om flera rantesankningar i Sverige under 2025 har
i stort sett forsvunnit. Riksbanken sankte rantan med 25 punkter under kvartalet
till 2,25 procent, en niva som enligt réntebanan véntas besta dnda till 2028.
Europeiska centralbanken har sankt inlaningsrantan med totalt 75 punkter till
2,25 procent, medan Federal Reserve har hallit rantan oférandrad inom interval-
let 4,25-4.,50 procent.

Inflationen har varit relativt stabil under kvartalet och ligger i linje med inflations-
malet om 2 procent. | Sverige steg KPIF till 2,3 procent (december: 1,5), bland
annat till foljd av hogre matpriser. De 6kade matpriserna fick regeringen att
tillkalla livsmedelskedjorna for samtal. | euroomradet sjonk inflationen marginellt
till 2,2 procent (2,4), och i USA till 2,4 procent (2,9).

Sverige star fortfarande infor en lagkonjunktur. For att stimulera ekonomin har
regeringen infort atgarder sasom tillfalliga skatteavdrag i form av hojda ROT-
avdrag. Enligt Konjunkturinstitutets senaste rapport ar stdmningen ddmpad och
osédkerheten &r pataglig. Fler foretag uppger svarigheter att forutse den framtida
affarssituationen och mer an hélften av industriféretagen menar att minskad
efterfrdgan begransar produktionen. Samtidigt har hushallen blivit alltmer
pessimistiska om bade sin egen och Sveriges ekonomi. | mars intraffade en av
de stérsta konkurserna i svensk historia nar Northvolt ansékte om konkurs - ett
bakslag for gron omstélining i industrin som speglar det radande ekonomiska
laget och en minskad investeringsvilja.

Osakerheten kring den ekonomiska utvecklingen paverkar bade hushallens
konsumtion och foretagens investeringar. Pa Marginalen har vi observerat en
viss ddmpning i ansokningsflodet for lan. Banken har dock inte paverkats i nagon
storre grad av handelstullarna och den marknadsturbulens som rader. Vi foku-
serar i stéllet pa att stotta vara kunder genom denna osékra period och anpassar
oss l6pande efter den féranderliga marknadssituationen.



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kvi Kv4 Kvi
mkr Not 2025 2024 2024
Rorelseintakter
Rénteintakter 3 360,2 380,1 385,4
varav rdnteintédkter enligt effektiviantemetoden 340,9 361,3 360,1
Leasingintakter 13,0 15,4 20,4
Rantekostnader 3 -177,0 -195,7 -200,4
Réntenetto 196,3 199,8 205,4
Provisionsintakter 4 37,6 19,2 42,6
Provisionskostnader 4 0,1 -12,9 -17,8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 5 -6,1 14,0 0,5
Ovriga rérelseintakter 6 4,6 4,3 5,2
Summa rorelseintékter 232,5 224,5 235,9
Rérelsekostnader
Personalkostnader -60,0 -57,7 -62,5
Ovriga kostnader 7 -68,1 -72,0 -66,1
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -63,2 -54.7 -48,5
Summa rorelsekostnader -181,3 -184,4 -177,1
Resultat fore kreditforluster 51,2 40,1 58,8
Nedskrivningsvinster/-férluster forvéarvade forfallna fordringsportféljer 8 -53,4 -4,2 -35,8
Kreditforluster, netto 8 -77,5 -75,5 -131,5
Rorelseresultat -79,6 -39,7 -108,6
Resultat fore skatt -79,6 -39,7 -108,6
Skatter 12,8 17,3 17,4
Periodens resultat* -66,8 -22,4 -91,2
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -72,6 -28,9 -97,8
Innehavare av primarkapital 5,8 6,5 6,6
-66,8 -22,4 -91,2




Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kvi Kv4 Kvi
mkr Not 2025 2024 2024
Periodens resultat -66,8 -22.4 -91,2
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat -1,0 0,6 0,4
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat 0,2 -0,1 -0,1
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde -0,8 0,5 0,3
Omréakningsdifferens utlandsk valuta -5,7 2,0 1,7
Summa omrakning utlandsk valuta -5,7 2,0 1,7
Summa 6vrigt totalresultat -6,5 2,5 2,1
Periodens totalresultat* -73,3 -19,9 -89,1
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -79,1 -26,4 -95,7
Innehavare av primarkapital 5,8 6,5 6,6
-73,3 -19,9 -89,1



mkr 31 mar 31dec 31 mar
Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 573,6 1177,2 562,5
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2 969,8 2318,9 2 769,6
Utlaning till kreditinstitut 9 105,7 101,9 124,2
Utlaning till allmanheten 9 18 604,9 18 890,8 19 170,3
Derivat 8,8 1,5 -
Immateriella anlaggningstillgangar 5944 598,7 576,1
Materiella anlaggningstillgangar 117,5 123,0 126,9
Aktuell skattefordran 24,5 - 13,4
Uppskjuten skattefordran 52,1 62,2 45,1
Ovriga tillgangar 135,8 160,3 159,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 63,3 59,8 56,4
Summa tiligdngar 23 250,4 234945 23 604,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 40,6 51,2 59,3
In- och uppléning fran allmanheten 20 409,3 20 574,0 20 680,6
Derivat = - 19,0
Uppskjuten skatteskuld 167,9 167,9 160,2
Ovriga skulder 197,2 229,6 205,9
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 108,1 100,3 123,6
Avsattningar 1,1 0,8 1,0
Efterstéllda skulder 661,0 660,9 659,4
Summa skulder 21 585,1 21 784,7 21 909,1
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 927,2 882,2 862,2
Andra fonder 16,4 22,9 28,4
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 198,1 199,4
Balanserad vinst 5860 626,3 643,8
Periodens resultat -66,8 -72,3 -91,2
Summa eget kapital 1665,3 1709,7 1695,1
Summa skulder och eget kapital 23 250,4 23 494,5 23 604,2



Om-

raknings- Balanserad
Bvrigt differens Verkligt vinst inklu- Primérka-

tillskjutet utlandsk varde sive arets pital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingaende eget kapital per 1januari 2025 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7
Totalresultat
Arets resultat - - - - -82,9 -82,9 5,8 -T7,1
Ovrigt totalresultat - - -5,7 -0,8 -6,5 - -6,5
Arets totalresultat - - -5,7 -0,8 -82,9 -89,4 5,8 -83,6
Transaktionskostnader primar- . . . . . . . .
kapitalinstrument
Betald rénta primérkapitalinstrument - - - - - - -5,8 -5,8
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - 45,0 - - - 45,0 - 45,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 45,0 - - - 45,0 - 45,0
Utgdende eget kapital 31 mars 2025 52,5 927,2 16,0 0,40 469,2 1465,4 200,0 1 665,3

Om-
raknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Priméarka-

tillskjutet utlandsk varde sive arets pital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4.4 650,5 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Arets resultat - - - - -98,2 -98,2 25,9 -72,3
Ovrigt totalresultat - - -0,2 -3,2 -3,4 -3,4
Arets totalresultat - - -0,2 -3,2 -98,2 -101,6 25,9 -75,7
Traljsaktlonskostnader primar- . ) . . . . 0.9 0.9
kapitalinstrument
Betald rénta primérkapitalinstrument - - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 31 december 2024 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7




Om-

réknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Priméarka-
tillskjutet utldndsk vérde sive arets pital-

mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4,4 650,6 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Arets resultat - - - - -97,8 -97,8 6,6 -91,2
Ovrigt totalresultat - - 1,7 0,3 - 2,1 - 2,1
Arets totalresultat - - 1,7 0,3 -97,8 -95,7 6,6 -89,1
aprainsmment - - - - - - 03 03
Betald rénta primérkapitalinstrument - - - - - - -6,6 -6,6
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktieagartillskott - - - - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - - -
Utgdende eget kapital 31 mars 2024 52,5 862,2 23,6 4,7 552,6 1495,9 199.,4 1695,1

Jan-mars Jan-dec Jan-mars
mkr 2025 2024 2024
Rorelseresultat -79,6 -110,1 -108,6
Justering for e] kassaflodespaverkande poster i rérelseresultat 208,0 430,8 165,9
Betald skatt -9,0 -2,0 -9,0
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -84,3 308,8 71,2
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 35,1 627,5 1194
Forandring materiella anlaggningstilgangar -48,5 -232,6 -53,6
Forandring immateriella anlaggningstilgangar 51 0,9 -0,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43,4 -231,7 -53,9
Aterkép av egen obligation = -40,0 -
Betald rénta primarkapitalinstrument -5,8 -25,9 -6,6
Erhéllet aktieagartillskott 45,0 20,0 -
Ovrigt leasing mm 21,2 -28,4 -20,3
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 60,4 -74,3 -26,9
Likvida medel vid periodens borjan 3169,3 2 847,5 2 847,5
Periodens kassafléde 52,1 321,5 38,7
Kursdifferens likvida medeln -1,9 0,3 0,5
Likvida medel vid periodens slut 3219,6 3169,3 2 886,8



Noter

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver bank- och
finansieringsverksamhet med tjanster inom I&n och sparande samt ett antal
kontokortsprodukter till allméanheten. Vidare tillhandahaller Marginalen Bank
finansieringslésningar och betalldsningar till foretag. Verksamheten bedrivs pa
orterna Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Dessutom forvaltar moderbolaget
tillsammans med dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfoljer som
innehaller saval egna krediter, som forvarvade forfallna fordringar.

Banken har ett dotterbolag: Verity International AB (tidigare Sergel Finans AB)
samt dotterbolagets tva dotterbolag Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans
Oy (Finland).

Koncernforhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) &r ett helagt dotterbolag till Marginalen
AB, org nr 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur &r ett helagt dot-
terbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765 med sate i Stockholm.
Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks Kyrkogata 8, 100 41 Stockholm.
ESCO Marginalen AB uppréattar koncernredovisning pa hogsta niva.

Bokslutskommunikén ar upprattad i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering. Koncernredovisningen for Marginalen Bankkoncernen har
upprattats i enlighet med rekommendationer och

uttalanden fran Radet for finansiell rapportering, Lag om arsredovisning

i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens

foreskrifter.

Tillampade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
Overensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillampades vid
upprattandet av koncern- och arsredovisningen for 2024, vilken
upprattades i enlighet med International Financial Reporting Standards
sasom de ar antagna av EU och tolkningar av dessa. Koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper samt berédkningar och
rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2024.

En genomgang har under 2024 gjorts av resultatrakningen, balansrakningen,
det egna kapitalet och kassaflédesanalysen, for bade koncern och moderbolag,
vilket har medfort till forandringar jamfort medtidigare publicerade delarsrappor-
ter. Vénligen se arsredovisning 2024 not 2 fér mer information.

Kommande regelverk

Ingen av férandringarna i redovisningsregelverken som ar utfardade for
tilldmpning bedéms fa nadgon vésentlig inverkan pa koncernens
finansiella rapporter, kapitaltackning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tilldmpliga rorelseregler.



Kv1i Kv4 Kv1
mkr 2025 2024 2024
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,3 1,4 0,7
Utlaning till allménheten 340,5 359,8 359,4
Réntebarande vérdepapper 19,3 18,7 25,3
Ovriga réanteintékter 0,1 0,2 0,0
Summa réanteintakter 360,2 380,1 385,4
Leasingintéakter 13,0 15,4 20,4
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,4 -0,5 -0,5
Inl&ning fran allmanheten -151,9 -169,6 -170,0
Efterstéllda skulder -12,6 -15,1 -16,5
Ovriga rantekostnader -12,2 -10,5 -13,3
Summa rantekostnader -177,0 -195,7 -200,4
Réntenetto 196,3 199,8 205,4



Kv1i Kv4 Kv1
mkr 2025 2024 2024
Utlaningsprovisioner 37,7 19,2 21,4
Provisionsarvoden - - 21,1
Summa provisionsintakter 37,7 19,2 42,6
Formedlingsprovisioner 0,1 -12,9 -17,8
Summa provisionskostnader 0,1 -12,9 -17,8
Provisionsnetto 37,7 6,3 24,8
Kv1i Kv4 Kvi
mkr 2025 2024 2024
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat 78,6 -30,3 -52,2
Summa 78,6 -30,3 -52,2
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde
via resultatrdkningen
Realisationsresultat aterkdp av obligation - 16,9 -
Valutakursdifferenser -84,7 27,4 52,7
Summa -84,7 44,3 52,7
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,1 14,0 0,5
Kvi Kv4 Kvi
mkr 2025 2024 2024
Ovriga kortavgifter 2,1 1.8 2,5
Koncerninterna intakter 1,7 1,6 1,7
Ovriga rérelseintakter 0,9 0,9 1,0
Summa 4,6 4,3 5,2
Kv1i Kv4 Kv1
mkr 2025 2024 2024
Hyres och fastighetskostnader -5,3 -5,1 -5,0
IT-kostnader -28,3 -26,9 -25,8
Reklam och marknadsféring -2,2 -3,6 -2,8
Konsulter och kopta tjdnster -11,9 -12,2 -10,3
Telefoni och porto -3,3 -2,7 -2,2
Ovrigt -17,1 -21,6 -19,9
Summa -68,1 -72,0 -66,1
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Kvi Kv4 Kv1i
mkr 2025 2024 2024
Lan till upplupet anskaffningsvérde
Bortskrivning -0,7 0,1 -1,7
Atervinning av tidigare konstaterade kreditforluster 0,8 7.5 1,2
Periodens forandring av reserv - Steg 1 1,9 2,5 -3,8
Periodens férandring av reserv - Steg 2 4,9 2,4 -13,7
Periodens forandring av reserv - Steg 3 -84,1 -88,1 -113,7
Summa -77,2 -75,6 -131,7
Lanel6ften och finansiella garantiavtal
Periodens forandring av reserv - Steg 1 -0,2 0,1 0,2
Summa -0,2 0,1 0,2
Summa kreditférluster -77,5 -75,5 -131,5
Nedskrivningsvinster/forluster forfallna fordringsportfoljer -53,4 -4,2 -35,8
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31 mar 31dec 31 mar
mkr 2025 2024 2024
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 5i13,6 1177,2 562,5
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 2 969,8 2318,9 2 769,6
Utlaning till kreditinstitut 1057 1019 124,2
Utlaning till allménheten 18 604,9 188908 191703
Summa 22 254,0 22 488,8 22 626,7
mkr 31 mar 31dec 31 mar
2025 2024 2024
Utlaning till allmanhet, brutto 18 984,1 19 318,9 20 281,6
varav Steg 1 13 445,7 13 304,7 12 746,6
varav Steg 2 1 305,8 1463,1 1637,2
varav Steg 3 567,9 634,7 2 007,0
varav forvarvade fordringsportfoljer 3 664,7 3916,4 3890,8
Summa reserveringar -379,4 -428,1 -1111.3
varav Steg 1 83,3 -75,4 -79,1
varav Steg 2 -67,9 -82,5 -84,7
varav Steg 3 -228,2 -270,1 -947,5
Utlaning till
allmanhet, netto 18 604,9 18 890,8 19 170,3



mkr 31 mar 31dec 31 mar
2025 2024 2024
Reserveringsgrad steg 1, % 0,6 0,6 0,6
Reserveringsgrad steg 2, % 52 5,6 5,2
Reserveringsgrad steg 3, % 40,2 42,5 47,2
Utlaning till allmanheten - férandring av reserv for férvantade kreditfériuster
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1januari 2025 -75,4 -82,5 -270,1 -428,0
Nya, forvarvade och borttagna finansiella tillgangar, netto 14,0 47,6 -18,5 43,1
Forflyttningar till Steg 1 -5,1 5,0 2,3 2,2
Forflyttningar till Steg 2 3,1 1,4 4,2 8,7
Forflyttningar till Steg 3 0,4 4,0 60,2 64,5
Omvérdering till foljd av férandring i kreditrisk 7.4 388 - -46,3
Ovrigt -12,9 -4,6 -6,3 -238,7
Reserveringar 31 mars 2025 -83,3 -67,9 -228,2 -379,4

Marginalen Bank-koncernen och dess dgarbolag Marginalen AB, org nr. 556128-4349, ingér i en konsoliderad situation i vilken ESCO Marginalen AB,

org nr. 556096-5765, ar ansvarigt foretag, varfor redogorelse for kapital- och likviditet for konsoliderad situation aterfinns pa www.escomarginalen.com.

For att maximera tillgodoraknandet av Marginalens primérkapital- och supplementarkapital i konsoliderad situation minimeras Marginalen Banks

overskjutande kapital avsiktligen.



mkr 31 mar 31dec 31 mar

2025 2024 2024
Stalld sékerheter Riksbanken 100,0 100,0 100,0
Ovriga stéllda panter och jamforliga sakerheter 42,4 449 55,2
Summa stallda sékerheter 142,4 144,9 155,2
mkr 31 mar 31dec 31 mar

2025 2024 2024
Beviljade ] utbetalda lan 137,5 100,4 106,3
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 906,4 743,0 858,9
Summa eventualférpliktelser 1043,9 843,5 965,2
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2025-03-31 Verkligt Upplupet Verkligt vérde Summa Summa
varde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde réakningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 573,6 - 573,6 573,6
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 969,8 - - 2 969,8 2 969,8
Utlaning till kreditinstitut = 105,7 - 105,7 105,7
Utlaning till allmé&nheten = 18 604,9 - 18 604,9 18 542,2
Derivat - - 8,8 8,8 8,8
Kundfordringar - 37,5 - 37,5 37,5
Ovriga tillgangar = 104,8 = 104,8 104.,8
Summa 2 969,8 19 426,5 8,8 22 405,1 22342,4
Ovriga skulder
Verkligt véarde via varderade till up-
RR Obligatorisk plupet Summa Summa
mkr vardering anskaffningsvérde Redovisat véarde Verkligt  vérde

Finansiella skulder varderingskategorier

Skulder till kreditinstitut 40,6 40,6 40,6
Inlaning fran allménheten 20 409,3 20 409,3 20 409,3
Derivat - = =
Leverantorsskulder 49,1 49,1 49,1
Ovriga skulder 134,8 134,8 134,8
Efterstéllda skulder 661,0 661,0 368,0
Summa 21 294,8 21 294,9 21001,8
Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2024-12-31 vérde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rakningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1177,2 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 318,9 - - 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut - 101,9 - 101,9 101,9
Utlaning till allmanheten - 18 890,8 - 18 890,8 18 768,2
Derivat - - 1,5 1,5 1,5
Kundfordringar - 58,5 - 58,5 58,5
Ovriga tillgangar - 93,9 - 93,9 93,9
Summa 2 318,9 20 322,3 1,5 22 642,7 22 520,1
Ovriga skulder
Verkligt varde via varderade till up- Summa Summa
RR Obligatorisk plupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 51,2 51,2 51,2
Inlaning fran allmanheten - 20 574,0 20 574,0 20 574,0
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 25,3 25,3 25,3
Ovriga skulder - 158,5 158,5 158,5
Efterstallda skulder - 660,9 660,9 256,0
Summa - 21 470,0 21 470,0 21 065,0

20



Verkligt Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2024-03-31 vérde via 6vrigt anskaff- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvarde rékningen varde varde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 562,5 - 562,5 562,5
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 769,6 - - 2 769,6 2 769,6
Utlaning till kreditinstitut = 1242 - 1242 1242
Utlaning till allmanheten - 19170,3 - 19 170,3 18 806,6
Derivat - - - - -
Kundfordringar - 45,5 - 45,5 45,5
Ovriga tiligangar - 301,7 - 301,7 301,7
Summa 2'769,6 20 204,2 - 22 973,8 22 610,1
Ovriga skulder
Verkligt véarde via varderade till up- Summa Summa
RR Obligatorisk plupet Redovisat Verkligt
mkr vardering anskaffningsvarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - 59,3 59,3 59,3
Inlaning fran allmanheten - 20 680,6 20 680,6 20 680,6
Derivat 19,0 - 19,0 19,0
Leverantorsskulder - 64,8 64,8 64,8
Ovriga skulder - 816,7 816,7 816,7
Efterstallda skulder - 659,4 659,4 448,0
Summa 19,0 22 280,8 22 299,8 22 088,4
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Marginalen Bank-koncernen varderar vissa finansiella instrument till
verkligt vérde. Darmed krévs upplysningar om vérderingen till verkligt
vérde per niva enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva 1- Noterade priser (] justerade) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Modellvardering med observerbar inputdata.

Niva 3 — Modellvardering dér input inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Niva 2

Denna kategori inkluderar efterstéllda skulder som

vérderas baserat p& noterade priser pa aktiva marknader for
liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande
instrument som handlas p& marknader som inte &r aktiva, eller
andra varderingstekniker dér alla vasentliga indata &r direkt och
indirekt observerbara pa marknaden.

Niva 3

Verkligt varde av utlaningen till allménheten berédknas genom att framtida
forvéntade kassafléden diskonteras till aktuell marknadsrénta.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgangar och skulder vérde-
rade till verkligt véarde.

2025-03-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 969,8 - = 2 969,8
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 8,8 = 8,8
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - -
2024-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Beléningsbara statsskuldsférbindelser 2 318,9 - - 2 318,9
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 1,5 - 15

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat
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2024-03-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 769,6 - - 2 769,6
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 19,0 - 19,0
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Kv 12025, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 339,3 8,4 12,5 360,2
Leasingintékter 13,0 - - 13,0
Réntekostnader -177,0 = = -177,0
Réntenetto 175,4 8,4 12,5 196,3
Provisionsintakter 37,6 - - 37,6
Provisionskostnader 0,1 ° ° 0,1
Provisionsnetto 37,7 - - 37,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner -6,1 = = -6,1
Ovriga rérelseintakter 4,6 - - 4,6
Summa rérelseintakter 2116 8,4 12,5 232,5
Summa rérelsekostnader fére kreditférluster -181,1 ° -0,1 -181,3
Resultat fore kreditférluster 30,4 8,4 12,4 51,2
Nedskrivningsvinster/-forluster -36,6 -5,5 -11,4 -563,4
Kreditférluster -77,5 = = -77,5
Rorelseresultat -83,6 2,9 1,0 -79,6
Balansrakning

Utlaning till allménheten 179595 2299 4156 18604,9
Summa tillgdngar 22 541,2 266,9 442,3 23 250,4
Summa skulder 21 566,2 2,5 16,4 21 585,1
Kv4 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 358,7 9,0 12,4 380,1
Leasingintakter 15,4 - - 15,4
Réntekostnader -195,7 - - -195,7
Réntenetto 178,5 9,0 12,4 199,8
Provisionsintakter 19,2 - - 19,2
Provisionskostnader -12,9 - - -12,9
Provisionsnetto 6,3 - - 6,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 - - 14,0
Ovriga rorelseintakter 4.3 - - 4.3
Summa rorelseintékter 203,1 0,9 -3,0 224,5
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -183,8 -0,5 -0,1 -184,4
Resultat fore kreditforluster 19,2 0,4 -3,1 40,1
Nedskrivningsvinster/-forluster -11,4 0,1 7,0 -4,2
Kreditforluster -75,5 - - -75,5
Rorelseresultat -67,5 8,5 19,3 -39,7
Balansrakning

Utlaning till allménheten 18 198,3 241,4 451,0 18 890,7
Summa tillgdngar 22 752,9 272,3 469,3 23 494,5
Summa skulder 21 766,1 3,6 15,1 21784,7
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Kv12024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 363,5 9,6 12,2 385,4
Leasingintakter 20,4 - - 20,4
Rantekostnader -200,4 - - -200,4
Réntenetto 183,5 9,6 12,2 205,4
Provisionsintékter 42,6 - - 42,6
Provisionskostnader -17,8 - - -17,8
Provisionsnetto 24.8 - - 24.8
Nettoresultat av finansiella transaktioner 0,5 - - 0,5
Ovriga rérelseintakter 5,2 - - 5,2
Summa rorelseintakter 214,0 9,6 12,2 235,9
Summa rorelsekostnader fére kreditférluster -176,4 -0,7 -0,1 -177,1
Resultat fore kreditforluster 37,6 9,0 12,2 58,8
Nedskrivningsvinster/-forluster -16,0 -0,7 -19,2 -35,8
Kreditférluster -131,5 - - -131,5
Rorelseresultat -109,9 8,3 -7,0 -108,6
Balansrakning

Utlaning till allménheten 18 418,2 265,2 486,9 19170,3
Summa tillgdngar 22 798,5 292,4 513,3 23 604,2
Summa skulder 21 889,8 3,9 15,3 21909,1

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstallande beslutsfattarens perspektiv och
segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstallande direktéren som ar identifierad som den hégste verkstallande beslutsfattaren. Marginalen
Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat pa foljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens utlaningsportfolj. Ingen kund utgér mer an

10% av koncernens totala intakter.
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mkr 31 mar 31dec 31 mar
2025 2024 2024
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster
Av och nedskrivninga 53,2 209,4 48,5
Periodiserade transaktionskostader 0,1 0,8 0,1
Vardeforéandringar pa obligationer och andrar rantebérande vardepapper -7,3 6,9 8,4
Vardeforandring utlaning till allmanheten 9,9 -12.,7 0,3
Kreditférluster inkl nedskrivningsvinster 77,4 278,2 131,6
Ovriga ej kassaflddespaverkade pster 74,4 -51,9 -23,4
Betald skatt -8,8 -1,9 -8,5
Summa 199,0 428,8 156,9
Erhalina och betalda réntor
mkr 31 mar 31dec 31 mar
2025 2024 2024
| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhéllen och betald ranta med féljande belopp
Erhallen ranta 288,6 1567,0 360,1
Betald ranta -166,1 -757,6 -134,4
Under perioden har normala affarstransaktioner med narstaende férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa administrativa tjanster.
mkr Fordringar Fordringar Skulder Skulder Intakter Intékter Kostnader Kostnader
25-03-31 24-12-31 25-03-31 24-12-31 25-03-31 24-12-31 25-03-31 24-12-31
Moderbolag 1636,0 1730,5 0,1 0,1 26,9 112,1 -0,6 -1,7
Varav kreditférlustreserv -0,5 -0,1 = - = - = -
ggfré?;;cg’”cem’ eller ndrstéen- 42,4 297,9 4,3 2,6 08 17,9 -10,5 -73,6
Totalt 1678,4 2 028,4 -4,2 -2,5 27,7 130,0 -11,1 -75,3

| april 2025 erhéll Marginalen Bank 10 miljoner kronor i aktiedgartillskott.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kvi Kv4 Kvi

mkr 2025 2024 2024
Rérelseintakter
Réanteintakter 3211 339,2 335,0

varav rdnteintédkter enligt effektivintemetoden 301,8 320,5 309,7
Leasingintakter 13,0 15,4 20,4
Rantekostnader -175,6 -194,2 -198,8
Réntenetto 158,5 160,3 156,5
Provisionsintakter 44,2 47,3 41,5
Provisionskostnader -4,3 -3,8 -0,1
Erhéllen utdelning - - 0,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner -5,7 14,0 0,3
Ovriga rérelseintakter 4,6 4,4 5,0
Summa rérelseintékter 197,3 222,2 203,4
Rérelsekostnader
Personalkostnader -69,3 -57,0 -61,9
Ovriga kostnader -73,4 -76,8 -68,0
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar -49,0 -50,4 -44.,3
Summa rorelsekostnader -181,7 -184,3 -174,2
Resultat fore kreditférluster 15,7 37,9 29,2
Nedskrivningsvinster/-férluster forvéarvade forfallna fordringsportféljer -1,3 -1,6 -11
Kreditforluster, netto -77,5 -75,4 -131,3
Rérelseresultat -63,2 -39,5 -103,3
Resultat fore skatt -63,2 -39,5 -103,3
Bokslutsdispositioner* 22,0 8,0 91,6
Skatter 8,3 15,1 -1.1
Periodens resultat -32,8 -16,3 -12,7
Hénférbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -38,6 -22.,8 -19,3
Innehavare av primarkapital 5,8 6,5 6,6

1 Resultateffekter i posten bokslutsdispositioner har foranletts av kapitaloptimering i bankkoncernen.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kvi Kv4 Kvi
mkr Not 2025 2024 2024
Periodens resultat -32,8 -16,3 -12,7
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Skuldinstrument varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat -1,0 0,6 0,4
Skatt pa skuldinstrument varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat 0,2 -0,1 -0,1
Summa skuldinstrument varderade till verkligt varde -0,8 0,5 0,3
Summa 6vrigt totalresultat -0,8 0,5 0,3
Periodens totalresultat -33,6 -15,8 -12,4
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -39,4 -22,3 -19,0
Innehavare av primarkapital 5,8 6,5 6,6
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mkr 31 mar 31dec 31 mar
Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 573,6 1177,2 562,5
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2 969,8 2318,9 2 769,6
Utlaning till kreditinstitut 1 43,8 66,7 74,5
Utlaning till allmanheten 1l 17 706,0 17 983,4 18 096,0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper ° - -
Derivat 8,8 1,5 -
Aktier och andelar i koncernféretag 546,4 546,4 546,4
Immateriella anlaggningstillgangar 5944 598,7 576,1
Materiella anlaggningstillgangar 19,1 20,4 13,4
Aktuell skattefordran 15,8 - 11,1
Uppskjuten skattefordran 85,8 35,3 24,6
Ovriga tillgangar 260,6 239,6 434,1
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 48,0 41,9 39,3
Summa tillgdngar 22 821,1 23 030,0 23 147,7
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 40,6 51,2 59,3
In- och upplaning fran allmanheten 20 409,3 20 574,0 20 680,6
Derivat = - 19,0
Ovriga skulder 76,6 123,4 75,0
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 107,3 99,9 119,2
Avsattningar 1,1 0,8 1,0
Efterstallda skulder 661,0 660,9 659,4
Summa skulder 21 295,9 21 510,2 21 613,5
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Fond for utvecklingsutgifter 594.,4 598,7 576,1
Fritt eget kapital
Andra fonder 0,5 1,3 4,8
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 199,1 199,4
Balanserad vinst 7106 692,9 714,0
Periodens resultat -32,8 -24.,6 -12,7
Summa eget kapital 1525,2 1519,9 1534,3
Summa skulder och eget kapital 22821,1 23 030,0 23 147,7
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

Fond for vinstmedel Primérka-

utveckling- Verkligt inklusive pitalinstru-
mkr Aktiekapital sutgifter viardereserv  aretsresultat Summa ment Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2025 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
Totalresultat
Periodens resultat - - - -38,6 -38,6 5,8 -32,8
Ovrigt totalresultat - - -0,8 - -0,8 - -0,8
Summa totalresultat - - -0,8 -38,6 -39,4 5,8 -33,6
Fond fér utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 43,1 - -43,1 - - -
Avskrivningar - -47,4 - 47,4 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - -4,3 - 4,3 - - -
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument - - - - - - -
Betald ranta primarkapitalinstrument - - - - - -5,8 -5,8
Transaktioner med aktieagare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 45,0 45,0 - 45,0
Summa transaktioner med aktieagare - - - 45,0 45,00 - 45,0
Utgéende eget kapital 31 mars 2025 52,5 594,4 0,5 677,8 1325,5 200,0 1525,2

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond fér vinstmedel Primérka-

utveckling- Verkligt inklusive pitalinstru-
mkr Aktiekapital sutgifter vardereserv  arets resultat Summa ment Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4.5 729,6 1 353,9 199,1 1553,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -50,5 -50,5 25,9 -24,6
Ovrigt totalresultat - - -3,2 - -3,2 - -3,2
Summa totalresultat - - -3,2 -50,5 -563,7 25,9 -27,8
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 244,0 - -244.,0 - - -
Avskrivningar - -212,4 - 212,4 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - 31,6 - -31,6 - - -
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument - - - - - 0,9 0,9
Betald rénta primarkapitalinstrument - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - 20,0 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 20,0 20,0 - 20,0
Utgéende eget kapital 31 december 2024 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserade

Fond for vinstmedel Primarka-
utveckling- Verkligt inklusive pitalinstru-

mkr Aktiekapital sutgifter vardereserv  aretsresultat Summa ment Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4,5 729,6 1 353,9 199,1 1553,0
Totalresultat
Arets resultat - - - -19,3 -19,3 6,6 -12,7
Ovrigt totalresultat - - 0,3 - 0,2 - 0,2
Summa totalresultat - - 0,3 -19,3 -19,1 6,6 -12.4
Fond for utvecklingsutgifter
Tillkommande aktiveringar - 54,0 - -54,0 - - -
Avskrivningar - -45,0 - 45,0 - - -
Summa fond for utvecklingsutgifter - 9,0 - -9,0 - - -
Transaktionskostnader primérkapitalinstrument - - - - - 0,3 0,3
Betald rénta primarkapitalinstrument - - - - - -6,6 -6,6
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktiedgartillskott - - - - - - -
Summa transaktioner med aktiedgare - - - - - - -
Utgaende eget kapital 31 mars 2024 52,5 576,1 4,9 701,3 1334,8 199,4 1534,3

31 mar 31dec 31 mar
mkr Not 2025 2024 2024
Rorelseresultat -63,2 -258,0 -103,3
Justering for ej kassaflddespaverkande poster i rorelseresultat 218,7 699,8 252,5
Betald skatt -5,7 0,1 -5,5
Forandring i den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder -122,2 216,4 -58,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 27,7 658,1 85,4
Forandring materiella anlaggningstilgangar -48,5 -232,6 -53,5
Forandring immateriella anlaggningstilgangar 51 0,9 -0,3
Kassafléde fran investeringsverksamheten -43,4 -231,7 -53,9
Aterkdp av egen obligation - -40,0 -
Betald rénta primarkapitalinstrument -5,8 -25,9 -6,6
Erhéllet aktiedgartillskott 45,0 20,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 39,2 -45,9 -6,6
Likvida medel vid periodens borjan 3192,7 28121 2812,1
Periodens kassafléde 23,5 380,5 24,9
Kursdifferens likvida medel - -
Likvida medel vid periodens slut 3216,2 3192,7 2 837,0
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Kvi Kv4 Kvi

2025 2024 2024

Vinstmarginal, % -32,0 -17,8 -50,8
Avkastning pa eget kapital, % -13,2 -8,2 -20,5
Soliditet, % 6,7 6,6 6,6
K/I-tal,% 92,1 82,9 85,6
Kapitalbas, mkr 1863,5 1900,5 19581
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 9,6 97
Primarkapitalrelation, % 11,7 11,3 11,4
Total kapitalrelation, % 16,6 16,3 16,8
Likviditetstackningskvot (LCR), % 184,2 192,8 175,9
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 139,7 137,7 134,3
Riskvagt exponeringsbelopp, mkr 11 247, 7 11 676,0 11 644,2
Eget kapital, mkr 15252 1519,9 1534,3
Avkastning pa tillgangar, % -1,1 -0,7 -1,8
Balansomslutning, mkr 22 821,1 23 030,0 23 147,7
Utlaning/Inlaning, % 86,8 87,4 87,5
Kreditforlustniva, % 17 1,7 2,9

For definitioner se sidan 41
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Noter Moderbolaget

Delarsrapporten for moderbolaget har utformats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (1995:1559). Aven Radet
for Finansiell Rapporterings rekommendation Redovisning for juridiska personer
(RFR 2) har tillampats, samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
FFFS 2008:25 Arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag.

Redovisningsprinciperna i delarsrapporten &r oférandrade jamfért med arsredo-
visningen 2024.

Under 2025 har inga nya och dndrade lagar, standarder och tolkningar trétt i kraft
som haft nagon vasentlig paverkan.
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For att maximera tillgodorédknandet av Marginalen Banks AT1och T2 instrument i konsolierad situation minimeras Marginalen Banks éverskjutande kapital

avsiktligen. Nedan information om kapitalbas och kaptalbaskrav i enligthet med FFFS 2014:22

31mars 2025
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr

MODERBOLAGET

Andel av riskvéagt

Belopp exponeringsbelopp
Karnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 505,7 4,5%
Sarskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut 904 0.8%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 505,9 4,5%
Kérnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total I1amplig karnpriméarkapitalniva 1102,0 9,8%
Internt bedomt karnprimarkapitalbehov 1112,3 9,9%
Kéarnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 11115 9,9%
Primérkapital
Priméarkapitalkrav enligt artikel 92.1 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 674,2 6,0%
Sarskilt priméarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut 120,5 1,1%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 505,9 4,5%
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning?® - -
Total Iamplig primarkapitalniva 1 300,7 11,6%
Internt bedémt primarkapitalbehov 13144 11,7%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1311,5 11,7%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 899,0 8,0%
Sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut 160,7 1,4%
och vérdepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 505,9 4,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total Iamplig kapitalbasniva 1 565,6 13,9%
Internt bedémt kapitalbehov 1583,9 14,1%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 1863,5 16,6%
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 d i tillsynsférordningen 486,4 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut _ ~
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Priméarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - -
Total I1amplig priméarkapitalniva 486,4 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 13115 8,2%

" Enligt den interna kapitalutvéarderingen finns inget behov av hélla kapital under Vagledning i Pelare 2.
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For att maximera tillgodoraknandet av Marginalen Banks AT1och T2 instrument i konsolierad situation minimeras Marginalen Banks ¢verskjutande kapital

avsiktligen. Nedan tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/637 fér moderbolaget.

mkr MODERBOLAGET
31 mar 31dec 30sep 30jun 31 mar
2025 2024 2024 2024 2024

Tillganglig kapitalbas

Karnprimarkapital 11115 1120,5 1160,2 1110,6 11242

Primarkapital 1311,5 1320,5 1360,1 1310,2 1323,6

Totalt kapital 1863,5 1900,5 1960,2 19301 19581

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 11 237,5 11 676,0 11 814,3 11 538,2 11 644,2

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 9,9 9,6 9,8 9,6 9,7

Primarkapitalrelation (%) 11,7 11,3 11,6 11,4 11,4

Total kapitalrelation (%) 16,6 16,3 16,6 16,7 16,8

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker n risken for alltfor Iag bruttosoliditet

(som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (%) 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
varav: ska utgéras av primérkapital (i procentenheter) 11 11 11 11 11

Totala kapitalbaskrav for dversyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa _ _ _ _ _

medlemsstatsnivé (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) - - - - -

Buffert for globalt systemviktigt institut (%) - - - - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5

Samlade kapitalkrav (%) 13,9 13,9 13,9 13,9 13,9

Tillgéngligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for Gversyns- 0.1 0,2 0.0 0,2 0,2

och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 16 212,83 16 090,4 16 581,9 17832,1 17 457,5

Bruttosoliditetsgrad (%) 8,1 8,2 8,2 7,3 7,6
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mkr

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor Iag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter)

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversysn och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav (%)

Likviditetstackningskvot

Totala hdgkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde — genomsnitt)
Likviditetsutfléden - totalt viktat vérde

Likviditetsinfloden - totalt viktat véarde

Totala nettolikviditetsutfloden (justerat véarde)

Likviditetstackningskvot (%)

Stabil nettofinansieringskvot
Total tillgénglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

MODERBOLAGET

31 mar 31dec 30sep 30jun 31 mar
2025 2024 2024 2024 2024
3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
3680,7 3400,4 3316,9 3637,4 3238,9
1989,7 19171 1873,5 19435 1979,2
253,6 153,6 185,3 248,1 137,9
1736,1 1763,5 1688,2 16954 18413
184,2 192,8 196,5 214.,5 175,9
20 961,6 212175 21 300,9 21618,9 21 248,7
15 003,7 15 422,4 15 756,0 157123 15821,7
139,7 137,7 135,2 137,6 134,3
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Nedan information om likviditetsreserv och finansieringskéllor i enlighet med FFFS 2010:7

MODERBOLAGET

31 mar 31dec 31imar
mkr 2025 2024 2024
Tillgdngar pa niva 1 3449,3 3400,4 3238,9
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 573,6 1177,2 562,5
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker eller
internationella organisationer 2 875,7 2223,2 2 676,3
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet - - -
Tillgadngar pa niva 2A - - -
Tillg&ngar pa niva 2B - - -
Likviditetsbuffert 3449,3 3400,4 3238,9
Tillgodohavanden hos andra banker 19,7 32,1 22,1
Likviditetsreserv 3469,1 34325 3260,9
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 40,6 51,2 59,3
In- och uppléning fran allmanheten 20 064,8 20 241,6 20 349,2
Upplupna rantor inlaning 344.,5 332,5 333,5
Emitterade vardepapper - - -
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 200,0 199,4
Efterstéllda skulder 661,0 660,9 659,4
Summa 21 310,9 21 486,1 21 600,8
Specifikation av likviditetsreserv i valutor

31 MARS 2025

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR usbD OVRIGA
Tillgdngar pa niva 1
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 3449,3 3449,3 - - -
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 573,6 573,6 - - -
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 2 875,7 2 875,7 - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet - - - - -
Tillgdngar pé niva 2A - - - - -
Tillgangar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3449,3 3449,3 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 19,7 13,7 1,0 - 51
Likviditetsreserv 3469,1 3463,0 1,0 o 5,1
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31 DECEMBER 2024

Moderbolaget, mkr TOT SEK EUR usD OVRIGA
Tillgangar pa niva 1 3400,4 3400,4 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 11772 11772 - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 22232 2223,2 - - -
Tillgngar pa niva 2A - - - - -
Tillgangar pa niva 2B - - - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3400,4 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 32,1 28,7 0,7 0,0 2,7
Likviditetsreserv 3432,5 3429,1 0,7 0,0 2,7
mkr 31 mar 31dec 31 mar
2025 2024 2024

Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster

Av och nedskrivningar 49,0 192.4 44.3
Periodiserade transaktionskostader 0,1 0,8 0,1
Vardeforéandringar pa obligationer och andrar rantebarande vardepapper -7,3 6,9 8,4
Vardeforandring utlaning till allmanheten 0,5 7,5 1,7
Kreditforluster inkl nedskrivningsvinster 77,5 335,9 131,4
Orealiserade valutakurseffekter 99,0 156,2 66,6
Betald skatt -5,7 0,1 -5,5
Summa 213,0 699,8 247,0
Erhalina och betalda réntor

mkr 31 mar 31dec 31 mar

2025 2024 2024

| kassaflodet fran den I6pande verksamheten ingar erhallen och betald ranta med féljande belopp 318,3 13773 328,3
Erhallen ranta -164,7 -751,6 -132,8
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Intygande

Undertecknad forsakrar att kvartalsrapporten for perioden 1januari tll 31 mars 2025 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finan-
siella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 9 maj 2025

Ewa Glennow
Verkstallande direktor & styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av bolagets revisorer
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Om Marginalen Bank Affarside

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och féretag Marginalen Bank skapar tid och méjligheter for ménniskor och féretag
enkla och tydliga banktjanster inom omréadena Iana, spara, betala och att utvecklas genom att vi férenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi
forsakring. Marginalen Bank &r moderbolag i en koncern som bildades i genom att lyssna pa vara kunder och erbjuda okomplicerade och
samband med att dotterbolagen Sergel Finans AB, Sergel Finans Oy samt konkurrenskraftiga produkter och tjénster.

Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i juni 2017.

Dotterbolagen &ger och forvarvar kreditportfoljer i respektive land. Vision

Bidra till en béattre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for
manniskor som soker en bank och partner som inte bara tittar pa siffror
utan lika mycket pa idéer och framtid

Marginalen Bank-koncernen har cirka 300 medarbetare férdelade pa
kontor i Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Marginalen Bank &gs av
moderbolaget Marginalen AB, &r certifierat enligt ISO 9001:2015 och
star under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskonton
omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Publicering av ekonomisk information

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.marginalen.se
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Definitioner

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen
beddmer ger vardefull information till Iasaren, eftersom de anvands av koncer-
nen for intern styrning och resultatuppféljning samt &ven for jamforelser mellan
rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) ar
finansiella matt éver resultatutveckling, finansiell stélining eller kassafléde som
varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket. Dessa behover inte
vara jamforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.

Réntenetto
Ranteintékter minus réantekostnader samt leasingintékter, netto

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintékter

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt

Avkastning pa tillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning

Totalresultat efter skatt
Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

K/l -tal
Totala rorelsekostnader i relation till totala rorelseintékter

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och 6vriga kostnader i relation till rantenetto

Utlaning/inlaning
Utlaning till allménheten i relation till inlaning fran allmanheten

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank.

Riskvagt exponeringsbelopp
Det riskvagda beloppet for en exponering bestdms av exponeringens vérde
multiplicerad med dess riskvikt

Kapitalbas
Summan av priméarkapital och supplementérkapital enligt tillsynsférordningen
(EV) nr 575/2013 artikel 72

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Primarkapitalrelation
Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Likviditetstackningsgrad (LCR)
Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloéden under en stressperiod pa
30 kalenderdagar

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
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