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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Marginalen Bank
Bankaktiebolag (publ.), med sate i Stockholm, avger harmed
ars- och koncernredovisning for rakenskapsaret 2024,

Koncernstruktur och dgare

Marginalen Bank-koncernen utgérs av Marginalen Bank Bankaktiebolag, org.
nr 516406-0807, ("Marginalen Bank” eller "Banken”) dotterbolaget Verity
International AB (tidigare Sergel Finans AB) och dotterbolagets tva dotterbo-
lag Sergel Finans Oy (Finland) och Sergel Finans AS (Norge). De belopp som
presenteras for koncernen avser séledes Marginalen Bank-koncernen om
inget annat anges.

Marginalen Bank-koncernen och dess dgarbolag Marginalen AB, org.nr.
556128-4349, ingér i en konsoliderad situation, i vilken ESCO Marginalen AB,
org. nr. 556096-5765 ar moderbolag. Marginalen Bank liksom den konsolide-
rade situationen star under Finansinspektionens tillsyn och omfattas av de re-
gelverk somreglerar kreditinstitut i Sverige. ESCO Marginalen AB ar ansvarigt
féretag inom den konsoliderade situationen.

Marginalen Banks kunder omfattas av den svenska insattningsgarantin i
enlighet med Riksgéldens foreskrifter pa samma satt som for vriga svenska
banker. Marginalen Bank ar ocksé certifierad enligt ISO 9001:2015.

Information om verksamheten

Vara rotter gar tillbaka till 1979 och vi har sedan Marginalen bildades i borjan
pé& 90-talet vaxt av egen kraft. | samband med att Marginalen forvarvade
Citibanks svenska konsumentbank 2010 bildades Marginalen Bank.

Var uppfattning &r att manniskor som lanar ut pengar till oss ocksa ska
ha skalig réanta pa sina pengar. Vi erbjuder darfér ndgra av marknadens mest
konkurrenskraftiga sparkonton. Vitycker dven att s& manga ménniskor som
mojligt ska ha tillgang till enkla och tydliga finansiella produkter. Vi erbjuder
bland annat kreditkort, privatlan och bolan. Vara kreditkort har konkurrens-
kraftiga forsékringar och poangsystem och ar utformade for att passa livets
alla skeden.

Marginalen Bank erbjuder féretagare finansiella och administrativa tjanster.
Viar sjalva foretagare och har gjort den tillvaxtresa som manga av vara
foretagskunder ar mitt uppe i. Det &r med dessa insikter som vi skapat vart
foretagserbjudande. Vi hjélper till med tillvaxtfinansiering som féretagslan,
leasing, fakturafinansiering och avbetalningstjanster. Dessutom kan vi erbjuda
en av marknadens mest kompletta betaltjéanster.

Vara systerbolag Inkasso Marginalen och Knyta, hjalper till att frigéra tid
at foretagaren och underlattar det administrativa arbetet. Bland vara tjanster
finns juridik, HR, redovisning, inkasso och fakturaadministration.

Affarsutveckling och investeringar

Under 2024 har banken tagit viktiga kliv framat i arbetet med att utveckla sitt
erbjudandet och starka var langsiktiga konkurrenskraft genom strategiska
investeringar inom digitalisering, kundupplevelse och teknisk infrastruktur. Ett
sarskilt fokus har legat pa foretagskunderna, dar vi lanserade var egenutveckla-
de Internetbank Foretag, en séker och anvéndarvéanlig plattform som nu erbjuder
forbattrade funktioner for betalningar, éverforingar och behérighetsadminis-
tration. Det &r ett avgorande steg i var ambition att férenkla och effektivisera
foretagskundernas vardag.

Utvecklingen har skett i ndra dialog med vara kunder och med en tydlig
malséttning att erbjuda en somlés digital upplevelse. Med lanseringen av
Internetbanken for bade privat- och féretagskunder har vi samlat hela vart
digitala erbjudande i en gemensam plattform, vilket halverar utvecklingstiden
framdéver och ger oss storre flexibilitet och snabbhet i var affarsutveckling.

Ett viktigt steg i var utveckling togs i borjan av 2025 nar vi framgangsrikt bytte
till ett helt nytt banksystem, ett resultat av det engagerade och malmedvetna
arbete som praglade hela 2024 och involverade stora delar av var verksamhet
och personal. Detta systemskifte ar ett av de mest omfattande och betydelsefulla
tekniska férandringsprojekten i bankens historia och markerar starten pé ett
nytt, spannande kapitel. Genom den nya realtidsbaserade och skalbara platt-
formen har vi skapat forutsattningar for att hantera éver en miljard transaktioner
per ar och samtidigt frigjort betydande interna resurser genom ¢kad automati-
sering. Den nya infrastrukturen gor det méjligt att utveckla nya affarsmodeller
inom exempelvis betalningar, dar var kommande anslutning till RIX Instant ar ett
nasta viktigt steg.

Vi har aven fortsatt utveckla och forbattra vara Swish-tjanster, inklusive nya funk-
tioner i appen och ett snabbare onboardingfléde inom Swish Handel. Samtidigt
har vi 6kat var synlighet och kundnarvaro genom kreativa marknadsaktiviteter,

dér vi bland annat uppmarksammades nationellt for vart initiativ pa skottdagen
- ett exempel pa hur vi med varme och nytankande bygger starkare relationer till
vara kunder.

Vara investeringar under aret har inte bara resulterat i nya produkter och tjanster,
utan ocksé i en starkare grund for framtida innovation. Vi gar in i 2025 med en
stabil och framtidssékrad plattform som gor det méjligt for oss att fortsatta
utveckla banken i takt med kundernas behov och den snabba tekniska utveck-
lingen pa marknaden.

Vasentliga hdndelser under verksamhetsaret

Ar 2024 praglades av gradvis ekonomisk aterhamtning globalt efter féregaen-
de ars inflationstryck och geopolitisk osékerhet. Internationellt stabiliserades
marknaderna av en mer balanserad penningpolitik, medan centralbankernai
bade USA och Europa boérjade latta pa sina rantehdjningar. | Sverige marktes
forbattringar i hushallens kdpkraft och ett mer positivt sentiment pa arbets-
marknaden, vilket bidrog till en 6kad ekonomisk aktivitet. Tillvaxten inom
euroomradet forblev mattlig men stabil, medan den globala handeln visade
forsiktig uppgang, sarskilt inom teknik- och tjanstesektorerna.

Mot denna bakgrund har Marginalen Bank under 2024 genomfort ett antal
viktiga &tgarder och beslut som haft betydelse for verksamhetens utveckling
och framtida positionering.

Redan under det andra kvartalet noterades ett gladjande trendbrott i kredit-
portféljen. Antalet kunder med betalningssvarigheter minskade med 6ver 26%
vilket speglar effekterna av ett malmedvetet arbete for att starka kreditkvalite-
ten och stotta kunder i ekonomiskt sarbara situationer.

Tredje kvartalet kdnnetecknades av en strategiskt viktig transaktion,

da Marginalen Bank den 31juliingick ett vardepapperiseringsavtal med
Christofferson, Robb & Company. Transaktionen, uppgaende till 1019 miljoner
kronor, férvéntas ge en successiv kapitallattnad fran cirka 100 miljoner kronor
till 650 miljoner kronor fram till juni 2027. Avtalet starker bankens kapitalbas
utan att generera nagon storre realisationseffekt, vilket understryker en lang-
siktigt hallbar finansieringsstrategi.

Under arets fjarde kvartal genomférdes flera atgarder som starker bankens
marknadsposition och kapitalstruktur. | oktober publicerade Marginalen
Bank en undersékning om svenskars syn pa privatekonomi, vilken uppmaérk-
sammades brett i media och stérker bankens profil som en engagerad och
folkbildande aktor.

Samma manad meddelade Finansinspektionen sitt beslut om en varning
kopplad till stora kreditexponeringar, ett beslut som Marginalen Bank éverkla-
gade i november.

Mot arets slut, den 20 december, aterkdpte banken efter godkannande fran
Finansinspektionen efterstallda Tier 2-obligationer till ett belopp om 40
miljoner kronor, vilket ar en del i den kontinuerliga kapitaloptimeringen. Den 19
december starktes kapitalbasen ytterligare genom ett tillskott om 40,7 miljo-
ner kronor i supplementarkapital fran Europeiska Investeringsfonden.

Sammanfattningsvis har 2024 varit ett ar av betydelsefulla regulatoriska,
finansiella och operativa hdndelser. Genom ett fortsatt fokus pa kapitalstyrka,
kreditkvalitet och langsiktigt vardeskapande star Marginalen Bank rustad att
méta framtidens mojligheter med tillférsikt.

Handelser efter balansdagen
I mars 2025 erhdll Marginalen Bank 45 miljoner kronor i aktiedgartillskott.

Den 18 januariimplementerade Marginalen Bank ett nytt 3:e generationens
banksystem.



Medarbetare

Vara medarbetares kompetens och valméende ar viktiga delar for oss. Det &r vara
medarbetare som bidrar till koncernens hallbarhet och framgéng. Koncernen
efterstréavar att vara en utvecklande organisation, dar vara vardeord nyfikenhet,
standigt larande, handlingskraft och l&ngsiktighet star i fokus.

Vart grundlaggande synsatt ar att alla manniskor har lika varde och ratt till lika
behandling. Medarbetarna ska ges samma mojligheter géllande anstallnings-
villkor, kompetensutveckling och befordran inom ramen for sin kompetens
och vilja. Koncernen anvénder en resultat -och prestationsstyrd process som
hjélper chefer och medarbetare att fokusera pé ratt saker avseende medarbe-
tarens utveckling.

For att kdnna engagemang &r det viktigt att alla forstar vad som forvantas av
dem och hur deras insats bidrar till var affar. | processen ingar utvecklings-
samtal, individuella méal och handlingsplaner och uppféljningar for utveckling,
prestation och hallbarhet. Medarbetarna far varje ar utvardera sin chef och
denna feedback nyttjas for utveckling av ledarskapet. Vara vardeord utgor
grundeniden arliga utvarderingsprocessen.

Under 2024 hade koncernen i genomsnitt 315 (304) medarbetare varav 53
(53) procent var kvinnor och 47 (47) procent méan, varav de flesta 313 (302) ar
anstéllda i Marginalen Bank. Samtliga medarbetare har individuella mal som
bygger pa koncernens évergripande strategiska malsattning. Dessa mal foljs
kontinuerligt upp. Koncernen genomfoér ocksa medarbetarundersékningar
vilka syftar till att belysa styrkor savél som utvecklingsomraden.

Resultat

Under 2024 visade Marginalen Bank pa flera framgangsfaktorer som starkt
verksamhetens stabilitet och langsiktiga motstandskraft, trots ett utmanande
makroekonomiskt klimat. En sarskilt positiv utveckling under &ret var att an-
talet kunder med betalningssvarigheter minskade markant. Samtidigt 6kade
atervinningarna, vilket innebdr att betalningar fran kunder som tidigare haft
betalningssvarigheter dkade vasentligt. Denna utveckling ar ett tydligt kvitto
pé effekten av var strategiska inriktning att folja vara kunder néra och erbjuda
I6sningar anpassade efter deras ekonomiska situation.

Sammantaget minskade avsattningarna for kreditforluster till 336,8 miljoner
kronor (453,3), vilket ar ett styrkebesked i en fortsatt osédker omvarld. Vid
arets slut har banken dessutom en extra reserv pa 50 miljoner kronor for att
ytterligare starka beredskapen for eventuella framtida justeringar kopplade till
modellbaserade kreditférlustreserveringar enligt IFRS 9.

Aven om bankens rantenetto paverkades negativt av 6kade rantekostnader
under forsta halvaret, noterades en positiv vandning under andra halvaret med
en gradvis aterhdmtning i rantenettomarginalen. Utlaningen till féretagskun-
der 6kade medan privatmarknaden visade en viss avmattning. Totalt sett
uppgick utldningen vid arets slut till 18,9 miljarder kronor (19,2).

Bankens 6vriga rorelseintakter utvecklades positivt, framst tack vare forbatt-
rat resultat i dotterbolaget Sergel Finans Oy samt 6kade intakter fran icke ran-
tebarande tjanster, dar Swish Handel sarskilt utmarkte sig. Dessutom bidrog
lagre provisionskostnader for outsourcade inkassotjanster till ett forbattrat
rérelseresultat.

Rorelsekostnaderna uppgick till 724,9 miljoner kronor (669,2), dér 6kade
avskrivningar kopplade till fardigstallda utvecklingsprojekt, inflation och
valutapaverkan fran en svag krona drev merparten av kostnadsékningen.
Personalkostnaderna lag i niva med foregaende ar. K/I-talet 6kade foljaktligen
till 79,1 % (68,3 %), huvudsakligen till foljd av hogre externa kostnader och ett
svagare rantenetto.

Marginalen Bank fortsatte att attrahera nya kunder, 6ver 16 000 nya privat-
och féretagskunder valde banken under 2024, med en sammanlagd nyutla-
ning pa 3,9 miljarder kronor (4,7).

Efter publiceringen av bokslutskommunikén har bankens resultat och balans-
rékning justerats. Dessa justeringar redovisas och fértydligas under not 2.2.

Bankkoncernens resultat efter skatt for helaret 2024 uppgick till -72,3
miljoner kronor (-165,7). Aven om resultatet fortsatt r negativt, utgér det en
vasentlig forbattring jamfort med foregaende ar. Den positiva utvecklingen
inom kreditrisk, 0kad affarsaktivitet och stéarkt kostnadskontroll skapar goda
forutsattningar for en fortsatt férbattring av Idnsamheten fér kommande
verksamhetsar.

Finansiell stéllning

I koncernen uppgick utlaning till allmanheten till 18,9 miljarder kronor (19,2),
en utlaning som finansieras i allt vasentligt av inlaning fran allmanheten.
Inlaningen fran allmanheten uppgick vid arets utgang till 20,6 miljarder kronor
(20,5). Vi ar fortsatt starka pa en marknaden i en tid da tillgang och pris pa
likviditet kraftigt férandrats.

Eget kapital uppgick vid arets slut till 1,7 miljarder kronor (1,8) i koncernen och
1,5 miljarder kronor (1,6) i Marginalen Bank. For vidare information om det egna
kapitalet, se férandring av eget kapital. Soliditeten i koncernen uppgick till 7,3
procent (7,6) och i Marginalen Bank uppgick den till 6,6 procent (6,8).

Kapitaltackningsanalys och likviditetsutvardering

Marginalen Bank uppfyller lagstadgade minimikrav avseende kapital och likviditet.
Genom omstrukturering av fordringsportfdljer, strategiska kostnadsbesparingar
och en skarpt utlanings- och investeringsstrategi starker vi var kapitalbas ytterli-
gare. Vi ser aven 6ver mdjligheten att emittera nya obligationer for att ytterligare
optimera var kapitalstruktur och skapa langsiktigt varde for vara investerare. Malet
ar tydligt installt pa att s& snabbt som mojligt och utan att i hdgre grad paverka den
underliggande affaren né& upp till det interna malet, motsvarande 6verskjutande
kapital om minst 1 procent i forhallande till det riskvagda exponeringsbeloppet.
Bankens likviditetstackningskvot (LCR) uppgar till 192,8 % (168,1) och stabil
nettofinansieringskvot uppgar till 137,7% (134,0). Betréaffande Marginalen Banks
kapitaltackningsanalys och likviditetsutvardering se not 3, 30, 31 och 32.

Da ESCO Marginalen AB ar ansvarigt foretag inom den konsoliderade situationen
aterfinns redogorelse for kapital- och likviditet for konsoliderad situation istallet
pa https://www.escomarginalen.com.

Verkstallande ledning

Koncernens verkstallande ledning utgdrs av personer som representerar olika
bakgrunder och erfarenheter. Ledningen ar sammansatt i syfte att fora samman
representanter fran bade affaren och fran stédfunktioner. Ledningen bestar av
fem personer som sammantrader veckovis.

Styrelsen

Marginalen Banks styrelse ska enligt bolagsordningen besté av lagst fem och
hogst atta ledamoter. Styrelsen bestod vid utgangen av 2024 av fem bolags-
stdmmovalda ledamoter utan suppleanter.

Forvéntningar pa den framtida utvecklingen

Under det gangna aret har Marginalen Bank uppnétt flera betydande framgangar
som skapat en stark plattform for fortsatt tillvaxt och Idnsamhet. Genom ett
konsekvent fokus pa tkad affarskvalitet, forbattrad riskhantering och selektiv
kreditgivning har vi stérkt portfljens motstandskraft och skapat goda finansiella
resultat trots ett utmanande omvérldslage.

Vart fokus har fortsatt att prioritera Idnsamhet framfér volym har varit sarskilt
framgangsrik. Genom att rikta affarsaktiviteten mot mer I6nsamma kundseg-
ment har vi kunnat minska kapitalbindningen samtidigt som vi 6kat intjaningen.
Viavser att fortsatta arbeta utifran dessa principer aven framat.

Genom omstrukturering av fordringsportfdljer, strategiska kostnadsbesparingar
och en mer fokuserad utlanings- och investeringsstrategi starker vi succes-

sivt var kapitalbas. Ett viktigt steg i detta arbete var vardepapperiseringen av
forfallna fordringar inom koncernen pa 1019 MSEK. Denna transaktion forvantas
successivt frigdra kapital motsvarande mellan 100 och 650 MSEK fram till juni
2027.

For att ytterligare optimera kapitalstrukturen utvarderar vi under 2025 mojlig-
heten att emittera nya obligationer. Vi ser aven éver mojligheter till ytterligare
vardepapperisering av bade fungerande och forfallna portféljer, vilket kan starka
var finansiella flexibilitet och skapa langsiktigt véarde for vara investerare.

Sedan 2022 har ett intensifierat arbete med att forbattra rantenettomarginalerna
gett goda resultat. Vi férvantar oss fortsatt forbattring framéver, drivet av lagre
finansieringskostnader och tillvaxt inom bolane- och féretagsportfoljen.

Var position som etablerad och uppskattad aktor inom betalningsmarknaden
har fortsatt att starkas. Ett viktigt teknologiskt lyft slutférdes i januari 2025 da vi
framgangsrikt lanserade vart nya banksystem. Plattformen ger redan idag vara
kunder snabbare, sakrare och mer skalbara tjanster. Kapaciteten att hantera
Over en miljard transaktioner per ar i realtid skapar forutsattningar for ytterligare
expansion, inte minst inom Swish-affaren.

Samtidigt 6ppnar det svenska inférandet av direktbetalningar via RIX-INST nya
mojligheter. Intresset for dessa I6sningar ar redan stort och vi ser positivt pa den
framtida tillvaxten inom detta omrade.

Vi har ocksa genomfort flera viktiga atgarder for att stabilisera och reducera
kostnadsbasen. Antalet externa konsulter inom utveckling planeras minska
med cirka 65 %, och personalstyrkan har reducerats med cirka 10 % sedan
slutet av 2023. Vi fortsatter I6pande med stort fokus att se 6ver och optimera
var bemanning fér att minimera kostnader och méta verksamhetens férandrade
kompetensbehov.



Parallellt med detta har andelen kunder med betalningssvarigheter minskat
under 2024. | takt med en férbattrad makroekonomisk situation och ett mer
selektivt kreditupptag férvantas portféljens kreditrisk fortsatta minska.

Vi fortsatter folja utvecklingen noggrant och ar beredda att vidta ytterligare
atgarder vid behov, for att sakerstalla att vi nar vara langsiktiga strategiska mal.
Sammantaget ser vi med tillforsikt pa framtiden och beddmer att Marginalen
Bank stér rustad for att fortsatta skapa hallbart véarde for sina kunder, investerare
och partners.

Resultatutveckling

Betraffande koncernens och bolagets resultat och stéllning hanvisas till efterfol-
jande resultat- och balansrékningar samt till dessa hdrande tillaggsupplysningar.
Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor om inte annat anges.

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star summa att disponera 868 654 310 kr. Till ny
rakning overfors 868 654 310 kr.

For mer info se not 37 betréffande forslag till vinstdisposition.

Risk- och kapitalhantering

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditris-
ker, marknadsrisker, ranterisker och likviditetsrisker samt andra risker sdsom
strategiska och operativa risker. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet
i verksamheten har foretagets styrelse, som ytterst ansvarig for den interna
kontrollen i féretaget, faststallt policyer och instruktioner fér verksamheten,
kreditgivningen och den 6vriga finansverksamheten. For ytterligare beskrivning
av koncernens riskhantering se not 3.

Hallbarhetsrapport

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) valt att
uppratta den lagstadgade hallbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen
avskild rapport. Hallbarhetsrapporten har éverlamnats till revisorn samtidigt som
arsredovisningen. Hallbarhetsrapporten aterfinns pa marginalen.se.

"Personalkostnader och évriga kostnader i relation till rantenetto
2 Utlaning till allmanheten i relation till inlaning fran allmanheten



FORVALTNINGSBERATTELSE & FINANSIELLA RAPPORTER

Bolagsstyrning

Effektiv styrning med handlingskraft

Internrevision
Riskkontroll

Compliance

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) ("Marginalen Bank”) driver bankrérelse
och stér under tillsyn av Finansinspektionen. Marginalen Bank har gett ut éverlat-
bara obligationer som ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Marginalen
Bank har uppréattat denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Marginalen Bank féljer ett antal lagar och regler fér god bolagsstyrning och
kontroll av verksamheten, sdsom aktiebolagslagen (2005:551), &rsredovis-
ningslagen (1995:1554), lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
véardepappersbolag, Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, lag (2004:297)
om bank och finansieringsrorelse och International Financial Reporting
Standards, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad. Darutover foljer
vi ett stort antal regelverk som beslutats pa EU niva bade avseende Europeiska
radet och Europeiska Bankmyndigheten (EBA). Marginalen Bank har ocksé ett
internt regelverk med interna policyer och instruktioner som ingér i lednings-
systemet. Ledningssystemet bygger pa de regulatoriska regelverken avseende
intern styrning och kontroll samt pa ISO 9001-kraven om kvalitet och kundnytta.
ISO-revision genomfors arligen och senaste tillféllet var i september 2024, . Den
senast genomférda revisionen av certifieringsorganet DNV (Det Norske Veritas)
var i september 2024. Banken passerade granskningen utan avvikelser och &ar
alltjamt certifierade i enlighet med ISO-9001:2015.

MARGINALEN BANK - ARSREDOVISNING 2024

Extern revisor

VAr organisation for bolagsstyrning

| enlighet med de grundlaggande reglerna om ett aktiebolags styrning och
organisation styrs Marginalen Bank genom bolagsstdmman, den av aktiedgarna
pa stdmman utsedda styrelsen, av styrelsen utsedd verkstéllande direktoér och
styrelsens kontroll av Marginalen Banks ledning. Bolagsstdmman ar det hdgsta
beslutande organet. Styrelsen svarar for Marginalen Banks organisation och
forvaltningen av Marginalen Banks angeldgenheter. Styrelsen har vidare det
yttersta ansvaret for att Marginalen Bank har en tillfredstéllande kontroll dver de
risker som &r forknippade med verksamheten. Styrelseledaméterna ska ha god
kéannedom och forstaelse for Marginalen Banks organisationsstruktur, verksam-
hetsprocesser samt de risker verksamheten ar exponerad for. VD beslutar om
den Iépande férvaltningen och organisationsstrukturen. Den av bolagsstémman
utsedda revisorn avger revisionsberattelse 6ver sin revision av Marginalen Banks
arsredovisning och koncernredovisning, 6ver dispositionen av resultatet samt
Over styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning av Marginalen Bank
och dess verksamhet. Styrelsen och VD har fér styrningen av Marginalen Banks
|I6pande verksamhet i sin tur inrattat ett antal kommittéer och beslutsforum.



INTERN STYRNING OCH KONTROLL BASERAS PA
TRE FORSVARSLINJER

Den forsta forsvarslinjen ar
Marginalen Banks operativa
enheter, kompetenscenter och
méjliggérandefunktioner. Den ser till att
verksamheten bedrivs enligt det interna
regelverket. Riskhantering och kontroll
i forsta linjen utgar fran de vasentligaste

Den andra forsvarslinjen ar kon-

trollfunktionerna fér Riskkontroll

och Regelefterlevnad. De ar obero-
ende av forsta linjen och av varandra. Andra
linjen ar stéd och support till férsta linjen,
och kontrollerar den. Andra linjen far inte
utféra aktiviteter at forsta linjen eller aktivt

Den tredje forsvarslinjen ar

Internrevisionen, som ar direkt

understalld styrelsen. Intern-
revisionen ska utvérdera &ndamalsen-
ligheten och effektiviteten i den interna
styrnings- och kontrollstrukturen samt
riskhanteringen som finns i Marginalen

affarsprocesserna. Var och en av dessa
har en utsedd agare. Processdgarna
ansvarar for processens effektivitet och
andamalsenlighet.

Effektiv kontroll och riskhantering

Marginalen Banks verksamhet genomsyras av effektiv styrning och riskhante-
ring. Det &terspeglas i var organisation och i hur arbetet bedrivs. Modellen fér
styrning och kontroll syftar till att skapa en struktur som sakerstaller forma-

gan att tillvarata de affarsmojligheter som marknaden erbjuder, samtidigt

som verksamheten efterlever de interna och externa regelverk som reglerar
verksamheten. Malet &r att skapa en langsiktigt hallbar och effektiv verksam-
het. Gruppolicyer beslutas av moderbolagets styrelse och antas av styrelsen i
Marginalen Bank. Styrelsen i Marginalen Bank ger dven ut policyer baserade pa
Marginalen Banks vision och afférsidé, affarsmodell, riskaptit och riskstrategi
samt gallande externt regelverk. Policyerna satter de interna ramarna inom vilka
den verkstallande ledningen har att styra den operativa verksamheten. Den verk-
stallande ledningen ger instruktioner for att klargdra vilka aktiviteter som beho-
ver utforas, av vem, pa vilket satt och nar. Dessutom ansvarar respektive chef for
att det finns beskrivningar 6ver Marginalen Banks vasentliga processer, évriga
processer och rutinbeskrivningar for att stodja verksamheten och sakerstélla att
de &rienlighet med styrande dokument. Tillsammans med Marginalen Banks
affarsplan ar det interna regelverket en grund fér Marginalen Banks fortsatta
utveckling. Den interna styrningen och kontrollen i Marginalen Bank utgar fran
principen om de tre férsvarslinjerna (se bla ruta ovan).

delta i beslut som rér denna.

Bank. Tredje linjen granskar de tva forsta
férsvarslinjerna.

Ett enda aktieslag

Marginalen Bank ar ett helagt dotterbolag till Marginalen AB som i sin tur ar

ett helagt dotterbolag till ESCO Marginalen AB. Det hér aterspeglas i hur vi &r
organiserade och arbetar. Aktiekapitalet bestar av ett aktieslag dar samtliga
aktier medfér samma rétt och aktiedgare far rosta for samtliga aktier som denne
ager eller foretrader. | bolagsordningen finns inga bestammelser som reglerar
tillsattandet eller entledigandet av styrelseledaméter, med undantag for en
bestdmmelse om lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter. Kallelse till extra
bolagsstdmma dar en fraga om andring av bolagsordningen ska behandlas ska
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stamman. Nuvarande
bolagsordning fér Marginalen Bank antogs vid bolagsstémma den 5 september
2014.



Femarsoversikt

KONCERN MODERBOLAG

Resultatrakning, mkr* 2024 2023 2022 2021 2020 2024 2023 2022 2021 2020
Réntenetto? 794,77 905,7 814,8 789,7 688,8 613,6 680,6 596,0 569,3 585,6
Provisionsnetto! 93,0 64,2 -62,3 43,5 43,6 181,1 122,1 88,6 92,9 88,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner* 10,2 -2,6 -123,9 -91,2 -50,8 9,9 -2,5 12,3 13,4 -25,5
Ovriga rérelseintaktert 18,7 18,5 22,0 17,6 21,4 18,8 18,8 22,1 17,7 21,4
Utdelning = - - - - 0,0 0,0 71,0 72,0 0,0
Summa rorelseintékter 916,6 985,9 650,5 759,6 703,0 823,5 879,0 789,9 765,2 669,7
Allmanna administrationskostnader -515,6 -488,9 -480,9 -448,2 -416,1 -528,9 -503,1 -484,7 -475,8 -446,1
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -209,4 -180,2 -115,5 -80,7 -61,1 -192,4 -166,2 -101,3 -66,1 -47,6
Summa rorelsekostnader -724,9 -669,2 -596,3 -528,9 -477,2 -721,3 -669,2 -586,0 -541,9 -493,8
Resultat fére kreditforluster 191,7 316,7 54,2 230,7 225,8 102,2 209,8 203,8 223,3 175,9
foatna oramgeperoon o : : - e 25 : : :
Kreditforluster, netto * -336,8 -457,7 -247,9 -165,8 -166,3 -335,9 -457,3 -247,4 -165,7 -167,8
Rorelseresultat -91,4 -233,3 -193,7 64,9 59,4 -239,3 -249,9 -43,5 57,5 8,2
Bokslutsdispositioner - 25,0 - - - 209,4 31,6 - - -
Nedskrivningar av aktier och andelar - - - - -1,5 - - -100,5 -37,0 -1,5
Resultat fére skatt -91,4 -208,3 -193,7 64,9 57,9 -29,9 -218,3 -144,0 20,5 6,7
Skatt? 19,0 42,5 9,0 -11,0 -26,9 5,3 51,3 -0,8 -12,5 -12,7
Arets resultat -72,3 -165,7 -184,7 53,9 31,0 -24,6 -167,0 -144.,8 8,0 6,1
Arets totalresultat -75,9 -169,5 -182,2 57,6 22,1 -27,8 -164,6 -150,6 6,0 -5,7

KONCERN MODERBOLAG
Balansrakning, mkr* 2024 2023 2022 2021 2020 2024 2023 2022 2021 2020
Tillgangar
Kassa och centralbanker 1177,2 736,6 2 499,1 31544 42187 1177,2 736,6 2499,1 3154,4 4 218,77
Efﬁ:gg;’;fz;fgs‘(“'ds' 23189 25670 885,5 257,1 2636 23189 25670 885,1 257,1 263,6
Utlaning till kreditinstitut 101,9 110,9 154,9 286,8 266,4 66,7 75,5 80,4 174,6 197,9
Utlaning till allméanhetent 18 890,8 19 167,0 19 545,3 18 102,1 17 843,7 17 983,4 18 075,5 18 537,1 16 812,2 16 567,1
Ovriga tillgangar? 1 005,6 950,7 1020,5 764,1 699,0 14485 15117 1540,9 15127 13729
Summa tillgdngar 23 494,5 23 532,2 24 105.4 22 564,5 22 291,4 23 030,0 22 995,4 23 543,0 21911,0 22 620,1
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 51,2 66,1 82,4 90,3 103,4 51,2 66,1 82,4 90,3 103,4
gl'r;’;:h‘gsf”i”g fran 205740 205053 20750,8 19180,0 198498 205740 205053 20750,8 19180,0 10849.8
Ovriga skulder® 330,7 352,8 710,4 738,5 824,6 2241 211,7 390,3 358,8 376,1
Efterstallda skulder 660,9 659,4 656,9 595,2 593,1 660,9 659,4 656,9 595,2 593,1
Eget kapital 1709,7 1790,5 1904,9 1960,6 1920,6 15199 1553,0 1662,6 1686,7 1697,9
Summa skulder och eget 23 494,5 23532,2 24 105,4 22 564,5 23 291,4 23 030,0 22 995,4 23 543,0 21911,0 22 620,1
kapital

1) For 2023 och 2024 har en genomgang av resultat och balans utforts vilket har medfort till forandringar i 5-ars 6versikten. Vanligen se not 2.2 for mer information. For 2020-2022 &r jamférelsesiffror inte uppdaterade. Detta géller bade

koncern och moderbolag.



Femarsoversikt

KONCERN MODERBOLAG
Nyckeltal
per &r 2024 2023 2022 2021 2020 2024 2023 2022 2021 2020
Vinstmarginal, % -10,0 -23,7 -29,8 8,5 8,5 -29,1 -28,4 -5,5 7.5 1,2
Avkastning pa eget kapital, % -7,9 -18,8 -8,0 2,7 2,4 -23,1 -22,6 -2,1 2,7 0,4
Soliditet, % 7.3 7,6 7,9 8,7 8,2 6,6 6,8 71 7,7 7,5
K/l tal, % 79,1 67,9 91,7 69,6 67,9 87,6 76,1 74,2 70,8 73,7
Kapitalbas, mkr = - - - - 1900,5 2020,9 2 209,0 2126,0 2 253,9
Karnprimarkapitalrelation, % - - - - - 9,6 10,0 10,4 10,3 11,2
Primarkapitalrelation, % - - - - - 11,3 11,7 11,9 11,8 12,7
Total kapitalrelation, % - - - - - 16,3 17,2 17,0 16,3 17,2
Likviditetstackningskvot
(LCR), % = - - - - 192,8 168,1 158,2 1714 204,3
Stabil nettofinansieringskvot
(NSFR), % - - - - - 137,7 134,0 136,5 137,0 134,0
Eget kapital, mkr 1709,7 1790,5 1904,9 1960,6 1920,6 1519,9 1553,0 1662,6 1686,7 16979
Avkastning pa tillgangar, % -0,4 -1,0 -0,8 0,3 0,3 -1,0 -11 -0,2 0,3 0,0
Balansomslutning, mkr 23494,5 23532,2 241054 225645 232914 23030,0 229954 23543,0 219110 22620,1
Utlaning/Inlaning, % 91,8 93,5 94,2 94,4 89,9 87,4 88,2 89,3 87,7 83,5
Kreditforlustniva, % 1.5 2,8 1,3 0,9 0,9 1,9 2,5 1,4 1,0 1,0
Riskexponeringsbelopp, mkr - - - - - 11 699,4 11 734,0 13 023,2 13011,0 13 092,4
Medelantal, anstéllda 315 304 304 303 302 313 302 302 300 299

For definitioner se s 68-69.



Resultatrakning koncern

mkr Not 2024 2023
Rénteintakter 15417 1480,7
varav ranteintékter enligt effektivrantemetoden 1441,1 1401,0
Leasingintakter 74,0 85,6
Rantekostnader -821,1 -660,5
Réntenetto 5 794,7 905,7
Provisionsintékter 156,5 168,4
Provisionskostnader -63,6 -104,3
Provisionsnetto 6 93,0 64,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 10,2 -2,6
Ovriga rérelseintakter 8 18,7 18,5
Summa rorelseintakter 916,6 985,9
Allménna administrationskostnader
Personalkostnader 9 -254,0 -250,6
Ovriga administrationskostnader 11 -261,6 -238,3
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 10,19 -209,4 -180,2
Summa rérelsekostnader fore kreditforiuster -724,9 -669,2
Resultat fore kreditforluster 191,7 316,7
Nedskrivningsvinster/forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer 12 53,8 -92,2
Kreditforluster, netto 12 -336,8 -457,7
Rérelseresultat -91,4 -233,3
Bokslutsdispositioner - 25,0
Resultat fore skatt -91.4 -208,3
Skatt 13 19,0 42,5
Arets resultat -72,3 -165,7
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -98,3 -190,9
Innehavare av primarkapital 25,9 25,2
Summa -72,3 -165,7



Totalresultat koncern

mkr 2024 2023
Arets resultat -72,3 -165,7
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Omrakningsdifferens utlandsk valuta -0,2 -6,0
Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar véarderade till 41 30
verkligt varde via 6vrigt totalresultat ’ ’
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omforas till arets resultat 0,9 -0,7
Summa 6vrigt totalresultat -3,5 -3,8
Arets totalresultat -75,9 -169,5
Hanforbart till:

Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -101,8 -194,7
Innehavare av primarkapital 25,9 25,2
Summa -75,9 -169,5



Balansrakning koncern

mkr Not 2024 2023
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 14 2318,9 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 15 101,9 110,9
Utlaning till allménheten 16 18 890,8 19 167,0
Derivatinstrument 17 1,5 8,4
Immateriella anlaggningstillgangar 19 598,7 567,2
Materiella anlaggningstillgangar 10,19 123,0 130,4
Uppskjuten skattefordran 13 62,2 31,2
Ovrigatillgangar 20 160,3 175,7
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 59,8 37,7
Summa tillgdngar 23 494,5 23 532,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 27 51,2 66,1
In- och upplaning fran allméanheten 22 20 574,0 20 505,3
Uppskjuten skatteskuld 13 167,9 158,3
Ovriga skulder 23 229,6 244.6
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 100,3 107,1
Avsattningar 25 0,8 1,1
Efterstéllda skulder 26 660,9 659,4
Summa skulder 21 784,7 21741,7
EGET KAPITAL

Aktiekapital 5285 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 882,2 862,2
Andra fonder 22,9 26,3
Primarkapitalinstrument, netto 198,1 199,1
Balanserad vinst 626,3 816,2
Arets resultat -72,3 -165,7
Summa eget kapital 1709,7 1790,5
Summa skulder och eget kapital 23 494,5 23 532,2

Noterna pé sidorna 19- 66 utgor en integrerad del av denna arsredovisning

1l



Forandring i eget kapital koncern

Om-
raknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Primérka-

tillskjutet utlandsk varde sive arets pital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingadende eget kapital per 1januari 2024 52,5 862,2 21,8 4.4 650,5 1591,6 199,1 1790,7
Totalresultat
Arets resultat = = = = -98,2 -98,2 25,9 -72,3
Ovrigt totalresultat - - -0,2 -3,2 - -3,4 -3,4
Arets totalresultat = = -0,2 -3,2 -98,2 -101,6 25,9 -75,7
Transaktionskostnader primarkapitalin- . ) ) B B B 0.9 0.9
strument
Betald réanta primarkapitalinstrument - - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktieagare
Erhallit aktieagartillskott - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 20,0 - - - 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 31 december 2024 52,5 882,2 21,6 1,2 552,1 1509,8 200,0 1709,7

Om-
raknings- Balanserad
Ovrigt differens Verkligt vinst inklu- Priméarka-

tillskjutet utlandsk varde sive drets pital-
mkr Aktiekapital kapital valuta reserv resultat Summa instrument Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2023 52,5 778,2 27,8 2,1 846,2 1706,8 198,1 1904,9
Justering?* -4.8 -4.8 -4.8
Justerad ingéende eget kapital 52,5 778,2 27,8 2,1 841,4 1702,0 198,1 1900,1
Totalresultat
Arets resultat - - - - -190,9 -190,9 25,2 -165,7
Ovrigt totalresultat - - -6,0 2,3 -0,1 -3,8 - -3,8
Arets totalresultat - - -6,0 2,3 -191,0 -194,7 25,2 -169,5
Transaktionskostnader priméarkapitalin- ) ) ) ) ) ) 1.0 1.0
strument
Betald rénta primérkapitalinstrument - - - - - - -25,2 -25,2
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktieagartillskott - 84,0 - - - 84,0 - 84,0
Summa transaktioner med aktiedgare - 84,0 - - - 84,0 - 84,0
Utgdende eget kapital 31 december 2023 52,5 862,2 21,8 4,4 650,5 15914 199,1 1790,5

1)senot2.2



Kassaflodesanalys koncern

mkr Not 2024 2023
Likvida medel vid periodens bérjan 2 847,55 3342,0
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -91,4 -233,3
Varav inbetalda réntor 1567,0 1405,9
Varav utbetalda réntor -757,6 -577,1
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 19 209,4 180,2
Periodiserade transaktionskostnader 0,8 2,5
Vardefoérandring Obligationer 6,9 -8,4
Vardeforandring Utlaning till allménheten -12,7 75,8
Kreditforluster 336.,8 457,7
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster -51,9 278
Betald skatt =18 37,7
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére férandring av tillgdngar och skulder 487,5 736,4
Utlaning till allménheten (6kn-/minskn+) 27,6 -120,2
Inlaning fran allménheten (6kn+/minskn-) 109,8 -446,9
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper (6kn+/minskn-) 234,9 -367,1
Ovriga rérelsetiligangar (6kn-/minskn+) -22,6 42,6
Ovriga rérelseskulder (6kn+/minskn-) -44.,6 26,4
Skulder till kreditinstitut (6kn+/minskn-) -14,9 -16,3
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 686,2 -341,5
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar 19 -232,6 -202,8
Investeringar i materiella tillgangar 19 0,9 -4.,5
Forséljning av inventarier 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -231,7 -207,4
Finansieringsverksamheten
Aterkdp av egen obligation -40,0 -
Betald rénta primarkapitainstrument -25,9 -24,2
Erhallet aktieagartillskott 20,0 84,0
Amortering av leasingskuld 10 -28,4 -4.,2
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -74,3 55,5
Periodens kassafléde 380,2 -493,3
Valutakursdifferens i likvida medel 0,3 -1,2
Likvida medel vid periodens slut 3227,9 2 847,5
Likvida medel
Kortfristiga Riksbankscertifikat 1948,8 1999,1
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Utlaning till kreditinstitut 101,9 110,9
Summa 32279 28475



Resultatrakning moderbolaget

mkr Not 2024 2023
Réanteintakter 1354,7 12499

varav ranteintdkter enligt effektivrantemetoden 1254,1 1170,2
Leasingintakter 74,0 85,6
Réntekostnader -815,1 -654,8
Réntenetto 5 613,6 680,6
Erhalina utdelningar 18 - 60,0
Provisionsintakter 187,2 156,2
Provisionskostnader -6,1 -34,1
Provisionsnetto 6 181,1 122,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 9,9 -2,5
Ovriga rorelseintakter 8 18,8 18,8
Summa rorelseintakter 823,5 879,0

Allmanna administrationskostnader

Personalkostnader 9 -2561,4 -248,2

Ovriga administrationskostnader 11 -277,4 -254.,9
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 10,19 -192,4 -166,2
Summa rérelsekostnader fére kreditférluster -721,3 -669,2
Resultat fére kreditférluster 102,2 209,8
Nedskrivningsvinster/forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer -5,6 -2,5
Kreditforluster, netto 12 -335,9 -457,3
Rorelseresultat -239,3 -249,9
Bokslutsdispositioner 209,4 31,6
Nedskrivning av aktier och andelar 18 - -
Resultat fore skatt -29,9 -218,3
Skatt 13 53 51,3
Arets resultat -24.6 -167,0
Hénfdrbar till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 0.8 -192,2
Innehavare av primérkapital 25,9 25,2
Summa -24,6 -167,0



Totalresultat moderbolaget

mkr 2024 2023
Arets resultat -24.,6 -167,0
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen

Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar varderade till 41 30
verkligt véarde via vrigt totalresultat : !
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omféras till &rets resultat 0,9 -0,7
Summa 6vrigt totalresultat -3,2 2,4
Arets totalresultat -27,8 -164,6
Hanforbar till:

Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -53,7 -189,4
Innehavare av primarkapital 25,9 25,2
Summa -27,8 -164,6



Balansrakning moderbolaget

mkr Not 2024-12-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 14 2 318,9 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 15 66,7 75,5
Utlaning till allménheten 16 17 983,4 18 075,5
Derivatinstrument 17 1,5 8,4
Aktier och andelar i koncernféretag 18 546,4 546,4
Immateriella anlaggningstillgangar 19 598,7 567,2
Materiella anlaggningstillgangar 19 20,4 12,7
Uppskjuten skattefordran 13 3583 28,9
Ovriga tiligangar 20 239,6 345,0
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 41,9 32,1
Summa tillgangar 23 030,0 22 995,4
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 27 51,2 66,1
In- och upplaning fran allménheten 22 20 574,0 20 505,3
Ovriga skulder 23 123,4 107,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 99,9 103,5
Avsattningar 25 0,8 1,1
Efterstallda skulder 26 660,9 659,4
Summa skulder 21 510,2 214425
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 52,5 52,5
Fond for utvecklingsutgifter 598,7 567,2
Fritt eget kapital

Andra fonder 1,3 4,5
Primarkapitalinstrument, netto 199,1 199,1
Balanserad vinst 692,9 896,7
Arets resultat -24.6 -167,0
Summa eget kapital 1519,9 1553,0
Summa skulder och eget kapital 23 030,0 22 995.,4
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Forandring i eget kapital moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond for vinstmedel Priméarka-

utveckling- Verkligt inklusive pitalinstru-
mkr Aktiekapital skostnader vardereserv  retsresultat Summa ment Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2024 52,5 567,2 4.5 729,6 1 353,9 199,1 1 553,0
Totalresultat
Arets resultat = = = -50,5 -50,5 25,9 -24.6
Ovrigt totalresultat - - -3,2 - -3,2 - -3,2
Arets totalresultat o ® -3,2 -50,5 -53,7 25,9 -27,8
Omfdring av egenupparbetade utvecklingsutgifter - 31,6 - -31,6 - - -
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument - - - - - 0,9 0,9
Betald rénta primérkapitalinstrument - - - - - -25,9 -25,9
Transaktioner med aktiedgare
Erhallit aktieagartillskott - - - 20,0 20,0 - 20,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 20,0 20,0 - 20,0
Utgdende eget kapital 31 december 2024 52,5 598,7 1,3 667,4 1319,9 200,0 1519,9

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Balanserade
Fond for vinstmedel Primérka-

utveckling- Verkligt inklusive pitalinstru-
mkr Aktiekapital skostnader vardereserv  aretsresultat Summa ment Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2023 52,5 527,2 2,1 882,7 1464,5 198,1 1662,6
Justering?* -4.,8 -4.,8 -4.,8
Justerat ingéende eget kapital 52,5 527,2 2,1 877,9 1459,7 198,1 1657,8
Totalresultat
Arets resultat - - - -192,2 -192,2 25,2 -167,0
Ovrigt totalresultat - - 2.4 - 2.4 - 2.4
Arets totalresultat ? - - 2,4 -192,2 -189,8 25,2 -164,6
Omfoéring av egenupparbetade utvecklingsutgifter - 40,0 - -40,0 - - -
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument - - - - - 1,0 1,0
Betald rénta primarkapitalinstrument - - - - - -25,2 -25,2
Transaktioner med aktiedgare
Erhéllit aktiedgartillskott - - - 84,0 84,0 - 84,0
Summa transaktioner med aktiedgare - - - 84,0 84,0 - 84,0
Utgéende eget kapital 31 december 2023 52,5 567,2 4,5 729,6 1 353,9 199,1 1 553,0

1) senot2.2



Kassaflodesanalys moderbolaget

mkr Not 2024 2023

Likvida medel vid periodens bérjan 2812,1 3267,4

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -239,3 -249,9
Varav inbetalda réntor 1377,3 1240,0
Varav utbetalda rantor -751,6 -571,4

JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Nedskrivning av aktier och andelar - -

Av- och nedskrivningar 19 192,4 166,2
Periodiserade transaktionskostnader 0,8 2,5
Vardeforandring Obligationer andra rantebarande véardepapper 6,9 -8,4
Vardefoérandring Utlaning till allménheten 7,5 8,8
Kreditforluster 335,9 453,0
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster 156,2 27,0
Betald skatt 0,1 50,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandring av tillgdngar och skulder 699,8 699,2
Utlaning till allméanheten (6kn-/minskn+) -185,7 53,8
Inlaning fran allménheten (6kn+/minskn-) 109,8 -446,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper (6kn+/minskn-) 2349 -367,1
Ovriga rérelsetillgangar (6kn-/minskn+) 78,7 -75,5
Ovriga rérelseskulder (6kn+/minskn-) -25,2 48,3
Skulder till kreditinstitut (6kn+/minskn-) -14,9 -16,3
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 658,2 -354,5

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella tillgangar 19 -232,6 -202,8
Investeringar i materiella tillgangar 19 0,9 -4.5
Investeringar i dotterbolag - 46,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -231,7 -161,1

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Aterkdp av egen obligation -40,0 -
Betald rénta primarkapitainstrument -25,9 -24,2
Erhélina aktiedgartillskott 20,0 84,0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten -45,9 59,8
Periodens kassaflode 380,6 -455,9
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 3192,8 2812,1
Likvida medel

Kortfristiga Riksbankscertifikat 1948,8 1999,1
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Utlaning till kreditinstitut 66,7 75,5
Summa 3192,8 2812,1



Noter

Not 1 Allméan information

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Banken) bedriver bank- och finansie-
ringsverksamhet med tjénster inom lan och sparande samt ett antal kontokorts-
produkter till allmanheten. Vidare tillhandahaller Marginalen Bank finansieringslos-
ningar och betallésningar till féretag. Verksamheten bedrivs pa orterna Hudiksvall,
Skellefted och Stockholm. Dessutom férvaltar moderbolaget tillsammans med
dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfélier som innehaller saval
egna krediter, som forvarvade forfallna fordringar.

Banken har ett dotterbolag: Verity International AB (tidigare Sergel Finans AB)
samt dotterbolagets tva dotterbolag Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans
Oy (Finland).

Koncernforhallanden

Bolaget &r ett hel&gt dotterbolag till Marginalen AB, org nr 556128-4349 med sate
i Stockholm, som i sin tur &r ett helagt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr
556096-5765 med sate i Stockholm. Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks
Kyrkogata 8, 100 41 Stockholm. ESCO Marginalen AB upprattar koncernredovis-
ning pa hdgsta niva.

Den 29 april 2025 godkénde styrelsen och verkstéllande direktdren arsredovis-
ningen som slutgiltigt ska godkénnas av arsstdmman planerad till maj 2025.
Angivna belopp i noter &r i miljoner kronor (mkr) och bokfért varde om inget annat
anges. Belopp inom parentes avser samma period féregaende ar.

Not 2 Redovisningsprinciper i koncernen

Redovisningsprinciperna som tillimpas av koncernen anges nedan. Principerna
har tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Redovisat
varde éverensstammer med verkligt varde, om inte annat anges.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med IFRS Redovisningsstandarder
som antagits av EU. Darutéver tillampas lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter
och allméanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR 1).

Moderbolagets redovisningsprinciper framgar av stycke 2.10.

Nya redovisningsprinciper

a) Nya och dndrade standarder samt tolkningar som tillimpas av bolaget

Nya eller &ndrade IFRS standarder eller tolkningar samt férandringar i svenska
regelverk vilka har antagits 2024 har inte haft nagon eller enbart en ovasentlig
effekt pa koncernens finansiella stallning, resultat, kassaflode eller upplysningar.

b) Standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som &nnu
inte tratt i kraft och som inte har tillimpats i fortid

Presentation och upplysningar i finansiella rapporter (IFRS 18)

Den 9 april 2024 publicerade IASB den nya standarden IFRS 18 Presentation och
upplysningar i finansiella rapporter. Under forutsattning att IFRS 18 antas av EU,
och den tidpunkt for ikrafttradande som IASB foreslagit inte &ndras, kommer
standarden att tillampas fran och med rdkenskapsaret 2027. IFRS 18 medfér nya
krav pa utformningen av och upplysningarna i finansiella rapporter, med sarskilt
fokus pa resultatrékningen och upplysningarna kring ledningens resultatmatt.

Standarden férvantas inte medféra nagra finansiella effekter for Banken
eftersom IFRS 18 fokuserar pa presentation och upplysningar i de finansiella
rapporterna. Banken har pabdrjat ett arbete med att analysera effekterna av den
nya standarden.

Andringar i klassificering och vardering av finansiella instrument (IFRS 9 och
IFRS7)

I maj 2024 publicerade IASB andringar avseende klassificering och véardering av
finansiella instruemnt i IFRS 9 och IFRS 7. Under férutsattning att &ndringarna
antas av EU, och den tidpunkt for ikrafttradande som IASB foreslagit inte andras,
kommer andringarna i standarderna tillampas fran och med rakenskapsaret

2026.

Andringarna i IFRS 9 innebér framst fortydliganden vid bedémning av om
avtalsenliga kassafloden i finansiella tillgangar, som inkluderar villkor som &ar
beroende av framtida handelser, uppfyller kriterierna for enbart kapitalbelopp
och ranta (SPPI-kriterierna). Andringarna ger i huvudsak vigledning vid
beddmning av om SPPI-kriterierna ar uppfyllda for en hallbarhetslédnkad utl&ning.

Andringarna i IFRS 7 innebar bland annat att kvalitativa och kvantitativa
upplysningar ska lamnas om effekten av avtalsvillkor som kan férdndra beloppet
for de avtalsenliga kassaflédena beroende pa om en oférutsebar handelse,

som inte direkt relaterad till férandringar i grundlaggande utlaningsrisker och
kostnader, intréffar eller inte intraffar. Upplysningskraven omfattar finansiella
tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt

varde 6ver dvrigt totalresultat samt finansiella skulder vérderade till upplupet
anskaffningsvérde. Banken har paborjat ett arbete med att analysera effekterna
av den nya standarden.

Ovriga andringar

IASB har publicerat foljande nya eller omarbetade standarder dar beddmningen
ar att dessa inte far ndgon betydande inverkan pa Bankens redovisning for den
forsta tillampningsperioden:

- Andringar av IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser: Avsaknad av
utbytbarhet

- IFRS 19 Dotterféretag utan offentlig ansvarighet: Upplysningar

- Avtal med hanvisning till naturberoende elektricitet (dndringar av IFRS 9 och
IFRS7)

- Arliga férbattringar, volym 11

Féljande stérre férandringar paverkar de finansiella rapporterna 2024:

En genomgang har gjorts av resultatrakningen, balansrakningen, det egna
kapitalet och kassaflddesanalysen, for badde koncern och moderbolag, vilket
har medfort till tre olika forandringar jamfort med arsredovisning 2023 och
bokslutskommuniké 2024.

a) Réttelse av fel ingdende balans 2023 samt 2023

- Den upplupna rantan for en del av laneportféljen har blivit dubbelrdknad under
perioden 2020-2024, vilket upptackts vid en processjustering. Det har resulterat
i en korrigering av ingédende balans om -6,1 MSEK fore skatt samt att i koncern
och moderbolag har féljande korrigeringar gjorts, Rénteintakter har minskat
med -12,7 MSEK, Skatt med +2,6 MSEK vilket har medfért ett minskat resultat

pa -10,1 MSEK. P& balansrakningen har Utlaning till allmanheten minskat med
-18,7 MSEK, Uppskjuten skattefordran med +3,9 MSEK och Balanserat resultat
med -4,8 MSEK och Arets resultat med -101 vilket har lett till en minskning av
balansomslutningen med -14,9 MSEK. Total paverkan pa ingaende eget kapital
uppgar till -4,8 MSEK. Total paverkan pa utgaende eget kapital jamfoért med
arsredovisning 2023 uppgar till -14,9 MSEK.

- De forvantade kreditforlusterna for 2023 har underskattats till foljd av en
felaktig implementering av PD-kurvor vid bytet av IFRS 9 motorn. Detta har
medfort att en lagre PD-niva applicerats pa utestaende exponeringar varfor
kreditforlustreserven ansets vara for Iag. | koncern och moderbolag har
foljande korrigeringar gjorts Kreditforluster, netto har 6kat med -20,7 MSEK,
Skatt +4,3 MSEK vilket har medfort ett minskat resultat med -16,4 MSEK. Pa
balansrékningen har Utlaningen till allméanheten korrigerats med -20,7 MSEK,
Uppskjuten skattefordran med +4,3 MSEK och Arets resultat med -16,4 MSEK
vilket har minskat balansomslutningen med -16,4 MSEK.

Dessa tva handelser har resulterat i en forandring av 2023 resultat med -26,5
MSEK och en minskad balansomslutning med -31,3 MSEK.

De noter som har paverkats for 2023 &r not 3,4, 5,12, 13,16, 20, 33 och 34.

b)Justering av rékningar presenterade i bokslutskommunikén 2024

| Bokslutskommunikén 2024 justerades ovanstaende effekter rérande upplupen
ranta over resultatrdkningen 2024. | arsredovisningen har effekten redovisats
enligt ovan. Detta medfor att i arsredovisningen jamfoért med publicerad
bokslutskommuniké 2024 har Ovriga rérelseintakter ékat med +18,7 MSEK, Skatt
minskat med -3,9 MSEK och Arets resultat 6kat med +14,8 MSEK. Motsvarande
effekt har redovisats mot ingédende eget kapital respektive arets resultat 2023.
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Ovan beskriven handelse hanforligt till forvantade kreditforluster under 2023 har
aven justerats for 2024 jamfoért med bokslutskommunikén 2024.

- De forvantade kreditforlusterna for 2024 har justerats med en 6kning av
Kreditférluster, netto med -29,3 MSEK, Skatt +6,0 MSEK vilket har medfért en
minskning av resultatet med -23,3 MSEK. Pa balansrakningen har Utlaningen

till allmanheten justerats med -50,0 MSEK, Uppskjuten skattefordran med +10,3
MSEK, Balanserat resultat med -16,4 MSEK, Arets resultat med -23,3 MSEK vilket
har minskat balansomslutningen med -39,7 MSEK.

De noter som har paverkats for 2024 &r not 3,4, 8,12, 13,16, 20, 33 och 34.

c) Justering av presentation av képta forfallna fordringar

Under 2024 har presentationen av kopta forfallna kreditportfoljer andrats sa

att en ny rad har lagts till i resultatrakningen, Nedskrivningsvinster/férluster
forvarvade forfallna fordringsportfoljer. Tidigare redovisades dessa pa

raderna Kreditforluster, netto, Nettoresultat av finansiella transaktioner och
Provisionskostnader. Detta har inte resulterat en resultateffekt utan &r endast en
justering mellan raderna.

Koncernen omfattar moderbolaget Marginalen Bank Bankaktiebolag samt de
bolag dar Marginalen Bank har bestdmmande inflytande (kontroll). For att be-
stammande inflytande ska féreligga ska foljande kriterier vara uppfyllda:

1. Marginalen Bank har inflytande &ver investeringsobjektet.

2. Marginalen Bank exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning

fran investeringsobjektet.

3. Marginalen Bank kan anvénda sitt inflytande 6ver investeringsobjektet for att
paverka sin avkastning.

Bestammande inflytande antas féreligga nar moderbolaget direkt eller indirekt
genom dotterféretag dger mer an halften av rostratterna i ett foretag om det inte
finns bevis for att det &r praktiskt mojligt for en annan investerare att pa egen
hand styra de relevanta aktiviteterna i foretaget.

De tre kriterierna &ar uppfyllda fér Marginalen Banks helagda dotterbolag som
framgér av not 20 Aktier och andelar i koncernforetag. Samtliga dessa dotterbolag
ags till 100 procent.

De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretagen som konsolide-
ras avser samma period och &r upprattade enligt de redovisningsprinciper

som géller for koncernen. Ett dotterforetag tas in i koncernredovisningen fran
forvarvstidpunkten, vilket ar den dag d& moderbolaget far ett bestdmmande
inflytande Gver dotterféretaget, och ingar i koncernredovisningen till den dag d&
det bestdammande inflytandet upphor.

2.41 Redovisning och bortbokning

Kop och forsaljning av penning- och kapitalmarknadsinstrument pa avista-
marknaden redovisas pa affarsdagen. Motsvarande galler for derivat. Ovriga
finansiella tillgangar och skulder redovisas normalt pa likviddagen. Finansiella
tillgangar tas bort fran balansrakningen nér de avtalsenliga rattigheterna till
de kassafléden som harrér fran tillgangen upphor eller nar samtliga risker och
fordelar forknippas med tillgangen éverfors till nagon annan.

En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen fullgjorts,
upphdr eller annulleras.

2.4.2 Varderingskategorier
Finansiella tillgangar delas, i enlighet med bestammelserna i IFRS 9, in i nagon av
féljande varderingskategorier:
1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt varde via ¢vrigt totalresultat
3. Verkligt varde via resultatrakningen
a) Obligatorisk

Utgangspunkten for att klassificera finansiella tillgangar i respektive varderings-
kategori ar Bankens affarsmodell for forvaltning av de finansiella instrumenten
samt huruvida instrumentets avtalsenliga kassafléden enbart innehaller betal-
ningar av kapitalbelopp och ranta.

Finansiella skulder delas in i féljande varderingskategorier:
1. Upplupet anskaffningsvarde
2. Verkligt véarde via resultatrékningen

a) Obligatorisk

Finansiella skulder ska som huvudregel redovisas till upplupet anskaffningsvar-
de. Undantaget éar finansiella skulder som obligatoriskt ska vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen, exempelvis derivat, samt skulder som vid forsta
redovisningstillfallet oaterkalleligen identifierats att varderas till verkligt varde.

Finansiella tillgdngar respektive skulder som redovisas p& samma rad i balans-
rakningen kan klassificeras i olika varderingskategorier.

Vid forsta redovisningstillfallet redovisas alla finansiella tillgangar och skulder

till verkligt varde. For tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde via
resultatrakningen fors transaktionskostnader direkt till resultatrakningen vid
anskaffningstillfallet. For dvriga finansiella instrument raknas transaktionskost-
nader in i anskaffningsvardet.

2.4.3 Beddmning av Affarsmodell fér finansiella tillgadngar

Grunden for att faststalla vilken varderingskategori den finansiella tillgangen till-
hor utgdrs av beddmning av affarsmodellen for hantering av finansiella tillgangar.
Affarsmodell faststélls pa en niva som avspeglar hur grupper av finansiella till-
gangar tillsammans hanteras for att uppna ett visst syfte. Affarsmodellen ar inte
beroende av foretagsledningens avsikter med enskilda instrument utan faststélls
baserat pa en aggregerad niva.

IFRS 9 skiljer pa affarsmodeller som utgar ifran att kassafléde uppstar genom
férsalining (Ovrig, “other business models”), kassaflddena framst utgérs av
tillgangens kassafléden (Inneha hold to collect”) eller en tredje affarsmodell som
ar en blandning av de tva féregaende (Blandad "hold to collect and sell”).

Nar affarsmodellen &r "hold to collect” eller “hold to collect and sell’bestams
klassificeringen bestdms genom ett s.k. SPPI -test som avgér om tillgangens
kassafldde endast bestar av aterbetalning (amortering) av kapitalbelopp (nomi-
nal) och ranta, dar rantan i princip uteslutande bestar av ersattning for tidsvardet
pa pengar, likviditetsrisk och kreditrisk.

2.4.4 Bedomning av om avtalsenliga kassafléden enbart &r betalningar av kapi-
talbelopp och ranta (SPPI-test)

Beddmningen av om avtalsenliga kassafléden enbart ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta har betydelse fér uppdelningen i varderingskategorier. Vid denna
beddémning definieras kapitalbeloppet som den finansiella tillgangens verkliga
varde vid forsta redovisningstillfallet. Ranta definieras som erséattning fér peng-
ars tidsvarde, kreditrisk, andra grundlaggande utlaningsrisker (t ex likviditetsrisk)
och kostnader (t ex administrativa kostnader) samt vinstmarginal.

For att bedoma om den finansiella tillgangens avtalsenliga kassafléden enbart
innehaller betalningar av kapitalbelopp och ranta gérs en beddmning av den
finansiella tillgangens avtalsvillkor. Om det finns avtalsvillkor som kan &ndra
tidpunkten eller beloppen i de avtalsenliga kassaflédena, modifierar ersattningen
for pengars tidsvarde eller medfor havstangseffekt eller extra kostnader vid
férskottsbetalning och forlangning, sa bedéms kassaflédena inte enbart besta av
kapitalbelopp och rénta.

For vissa typer av transaktioner far en emittent prioritera betalningar till inneha-
vare av finansiella tillgdngar genom att anvénda flera instrument som ar sam-
mankopplade via avtal som skapar koncentrationer av kreditrisker (trancher). Vid
sadana transaktioner har en tranch kassaflddesegenskaper som ar betalningar
av "kapitalbelopp och ranta pa utestaende kapitalbelopp” endast om

a) tranchens avtalsvillkor som beddms for klassificering (utan att se igenom den
underliggande gruppen av finansiella instrument) ger upphov till kassafléden
som endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapital-
beloppet (t.ex. rantan pa tranchen &r inte ar knuten till ett ravaruindex)

b) den underliggande gruppen av finansiella instrument har de kassaflédesegen-
skaper som utgér betalningar av “kapitalbelopp och ranta” enligt IFRS 9, och

c) exponeringen for kreditrisk i den underliggande gruppen av finansiella instru-
ment som &r inneboende i en tranch &r lika med eller lagre &n exponeringen for
kreditrisk i den underliggande gruppen av finansiella instrument (t.ex. kreditbety-
get fér den tranch som beddms for klassificering &r lika med eller hdgre an det
kreditbetyg som skulle gélla fér en enda tranch som finansierade den underlig-
gande gruppen av finansiella instrument).

2.4.5 Upplupet anskaffningsvarde

En finansiell tillgang ska varderas till upplupet anskaffningsvéarde om bada
féljande villkor &r uppfyllda:

« syftet med affarsmodellen &r att erhélla avtalsenliga kassafloden,

« de avtalsenliga kassaflédena ar enbart betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Dessa tillgangar &r foremal for nedskrivningsproévning.

Upplupet anskaffningsvarde utgors av det diskonterade nuvérdet av alla framtida
betalningar hanférliga till instrumentet dar diskonteringsréntan utgoérs av instru-
mentets effektivranta vid anskaffningstillfallet.

2.4.6 Verkligt véarde via 6vrigt totalresultat

En finansiell tillg&ng ska varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat om
bada foljande villkor ar uppfyllda:

« syftet med affarsmodellen &r bade att erhalla avtalsenliga kassafléden och att
sélja tillgangen,

« de avtalsenliga kassaflédena ar enbart betalningar av kapitalbelopp och ranta.

Tillampas for rantebédrande vardepapper, primart avseende placering av
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Not 2, fortséttning

likviditet, vilka normalt innehas fram till slutférfall men dar det vid behov finns
mojlighet att avyttra hela eller delar av innehavet i fortid.

Redovisning sker vid anskaffningstidpunkten till verkligt varde plus transaktions-
kostnader. Orealiserade vérdeférandringar redovisas i Ovrigt totalresultat och
ackumuleras i en verkligt vardereserv inom eget kapital. Ackumulerad vinst eller
forlust omklassificeras fran eget kapital till resultatrakningen nér instrumentet
tas bort fran balansrakningen och redovisas pa raden Nettoresultat finansiella
transaktioner. Rantor redovisas i resultatrakningen pa raden Ranteintékter,
beréknade i enlighet med effektivrantemetoden. Valutakursférandringar
redovisas i resultatrakningen pa raden Nettoresultat finansiella transaktioner.
Tillgangarna provas for nedskrivning I6pande. Nedskrivningar redovisas pa
raden Nettoresultat av finansiella transaktioner och som en férandring av verkligt
vardereserven i eget kapital via 6vrigt totalresultat.

Vid forsta redovisningstillfallet ar det tillatet att oaterkalleligen klassificera eget-
kapitalinstrument som inte innehas i handelssyfte till verkligt véarde via évrigt
totalresultat. Efterfoljande vardeférandringar, saval orealiserade som realiserade
inklusive valutakursresultat, redovisas i ¢vrigt totalresultat. Realiserade vardefor-
andringar omklassificeras inom eget kapital till balanserade vinstmedel, det vill
séaga inte till resultatrakningen.

2.4.7 Verkligt varde via resultatrakningen, obligatorisk

Om en finansiell tillgang inte uppfyller villkoren for vardering till upplupet
anskaffningsvéarde eller till verkligt vérde via Ovrigt totalresultat, ska den vérderas
till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel klassificeras alltid till
verkligt vérde via resultatrakningen, liksom finansiella tillgangar som forvaltas
och utvarderas baserat pa verkliga varden.

2.4.8 Omklassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar omklassificeras i regel inte efter forsta redovisningstillfallet.
Omklassificering ar tillaten om Banken i sallsynta fall skulle byta affarsmodell fér
forvaltningen av en portfélj av finansiella tillgangar.

Omklassificering av finansiella skulder &r inte tillatet efter det forsta
redovisningstillfallet.

2.4.9 Derivatinstrument

Samtliga derivat redovisas i balansrakningen och vérderas till verkligt varde.
Derivat med positiva verkliga varden redovisas pa tillgangssidan i posten
Derivatinstrument. Derivat med negativa verkliga vérden redovisas pa skuldsidan
i posten Derivatinstrument. Realiserade och orealiserade vinster och férluster

pa derivat redovisas i resultatrdkningen i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner.

Upplysning om derivatens bruttoresultat har angetts i not 17 Derivat.

Verkligt varde definieras som priset till vilket en tillgang skulle kunna
séljas eller en skuld éverfdras i en normal transaktion mellan oberoende
marknadsaktorer.

For finansiella instrument som handlas pa en aktiv marknad likstalls verkligt
varde med det aktuella marknadspriset. Som aktiv betraktas en sadan
marknad dér noterade priser enkelt och regelbundet finns tillgéangliga pa en
reglerad marknad, handelsplats, tillforlitlig nyhetstjénst eller motsvarande,
och dar prisuppgifterna latt kan verifieras genom regelbundet forekommande
transaktioner. Det aktuella marknadspriset motsvaras av den kurs mellan kdp-
och saljkursen som under omsténdigheterna ger en mer rattvisande bild av
det verkliga vardet.

Nar tillforlitliga uppgifter om marknadspris saknas for finansiella instrument,
bestams verkligt varde med hjalp av varderingsmodeller. De varderingsmo-
deller som anvands bygger paindata som i allt vasentligt kan verifieras med
marknadsobservationer, t.ex. marknadsrantor. Vid behov goérs en justering for
andra variabler som en marknadsaktor forvantas ta i beaktande vid prissatt-
ningen. De antaganden som anvands vid vardering baseras pa marknadsprax-
is och kontrolleras I6pande av riskkontrollfunktionen samt mot motparters
vardering.

2.5.1 Rantebarande vardepapper
Rantebarande vardepapper utgivna av stater varderas med hjélp av aktuella
marknadspriser.

2.5.2 Derivat

Derivat som handlas pa en aktiv marknad varderas till marknadspris.
Koncernens derivatkontrakt &r linjara valutaderivat och varderas med var-
deringsmodeller som bygger pa marknadsréntor och andra marknadspriser.

Vid modellvardering av derivat férekommer i vissa fall differenser mellan
transaktionspriset och det varde som réknats fram med hjalp av en vérde-
ringsmodell vid det forsta redovisningstillfallet. Sddana skillnader orsakas
av att den tillampade varderingsmodellen inte fullt ut fangar upp alla kom-
ponenter som paverkar derivatets varde. Orealiserade resultat pa grund av
positiva skillnader mellan transaktionspris och det varde som raknas fram
med hjélp av en varderingsmodell (s.k. dag 1-resultat) utgdrs av Bankens
vinstmarginal och ersattning for att tdcka exempelvis kapital- och adminis-
trativa kostnader. Orealiserade positiva dag 1-resultat fors inte till resultatet
vid det forsta redovisningstillféllet, utan periodiseras 6ver derivatets |6ptid.

2.6.1 Forvéntade kreditforluster

Reglerna om nedskrivning i IFRS 9 omfattar finansiella tillgadngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde, finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
ovrigt totalresultat samt finansiella garantier och oaterkalleliga laneloften, och
baseras pa en modell for redovisning av forvantade kreditforluster. Enligt denna
modell ska reserven spegla ett sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att
utvardera en rad sannolika utfall med hansyn tagen till all rimlig och verifierbar
information som ar tillganglig pa rapporteringsdagen utan orimlig kostnad eller
anstrangning. | bedémningen beaktas historiska, nuvarande och framatblickan-
de faktorer. De finansiella tillg&ngar vars nedskrivningsbehov ska prévas delas in
i tre steg, beroende pa graden av kreditférsamring:

« Steg 1 - finansiella tillgangar utan betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet,

« Steg 2 - finansiella tillgdngar med betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta
redovisningstillfallet, men dar det vid rapporteringstillfallet saknas objektiva
belagg for att fordran ar kreditférsamrad,

« Steg 3 - finansiella tillgangar for vilka objektiva omsténdigheter har identifie-
rats for att fordran ar kreditforsamrad samt férvarvade forfallna fordringar.

For Steg 1ska reserveringar som motsvarar férvantade forluster orsakade av fal-
lisemang som férvantas intréffa inom tolv manader redovisas. | Steg 2 och Steg
3 ska reserveringar som motsvarar den férvantade forlust som foérvantas intraffa
vid fallisemang nagon gang under den finansiella tillgdngens hela aterstdende
|16ptid redovisas.

Berakningarna av forvantade kreditforluster paverkas i forsta hand av riskpara-
metrarna sannolikhet for fallisemang (PD), exponering vid fallisemang (EAD) och
forlustandel vid fallisemang (LGD). Forvantade kreditforluster bestams genom
att berékna PD, EAD och LGD fram till avtalets forvantade slutférfallodag. Dessa
tre riskparametrar multipliceras och justeras med 6verlevnadssannolikheten
alternativt sannolikheten fér att kreditexponeringen inte har fallerat eller blivit
aterbetald i fortid. De berdknade forvantade kreditforlusterna diskonteras
sedan tillbaka till rapporteringsdagen med den ursprungliga effektivrantan och
summeras. Summan av forvantade kreditforluster i Steg 1 berdknas med sanno-
likheten for fallisemang under de kommande 12 manaderna. For Steg 2 och Steg
3 beraknas de forvantade kreditférlusterna med sannolikheten for fallisemang
under tillgangens aterstaende 16ptid. Det enda undantaget fran denna generella
princip tillampas pa vissa revolverande krediter, sdsom kreditkort, dar forvantad
|16ptid ar den forvéntade beteendemassiga I6ptiden, vilken uppskattas genom
produktspecifika historiska data.

2.6.2 Modellbaserad beréakning

For avtal i Steg 1, Steg 2 och Steg 3 finns en koncerngemensam central process
med modellbaserad berékning. Processen inleds med att det for samtliga avtal
beddms om det skett en betydande dkning av kreditrisken sedan férsta redo-
visningstillfallet (avtalets ingadende). Reserverna i de olika nedskrivningsstegen
berédknas pa individuell basis.

| nedskrivningsprévningen uppskattas de framtida kassaflddena och sékerhe-
tens varde (inklusive garantier). Vid bedémningen tas hansyn till den enskilde
motpartens specifika egenskaper och nedskrivning gérs om det beraknade
atervinningsvardet understiger bokfort varde.

2.6.3 Expertbaserad beréakning

Expertbaserad berdkning gors for kreditforluster for att ta hansyn till uppskattad
effekt fran faktorer som inte beddémts ha fangats av modellen (Steg 1, Steg 2 och
Steg 3). De modellbaserade berakningarna ar gjorda for att géra en sa precis
skattning som majligt av de enskilda bidragen till reserveringsbehovet men

det &r mycket svart att med generella modeller fanga alla de egenskaper som
karakteriserar ett enskilt avtal. Darfor gors en manuell analys av de avtal som ger
de storsta bidragen till reseveringsbehovet. Den manuella analysens syfte ar att,
baserat pa expertkunskap om de enskilda krediterna, bedéma om den modellba-
serade ska erséttas eller kompletteras med en expertbaserad berakning.
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Expertbaserad berakning kan &ven utféras pa en mer aggregerad niva for att
justerade modellbaserade berdkningarna for en delportfélj eller motsvarande.
Dessa justeringar fordelas proportionellt 6ver de ingadende avtalen.

En expertbaserad berakning kan medféra bade hogre och lagre reserveringsbe-
hov an den ursprungliga berakningen.

2.6.4 Redovisning och presentation av kreditférluster
« Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde redovisas i
balansrakningen till sitt nettobelopp, efter avdrag for forvantade kreditforluster.

« Poster utanfér balansrakningen (outnyttjad del av kreditkort och oaterkalleliga
lanel6ften) redovisas till sitt nominella belopp. Reserveringar for forvantade
kreditférluster avseende dessa instrument redovisas som en avsattning i
balansrakningen.

« Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat &r
redovisade till verkligt varde i balansréakningen. Reserveringar for férvantade
kreditforluster avseende dessa instrument redovisas i verkligt varde reserven i
eget kapital och minskar saledes inte redovisade vérde pa instrumentet.

« Finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvarde, finansiella till-
gangar varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat och fér poster utanfor
balansrakningen redovisas periodens kreditforluster (forvantade och konstatera-
de) i resultatrakningen pa raden Kreditforluster, netto. Raden Kreditforluster, net-
to utgdrs av periodens reserveringar for forvantade kreditforluster med avdrag
for aterforingar av tidigare utférda reserveringar, periodens bortskrivningar och
periodens atervinningar.

« Bortskrivning utgors av konstaterade kreditforluster med avdrag for aterfo-
ringar av tidigare gjorda reserveringar for forvantade kreditforluster i Steg 3 och
kan avse hela eller delar av en finansiell tillgang. Bortskrivning sker nér det inte
beddms finnas nagon realistisk méjlighet till aterbetalning.

« Betalningar som tillkommer Bolaget for bortskrivna finansiella tillgangar
intéktsredovisas som atervinningar inom raden Kreditforluster, netto.

« Kdpta eller utgivna osékra fordringar ar instrument som &r osékra vid forsta
redovisningstillfallet. Férvantade kreditforluster for sddana tillgangar varderas
alltid till ett belopp motsvarande de forvantade kreditforlusterna for tillgang-

ens aterstaende 16ptid. Emellertid anses de forvantade kreditforlusterna vid
forsta redovisningstillfallet vara en del av det redovisade bruttovardet. Darmed
representerar den redovisade reserven for kreditforluster endast férandringen
av de forvantade kreditforlusterna for tillgangens aterstaende 16ptid sedan forsta
redovisningstillfallet. Belopp och tidpunkt for framtida atervinningar ar beroende
av lantagarens framtida betalningsformaga samt sdkerhetens varde vilka bada
paverkas av framtida ekonomiska férhallanden. Bedémningarna och nivaerna pa
reserveringarna av kreditforlusterna férandras i takt med att ny information blir
tillgénglig eller genom att atervinningsstrategier férandras. Gynnsamma férand-
ringar i forvantade kreditforluster for tillgangens aterstaende 16ptid redovisas
som en vinst &ven om den gynnsamma foérandringen ar stérre an det belopp som
tidigare redovisats i resultatrakningen som en kreditférlust. Dessa redovisas i
resultatrakningen pa posten Nedskrivningsvinster/-forluster, forvarvade forfalina
fordringar.

2.6.5 Modifieringar

Ett lan anses vara modifierat nar de villkor och bestammelser som styr kassaflo-
den andras jamfort med det ursprungliga avtalet som en foljd av en eftergift eller
affarsmassiga omférhandlingar. Eftergifter &r villkorsandringar i samband med
omstruktureringar eller andra finansiella lattnadsatgéarder. Dessa villkorsandring-
ar utfor for att sékerstalla full aterbetalning eller for att maximera aterbetalningen
av det utestadende lanebeloppet for lantagare som har, eller star infor, finansiella
svarigheter. Affairsméssiga omférhandlingar &r villkorsandringar som inte ar rela-
terade till en lantagares finansiella svarigheter, t.ex. andringar i kassaflodet for ett
l&n p.g.a. férdndringar i marknadsférhallanden fér amortering eller rénta.

Om kassafléden fran en finansiell tillgang klassificerad till upplupet anskaff-
ningsvarde har modifierats, men tillgangens kassafloden inte blir vasentligt
annorlunda, tas normalt den modifierade tillgdngen inte bort frdn balansrékning-
en. | det fallet omraknas redovisat bruttovérde utifran den finansiella tillgdngens

férandrade kassafldden, och justeringsbeloppet redovisas i resultatrakningen.

Om en finansiell tillgang modifieras pa ett satt som medfor vasentligt forandrade
kassafldden bokas den modifierade tillgangen bort fran balansrakningen och
ersatts med en ny finansiell tillgang. | dessa fall &r datumet fér modifieringen
forsta redovisningstillfallet for det nya avtalet.

Immateriella tillgangar har en bestdmbar nyttkandeperiod och redovisas till
anskaffningsvéarde minskat med ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar gors linjart for att foérdela kostnaden éver deras beddmda

nyttjandeperiod pa 3 eller 5 ar.

| immateriella tillgangar ingar egenutveckling av programvara. Utgifter for
underhall av programvaran kostnadsfors nar de uppstar.

Utvecklingsutgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning

av programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen redovisas som
immateriella tillgangar nér féljande kriterier ar uppfyllda:

« Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla programvaran sa att den kan anvandas.

« Foretagets avsikt ar att fardigstélla programvaran och att anvanda eller sélja
den.

« Det finns forutsattningar att anvanda eller sélja programvaran.

« Det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska fordelar.
« Utvecklingen och for att anvénda eller salja programvaran finns tillgédngliga.

« De utgifter som ar hanférliga till programvaran under dess utveckling kan
beréknas pa ett tillforlitligt sétt.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar
de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgang i efterfoljande period. Banken arbetar [6pande med impairment test for
vara immateriella tillgangar, vid behov sker nedskrivningar.

Marginalen Bank aktiverar interna projektrelaterade personalkostnader vilket
medfor att de paverkar respektive upparbetat projekt i balansrakningen.

2.71 Nedskrivningar av icke finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestambar nyttjandeperiod eller immateriella tillgangar
som inte &r fardiga for anvandning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgadngar som skrivs av beddms med avseende
pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vérdet kanske inte ar atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade vérde Gver-
stiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens
verkliga varde minskat med férséljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid
beddémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter). For
tillgéngar, andra &n finansiella tillgdngar som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

2.8.1Leasetagare

Nyttjanderéatterna presenteras for koncernen inom materiella tillgangar och
leasingskulderna inom 6vriga skulder. Avskrivningarna pa nyttjanderatterna och
rantekostnader for leasingskulderna redovisas i resultatrakningen.
Leasingskulden vérderas vid anskaffningstillféllet till nuvardet av obetalda
leasingavgifter vid inledningsdatument. Leasingskulden 6kar darefter med rén-
tekostnader pa leasingskulden och minskar med betalda leasingavgifter.
Nyttjanderatten redovisas initialt till anskaffningsvéarde, det vill sdga leasingskul-
dens ursprungliga varde inklusive vissa 6vriga kostnader sasom leasingavgifter
sombetalas vid eller fore inledningsdatument. Nyttjanderatten skrivs darefter av
Over nyttjandeperioden. Leasingavgiftenerna diskonteras med den marginella
laneréntan. Koncernen tillampar de undantag som tillats avseende korttids-
leasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen &r av lagt
varde. Vinster eller forluster hanforliga till andringar av leasingavtal redovisas i
resultatrakningen.

2.8.2 Leasegivare

Leasingkontrakt i Banken ar finansiella leasingkontrakt vilket innebér att de
ekonomiska risker och férdelar som ar forknippade med dgandet av ett objekt

i allt vasentligt dverforts fran leasegivaren till leasetagaren och redovisas som
utlaning. Erhalina betalningar allokeras och redovisas som amortering pa fordran
respektive som leasingintakt. Leasingintakten fordelas s& att en jamna forrant-
ning erhalls pa under varje periods redovisade nettoinvestering. Amorteringen
gors enligt annuitetsmetoden och kontraktens 16ptid ar generellt 36 alternativt
60 manader.

2.91 Primarkapitalinstrument

Bankens primérkapitalinstrument berattigar innehavarna till utdelning, men
dé utbetalning av denna samt aterbetalning av nominellt belopp ligger inom
Bankens kontroll klassificeras instrumentet som eget kapital. Beslutade
utbetalningar till innehavare av primérkaitalinstrument redovisas i eget kapital.
Kostnader i samband med emission av priméarkapitalinstrument omallokeras
inom eget kapital dver férvantad 16ptid.

2101 Réntenetto

Réantenettot utgors i huvuddrag av rénteintakterfran utlaning till allménheten och
kreditinstitut, forvarvade fordringsportfoljer samt investeringar i belaningsbara
statsskuldsférbindelser och obligationer och andra vardepapper med avdrag
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for rantekostnader for koncernens finansiering via inlaning fréan allmanheten och
emitterade skuldinstrument.

Rénteintakter och rantekostnader berdknas och redovisas med tillampning av
effektivrantemetoden i resultatrakningen pa finansiella tillgangar och finansiella
skulder som varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Effektivrantan ar den ranta som diskonterar de uppskattade framtida kassaflo-
dena under det finansiella instrumentets férvantade 16ptid till det finansiella in-
strumentets redovisade nettovarde. Vid uppskattningen av framtida betalningar
beaktas samtliga betalningar som omfattas av avtalsvillkoren. Berakningen av
effektivrantan innefattar de erhallna och erlagda avgifter som ar en integrerad
del av effektivrantan.

Transaktionskostnader i samband med upptagande av lan och utgivande av lan
redovisas darmed som en del av l&anet. Transaktionskostnader och upplagg-
ningsavgifter periodiseras éver lanets férvantade 1&ptid. Aven fakturerings- och
aviseringsavgifter ingar under ranteintékter enligt effektivrantemetoden. Utover
ranteintékter och rantekostnader ingar i rantenettot avgifter for statliga garan-
tier, exempelvis insattningsgaranti och resolutionsavgiften.

| posten leasingintékter redovisas intakter inom produktleasing och avbetal-
ningskop, nettot av leasingintékter, d v s efter direkta kostnader som periodise-
ras och redovisas enligt annuitetsmetoden under leasingavtalets |6ptid.

210.2 Provisionsintakter och provisionskostnader

Provisionsintékter som ar en integrerad del av effektivrantan

redovisas som ranteintakter och inte provisionsintakter.

Dessa utgdrs av upplaggningsavgifter for Ian samt avgifter for tillhandahallande
av kreditfacilitet eller annan typ av laneldfte i det fall som det ar sannolikt

att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas. De typer av intdkter som redovisas
som provisionsintakter ar betalningsprovisioner och kortavgifter.

Erhallna provisioner och avgifter avseende finansiella tjanster intaktsfors éver
den period under vilken tjansten beréknas tillhandahallas dar kreditprodukten
inte har olika delbetalningsalternativ.

Provisionskostnader ar kostnader fér mottagna tjanster i den man de inte ar att
betrakta som ranta och utgoérs av utlaningsprovisioner. Transaktionskostnader
vid utgivande av lan redovisas som en del av effektivrantan.

2.10.3 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och
orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning av finansiella
transaktioner.

Nettoresultatet bestar av:
« Realisationsresultat fran finansiella tillgangar som varderas till verkligt varde
via resultatet.

« Orealiserade vardeforandringar fran finansiella tillgangar som vérderas till
verkligt varde via resultatet.

« Valutakursforandringar.

210.4 Utdelningsintékter
Utdelningar pa aktier som klassificerats till verkligt varde via évrigt totalresultat
redovisas i resultatrakningen i posten Ovriga utdelningsintékter.

Allm&nna administrationsomkostnader omfattar personalkostnader,
inklusive I6ner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala
avgifter, utbildning och 6vriga personalomkostnader. Har redovisas dven
ovriga administrationskostnader som omfattar lokalkostnader, kontorskost-
nader, arvoden, forvarvskostnader och évriga administrationskostnader.
Administrationskostnader redovisas i den period da tjansten utforts.

2.11.1L6ner och erséattningar

Personalkostnader; I6n, sociala kostnader och rorlig ersattning, redovisas i
resultatet i den period da de anstéllda utfort tjansten at koncernen.
Avsattning for rorlig ersattning redovisas nar koncernen har en rattslig eller
informell forpliktelse att gora sddana betalningar.

2.11.2 Pensionsférpliktelser

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket redovisas i resultatet den
period da den anstéallde utfor tjansten at koncernen. En avgiftsbestamd
pensionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter
till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om dennajuridiska enhet inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstallda som héanger
samman med de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare
perioder.

2.11.3 Erséttning vid uppségning

Ersattning vid uppsagning utgar nar den anstalldes anstélining sagts upp fére
normal pensionstidpunkt eller da den anstéllde accepterat frivillig avgang i
utbyte mot sddan erséattning i fraga.

| koncernen gérs uppskattningar och bedémningar for att faststalla redovi-
sade varden pa vissa tillgangar och skulder. Dessa uppskattningar baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer inklusive foérvéntningar pa framtida
handelser som anses rimliga under radande férhallanden. Vasentliga upp-
skattningar och beddémningar har gjorts inom nedanstaende omraden med
hanvisning till detaljerad information.

2.12.1 Kreditforluster (IFRS 9)

Vid berdkning av forvantade kreditforluster anvénds i ett antal fall antaganden
och bedémningar. Varderingen av férvantade kreditforluster ar till sin natur
forknippad med viss osékerhet. Omraden med hég grad av antaganden och
beddmningar beskrivs nedan under respektive rubrik.

2.12.2 Framéatblickande information i makroekonomiska scenarier

Banken 6vervakar I6pande den makroekonomiska utvecklingen med sarskilt
fokus pa de lander dar Banken finns representerat. Denna bevakning sker
bland annat for att ta fram de makroekonomiska scenarier som ligger till grund
for den framatblickande information som anvands i den modellbaserade
berdkningen av forvantade kreditforluster. Férmagan hos bolagets kunder att
uppfylla sina kontraktsenliga ataganden varierar med den makroekonomiska
utvecklingen. Det innebar att den framtida makroekonomiska utveckling-

en har en paverkan pa bolagets syn pa reserveringsbehov for férvantade
kreditforluster. Marginalen Bank utgar fran ett bas och ett negativt scenario.
Banken bevakar individuella beteende ménster hos bankens kunder varvid

ett férandrat beteende kan leda till férandrad férvéantad kreditforlustreser-
vering. Eventuell makroekonomisk paverkan eller annan extern paverkan pa
vara kunders kreditrisk analyseras [6pande och vid behov foreslas individu-
ella eller expertbaserad avsattningar for eventuella kreditforluster. For att
mitigera risken for att halla I1ag reservering har Banken exempelvis anvéant
denna mdjlighet under pandemin men dven i ett tidigt skede d& inflationen och
marknadsréntorna borjade stiga.

2.12.3 Betydande 6kning av kreditrisk

Bolaget gor en bedémning pa avtalsniva vid varje rapportperiods slut
av om en betydande 6kning av kreditrisken har skett sedan det forsta
redovisningstillfallet.

En signifikant 6kning anses ha skett i de fall dar den aktuella riskbedémningen
pa en 12 manaders horisont éverskrider den initiala riskbedémningen med en
relativ 6kning om 3 ggr samt en absolut 6kning om 2%-enheter. | de fall dar den
totala exponeringen hos en enskild kund éverskrider 10 MSEK sker beddmning-
en pa motpartsniva.

Koncernen anvander extern rating i form av investment grade i definitionen
kring vad som kan anses som lag kreditrisk. Om det har skett en betydande
6kning i sannolikheten for fallissemang (PD) eller om avtalsenliga betalningar
for en finansiell tillgang ar forfallna till betalning med mer &n 30 dagar anses en
betydande 6kning av kreditrisk ha skett.

2.12.4 Modellbaserad berakning

Berakningen byggs pa statistiska modeller som ar anpassade for respektive
segment i koncernens portfélj. Med segment menas riskmassigt likartade
exponeringar dar riskparametrarna kan skattas baserat pa en gemensam
uppséttning riskfaktorer. Modellen innehaller &ven bestamda definitioner

av betydande 6kning av kreditrisk som styr hur avtalen forflyttar sig mellan
stegen. Férandringen av kreditrisk mats paindividuell avtalsniva sa langt det
ar mojligt. Vilket beskrivs under 2.11.2.

2.12.5 Manuell och expertbaserad berdkning
Expertbaserad berdkning gors pa modellutfall i Steg 1-3, for att inforliva
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uppskattad effekt fran faktorer som inte bedémts ha fangats av modellen
samt for manuellt bedémda i Steg 3.

2.12.6 Kreditférsamrade tillgangar
For att avgora om en tillgang &r kreditférsémrad tilldmpas den interna
fallissemangsdefinitionen.

Ett fallissemang har intraffat om nagot av féljande kriterierar uppfylit:
a) En finansiell tillgang ar forfallen till betalning sedan 90 dagar.
b) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller lantagaren.
c) Ett avtalsbrott, sdésom uteblivna eller oreglerade betalningar.

d) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller avtalsméssiga skal som
sammanhanger med lantagarens ekonomiska svarigheter, beviljat en eftergift
till lantagaren som langivaren annars inte skulle 6vervaga.

e) Det &r sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion.

2.12.7 Forvarvade kreditportféljer (IFRS 9)

Forvarvade forfallna fordringar varderas med stod av nuvardesberakning pa
forvantade framtida kassafléden. Berdkning och uppféljning sker médnadsvis
for att sakerstélla att redovisat varde ar i enlighet med IFRS 9. Eventuell varde-
justering sker via nettoresultat av finansiella tillgangar i resultatrakningen. Da
detingar ett antal antaganden, vilka anvands i varderingen, finns det en risk
att faktiska kassafloéden kommer att avvika fran dessa. Koncernens forfalina
fordringar vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

2.12.8 Special Purpose Vehicles (SPV-bolag)

Banken har stallt ut ett 1an till ett SPV bolag (Special Purpose Vehicles). SPV bo-
lagets uteslutande syfte ar att forvalta kreditférsamrade fordringar som Banken
har éverfort till SPV bolaget. | detta bolag finns Banken och en extern part som
Investerare. Kassaflodet till SPV-investeraren ar begransat till fordringarnas
prestation. Den storsta delen av variabiliteten har dock forts ¢ver till den andra
parten.

Bankens beddémning ar att bestdmmande inflytande inte féreligger i det bolag
som &r relaterad till virdepapperisering. Detta eftersom banken har begran-
sad mojlighet att paverka forvaltningen av fordringarna och inte enhalligt kan
pakalla avyttring av fordringarna. SPV-bolaget konsolideras féljdaktligen inte.

2.12.9 Ovriga bedémningar, Hallbarhetsrisker

Vid upprattande av arsredovisningen har vasentliga beddémningar utférts med
avseende pa i vilken omfattning hallbarhetsrisker, framst klimatrelaterade och
andra miljorelateraderisker, har paverkat de finansiella rapporterna samt de
uppskattningar och antaganden som tillampats. Bedémningen ar att det i allt
vasentligt ar forvantade kreditforluster som potentiellt paverkas av klimat- och
andra miljérelaterade risker. Banken utfér fortldpande beddémningar av om

det skulle kunna féreligga nagon potentiell paverkan avseende hallbarhets-
risker pa andra omraden i de finansiella rapporterna, vilka framst utgérs av
vardering av finansiella instrument till verkligt varde samt avséattningar och
eventualforpliktelser. Vid bedémningen har nagot behov av att beakta hallbar-
hetsrisker fér andra omréden an férvéntade kreditforluster inte identifierats.
Sammantaget ar banekns bedémning att hallbarhetsrisker inte har haft nagon
vasentlig paverkan pa de finansiella rapporterna for 2024.

2131 Grund fér rapporternas upprattande

Moderbolaget uppréttar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen fér kre-
ditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allménna rad FFFS 2008:25 och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt tillampliga uttalanden.
RFR 2 innebar att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
ska tillampa samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden sé langt detta ar
mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Detta innebar att moderbolaget, med
undantag fér vad som anges nedan, har tilldmpat samma redovisningsprinciper
som koncernen. Marginalen Bank har valt att tilldmpa undantaget i RFR2 vilket
medfor att IFRS16 enbart redovisas pa koncernniva.

2.13.2 Transaktionskostnader vid rérelseférvarv

Moderbolaget tilldampar undantag enligt RFR 2 gallande transaktionskostnader
vid rorelseférvarv. Dessa aktiveras som del av anskaffningsvardet for
rérelseforvarvet.

2.13.3 Koncernbidrag och aktiedgartillskott
Redovisningen av koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet

med de principer som RFR 2 anger, saval i juridiska enheter som i koncernen.
Aktiedgartillskott fran moderbolaget redovisas direkt mot eget kapital.

213.4 Aktier i dotterbolag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvérde. Utdelning fran dotterfo-
retag redovisas som intdkt nar ratten att fa utdelning bedéms som séker och kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt.

| 6vrigt foreligger det inga véasentliga skillnader i moderbolagetsredovisnings-
principer jamfért med koncernens redovisningsprinciper.
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Not 3 Riskhantering

Allmant om riskhantering och riskexponering

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditris-
ker, marknadsrisker och likviditetsrisker samt andra risker sasom operationella
risker strategiska risker. | syfte att begréansa och kontrollera risktagandet i
verksamheten har féretagets styrelse, som ytterst ansvarig for den interna
kontrollen och riskhanteringen i féretaget, faststéllt policyer och instruktioner for
verksamheten.

Styrelsen har i de interna styrdokumenten Policy for riskaptit och Riskpolicy
faststallt Marginalen Bank-koncernens riskaptit och riskstrategier. Strategierna
innebér att inom ramen for riskaptiten faststalla risklimiter/risktoleransnivaer
for relevanta riskrelaterade nyckeltal att utgora indikatorer for begransningar

i den risk som koncernen far exponeras mot. Dessa limiter féljs upp med ett
trafikljussystem dar gront visar att risken vél ligger inom faststalld malniva.
Gult visar att risken ar forhojd risk och att risken ar utanfor faststalld malniva,
men inom faststéllda limiter. Detta innebar forhéjd bevakning och upprattande
av analys for faststallande av atgardsplan for atergang till malniva och for att
férhindra brott mot riskaptitlimit. Rott innebér brott mot faststalld riskaptitslimit
och en ej accepterad riskniva. Omedelbara atgérder ska vidtas for en atergang
till accepterad riskniva. Processen innebér att ansvarig funktion inom forsta
linjen I6pande foljer Kreditriskexponering for finansiella tillgangar, garantier och
laneldften i koncernen.

Riskdeklaration

Styrelsen beslutar om riskaptit och anser att arrangemangen for riskhantering
ar tillfredsstéllande avseende Marginalen Bank koncernen. De riskhante-
ringssystem som inforts ar andamalsenliga i forhallande till Marginalen Banks
verksamhet och strategi.

Riskfoérklaring

Marginalen stravar efter ett hogt riskmedvetande och att endast ta nédvandiga
och kalkylerade risker for att uppna sina affarsmal. Marginalen genomfor minst
arligen en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) som beskriver vilket
kapital och vilken likviditet som krévs for att tacka verksamhetens risker i olika
scenarion. IKLU:n integreras med affars- och riskstrategin och anvands som

ett styrmedel i den dagliga verksamheten. Styrelsen har harutdver antagit en
riskaptit och riskpolicy fér metoder, dvergripande limiter samt rapporteringsord-
ning avseende risk.

Koncernens affarsverksamhet ar i likhet med all affarsverksamhet riskexpone-
rad och koncernen har som mal och policy att begrénsa dessa riskers negativa
resultatpaverkan. Verksamheten bedrivs utifran accepterade risknivaer. Den
konsoliderade situationen har uttryckt accepterade risktoleransnivaer i sitt
riskaptitsdokument. | riskpolicyn beskrivs riskstrategin samt generella krav pa
riskhantering.
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Onskad / Limitut-

Riskkategori Nodvandig Riskaptit nyttjande Andel av kapitalbehov

Kreditrisk relaterad till affarsverksamheten Onskad Ska tas men kontrolleras Lagt 6%

Koncentrationsrisk relaterad till affarsverksamhetens

kreditgivning Onskad Ska tas men kontrolleras Lagt 11%
Ska minimeras sa ldnge det ar

Motpartsrisk relaterad till finansverksamheten Nodvandig ekonomiskt forsvarbart Lagt 0%
Ska minimeras sé lange det ar

Likviditets- och finansieringsrisk Nodvandig ekonomiskt forsvarbart Lagt
Ska minimeras sé lange det ar

Marknadsrisk / Ranterisk Nodvandig ekonomiskt forsvarbart Lagt %
Ska minimeras sa lange det ar

Operativa risker Nodvandig ekonomiskt forsvarbart Lagt %
Ska minimeras sa lange det ar

Ovriga risker Nodvandig ekonomiskt férsvarbart Lagt

Kreditrisk och koncentrationsrisk &r direkt kopplade till Marginalens affarsmodell
och klassificeras darmed som énskvéarda risker.

Ovriga risker ses som nédvandiga fér att uppfylla affarsmodellen och ska hallas
paen lag niva.

Malséattning for kapitalbas

Marginalen Banks mal avseende kapitalstrukturen ar att uppréatthalla finansiell
stabilitet for att trygga Marginalen Banks formaga att fortsatta utveckla sin verk-
samhet och att ha en tillracklig buffert for att kunna hantera oférutsedda hén-
delser. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Marginalen Bank
férandra upplaningsstrukturen eller férandra eget kapital genom att emittera nya
aktier, uppta aktiedgartillskott, stélla ut forlagslan, férandra den utdelning som
betalas till aktiedgarna eller aterbetala kapital till aktiedgarna.

Kapitalkrav
Marginalen Bank ska uppfylla tva parallella kapitalkrav i form av riskbaserade
krav och krav pa bruttosoliditet.

Det riskbaserade kapitalkravet bestar féljande huvudkomponenter:

« Minimikravet; 8 procent av de riskvagda tillgadngarna. Marginalen Bank
beréknar kapitalkraven i Pelare 1enligt schablonmetoden for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk.

Det kombinerade buffertkravet; Marginalen Bank omfattas av kraven pa
kontracyklisk buffert och kapitalkonserveringsbuffert och haller kapital for
dessa.

Vagledning i pelare 2. Med vagledningen kan Fl underratta en bank om
vilken kapitalnivd som myndigheten anser Det sarskilda kapitalbaskravet,
pelare 2-kravet; | Marginalen Banks interna kapital- och likviditetsutvarde-
ring (IKLU) utvérderas kapitalkravet inom Pelare 2 i linje med de regulatoris-
ka riktlinjerna. Dessutom valideras resultatet fran stressade scenarier med
kapitalkravet i Pelare 1avseende kreditrisk, marknadsrisk (valutakursrisk)
och operativ risk. IKLUn faststalls av styrelsen och bygger pa verksamhetens
tredriga prognoser avseende Marginalen Banks. | samband med OUP be-
slutade Finansinspektionen 2023-12-14 att Marginalen Bank Bankaktiebolag
ska uppfylla ett sarskilt kapitalbaskrav for andra risker &n risken for alltfor lag
bruttosoliditet avseende koncentrationsrisk for kreditrisk samt ranterisker
och andra marknadsrisker i 6vrig verksamhet om 1,43 procent av totalt risk-
vagt exponeringsbelopp. Kapitalbaskravet ska uppfyllas med tre fjardedelar
primarkapital varav minst tre fjdrdedelar ska besta av k&rnprimarkapital. att
banken ska halla utdver de andra huvudkomponenterna for att tédcka risker
och hantera framtida finansiella pafrestningar.

Bruttosoliditetskravet, det totala bruttosoliditetskravet ar uppbyggt av motsva-
rande huvudkomponenter som det riskbaserade kapitalkravet. Minimikravet ar 3
procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet.

Marginalen Banks kapitaltdckning framgér av not 30 och 31.

Finansinspektionen underrattade den 11 mars 2024 Marginalen Bank om att
Marginalen Bank individuellt bor halla ytterligare kapital enligt féljande (pelare
2-vagledning): 5,0 procent av bankens totala riskvagda exponeringsbelopp, 3,0
procent av bankens totala exponeringsmatt for bruttosoliditet. Marginalen Bank
har 6verklagat Finansinspektionens beslut.

Kapitaltackning
Marginalen Banks kapitaltackning framgar av not 30 och 31.

Ramverk for styrning, riskhantering och kontroll

Styrelsen ansvarar for att satta tydliga mal betraffande langsiktig riskaptit,
risktolerans, sammansattning och hantering avseende verksamhetens risker.
Styrelsens instruktioner avseende styrning och intern kontroll &r grundlaggan-
de for verksamhetsstyrning och god intern kontroll. Detta tillsammans med
koncernens affarsplaner och kapital-/likviditetsplanering lagger grunden for
hur styrelsen beddémer och utvecklar bolagets verksamhet.

Koncernen har en funktion for Internrevision samt en Revisions-, Risk och
Compliancekommitté som ar ett beredningsutskott. Dessa enheter ar sjalv-
sténdiga fran verksamheten. Direkt understalld verkstéallande direktoren finns
en riskchef med ansvar for att bedéma och sakerstélla effektivitet och &nda-
malsenlighet i koncernens ramverk for riskhantering samt kritiskt granska och
ifragasatta beslut som paverkar koncernens riskexponeringar.

Direkt understélld riskchefen finns funktionen for Riskkontroll som har till
uppgift att kontrollera och sakerstalla att verksamheten identifierar, varderar
och hanterar dess risker samt foljer upp och analyserar verksamheten.
Rapportering av risker sker I6pande till bade ledning och styrelse.

Direkt understélld verkstéllande direktéren finns funktionen fér
Regelefterlevnad som bevakar att forandringar i externa regelverk imple-
menteras, att verksamheten I6pande utbildas och kontrollerar att policys och
instruktioner foljs.

Bankens styrning, riskhantering och kontroll baseras pa principerna om tre
forsvarslinjer. Forsta forsvarslinjen utgors av verksamhetsfunktionerna som
ar ansvarig for risken och utfor riskhanteringen inom sitt omrade. Andra
férsvarslinjen utgdrs av de oberoende funktionerna for Riskkontroll och
Regelefterlevnad. Tredje férsvarslinjen utgors av en oberoende funktion for
Internrevision som ar direkt understalld styrelsen. Funktionen utfor regel-
bundet revison av kontroll- och ledningsfunktioner. En utforlig beskrivning av
Marginalen Banks riskexponeringar och riskhantering presenteras nedan.
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Funktionen for Riskkontroll utfér &ven oberoende kontroll av att riskexpo-
neringar &r inom faststéllda limiter. Vidare specificeras risktoleransnivaer
avseende finansiella risker i finanspolicy, placeringspolicy samt avseende
kreditrisker i kreditpolicy. | riskpolicyn beskrivs riskstrategin samt generella
krav pa riskhantering.

Riskexponering i Marginalen Bank och koncernen

Bankens dnskade riskaptit utgors huvudsakligen av kreditrisk direkt relaterad till
Marginalens affarsverksamhet. Ovriga identifierade risker &r likviditets- och refi-
nansieringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk i likviditetsplaceringar, operativa risker,
strategisk risk (inklusive affarsrisk och ryktesrisk), pensionsrisk, hallbarhetsrisker
samt regelefterlevnadsrisker (inklusive penningtvattsrisker) betraktas av Banken
som affarsmassigt nddvandiga risker men dar riskaptiten medfor att risken ska
héllas pa en lag niva. Detta innebdr att dessa risker ska minimeras sé lange det ar
ekonomiskt férsvarbart.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk i utlaningsverksamheten definieras som risken att motparten inte kan
fullfolja sina betalningsforpliktelser. Kreditrisk méts dels genom lantagarens
aterbetalningsformaga och dels genom vérdeférandringar av stéllda sékerheter i
relation till fordran. Kreditrisk forekommer dven i finansverksamheten. | kreditrisk
ingér aven koncentrationsrisk. Med koncentrationsrisk avses den 6kning av
kreditrisk som uppstar vid stora exponeringar mot enskilda motparter, branscher
eller regioner. Kreditrisk utgdér Bankens storsta risk.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for Bankens kreditverksamhet. Styrelsen
har i séarskild kreditutskottsinstruktion delegerat ansvaret for kreditbeslut enligt
sarskild beslutsordning. Kreditchef ar direkt understélld VD och rapporterar
regelbundet till VD och styrelsen. Banken ska vid var tid bedriva sund kreditverk-
samhet i enlighet med god kreditgivningssed. Banken stravar efter att ha en vél
diversifierad kreditportfélj med god kreditkvalitet. Den grundlaggande principen
for Bankens kreditverksamhet &r att kredit endast far beviljas om lantagaren

pa goda grunder kan forvantas fullgora sina forpliktelser gentemot Banken.
Kreditbeslut och attestering sker i dualitet, dvs av minst tva personer. Fér mindre
krediter kan beslut fattas av en person med stdd av en kreditbedémningsmall.
For vissa produkter kan automatiserade systemgenererade beslut tilldmpas.

En forutsattning for systemgenererade beslut ar att modellen beslutats enligt
dualitetsprincipen.

Banken tillampar kvantitativa modeller for bedémning av kreditrisk vid kreditbe-
viljning och uppféljning. Modellerna ska uppskatta risken for fallissemang och
rangordna kunderna utifran kreditrisk. Utifran beddmning av kundernas aterbetal-
ningsférmaga och kreditriskbedémning hanférs kunderna till relevant riskklass,
se &ven nedan i avsnittet Riskklassificeringssystemet. Sékerheter begars alltid,
nar det ar rimligt och majligt, i syfte for att minimera risken for kreditforlust. For
mer utforlig information héanvisas till stycke Sakerheter i denna not. Férutom
kreditriskbed®mning i samband med ny eller férdndrad exponering gentemot
kund gors &ven en arsfoéredragning, vilket &r en viktig del i den I6pande kreditris-
kuppféljningen. Bankens rutiner for évervakning av forfallna fordringar syftar till
att minimera kreditforlusterna genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos
kunderna och en atféljande snabb handlaggning av férekommande kravarenden.
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Kreditriskexponering for finansiella tillgangar, garantier och lanel6ften i koncernen

Forvarvade
2024-12-31, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 fordringsportfoljer Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 - - - 1177,2
Lag risk 11772 - - - 1177,2
Forlustreservering - = o o -
Totalt redovisat varde 1177,2 - - - 1177,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser mm 2 318,9 - - - 2 318,9
AAA-AA 2318,9 - - - 2318,9
Foérlustreservering - - - - -
Totalt redovisat varde 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut 101,9 o o o 101,9
Lag risk 101,9 - - - 101,9
Forlustreservering o o - - -
Totalt redovisat virde 101,9 101,9
Utlaning till alimé@nheten 13 304,7 1 463,2 634,8 3916,4 19 318,9
Riskklass 1 2 358,0 = = = 2 358,0
Riskklass 2 5995,5 0,5 - - 5996,0
Riskklass 3 2599,4 48,8 - - 2648,2
Riskklass 4 1115,6 136,6 - - 12523
Riskklass 5 619,3 151,4 = = 770,7
Riskklass 6 431,1 463,9 = - 894,9
Riskklass 7 185,6 661,9 - - 847,5
Fallissemang - - 634,8 3916,5 4551,2
Rating ej tillganglig 0,0 0,0 - - _
Forlustreservering -75,4 -82,5 -270,2 = -428,1
Totalt redovisat varde 13 229,1 1380,7 364,6 3916,4 18 890,8
Ovriga finansiella tillgangar 98,1 - - - 98,1
Lag risk 98,1 = = = 98,1
Forlustreservering -0,3 - - - -0,3
Totalt redovisat varde 97,8 = o o 97,8
Totalt bruttoredovisat varde for finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde
via 6vrigt totalresultat 17 007,7 1463,2 634,8 3916,4 23015,1
Totalt forlustreservering -75,7 -82,5 -270,2 - -428,4
Totalt redovisat varde 16 925,0 1380,7 364,4 3916,4 22 585,3
Finansiella garantier och lanedtaganden 844,3
Lag risk 844.,3
Forlustreservering -0,8
Totalt finansiella garantier och l&nedtaganden 843,5
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Kreditriskexponering for finansiella tillgangar, garantier och lanel6ften i koncernen

Forvarvade
2023-12-31, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 fordringsportfoljer Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 736,6 - - - 736,6
Lag risk 736,6 - - - 736,6
Forlustreservering - - - - -
Totalt redovisat varde 736,6 - - - 736,6
Belaningsbara statsskuldférbindelser mm 2 567,0 - - - 2 567,0
AAA-AA 2 567,0 - - - 2 567,0
Foérlustreservering - - - - -
Totalt redovisat varde 2 567,0 - - - 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 110,9 - - - 110,9
Lag risk 110,9 - - - 110,9
Forlustreservering - - - - -
Totalt redovisat varde 110,9 - - - 110,9
Utlaning till allménheten 12 834,2 1 567,2 1761,7 3961,6 20 124,7
Riskklass 1 2372,3 0,0 - - 23723
Riskklass 2 4 888,0 0,6 - - 4 888,6
Riskklass 3 3222,1 48,8 - - 3271,0
Riskklass 4 1115,6 136,6 - - 12523
Riskklass 5 619,3 151,4 - - 770,7
Riskklass 6 431,1 463,9 - - 894,9
Riskklass 7 185,6 765,9 - - 951,5
Fallissemang - - 1761,7 3961,6 5723,3
Rating ej tillgénglig 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férlustreservering -71,4 -72.,6 -813,7 - -957,7
Totalt redovisat vérde 12 762,6 14945 948,0 3961,6 19 167,0
Ovriga finansiella tillgangar 61,6 - - - 61,6
Lag risk 61,6 - - - 61,6
Forlustreservering -0,4 - - - -0,4
Totalt redovisat varde 61,2 = - - 61,2
Totalt bruttoredovisat varde for finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde
via 6vrigt totalresultat 16 310,2 1567,3 1761,7 3961,6 23 600,9
Totalt forlustreservering -71,8 -72,6 -813,7 - -958,1
Totalt redovisat varde 16 238,4 1494,7 948,0 3961,6 22 345,2
Finansiella garantier och lanedtaganden 1127,0
Lag risk 1127,0
Forlustreservering -11
Totalt finansiella garantier och laneataganden 1125,9
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Not 3, fortsattning

Kreditriskexponering fér finansiella tillgdngar, garantier och l&nel6ften i moderbolaget

Foérvarvade
2024-12-31, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 fordringsportfoljer Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 o o B 1177,2
Lag risk 11772 - - = 1177,2
Forlustreservering - = - - 0,0
Totalt redovisat varde 1177,2 - - - 1177,2
Belaningsbara statsskuldférbindelser mm 2 318,9 - - - 2 318,9
AAA-AA 2318,9 - - - 2318,9
Forlustreservering o > - - -
Totalt redovisat virde 2 318,9 = o = 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut 66,7 - - - 66,7
Lag risk 66,7 - - - 66,7
Forlustreservering o 0,0
Totalt redovisat varde 66,7 66,7
Utlaning till allménheten 16 205,9 1463,1 638,8 43,8 18 372,5
Riskklass 1 35421 0,0 - = 3542,1
Riskklass 2 7712,9 0,5 = = 7713,4
Riskklass 3 2 599,4 48,8 - - 2 648,2
Riskklass 4 11156 136,6 = = 12523
Riskklass 5 619,3 151,4 = = 770,7
Riskklass 6 431,1 463,9 - - 894,9
Riskklass 7 185,6 662,1 - - 847,7
Fallissemang - - 638,8 43,8 682,6
Rating ej tillganglig 0,0 0,0 = - 0,0
Forlustreservering -71,5 -47,1 -270,3 = -388,9
Totalt redovisat vérde 16 134,4 1416,3 368,3 43,8 17 983,4
Ovriga finansiella tillgangar 652,4 - - - 652,4
Lag risk 652,4 - - - 652,4
Foérlustreservering -0,3 - - = -0,3
Totalt redovisat virde 652,1 - - - 652,1
Totalt bruttoredovisat varde for finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt virde
via 6vrigt totalresultat 20 441,9 1463,4 638,8 43,8 22 587,8
Totalt férlustreservering -71,8 -47,1 -270,3 - -389,2
Totalt redovisat varde 20 370,1 1416,3 368,5 43,8 22 198,6
Finansiella garantier och lanedtaganden 844,3
Lag risk 844,3
Forlustreservering -0,8
Totalt finansiella garantier och lAnedtaganden 843,5
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Not 3, fortséttning

Kreditriskexponering for finansiella tillgngar, garantier och lanel6ften i moderbolaget

Forvarvade
2023-12-31, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 fordringsportféljer Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 736,6 - - - 736,6
Lag risk 736,6 - - - 736,6
Foérlustreservering - - - _ _
Totalt redovisat varde 736,6 - - - 736,6
Belaningsbara statsskuldforbindelser mm 2 567,0 - - - 2 567,0
AAA-AA 2 567,0 - - - 2 567,0
Forlustreservering 0,0 - - - -
Totalt redovisat varde 2 567,0 - - - 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 75,5 - - - 75,5
L&g risk 75,5 - - - 75,5
Forlustreservering - - - - _
Totalt redovisat varde 75,5 - - - 75,5
Utlaning till allménheten 15 659,1 1567,3 1761,7 46,3 19 034,3
Riskklass 1 2372,5 - - - 2372,5
Riskklass 2 7712,9 0,6 - - 7713,5
Riskklass 3 32221 48,8 - - 32710
Riskklass 4 11156 136,6 - - 12523
Riskklass 5 619,3 151,4 - - 770,7
Riskklass 6 431,1 463,9 - - 894,9
Riskklass 7 185,6 765,9 - - 951,5
Fallissemang - 0,0 1761,7 46,3 1808,0
Rating ej tillganglig 0,0 0,0 - - 0,0
Férlustreservering -72,2 -72.,8 -813,8 - -958,8
Totalt redovisat varde 15 586,7 1494,4 947,8 46,3 18 075,5
Ovriga finansiella tillgangar 473,1 - - - 473,1
Lag risk 473,1 - - - 473,1
Forlustreservering -0,4 - - - -0,4
Totalt redovisat varde 472,7 - - - 472,7
Totalt bruttoredovisat varde fér finansiella tillgangar
varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt virde
via dvrigt totalresultat 19 511,3 1567,3 1761,7 46,3 22 886,5
Totalt forlustreservering -72,6 -72,8 -813,8 - -959,2
Totalt redovisat virde 19 438,7 1494,5 947,9 46,3 21927,3
Finansiella garantier och lanedtaganden 1127,0
Lag risk 1127,0
Forlustreservering -1,1
Totalt finansiella garantier och laneataganden 1125,9

31



Sakerheter

Marginalen Bank Iamnar i huvudsak krediter utan sakerhet. Fér évrig utlaning

kan banken stélla krav pa kredittagaren att stélla sakerhet. | de fall sikerhet stélls
begransas kreditrisken och minskas bankens kreditférluster i hdndelse av att
kredittagaren far betalningsproblem och darmed inte kan fullfélja sitt avtal med
banken. Banken anvénder sig av sékerheter s& som pantsattning av bostéder,
fastigheter, foretagsinteckningar och objektssakerheter. Sakerheternas varde
skall alltid baseras pa marknadsvéarde. Marknadsvarde definieras som det mest
sannolika priset for tillgdngen vid en forsaljning pa en marknad vid ett visst givet
tillfalle. | tabellerna nedan specificeras moderbolagets kreditexponering och
varde for dess sékerheter brutto och netto. | koncernen tillkommer képta forfalina

fodringar.

Kreditriskexponering brutto och netto i moderbolaget, Kreditrisk- Forlust- Vérde av Kreditriskexponering
2024-12-31 exponering reserv  Redovisat varde sékerheter m hansyn till sékerheter
Tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 - 1177,2 0,0 1177,2
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm 2318,9 - 2318,9 0,0 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut 66,7 = 66,7 0,0 66,7
Utlaning till allménheten 18372,5 -388,9 17 983,4 1320,2 17 052,3
Utlaning mot sékerhet av:
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter
(inklusive bostadsréatter) 1024,9 -28,0 996,9 969,0 55,9
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter
(inklusive bostadsréttsféreningar) 2,6 =19 1,4 2,6 0,0
Pantbrev i jordbruksfastigheter 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1
Pantbrev i andra nédringsfastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Féretagsinteckning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga (inklusive krediter utan sdkerhet samt ej utnyttjade
krediter i rékning) 17 347,6 -360,9 16 986,5 348,6 16 999,0
varav: kreditinstitut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 21 935,4 -388,9 21 546,3 1320,2 20 615,2
Obligationer och andra réantebérande vardepapper B _ _ B B
Statspapper och andra offentliga organ - - - - _
AAA o - - - -
Summa o o o - -
Ovrigatillgangar 57,9 -0,3 57,6 - 57,9
Ataganden 844,3 -0,8 843,5 - 844,3
varav: Utstéllda laneléften 100,4 -0,8 99,6 = 100,4
Utstallda finansiella garantier - - - - =
Summa 902,2 -1,1 901,1 - 902,2
Total kreditriskexponering 22 805,1 -353,7 22451,4 2515,4 21 517,4
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Not 3, fortséttning

Maximal exponering for kreditrisk samt varde av sékerheter for finansiella tillgdngar som ar foremal for forlustreservering enligt IFRS 9 i moderbolaget.

I koncernen tillkommer enbart kopta férfallna fordringar, darfor specificeras endast moderbolaget nedan:

Kreditrisk- Vérde av Kreditriskexponering

Kreditriskexponering brutto och netto, 2023-12-31 exponering Forlustreserv  Redovisat véarde sakerheter m hénsyn till sikerheter
Tillgodohavanden hos centralbanker 736,6 - 736,6 - 736,6
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm 2 567,0 - 2 567,0 - 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 75,5 - 75,5 - 75,5
Utlaning till allménheten 19 034,3 -958,8 18 075,5 25154 16 518,9
Utlaning mot sékerhet av:
Statlig och kommunal borgen
(inklusive krediter till stat och kommun) - - - - -
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter
(inklusive bostadsrétter) 864,9 -25,7 839,2 846,3 18,6
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter
(inklusive bostadsrattsféreningar) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Pantbrev i jordbruksfastigheter 0,1 0,0 0,1 0,1 0,0
Pantbrev i andra naringsfastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Fdretagsinteckning 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0
Ovriga (inklusive krediter utan sékerhet samt ej utnyttjade
krediter i rdkning) 18169,4 -933,1 17 236,4 1668,6 16 500,8
varav: kreditinstitut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 22 377,7 -958,8 21 418,9 25154 19862,3
Obligationer och andra rantebédrande vardepapper - - - - -
Statspapper och andra offentliga organ - - - - -
AAA - - - - R
Summa - - - - -
Ovriga tillgangar 473,1 -0,4 472,7 - 472,77
Ataganden 1127,0 -1,1 1125,9 - 1125,9
varav: Utstéllda lanel6ften 120,9 -1,1 119,8 - 119,8

Utstéallda finansiella garantier - - - - -
Summa 1600,1 -1,5 1598,5 - 1598,5
Total kreditriskexponering 23 977,8 -960,3 23 017,5 25154 21 460,8

Riskklassificeringssystemet

Marginalen Banks riskklassificeringssystem klassificerar krediterna i olika

riskklasser beroende pa risken for fallissemang. Koncernen har utvecklat en egen

riskklassningsmodell for privatpersoner som anvands for riskbeddmning vid

nyutlaning. Vid nyutlaning till foretagskunder anvands en kreditrating fran externt

kreditupplysningsforetag. Riskklassificeringens mal &r att forutsaga risken for

fallissemang inom ett &r.

Kundernas riskklassindelning utvérderas I6pande. Den interna modellen bygger

pa statistiska metoder, vilket forutsatter tillgang till en stor méngd information

om motparter samt information om motparter som fallerat. For de produkter dar
statistiska metoder inte ar tillampliga anvands information fran externt kreditupp-
lysningsféretag. For utlaning till allmanheten uttrycks riskklasser pa en skala med
8 klasser, dar 1representerar lagst risk och 7 representerar hogst risk, i riskklass

8 hanférs kunder i fallissemang. Ovrig kreditexponering i balansriakningen definie-

ras som lag risk.

Kreditriskkoncentrationer

Koncernens utlaning aterfinns i Sverige, Norge och Finland. Koncentrationsrisken

uppstar framst utifran stora exponeringar i enskilda produktgrupper och/eller

branscher.

Koncernen mater och foljer exponeringar mot storre enskilda motparter. Som
ett komplement till kreditriskbeddmningen tillampas sarskilda limiter for att

begransa den maximala kreditexponeringen mot enskilda motparter. Om en
koncentration i kreditportféljen avseende enskilda produktgrupper, branscher
eller motpart kan antas utgdra en férhojd risk, féljs denna koncentration upp.
Koncentrationsrisker fangas upp i bankens berékning av ekonomiskt kapital for

kreditrisker och i de stresstester som gors i den interna kapitalutvarderingen.

Kundkoncentration

Marginalen Bank-koncernen har en god spridning av risken i sin utl&ningsportfol;.

Totalt har koncernen 1st kreditengagemang (exklusive exponeringar inom den
konsoliderade situationen och institutsexponeringar) som éverstiger 1 procent av

kapitalbasen.

Forvarvade forfallna kreditportféljer varderas till diskonterade framtida forvantade
kassafloden. Kreditrisk aterfinns i att det framtida kassaflodet inte uppgar till
forvantad niva. En kénslighetsanalys har gjorts nedan avseende effekten av

forandringar i det framtida kassaflodet.
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KONCERN MODERBOLAG
Variabel Forandring 2024 2023 2024 2023
Kassaflodet i varderingsberakningen férandras 5% 179,9 199,6 2,0 2,3
-5% -179,9 -199,6 -2,0 -2,3
Marknadsrisk Rinterisk

Marknadsrisk &r risken for forluster till foljd av férandringar i rantor samt valuta-
och aktiekurser eller andra kursrelaterade instrument. Koncernen har inte nagon
tradingverksamhet i syfte att bedriva handel med vardepapper eller valutor.
Koncernens kapitalrisk, risken for forlust av placerat nominellt kapital, ar mycket
begransad da placeringar nastan uteslutande sker i rdntebdrande instrument
med lag motpartsrisk och relativt korta I6ptider. Genom att rutinmassigt faststalla
samtliga exponeringar kan nettopositioner avseende saval ranta som valutor
kontrolleras. Beskrivning av faktiska risker aterfinns i kdnslighetsanalysen nedan
avseende rantor samt valutakursféréandringar.

Marknads- och rénterisk for in- och utlaning:

Risker i inlaning fran allmanheten , mkr

Variabel

Rénterisk definieras som risken for att koncernens nuvarande och framtida
rantenetto férsdmras pa grund av en ogynnsam férandring i marknadsréntan.
Rénterisken uppstar nér rantevillkor inte kan &ndras samtidigt avseende tillgangar
och finansiering. Koncernens ranterisk paverkas aven av innehaven av portfoljer
med icke reglerade fordringar. Som huvudregel galler att ranterisken ska kunna
kontrolleras och uppféljining och berékning av rénterisken sker I6pande. Nedan
beskrivs de uppskattade effekterna pa resultatet fore skatt och eget kapital

av forandringar i erbjudna rantevillkor. Berédkningarna forutsétter att alla andra
faktorer som kan paverka koncernen ar oférandrade.

Forandring 2024 2023
Inlaningsrantan forandras Resultat fore skatt + 1%-enhet 201,8 201,7
- 1%-enhet -200,0 -200,8
Eget kapital + 1%-enhet 160,2 160,1
- 1%-enhet -158,8 -159,5

Risker i utlaning till allménheten, mkr
Variabel Férindring 2024 2023
Utlaningsréantan forandras Resultat fore skatt + 1%-enhet 184,2 190,1
- 1%-enhet -184,2 -190,1
Eget kapital + 1%-enhet 146,3 150,9
- 1%-enhet -146,3 -150,9

Risker i utlaning till kreditinstitut, mkr
Variabel Forandring 2024 2023
Utlaningsrantan forandras Resultat fore skatt + 1%-enhet 1,0 1,1
- 1%-enhet -1,0 -1,1
Eget kapital + 1%-enhet 0.8 0,9
- 1%-enhet -0,8 -0,9

Valutakursrisk

Valutakursrisk definieras som risken for att koncernen drabbas av forluster pa
grund av ogynnsamma valutakursférandringar. Som huvudregel géller att valuta-
kursrisken ska minimeras genom sakring med derivatinstrument. Valutakursrisk
innebar vidare att risken for att bedomt verkligt varde pa, eller framtida kassaflo-
den fran ett finansiellt instrument, varierar pa grund av férandringar i valutakurser.
Koncernen utsatts for valutakursrisker fran euro (EUR), US dollar (USD), norska
kronor (NOK) och danska kronor (DKK). Valutakursrisk uppstar genom framtida
affarstransaktioner, redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i

utlandsverksamheterna. Detta innebér att bolaget ar exponerat for omraknings-
differenser vilka begransas med valutasakringsinstrument.

Sammanstalining éver koncernens tillgdngar och skulder per valuta visas i not 35

Valutaférdelning pa balansdagen. Nedan tabell visar transaktionsexponering och
omrakningseffekt.
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Not 3, fortséttning

KONCERN MODERBOLAG

Variabel Forandring 2024 2023 2024 2023
Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter 12,3 -2,7 0,5 -0,3
SEKELR - 10%-enheter -12,3 2,7 -0,5 0,3
Eget kapital + 10%-enheter 9,8 -2,1 0,4 -0,2

- 10%-enheter -9,8 2,1 -0,4 0,2

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter 0,4 0,4 = -
SEK-DKK - 10%-enheter 0,4 0,4 - -
Eget kapital + 10%-enheter 0,3 0,3 - -

- 10%-enheter -0,3 -0,3 = -

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter -0,3 0,1 0,0 0,1
SEK-USD - 10%-enheter 0,3 -0,1 0,0 0,1
Eget kapital + 10%-enheter -0,3 0,1 0,0 0,1

- 10%-enheter 0,3 -0,1 0,0 -0,1

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter 12,3 -0,2 -0,2 0,2
SEKNOK - 10%-enheter -12,3 0,2 0,2 -0,2
Eget kapital + 10%-enheter 9,8 -0,2 -0,2 0,2

- 10%-enheter -9,8 0,2 0,2 -0,2

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att inte kunna fullgéra de betalningar Marginalen
Bank-koncernen atagit sig att gora inom ramen for utlaning och inlaning.
Styrelsen i Marginalen Bank har det 6vergripande ansvaret for hanteringen av
koncernens likviditetsrisker. | sérskilda instruktioner har styrelsen inom vissa
ramar delegerat ansvar till olika funktioner. Treasuryfunktionen inom Marginalen
Bank ansvarar for att hantera, planera och félja upp likviditeten och finansieringen
for koncernen.

Marginalen Bank-koncernen foljer I6pande upp sin likviditetsposition, samt ana-
lyserar likviditetsrisken. Prognoser upprattas for koncernens likviditetsreserv for
att sékerstdlla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att méta behovet
i den I6pande verksamheten. Riskrapportering omfattar bade daglig monitorering
av likviditetsfloden och riskmatt (limiter). Riskmatningssystemen ar integrerade
med system for transaktionshantering och system for likviditetsforvaltning.

Koncernen har hittills huvudsakligen valt att finansiera sig genom inlaning fran
allmanheten i Sverige och i svenska kronor (SEK) och &r saledes inte beroende
av nagon internationell finansiering. Riskerna i likviditetsforsorjningen utgors
framst av risken att inte attrahera tillracklig volym till planerad kostnad. Risken kan
uppsta i en situation da nettouttagen ar storre &n énskat eller da dkad inlanings-
volym énskas for att kunna finansiera ytterligare utl&ning. Okade nettouttag kan
uppsta till foljd av t.ex. priskonkurrens eller negativ ryktesspridning, vilket ocksa
utgdr grund fér Marginalen Banks stresstester. Koncernens beredskapsplaner
och koncernaterhamtningsplaner kan pa kort tid forbéttra likviditetssituationen
genom att minska nyutlaningen eller genomféra en prishojning pa inlaning, vilket
férvantas attrahera ny inlaningsvolym. Koncernaterhamtningsplanen innebar
aven handlingsalternativ for att skapa likviditet genom forséljningar av tillgangar.

Malet for Marginalen Banks likviditetshantering &r att placera likviditetsreserven
pa ett sakert satt utan spekulativa inslag.

Marginalen Bank delar in likviditeten i olika kategorier beroende pa
tillganglighetsgrad.

Marginalen Banks kortsiktiga betalningsberedskap speglas i dess LCR-matt.
LCR-mattet ar ett matt dar likviditetsbufferten stélls i relation till likviditetsutflo-
den under en stressperiod pa 30 kalenderdagar. Per december 2024 uppgick
LCR-mattet till 192,8 % (168,1), vilket val dverstiger det kvantitativa kravet om 100%.

Marginalen Banks langsiktiga finansieringsprofil speglas i dess NSFR-matt.
NSFR (Net Stable Funding Ratio) - stabil nettofinansieringskvot, staller en banks
tillgangliga stabila finansiering i relation till dess behov av stabil finansiering vid
marknads- och finansieringsstress.

Per december 2024 uppgick Marginalen Banks NSFR-matt till 133,3 % (133,9),
vilket dverstiger det férvantade framtida minimikravet om 100%
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Not 3, fortséttning

Tabellen nedan sammanfattar likviditetsreserven per 31 december 2024

Likviditetsreserv, mkr

MODERBOLAG

2024-12-31 2023-12-31
Tillgadngar pa niva1 34004 32085
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 1177,2 736,6
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller multinationella utvecklingsbanken 2 223,2 2471,8
Vardepapper emitterade av kommuner och évriga offentliga enheter - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet - -
Tillgangar pa niva 2A - -
Tillgadngar pa niva 2B - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3208,5
Tillgodohavande hos andra banker 32,5 23,0
Likviditetsreserv 34329 32315
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 51,2 66,1
In och uppléaning fran allmanheten 20 241,6 20 239,6
Upplupna rantor inlaning 332,5 265,7
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 199,1
Efterstéllda skulder 660,9 659,4
Summa 21 486,1 21 429,9
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Finansiella tillgdngar och skulder

Tabellen nedan redogor for finansiella skulder, inklusive upplupen ranta som
kommer att regleras netto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen ater-
star fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen
ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena. | tabellen har balansdagens
valutakurser och rantenivaer anvénts for berékning av framtida kassafléden.
Avseende efterstallda skulder har en 16ptid om 10 &r antagits.

Aterstaende kontraktstid till forfall finanstillgangar

Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2024, mkr 30 dagar till 1 &r loch2ar 2o0ch5ar Mer &n 5 &r kassafléde
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 11772 = = = = 11772
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser 2 318,9 - - - - 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut 101,9 = = = = 101,9
Utlaning till allménheten 65,1 1289,0 1136,9 6218,1 10 180,9 18 890,8
Derivat 1,5 5 5 5 = 1,5
Ovriga tiligangar 221,7 - - - - 221,7
Summa 3 886,3 1289,0 1136,9 6218,1 10 180,9 22 711,2
Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2023, mkr 30dagar till 1 ar loch2ar 2o0ch5ar Mer &an 5 ar kassafléde
Kassa och tillgodohavanden hos
centralbanker 736,6 - - - - 736,6
Belaningsbara statsskulds-
forbindelser 2 567,0 - - - - 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 110,9 - - - - 110,9
Utlaning till allménheten 115,9 769,7 1493,6 5907,6 10 880,0 19 167,0
Derivat 8,4 - - - - 8,4
Ovriga tillgangar 114,8 - - - - 202,7
Summa 3653,6 769,7 1493,6 5907,6 10 880,0 22 833,3
Aterstaende kontraktstid till forfall finansiella skulder
Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2024, mkr 30 dagar till 1 &r loch?2ar 2o0ch5ar Mer dn 5 ar kassafléde
Inl&ning fran allménheten 5989,3 11 079,7 1508,4 1869,3 518,4 20 960,0
Skulder till kreditinstitut - 49 4,9 14,8 40,0 64,6
Ovriga skulder 37,0 141,7 - - 87,9 266,6
Derivat 1,5 - - - - 1,5
Efterstéllda skulder o 55,1 55,1 241,92 309,4 660,8
Ataganden 100,4 743,0 - - - 843,5
Summa 6 128,2 12 024,4 1563,4 21253 955,7 22 797,0
Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2023, mkr 30dagar till 1 ar loch2ar 2och5ar Mer an 5 ar kassafléde
Inl&ning fran allménheten 6 246,6 10 235,8 1879,9 1972,4 541,4 20 894,1
Skulder till kreditinstitut - 7,0 7,0 21,1 53,0 88,2
Ovriga skulder 37,0 142,0 - - 102,4 281,4
Derivat 8,4 - - - - 8,4
Efterstéllda skulder - 64,2 64,2 492,6 408,0 10239
Ataganden 120,9 1004,9 - - - 11259
Summa 6 430,9 11 453,9 1951,2 2486,1 1099,7 23 421,8
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Not 3, fortsattning

Operativ risk

Med operativ risk menas risken for direkta eller indirekta forluster till féljd

av att interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte &ndamalsenliga,
manskliga fel eller bristfalliga system. Aven externa handelser och brister i den
legala hanteringen av arenden (legal risk) omfattas. Huvudsyftet ar i forsta
hand att identifiera samtliga operativa risker i syfte att utveckla rutiner och
metoder for att forhindra att de ska paverka verksamhetens ekonomiska utfall
negativt. Marginalens hantering av operativa risker bygger pa en strukturerad
riskidentifieringsprocess som genomfors minst arligen pa enhetsniva genom
workshops. De identifierade riskerna aggregeras sedan upp pa bank- respek-
tive koncernniva. Till de identifierade riskerna kopplas sedan relevanta interna
kontroller for att mitigera riskerna. IKT-risker och informationssakerhet ar ett
prioriterat delomrade inom hanteringen av operativa risker och arbetet leds av
Bankens sékerhetschef. Bankens arbete med IKT-risker och informationssé-
kerhet utvérderas regelbundet mot etablerad branschpraxis.

Inom Marginalen Bank (moderbolaget) finns ett kvalitets- och ledningssystem.
Ledningssystemet beskriver pa ett strukturerat satt "vart arbetsséatt” och
finns tillgangligt for alla anstéllda via bankens intranat. Syftet med lednings-
systemet ar att skapa mekanismer for styrning, kontroll och rapportering. Via
ledningssystemet har alla anstéllda tillgang till koncernens styrande doku-
ment, verksamhetsmal, nyckelkontroller, handbdcker, processer och rutiner.
Malet med ledningssystemet ar att sékerstalla kvalitet, hallbarhet, kundnytta,
riskmedvetande och regelefterlevnad. Marginalen Banks ledningssystem
bygger de regulatoriska kraven avseende styrning, riskhantering och kontroll
samt pa ISO 9001:2015-kraven om kvalitet och kundnytta. Tillgangen till detta
arenresurs och trygghet for alla anstélida inom Marginalen Bank, vilket i sin
tur har en riskreducerande verkan.

Strategisk risk

Strategiska risker avser framst risker fran forandringar i de generella forut-
sattningarna for att bedriva de olika verksamheterna inom Banken. Det kan till
exempel gélla férandringar av lagstiftning och féreskrifter men éven pris-kon-
kurrens och konkurrentbeteende. Regelférandringar, priskonkurrens eller
prisdumpning ar en del av den |6pande verksamheten dér de hanteras och
bevakas. De strategiska riskerna inkluderar aven ryktesrisk. Med ryktesrisk
avses en risk som kan antas leda till ett minskat fértroende fér Banken, och i
férlangningen ekonomisk skada for Banken.

Den operativa verksamheten (férsta linjen) ska se till att de strategiska risker-
na beaktas i Bankens affarsplaner pa ett sadant satt att de mest vasentliga
strategiska riskerna kan foljas upp och 6vervakas.

Pensionsrisk

Bankens pensionsrisk ska utvarderas med avseende péa att Bankens pensions-
ataganden har tillracklig tdckning. Pensionsrisk utgérs av pensionsavsattning-
ar vilka inte ar avgiftsbestdmda och dar féretaget i all vasentlighet béar risken.
Marginalens pensionsavsattningar ar premiebaserade vilket innebér att det
inte uppstar nagon skuld eller risk for merkostnader till bolagets personal vid
avslutad anstallning. Marginalen haller darfor inget kapital for pensionsrisk.

Hallbarhetsrelaterad risk

Hallbarhet &r en central del i Marginalens affarsmodell och hallbarhetsdi-
mensionen ska vara integrerad i ramverket for riskhantering med syfte att
sakerstélla att hallbarhet beaktas pa ett tillfredsstéllande satt. Hantering
av Marginalens hallbarhetsrelaterade risker beskrivs i Marginalens
Hallbarhetsrapport.

Regelefterlevnadsrisk

Banken och den konsoliderade situationen ar exponerade mot risken att de
regelverk som verksamheten omfattas av till fullo inte har efterlevts. Brister
relaterade till att Banken inte féljer gallande regelverk kan medféra sanktioner
fran tillsynsmyndigheter samt aven ge upphov till negativ ryktesrisk, som i
forlangningen kan paverka affarsverksamheten negativt.

Bankens policy ar att Banken ska folja samtliga lagar, regler och férord-
ningar samt det interna regelverket som verksamheten omfattas av.
Regelefterlevnadsrisken mitigeras genom Bankens interna regelverk och
genomford kontroll och uppféljning av férsta, andra och tredje forsvarslinjen
samt uppféljning av regelefterlevnadsrelaterade incidenter.

Inom Bankens riskhanteringssystem betraktas risken for att banken utnyttjas
for penningtvatt, s.k. penningtvattsrisk som en regelefterlevnadsrisk. Banken
har en robust organisation for att hantera motverka att banken utnyttjas for
penningtvéatt och finansiering av terrorism.
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Not 4 Rorelsesegment

2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Ranteintakter 14545 37,3 49,9 1541,7
Leasingintékter 74,0 0,0 0,0 74,0
Réntekostnader -821,1 0,0 0,0 -821,1
Réntenetto 707,4 37,3 49,9 94,7
Provisionsintakter 156,6 0,0 -0,1 156,5
Provisionskostnader -30,1 -21,9 -11,6 -63,6
Provisionsnetto 126,5 -21.9 -11.7 93,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 32,9 -7,6 -15,1 10,2
Ovriga rérelseintakter 18,7 0,0 0,0 18,7
Summa rérelseintakter 885,6 7,7 23,2 916,6
Summa rérelsekostnader fére kreditférluster -722,1 -2,3 -0,5 -724,9
Resultat fore kreditférluster 163,5 5,4 22,7 191,6
Nedskrivningsvinster/forluster 74,0 11,2 -31,4 53,8
Kreditforluster -336.,8 0,0 0,0 -336,8
Rorelseresultat -95,4 57 -1,6 -91,3
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 18 198,3 2414 451,0 18 890,7
Summa tillgdngar 22 659,5 312,6 522,3 23494,4
Summa skulder 21 766,1 3,6 15,1 21 784,7
2023, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 1370,7 37,7 72,3 1480,7
Leasingintakter 85,6 0,0 0,0 85,6
Rantekostnader -660,4 -0,1 0,0 -660,5
Réntenetto 795,8 37,7 72,2 905,7
Provisionsintakter 168,4 0,0 0,0 168,4
Provisionskostnader -26,2 -25,6 -52,5 -104,3
Provisionsnetto 1422 -25,6 -52,5 64,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 61,8 0,1 -64,5 -2,6
Ovriga rorelseintakter 18,5 0,0 0,0 18,5
Summa rorelseintékter 1018,4 12,2 -44,7 985,9
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -665,9 -2,9 -0,3 -669,2
Resultat fore kreditforluster 352,4 9,3 -45,0 316,7
Nedskrivningsvinster/forluster -33,6 6,7 -65,3 -92,2
Kreditférluster -453,3 0,0 0,0 -453,3
Rérelseresultat -193,2 9,3 -45,0 -228,9
Balansrakning

Utlaning till allménheten 18 408,7 274,1 484,2 19 167,0
Summa tillgdngar 22 727,4 294,2 510,6 23 532,2
Summa skulder 21721,3 5,0 15,4 21 741,7
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Not 4, fortsattning

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att seg-
mentinformationen presenteras utifran hdgste verkstéllande beslutsfattarens
perspektiv och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till
den verkstallande direktdren som ar identifierad som den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Marginalen Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat
pa foljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens
utlaningsportfolj.

Not 5 Réantenetto

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 3,4 3,8 3,3 3,8
Utlaning till allménheten 1437,4 1383,0 1250,7 1152,3
Rantebarande vardepapper 100,7 92,3 100,7 92,3
varav till verkligt varde 100,7 92,3 100,7 92,3
Ovriga ranteintakter 0,2 1,5 0,1 1,4
Summa ranteintakter 15417 1480,7 1354,7 1249,8
varav ranteintédkter fran koncernféretag 107,5 87,1 221,8 192,3
Genomsnittlig ranta pé utlaning till allméanheten, % 7,87 7,56 7,34 6,93
Leasingintakter 74,0 85,6 74,0 85,6
varav rdnta 75,0 86,7 75,0 86,5
varav 6vriga intakter/kostnader -1,0 -1,1 -1,0 -1,1
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -1,8 -1,1 -1,8 -1,1
Inlaning fran allmanheten -704,8 -545,4 -704,8 -545,4
varav kostnad for inséttningsgaranti -41,3 -40,6 -41,3 -40,6
Réntebarande véardepapper 0,0 0,8 0,0 0,8
varav till verkligt varde 0,0 0,8 0,0 0,8
Efterstéllda skulder -64,5 -64,7 -64,5 -64,7
Ovriga rantekostnader -49,9 -50,1 -44,0 -44.,4
Summa rantekostnader -821,1 -660,5 -815,1 -654,8
varav rantekostnader till koncernféretag -1,8 -1,1 -1,8 -1,1
Genomsnittlig ranta pé inlaning fran allmanheten, % 3,48 2,63 3,48 2,63
Réntenetto 794,7 905,7 613,6 680,6
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Not 6 Provisionsnetto

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Utlaningsprovisioner 99,9 120,1 97,4 77,0
Provisionsarvoden 56,6 48,4 89,8 79,2
Summa provisionsintakter 156,5 168,4 187,2 156,2
Férmedlingsprovisioner -63,6 -104,3 -6,1 -34,1
Summa provisionskostnader -63,6 -104,3 -6,1 -34,1
Provisionsnetto 93,0 64,2 181,1 122,1
Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Valutaderivat -50,1 13,6 -50,2 13,6
Summa -50,1 13,6 -50,2 13,6
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde
via resultatrakningen
Realisationsresultat aterkdp obligation 16,9 - 16,9 =
Valutakursdifferenser 43,4 -16,2 43,2 -16,1
Summa 60,3 -16,2 60,1 -16,1
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner 10,2 -2,6 9,9 -2,5
Not 8 Ovriga rorelseintakter

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2024 2023 2024 2023
Ovriga kortavgifter 8,1 8,5 8,1 8,5
Koncerninterna intakter! 6,9 6,2 6,9 6,3
Ovriga rorelseintakter 3,8 4,0 3,8 4,0
Summa 18,7 18,5 18,8 18,8

1 intakter till &gare och bolag inom Esco-koncernen
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Not 9 Personalkostnader

mkr KONCERN MODERBOLAG
Loner och andra ersattningar 2024 2023 2024 2023
— till styrelseledaméter, verkstallande direktdrer och andra -26,5 -26,6 -26,5 -26,6
ledande befattningshavare (inkl. sarskild reglerad personal) ¥
— till 6vriga anstallda -135,8 -131,9 -134,1 -130,2
-162,4 -158,5 -160,7 -156,8
Pension
- till styrelseledaméter, verkstéllande direktérer och andra ledande befat- -3.2 -2,6 -3.2 -2,6
tningshavare
—till 6vriga anstallda -22.1 -23,5 -21,8 -23,2
Summa -25,3 -26,1 -25,0 -25,8
Sociala avgifter -66,3 -64,4 -65,8 -63,9
Totala I6ner och erséttningar, pensionskostnader LR -249,0 LRI -246,5
och sociala avgifter
» Avser totalt 15 personer
KONCERN MODERBOLAG
Medelantalet anstéllda 2024 2023 2024 2023
Sverige 315 304 313 302
Finland - - - -
Norge - - = -
varav - - - -
kvinnor 168 161 167 160
man 147 143 146 142
MODERBOLAG
Styrelse och ledande befattningshavare 2024 2023
Styrelseledaméter 5) 6
varav
kvinnor 3 3
méan 2 3
Verkstéllande direktérer och andra ledande befattningshavare 4 4
varav
kvinnor 1 1
méan 3 3
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare i
Marginalen Bank Bankaktiebolag
2024 L6ner Pension Sociala avgifter
2024
Anna-Greta Sjoberg, ordférande 0,6 = =
Peter Lonnquist 0,4 = =
Gunilla Herlitz 0,4 - -
Peter Sillén 0,4 - -
Hakan Osterberg 0,4 = -
Ewa Glennow Verkstallande direktdr och styrelseledamot’ - - -
Andra ledande befattningshavare (inkl. sérskilt reglerad personal) 24,3 = =
Summa 26,5 - =
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare i
Marginalen Bank Bankaktiebolag

2023 Léner Pension Sociala avgifter
2023
Anna-Greta Sjoberg, ordférande 0,6 - -
Peter Lonnquist 0,4 - -
Gunilla Herlitz 0,4 - -
Peter Sillén 0,4 - -
Hakan Osterberg 0,4 - _
Ewa Glennow Verkstallande direktdr och styrelseledamot’ - - -
Andra ledande befattningshavare (inkl. sérskilt reglerad personal) 24,4 - -
Summa 26,6 - -

1 Verkstéallande direktor ar anstélld i ESCO Marginalen AB

Ersattningssystem

Marginalen Banks ersattningssystem &r utformat for att attrahera och behalla
kompetenta medarbetare som bidrar till bankens langsiktiga framgang.
Ersattningen ska uppmuntra goda prestationer, sunda beteenden samt ett
risktagande som ar anpassat efter Marginalens varderingar och styrelsens
faststéllda risktolerans. Ersattningen baseras pa erfarenhet, kompetens, ansvar
och prestation. Ersattningen ska framja ett langsiktigt engagemang for att skapa
héllbara varden for vara kunder.

Styrelsen i Marginalen Bank Bankaktiebolag har faststéllt en ersattningspolicy for
Banken. Ersattningspolicyn &ar baserad pa Finansinspektionens foreskrifter FFFS
20111 (&ndrad genom 2020:30) och EBA:s riktlinjer och standarder fér en sund
ersattningspolicy. Styrelsen i Marginalen Bank har utsett en sarskild ledamot i
styrelsen for oberoende beddmning av ersattningspolicy och ersattningssystem.

Ersattningspolicy och ersattningspraxis ska vara forenlig med affarsstrategi, mal,
varderingar och langsiktiga intressen, framja en sund och effektiv riskhantering
samt motverka ett 6verdrivet risktagande. Ersattningspolicyn omfattar alla
anstallda och ska vara kdnsneutral. Risker som ar forenade med foretagets
ersattningssystem ska analyseras och beddémas arligen. Pa grundval av analysen
identifieras bl.a. personal med vasentlig inverkan pa Bankens riskprofil.

Erséattningens struktur

Bankens ersattningsstruktur bestar av tva huvudkomponenter, fast [6n samt
pensioner och andra férmaner. Huvudregeln ar att de anstallda enbart erhaller
en fast ersattning. Som ett komplement anvands aven kontantbaserad rérlig
ersattning, framst riktat till séljande befattningar. Den totala ersattningen speglar
komplexiteten, ansvaret och det ledarskap som behdvs for respektive befattning
liksom individens prestation i férhallande till Marginalens mal och varderingar.
Storleken pa rorliga erséttningar ar riskjusterad. Inga rorliga ersattningar oversti-
ger 100 procent av fast ersattning och alla ersattningar utbetalas i kontant form.

Néar nagon anstalld bedémts kunna paverka det totala risktagandet, sa skjuts
utbetalning av rorlig erséattning upp i minst fyra till fem &r. Utbetalning av upp-
skjuten ersattning beslutas av styrelsen.

Banken kan besluta att inte ldmna nagra utlovade rorliga ersattningar om befatt-
ningshavare har brutit mot externa eller interna regelverk, skyldigheter som foljer
av anstélining, inte foljt de regler kring etik och varderingar som Marginalen star
for, eller vilselett Marginalen avseende sin prestation.

Inga rorliga ersattningar utgar till befattningshavare i kontrollfunktioner.
Garanterad kontantbaserad rorlig ersattning kan utga till medarbetare inom
séljande befattningar under den anstélldes forsta 6 manader inom Marginalen
Bank.

éversyn och faststallande av Marginalen Banks ersattningspolicy

Styrelsen ska arligen besluta om Ersattningspolicyn efter det att riskerna med
ersattningspolicyn och ersattningssystemet analyserats. Sarskild ledamot i
styrelsen for oberoende bedémning av ersattningspolicy och erséttningssystem
och Chef Riskkontroll genomfor arligen en oberoende bedémning av Bankens
ersattningspolicy och ersattningssystem som underlag for styrelsens analys och
beslut.

Personal med vasentlig inverkan pa bankens riskprofil

Marginalen identifierar medarbetare vars befattning kan ha en vésentlig inverkan
pa Marginalens riskprofil. Som utgangspunkt for identifikationen anvander
Marginalen kvalitativa och kvantitativa kriterier enligt faststallda riktlinjer.

Ersattning till verkstéllande direktdren och verkstallande ledningen

Marginalen Banks styrelse beslutar om erséttning till verkstallande direktéren
och dévriga ledamoter i den verkstallande ledningen samt till riskchef, chef for
regelefterlevnad och chef for internrevision efter forslag fran styrelsens sarskilda
ledamot. Den totala ersattningen till verkstallande direktéren och ledaméterna

i verkstallande ledningen under 2024 baserades pa tva huvudkomponenter,

fast I6n samt pension och andra férméaner. Pensionsplanerna for ledaméterna i
verkstallande ledningen féljer Marginalen Banks pensions- och férsékringspolicy.
Inget avtal om avgangsvederlag finns for verkstallande direktor eller ledningen.
Uppsagningstiden for verkstéllande direktodr uppgar till 3 ménader.

Lan till ledande befattningshavare
Vid arsskiftet fanns krediter till ledande befattningshavare om totalt 0,5 mkr (0,9).
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Not 10 Leasing

Marginalen Bank har valt att tilldmpa undantaget i RFR2, vilket medfér att leasing redovisas enligt IFRS 16 i koncernen och inte i moderbolaget. Marginalen Bank erbjuder finansiella
leasingavtal av 16s egendom till féretagskunder. Leasingperiod kan vara mellan 2-10 &r. Information om bankens hantering av ranterisk finns i not 3.

Koncern, mkr 2024 2023

Anskaffningsvarde Byggnader Ovrigt Totalt Byggnader Ovrigt Totalt
Ingédende anskaffningsvarde 185,9 1,0 186,9 164,3 1,1 165,4
Omvérderingar 1,8 - 1,8 21,8 - 21,8
Uppsagda avtal - -0,3 -0,3 -0,1 -0,2 -0,3
Utgdende redovisat anskaffningsvirde 187,7 0,7 188,4 185,9 0,9 186,8

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -68,4 -0,7 -69,1 -54.,8 -0,6 -55,4
Arets avskrivningar -16,8 -0,2 -17,0 -13,8 -0,2 -14,0
Uppsagda avtal 0,0 0,3 0,3 0,1 0,2 0,3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -85,2 -0,6 -85,8 -68,4 -0,6 -69,1
Utgaende redovisat varde leasing 102,5 0,1 102,6 109,5 0,5 110,0

Leasingskuld

Ingéende leasingskuld 123,3 0,4 123,6 116,6 0,5 1171
Arets amorteringar -21,7 -0,2 -21,9 -20,7 -0,2 -21,0
Omvérderingar 1,8 - 1,8 21,8 - 21,8
Arets rantekostnader 59 - 6,0 5,6 - 5,6
Utgéende leasingskuld 109,2 0,2 109,4 123,3 0,3 123,5

Leasingskuld

Langfristig skuld 87,9 0,0 87,9 102,3 0,1 102,4
Kortfristig skuld 21,3 0,2 21,5 21,0 0,1 21,1
Summa 109,2 0,2 109,4 123,3 0,2 123,5

Loptid leasingskuld odiskonterat

Koncern

Forfallotidpunkt for leasingskulden 2024-12-31 2023-12-31
12 méanader 22,1 21,8
1-2ar 22,0 21,8
2-3ar 22,0 21,7
3-4ar 22,0 21,7
4-5ar 22,0 21,7
Langre an5ar 16,5 37,9

Summa 126,7 146,5



Not 10 Leasing fortsattning

Koncern, mkr

Framtida leaseingavgifter 2024-12-31  2023-12-31
Inom ett ar 246,2 289,0
Senare an ett ar men inom tva ar 198,1 257,1
Senare &n tva &r men inom tre &r 130,7 188,7
Senare &n tre ar men inom fyra ar 62,9 115,8
Senare an fyra ar men inom fem ar 22,8 40,5
Senare &r fem ar 11,3 11,9
Summa 672,1 903,0
Ej intjanande finansiella intakter -75,8 -128,4
Diskonterade ej garanterade restvarden 109,7 110,9
Avsattning befarade kreditforluster -40,6 -36,8
Summa 665,4 848,8
Bokfdrda vérden finansiella leasingavtal 2024-12-31  2023-12-31
Ing&ende anskaffningsvarde 848,8 923,9
Inkop 151,9 287,3
Forséljningar/utrangeringar -116,9 -106,0
Avsattning/aterlaggning befarad kreditforlust -3,9 -12,9
Amorteringar -213,8 -241.,3
Omrakningsdifferens -0,7 2,1
Summa 665,4 848,8
Avséttning befarad kreditfoérlust 2024-12-31  2023-12-31
Ingdende avskaffningsvarde -36,8 -23,8
Arets avsittning -3,9 -12,9
Summa -40,6 -36,8
Arets intikter finansiella leasingavtal 2024-12-31  2023-12-31
Vinst eller forlust vid férséljning 54 3,9
Finansiella intékter fr&n nettoinvesteringen i leaseingavtalen 69,5 82,9
Arets variabla avgifer som ingdr i rakenskapsarets resultat 2,8 3,5

Summa 7,7 90,3



Not 11 Ovriga administrationskostnader

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2024 2023 2024 2023
Hyres- och fastighetskostnader -42,5 -41,4 -42,5 -41,4
IT-kostnader -108,3 -99,4 -108,3 -99,4
Reklam och marknadsféring -14.1 -16,4 -14,1 -16,4
Konsulter och 6vrigt kdpta tjanster -31,7 -21,9 -22.9 -21,4
Telefoni och porto -10,5 -11,5 -10,5 -11,5
Ovrigt -54,5 -47,7 -79,1 -64,8
Summa -261,6 -238,3 -277,4 -254,9
Revisionsarvoden Ohrlings PricewaterhouseCoopers (2024), Ernst & Young

(2023)

Revisionsuppdrag -5,4 -4.4 -4.4 -3,9
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 0,0 0,0 0,0 0,0
Skatteradgivning (EY fér 2024 och 2023) -0,1 -0,2 0,0 -0,1
Ovriga tjanster 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa PwC och EY -5,5 -4,6 4,4 -4,0

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen,
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, évriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade

som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av
sadana Ovriga arbetsuppgifter.

Not 12 Kreditforluster, netto

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innefattar versiktlig gransk-
ning av delarsrapporter, myndighetsrapportering och tjanster i anslutning till
intygsgivning och utldtanden. Skatteradgivning innefattar allmanna tjanster for
utlandsboende och andra beskattningsfragor. Ovriga tjdnster innefattar radgiv-
ning i redovisningsfragor, tjanster i samband med féretagsforvérv/verksamhets-

férandringar, operationell effektivitet och beddmning av intern kontroll.

KONCERN MODERBOLAG

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023 2024 2023
Lan till upplupet anskaffningsvarde

Bortskrivning -2,2 -26,0 -2,2 -26,0
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 16,5 7.5 16,5 7,5
Reserveringar - Steg 1 3,0 -7,5 2,7 -71
Reserveringar - Steg 2 -19,1 8,4 -17,6 8,4
Reserveringar - Steg 3 -335,4 -439,9 -335,4 -439,9
Summa -337,1 -457,7 -336,0 -457,3
Laneldften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 0.3 0,1 0.1 -0,1
Reserveringar - Steg 2 - _ - -
Reserveringar - Steg 3 _ _ - -
Summa 0,3 -0,1 -0,1 -0,1
Summa kreditforluster -336.8 4577 -335.9 -457,4
Nedskrivningsvinster/forluster férvarvade forfallna fordringsportféljer 53,8 92,2 -5,6 -2,5
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Not 13 Skatt

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt 11 -6,1 0,0 0,0
Aktuell skatt avseende tidigare ar 0,0 -0,1 0,0 -0,1
Aktuell skattekostnad -1,1 -6,1 0,0 -0,1
Uppskjuten skatt 20,0 48,7 53 51,4
Redovisad skatt i resultatrdkning 19,0 42,5 5,3 51,3
Skatt hanférligt till 6vrigt totalresultat, specificering
Uppskjuten skatt pa verkligt vardeférandring 0,9 -0,7 0,9 -0,7
Total uppskjuten skatt pa 6vrigt totalresultat 0,9 0,6 0,9 0,6
Koncernen 2024 % 2023 %
Skillnad mellan redovisad skatt och
skatt baserad pa géllande svensk skattesats
Resultat fore skatt -91.,4 208,3
Skatt enligt géllande skattesats 18,9 -20,7% 42,8 -20,6%
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -12,7 13,9% -13,2 6,3%
Andra skattesatser i utlandska enheter -0,1 0,1% -0,1 0,0%
Skatt hanforlig till tidigare ar 0,1 0,0% 6,4 -3,1%
Avdrag negativt rantenetto koncernbolag 11,8 -12,9% 13,4 -6,4%
Outnyttjat underskott fran tidigare ar 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Underskott pa vilka uppskjuten skatt inte redovisats 0,0 0,0% -6,3 3,0%
Ovrigt 1,1 -1,2% -0,5 0,2%
Redovisad skatt i resultatrakningen 19,0 -20,8% 42,5 -20,4%
Moderbolaget 2024 % 2023 %
Skillnad mellan redovisad skatt och
skatt baserad pa géllande svensk skattesats
Resultat fore skatt -29,9 -218,3
Skatt enligt géllande skattesats 6,2 -20,6% 45,0 -20,6%
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -12,7 42.5% -13,2 6,0%
Skatt hanférlig till tidigare ar 0,0 0,0% 6,4 -2,9%
Avdrag negativt rantenetto koncernbolag 11,8 -39,3% 13,4 -6,1%
Ovrigt 0,1 -0,3% -0,3 0,1%
Redovisad skatt i resultatrakningen 5,3 -17,8% 51,3 -23,5%
KONCERN MODERBOLAG
Uppskjuten skatt 2024 2023 2024 2023
Ing&ende balans 31,2 19,8 28,9 8,7
Uppskjuten skatt hanforligt till skatteméassigt underskott 28,3 35,6 3,5 44,6
Skatteeffekt hanforlig till vardeférandring foérvarvade forfallna fordringsportféljer
samt IFRS 16 -0,2 0,2 0,0 0,0
Skatteeffekt av andring tidigare ar 0,0 6,2 0,0 6,2
Skatteeffekt av restvardesmetod 219) -30,6 2,9 -30,6
Utgéende balans 62,2 31,2 35,3 28,9
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Not 13 Skatt, forts.

KONCERN MODERBOLAG

Uppskjuten Skattefordran mkr 2024 2023 2024 2023
Uppskjuten skatt hanforligt till skatteméssigt underskott 87,1 60,4 62,6 60,4
Skatteeffekt IFRS 16 2,5 2,3 0,0 0,0
Skatteeffekt av restvardesmetod 07,4 -31,5 -27.4 -31,5
Total 62,2 31,2 35,2 28,9
Totalt har en skattefordran om 26,0 MSEK inte bokats upp avseende skattemas-
sigt underskott.
Uppskjuten skatteskuld 2024 2023
Ingdende Balans

158,3 165,7
Skatteeffekt hanforlig till vardeférandring férvéarvade forfalina fordringsportféljer 9,6 -7,4
Utgéende balans 167,9 158,3
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Not 14 Belaningsbara
statsskuldforbindelser mm

2024 2023
Koncern och Redovisat Nominellt ~ Redovisat Nominellt
moderbolag, mkr varde belopp vérde belopp
Verkligt varde via 6vrigt
totalresulltat
Svenska Staten 23189 23200 2567,0 2570,0
Summa 2 318,9 2 320,0 2 567,0 2570,0
mkr 2024 2023
Loptidsinformation
Aterstaende 16ptid om hogst
3 manader 1948,8 1999,1
Aterstaende I6ptid langre &n
3 ménader men hogst 1ar 370,1 200,0
Aterstaende I6ptid langre dn
1a&rmen hogst 5 ar 0,0 367,9
Aterstaende I6ptid langre
an5ar 0,0 0,0
Summa 2 318,9 2 567,0

Verklig vardeférandring Gver ovrigt totalresultat uppgar till -4,1 mkr (3,0) under

2024.

Not 15 Utlaning till kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2024 2023 2024 2023
Betalbart vid

anfordran 72,1 84,7 36,8 49,3
Spérrade medel 29,9 26,3 29,9 26,3
Summa 101,9 110,9 66,7 75,5
Utlaning i

svenska kronor 46,3 70,1 63,3 43,9
Utlaning i

utlandsk valuta 55,7 40,8 3,5 31,6
Summa 101,9 110,9 66,7 75,5

Not 16 Utlaning till allméanheten

Nedan tabell visar utlaning till allmanheten i moderbolaget och koncernen.

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Utlaning till
allménhet, brutto 19 319,0 20 124,7 18 372,5 19 034,3
varav Steg 1 13 304,7 12 834,2 16 226,7 15 659,0
varav Steg 2 1463,1 1567,2 1463,2 1567,2
varav Steg 3 634,7 17617 638,7 17617
varav forvéarvade
fordringsportfoljer 3916,4 3961,6 43,9 46,3
Summa
reserveringar -428,1 -957,7 -388,9 -958,8
varav Stegl -75,4 -79,1 -64,7 -80,1
varav Steg 2 -82,5 -104,3 -54,1 -104,3
varav Steg 3 -270,1 -813,8 -270,1 -813,8
Utlaning till
allménhet, netto 18 890,8 19 167,0 17 983,4 18 075,5
KONCERN MODERBOLAG
Reserveringsgrad 2024 2023 2024 2023
Steg1, % 0,8 0,6 0,4 0,5
Steg 2, % 3,7 4,6 3,7 4,6
Steg 3, % 42,5 46,2 42,3 46,2

Forvarvade fordringsportféljer varderas i enlighet med IFRS 9 och redovisas netto
i utlaning till allmanheten.
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Not 16, fortsattning

Forandringar i redovisat bruttovarde och Férvarvade

forlustreserver i koncernen: Ej kreditféorsamrade Kreditférsamrade fordringsportféljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 163 Steg 3

Redovisat bruttovarde:

Redovisat bruttovarde per 1 januari 2024 12 834,0 1567,3 1761,7 3961,6 20 124,7
Nya finansiella tillgangar 5609,1 255,8 39,3 438,2 6342,4
Bortbokade finansiella tillgangar -4 789,1 -544.8 -1362,7 -185,7 -6 882,3
Avskrivningar 0,0 0,0 -1,4 0,0 -1.4
Forflyttning till steg 1 494.,4 -447,8 -46,7 0,0 -0,1
Forflyttning till steg 2 -713,2 729,7 -16,5 0,0 0,0
Forflyttning till steg 3 -163,2 -97,2 260,3 0,0 -0,1
Portféljomvéarderingar = = - -297,1 -297,1
Valutaeffekt 32,5 0,0 0,0 -0,6 31,9
Ovrigt 0,0 0,0 0,8 0,0 0,8
Redovisat bruttovarde per 31 december 2024 SIS b 6348 89164 19318,9
Forlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2024 -71,4 -72,6 -813,7 0,0 -957,7
Nya finansiella tillgangar -23,9 -8,9 -14,3 0,0 -47,1
Bortbokade finansiella tillgangar 0,4 39,3 629,6 0,0 705,9
Férandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 4,2 -34,0 0,0 0,0 -33,6
Forandringar pga. expertutlatanden (manuella

modifieringar och individuella bedémningar) 0.0 477 0.0 0.0 477
Forflyttning till steg 1 -26,0 9,1 19,8 0,0 2,9
Forflyttning till steg 2 6,0 -2.3 55 0,0 9,2
Forflyttning till steg 3 2,5 4.6 -90,4 0,0 -83,3
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-

erat i avbokning fran balansréakningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 -6,7 0,0 -6,7
Forlustreserver per 31 december 2024 -75,4 -82,5 -270,2 0,0 -428,1
Redovisat vérde, netto per 31 december 2024 13 229,1 1 380,7 364,6 3916,4 18 890,8
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Forandringar i redovisat bruttovarde och

Forvéarvade

forlustreserver i koncernen: Ej kreditféorsamrade Kreditférsamrade fordringsportféljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3
Redovisat bruttovarde:
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2023 13 328,0 1313,9 2822,5 3584,2 21 048,6
Nya finansiella tillgangar 5191,8 315,4 66,8 3272,4 8 846,4
Bortbokade finansiella tillgangar -4 953,4 -503,4 -1 396,8 -2 410,5 -9264,1
Avskrivningar 0,0 0,0 -25,1 0,0 -25,1
Forflyttning till steg 1 340,8 -336,6 -4,2 0,0 0.0
Forflyttning till steg 2 -876,4 880,9 -4,5 0,0 0.0
Forflyttning till steg 3 -199,2 -102,9 3022 0.0 00
Portféljomvéarderingar - - - -480,8 -480,8
Valutaeffekt 2,4 0,0 0,0 -3,7 -1,3
Ovrigt 0,0 0,0 0,8 0,0 0,8
Redovisat bruttovarde per 31 december 2023 12834,0 15673 176LT 39616 201247
Forlustreserver
Forlustreserver per 1januari 2023 -68,3 -67,5 -1 367,5 0,0 -1503,2
Nya finansiella tillgangar -28.,6 -12.,8 -23,9 0,0 -65,3
Bortbokade finansiella tillgangar 30,0 25,6 662,7 0,0 718,3
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 43 5,8 0,0 0,0 10,1
Forandringar pga. expertutlatanden (manuella
modifieringar och individuella beddmningar)

0,0 -40,2 0,0 0,0 -40,2
Forflyttning till steg 1 -17,4 171 2,7 0,0 2,4
Forflyttning till steg 2 6,2 -7,9 1,8 0,0 0,1
Forflyttning till steg 3 2,4 7,3 -87,7 0,0 -78,0
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-
erat i bortbokning fran balansrékningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 -1,8 0,0 -1,8
Forlustreserver per 31 december 2023 -71,4 -72,6 -813,7 0,0 -957,7
Redovisat varde, netto per 31 december 2023 12 762,6 1.494,7 948,0 3961,6 19 167,0
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Not 16, fortsattning

Forandringar i redovisat bruttovarde och Forvarvade
forlustreserver i moderbolaget: Ej kreditféorsamrade Kreditférsamrade fordringsportféljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3
Redovisat bruttovarde:
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2024 15 638,4 1567,3 1761,7 46,3 19 013,7
Nya finansiella tillgangar 5609,1 256,1 39,3 = 5904,5
Bortbokade finansiella tillgangar -4 705,0 -544.7 -1358,7 -1,7 -6 610,1
Avskrivningar 0,0 0,0 -1,4 - -1,4
Forflyttning till steg 1 494.4 -447,8 -46,7 - -0,1
Forflyttning till steg 2 -713,2 729,7 gC2 : 00
Forflyttning till steg 3 -163,2 -97,2 Z2E0S ) ot
Portféljomvéarderingar - - - 7,5 7,5
Valutaeffekt 45,4 0,0 0,0 -0,8 44,6
Ovrigt 0,0 0,0 0,8 7,5 8,3
Redovisat bruttovarde per 31 december 2024 S R 6388 43,8 183519
Férlustreserver
Forlustreserver per 1januari 2024 -72,2 -72,8 -813,8 - -958,8
Nya finansiella tillgangar -23,9 -8,9 -14,3 - -47,1
Bortbokade finansiella tillgangar 37,9 39,3 629,6 - 706,8
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 4,2 1,6 0,0 = 5,8
Forandringar pga. expertutlatanden (manuella
modifieringar och individuella beddmningar)

0,0 LT 0,0 - -17,7
Forflyttning till steg 1 -26,0 9,1 19,8 - 2,9
Forflyttning till steg 2 6,0 -2,3 5,5 = 9,2
Forflyttning till steg 3 2,5 4,6 -90,4 = -83,3
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-
erat i bortbokning fran balansrékningen 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 -6,7 - -6,7
Forlustreserver per 31 december 2024 -71,5 -47,1 -270,3 - -388,9
Redovisat varde, netto per 31 december 2024 16 134,4 1416,3 368,4 43,8 17 962,8
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Forandringar i redovisat bruttovarde och Férvarvade
forlustreserver i moderbolaget: Ej kreditforsamrade Kreditforsamrade fordringsportfoljer Totalt
mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3
Redovisat bruttovérde:
Redovisat bruttovarde per 1 januari 2023 15 609,5 1313,9 2822,5 296,0 20 041,9
Nya finansiella tillgangar 5192,0 3154 66,8 - 5574,2
Bortbokade finansiella tillgangar -4 397,6 -503,4 -1 396,8 -237,2 -6 535,0
Avskrivningar 0,0 0,0 -25,1 - -25,1
Forflyttning till steg 1 340,8 -336,6 -4,2 - 0,0
Forflyttning till steg 2 -876,4 880,9 -4,5 - 0,0
Forflyttning till steg 3 -199,2 -102,9 302,2 - 0,1
Portfékjomvarderingar - - - -8,8 -8,8
Valutaeffekt -10,0 0,0 0,0 -3,7 -13,7
Ovrigt 0,0 0,0 0,8 - 0,8
Redovisat bruttovarde per 31 december 2023 15659.1 15673 17617 463 190343
Férlustreserver
Forlustreserver per 1januari 2023 -69,7 -67,5 -1 367,5 - -1 504,8
Nya finansiella tillgangar -28,5 -12,8 -23,9 - -65,1
Bortbokade finansiella tillgangar 30,4 25,6 662,7 - 718,7
Forandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 4,3 5,8 0,0 - 10,1
Foérandringar pga. expertutldtanden (manuella
modifieringar och individuella beddmningar)

0,0 -40,2 0,0 - -40,2
Forflyttning till steg 1 -17,4 17,1 2.7 - 2,3
Forflyttning till steg 2 6,2 -7,9 1,8 - 0,0
Forflyttning till steg 3 2.4 7,3 -87,7 - -78,0
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-
erat i avbokning fran balansrakningen 0,0 0,0 0,0 - 0,0
Ovrigt 0,0 0,0 -1,8 - -1,8
Forlustreserver per 31 december 2023 -72,2 -72,8 -813,8 - -958,8
Redovisat varde, netto per 31 december 2023 15 586,7 1494,4 947,8 46,3 18 075,5
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Not 16, fortsattning

Redovisat bruttovarde och forlustreserv - branschférdelning

iKoncernen
31 december 2024
Redovisat Forlust- Redovisat
mkr bruttovarde reserv nettovérde
Utlaning till
allménheten 19 319,0 -428,2 18 890,8
Privatkunder 13 761,5 -215,5 13 546,0
Bolan 1 030,9 -10,3 1 020,6
Kooperativ 0,0 0,0 0,0
Blanco 12 730,6 -155,3 12 575,3
Féretagskunder 5 557,2 -212,5 5 344,7
Jordbruk, fiske, skog 75,5 -1,8 73,8
Tillverkning 84,5 -4,0 80,6
Offentlig sektor 237,6 -9,9 2077
Bygg 225,9 -18,4 207,5
Detaljhandel 256,8 -19,7 237,1
Transport 1244 -7,6 116,7
Hotell och restaurang 238,2 -18,6 219,6
Informationsteknologi 47,4 -3,4 44,0
Bank och férsakring 1918,0 -9,4 1908,6
Fastighetsforvaltning 218,7 -3,6 215,1
Tjanstesektor 895,2 -6,3 888,8
Ovrig utlaning till féretag
1235,0 -109,9 1125,2
Utlaning till 19 319,0 -428,0 18 890,8
allmanheten exklusive
Riksgalden och ater-
kopsavtal
Riksgéldskontoret = o o
Aterkopsavtal, Riks- i
géldskontoret - -
Aterkopsavtal, dvriga - - B
Summa utlaning till 19 319,0 -428,0 18 890,8
allmanheten
KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Loptidsinformation
Aterstaende I6ptid om
hégst 3 manader 859,6 14389 859,6 14182
Aterstaende I6ptid langre
an tre manader men hogst
ettar 937,3 632,0 937,3 632,0
Aterstaende 16ptid langre
an ett ar men hogst 5 ar
6 598,2 6403,1 6 598,2 6403,1
Aterstaende 16ptid mer
an5ar 10 495,8 10 693,0 9567,7 96222
Summa 18 890,8 19 167,0 17 962,8 18 075,5

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Réntebindningstid
Aterstaende bindningstid
om hogst
3 manader 18772,6 18967,5 17844,5 17896,7
Aterstaende bindningstid
langre 4n 3 manader men
hogst 1ar 84,7 112,4 84,7 112,4
Aterstaende bindningstid
ldngre &n ett &r men
hogst 5 ar &85 87,1 33,5 87,1
Summa 18890,8 19167,0 17962,8 18 075,5
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Not 17 Derivat

Alla vardeférandringar redovisats I6pande Gver resultatet.

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023

Valutasékringsinstrument Valuta Verkligt varde Nominellt varde Verkligt vérde Nominellt vérde

Valutaterminer EUR 0,7 -1 360,4 9,1 -1215,2

Valutaterminer NOK 0,7 -255,9 -1,1 -2'74,8

Valutaterminer usbD 0,1 -29,5 0,4 -25,5

Summa 1,5 -1 645,8 8,4 -1515,6

varav forfaller efter mer &n 12 manader - - - -

Derivat avser valutasakring av banktillgodohavanden och fordringar i EUR, USD samt NOK.

For mer info avseende valutaférdelning pa balansdagen, se not 35.

Not 18 Aktier och andelar i koncernforetag

Moderbolag, mkr 2024 2023

Aktier och andelar i koncernféretag Org.nr Sate Antal aktier Andel % Redovisat varde Redovisat varde

Verity International AB (tidigare

Sergel Finans AB 559067-6416 Stockholm 50 000 100 546,4 546,4
Sergel Finans Oy 1571416-1 Helsingfors 2 500 100 = -
Sergel Finans AS 993245887 Sandefjord 10000 000 100 = -

Summa 546,4 546,4

Marginalen Banks nedskrivning av aktier och andelar i Verity International uppgar till 0,0 mkr (0,0)

Utdelningar fran koncernféretag uppgar till 0,0 mkr (0,0).

Marginalen Bank-koncernen utfor I6pande, i enlighet med IAS 36, nedskrivningsprévning av aktier och andelar i koncernféretag.
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Not 19 Immateriella och materiella

anlaggningstillgangar

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Utvecklingsprojekt

Anskaffningsvérde

Ingédende anskaffningsvarde 24,6 60,4
Arets aktiveringar 219,5 191,9
Omklassificering till

dvriga immateriella -234,1 -227,7
Utgéende redovisat virde 10,0 24,6
Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Ovriga immateriella (IT-system,

Licenser etc.) Anskaffningsvarde

Ingédende anskaffningsvarde 1 009,7 776,1
Omklassificering fran

pagaende utvecklingsprojekt 234,0 238,5
Forsaljning/utrangeringar -1,4 -5,0
Summa 12423 1 009,7
Ack. avskrivningar

Ingdende ack avskrivningar -467,1 -309,1
Arets avskrivningar -186,8 -159,1
Forsaljning/utrangeringar 0,4 1,1
Summa -653,5 -467,1
Utgaende redovisat varde 588,8 542,6
ovriga immateriella

Summa utgaende redovisat virde 598,7 567,2
immateriella tillgangar

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier

Anskaffningsvarde

Ingaende anskaffningsvarde 54,6 50,0
Arets inkop 12,1 4,6
Forsaljningar och utrangeringar -0,2 0,0
Summa 66,6 54,6
Ack. avskrivningar

Ingédende ack avskrivningar -41,9 -38,7
Arets avskrivningar 4.4 -3,2
Forsaljningar och utrangeringar 0,2 0,0
Summa -46,1 -41,9
Summa utgéende redovisat virde 20,4 12,7

materiella tillgangar

| koncernen tillkommer &ven leasing enligt IFRS16, fér mer info se not 10.

Not 20 Ovriga tillgangar

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2024 2023 2024 2023
Kundfordringar 58,5 38,7 58,0 38,5
Fordran pa koncern-
foretag - - 150,4 273,8
Skattefordran 22.0 19,7 19,2 17,3
Ovriga fordringar 79,8 117,2 12,0 15,3
Summa évriga 160,3 175,7 239,6 345,0
tillgangar

varav forfaller efter B B B .

mer &n 12 ménader
Reserv osékra ford- 0.3 0.4 0.3 0.4

ringar ingar i ovan

Not 21 Forutbetalda kostnader och

upplupna intakter

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Upplupna
ranteintakter 0,0 0,0 0,0 0,0
Upplupna arvoden
och utlagg

2,9 2,4 2,9 2,4
Inkassoarvode 0,0 2,8 0,0 2,8
Avifordringar 0,0 26,0 0,0 26,0
Ovriga upplupna
intakter 0,0 0,1 0,0 0,1
Férutbetalda
kostnader 57,0 6,4 39,1 0,8
Summa 59,8 37,7 41,9 32,1

Varav forfaller
efter mer an 12 = - =
méanader

Not 22 Inlaning fran allmanheten

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Inlaning i svenska kronor

Finansiella foretag 110,2 1437
Icke finansiella foretag 2 630,9 3037,5
Foretagarhushall 1982,4 1928,4
Ovriga hushall 15 849,5 15271,9
Offentlig forvaltning 1,0 123,9
Summa 20 574,0 20 505,3
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Not 23 Ovriga skulder

Not 26 Efterstallda skulder

KONCERN MODERBOLAG 2024
mkr 2024 2023 2024 2023 Koncern och Redovisat  Nominellt
Skuld till moder- moderbolag, mkr Réantesats Forfallodag varde varde
foretag 0,7 0,7 0,7 0,7 Supplementérkapital
Skuld till dvriga Tidsbundet
koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0 forlagslan, externt” 8,86% 2028-10-30 260,0 260,0
Leverantdrss- Tidsbundet
kulder 25,3 49,0 28,2 35,8 forlagslan, externt” 8,47% 2029-08-28 300,0 300,0
Innehallen skatt Tidsbundet
fran kunder 66,1 63,0 66,1 63,0 forlagslan, externt” 7,65% 2032-03-01 100,9 101,0
Leasingskulder 87,9 102,4 0,0 0,0 Summa 660,9 661,0
Ovriga skulder 49,6 29,4 28,4 7,6
Summa 229,6 244.6 123,4 107,1
2023
Koncern och Redovisat  Nominellt
N Ot 2 4_ U p p | u p na kO Stn ad ero Ch moderbolag, mkr Réntesats Forfallodag varde varde
-~ H = Supplementarkapital
forutbetalda intakter PP P
Tidsbundet
KONCERN MODERBOLAG forlagslan, externt” 10,10% 2028-10-30 299,7 300,0
mkr 2024 2023 2024 2023 Tidsbundet
forlagslan, externt1) 9,95% 2029-08-28 299,5 300,0
Foérutbetalda
intakter 43,3 49,6 43,3 49,6 Tidsbundet
. forlagslan, externt” 6,62% 2032-03-01 60,2 61,0
Upplupna rantor 0,1 15,8 0,1 15,9
Summa 659,4 661,0
Upplupna person-
alkostnader 238 22,8 23,0 22,5
Ovriga Upplupna
kostnader 33,6 18,9 33,5 15,6 Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Summa 100.3 107.1 99.9 103,5 Kostnader for efterstéllda skulder 64,5 64,7
Varav forfaller
efter mer 4n 12 - - - - " For ytterligare information avseende villkor se Marginalen Banks webbsida
manader www.marginalen.se
Not 25 Avsittning Not 27 Skulder till kreditinstitut
Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
KONCERN MODERBOLAG Utlandskt kreditinstitut 51,2 66,1
mkr 2024 2023 2024 2023 Summa 51,2 66,1
Avséttning 0,8 1,1 0,8 11 Avser inlaning fran European Investment Fund (74 meur). Lanet forfaller
Summa 0,8 1,1 0,8 1,1 2027-09-30.
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Not 28 For egna skulder
stallda sakerheter

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Panter och darmed jamférliga

sakerheter fér egna skulder och

redovisade forpliktelser:

Stalld sékerhet Riksbanken 100,0 100,0
O"vnga stallda panter och jamférliga 44.9 413
sékerheter

Summa 1449 141,3
Not 29 Ataganden

Koncern och moderbolag, mkr 2024 2023
Beviljade ej utbetalda lan 100,4 120,9
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 743,0 1004,9
Summa 843,5 1125,9

Not 30 Samlad redogdrelse for
kapitalbaskrav och kapitalbas

Bakgrund

Gemensamma regler om tillsynskrav for kreditinstitut har beslutats av EU.
Avsikten med reglerna ar dels att forstarka institutens motstandskraft mot nya
kriser, dels att 0ka fortroendet for att instituten ska klara av att hantera nya kriser.

Information om kapitaltackning i arsredovisningen avser sadan information
som ska lamnas enligt Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut

och vardepappersbolag, Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag,
Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 575/2013, Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) och Kommissionens
genomférandeférordning (EU) 2021/637 om tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Ovriga information som ska lamnas enligt ovanstdende regleringar aterfinns pa
Marginalen Banks webbsida, www.marginalen.se

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Berékning av kapitalbas och kapitalbaskrav ar utférd i enlighet med
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 575/2013, lagen (2014:966)
om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar.

Kapitalbaskravet for kreditrisk berdknas enligt schablonmetoden och utgér 8
procent av riskvagt exponeringsbelopp.

Kapitalbaskravet for valutakursrisk berdknas enligt den férenklade schablonme-
toden och utgdér 8 procent av summan av den totala nettopositionen i valuta.
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk, CVA-risk, berdknas enligt scha-
blonmetoden och avser positioner i OTC-derivat.

Vid berékning av kapitalbaskrav for operativ risk tillampas fran och med
2023-06-30 alternativ relevant indikator for affdrsomréddena "hushallsbank”
och "storkundsbank”, i enlighet med beslut fran Finansinspektionen. Fér évriga
affarsomraden tillampas schablonmetoden.

Marginalen Bank ska enligt beslut fran Finansinspektionen 2023-12-14 uppfylla
ett sarskilt kapitalbaskrav for andra risker &n risken for alltfor lag bruttosoliditet
avseende koncentrationsrisk for kreditrisk samt ranterisker och andra marknads-
risker i 6vrig verksamhet om 1,43 procent av totalt riskvagt exponeringsbelopp.
Kapitalbaskravet ska uppfyllas med tre fjardedelar priméarkapital varav minst tre
fiardedelar ska besta av karnprimérkapital.

Det finns inga nuvarande eller férvantade vasentliga praktiska eller rattsliga
hinder for en snabb 6verforing av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av
skulder mellan moderféretag och dotterforetag.

For att maximera tillgodoraknandet av Marginalen Banks AT1- och T2 instrument

i konsoliderad situation minimeras Marginalen Banks 6verskjutande kapital
avsiktligen.
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Samlad redogorelse for totalt kapitalbehov och kapitalbas 2024-12-31.

Nedan information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:12

MARGINALEN BANK

31 december 20,24 Andel av riskvagt
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr Belopp exponeringsbelopp
Kéarnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 5254 4,5%
Sarskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut 93,9 0.8%
och véardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 525,7 4,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” 0,0 0,0%
Total Iamplig karnprimarkapitalniva 1145,0 9,8%
Internt bedémt karnprimarkapitalbehov 1153,2 9,9%
Karnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1120,5 9,6%
Primérkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 700,6 6,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver kreditinstitut 195,2 1,1%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 525,7 4,5%
Priméarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning” - 0,0
Total lamplig primarkapitalniva 1351,4 11,6%
Internt bedémt primarkapitalbehov 1362,4 11,7%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsforordningen 1320,5 11,3%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1 ¢ i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 934,1 8,0%
Sérskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn dver kreditinstitut 167,0 1,4%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 525,7 4.,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning” - 0,0
Total I1amplig kapitalbasniva 1626,7 13,9%
Internt bedomt kapitalbehov 1641,3 14,1%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsforordningen 1 900,5 16,3%
Andel av totalt
exponeringsmétt
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet Belopp for bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 d i tillsynsférordningen 491,4 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut _ 0,0%
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning® - 0,0%
Total Iamplig primarkapitalniva 491.4 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1320,5 8,1%

Vid berédkning av kapitalbaskrav for operativ risk tillampar Marginalen Bank fran och med 2023-06-30 alternativ relevant indikator for affarsomradena "hushallsbank”

och "storkundsbank”, i enlighet med beslut fran Finansinspektionen (FI Dnr 22-33404).

" Enligt den interna kapitalutvarderingen finns inget behov av hélla kapital under Vagledning i Pelare 2.

58



Not 31 Nyckeltal Kapital- och likviditetstackning

Nedan tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning

(EU) 2021/637 fér konsoliderad situation.
MARGINALEN BANK

31dec 31dec

mkr 2024 2023

Tillgénglig kapitalbas

Kérnprimarkapital 1120,5 1172,3

Primarkapital 1320,5 13715

Totalt kapital 1900,5 2 020,9

Riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 11 676,0 11 718,9

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 9,6 10,0

Priméarkapitalrelation (%) 11,3 11,7

Total kapitalrelation (%) 16,3 17,2

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag bruttosoliditet (%) 1,4 1,4
varav: ska utgoras av karnprimérkapital (i procentenheter) 0,8 0,8
varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter) 1,1 1,1

Totala kapitalbaskrav for versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,4 9,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskviagda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 259 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa _ _

medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) - -

Buffert for globalt systemviktigt institut (%) - -

Buffert for andra systemviktiga institut (%) - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,5 4,5

Samlade kapitalkrav (%) 13,9 13,9

Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for versyns- och utvéarderingsprocessen (%) L 0.2

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 16 378,4 18 619,3

Bruttosoliditetsgrad (%) 8,1 7,5

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor l1ag bruttosoliditet

(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%) - -
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter) = -

Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for éversyns- och utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det

totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - -

Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgdngar (viktat varde — genomsnitt) 3400,4 3208,5

Likviditetsutfldden — totalt viktat vérde 19171 2 047,7

Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 153,6 138,9

Totala nettolikviditetsutfléden (justerat vérde) 1763,5 1908,8

Likviditetstackningskvot (%) 192,8 168,1

Tillganglig karnprimarkapital har efter justeringen av resultatet och balansrédkningen (se Not 2) minskat vilket har lett till att banken inte uppfyllt det samlade buffertkravet
vid var tid under &r 2024. Genom kapitaltillskott under forsta kvartalet 2025 har bankens kapitalrelationer aterstallts och uppfyller det samlade buffertkravet. Banken har vid
var tid under ar 2024 uppfyllt minimikravet i enlighet med tillsynsférordningens regler avseende kapitalkrav.
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Not 31, fortsattning

mkr

MARGINALEN BANK

31dec
2024

31dec
2023

Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering
Totalt behov av stabil finansiering

Stabil nettofinansieringskvot (%)

mkr

212175
15422,4
137,7

MARGINALEN BANK

21 050,1
157134
134,0

Totala

riskvagda Totala kapital-
exponeringsbelopp

baskrav

2024-12-31

2023-12-31 2024-12-31

Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk)

Varav schablonmetoden

Varav den grundlaggande internmetoden (F-IRB)

Varav klassificeringsmetoden

Varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden

Varav den avancerade internmetoden (A-IRB)
Motpartskreditrisk

Varav schablonmetoden

Varav metoden med interna modeller

Varav exponeringar mot en central motpart

Varav kreditvardighetsjustering

Varav andra motpartskreditrisker
Avvecklingsrisk

Vardepapperiseringsexponeringar utanfér handelslagret
(efter tillampning av taket)

Varav intern kreditvarderingsmetod for vardepapperisering

Varav extern kreditvarderingsmetod for vardepapperisering
(inbegripet internbedémningsmetoden)

Varav schablonmetoden fér vardepapperisering
Varav 1250 %/avdrag
Positionsrisk, valutakursrisk och ravarurisk (marknadsrisk)
Varav schablonmetoden
Varav metoden fér interna modeller
Stora exponeringar
Operativ risk
Varav basmetoden
Varav schablonmetoden
Varav internmétningsmetoden

Belopp under trésklarna for avdrag
(foremal for riskviktning pa 250 %)

Summa

10 581,2
10 581,2

7,9
7,9

1094,8

1094.,8

11 683,9

10 639,6
10639,6

7,8
7,8

5,0
5,0

1074,3

1074,3

11 726,7

846,5
846,5

0,6
0,6

87,6

87,6

934,7
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Not 32 Likviditetsreserv och finansieringskallor

Nedan information om likviditetsreserv och finansieringskéllor i enlighet med FFFS 2010:7

MARGINALEN BANK

31dec 31dec
Likviditetsreserv, mkr 2024 2023
Tillgangar pa niva 1 3400,4 3208,5
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker eller internationella organisa-
tioner 2 223,2 2471,8
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet - -
Tillg&ngar pa niva 2A - -
Tillgadngar pa niva 2B - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3208,5
Tillgodohavanden hos andra banker 32,1 23,0
Likviditetsreserv 3432,5 3231,5
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 51,2 66,1
In- och uppléning fran allmanheten 20 241,6 20 239,6
Upplupna rantor inlaning 332,5 265,7
Emitterade vardepapper - -
Priméarkapitalinstrument, netto 200,0 199,2
Efterstéllda skulder 660,9 659,4
Summa 21 486,1 21 429,9
Specifikation av likviditetsreserv i valutor

31 DECEMBER 2024

Marginalen Bank, mkr TOT SEK EUR UsD OVRIGA
Tillgdngar pa niva1 3400,4 3400,4 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 1177,2 - - -
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 2 223,2 2223,2 - - -
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - o - -
Séakerstallda obligationer av extremt hdg kvalitet - - - - -
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillgdngar pé niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3400,4 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 32,1 28,7 0,7 0,0 2,7
Likviditetsreserv 3432,5 3429,4 0,7 0,0 2,7
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Not 32, fortséattning

31 DECEMBER 2023

Marginalen Bank TOT SEK EUR usD OVRIGA
Tillgdngar pa niva 1 3208,5 3208,5 - - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 736,6 736,6 - - -
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 24718 2471,8 - - -
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter - - - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet - - - - -
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillgangar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3208,5 3208,5 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 23,0 17,6 0,9 0,0 4,5
Likviditetsreserv 3231,5 3226,1 0,9 0,0 4,5
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Not 33 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Nedan redovisas redovisat varde samt verkligt varde for finansiella tillgangar och finansiella skulder enligt varderingskategori. Fér information om faststéllande av

verkligt varde for finansiella instrument, se not 34

Koncern Verkligt Verkligt varde
Finansiella tillgangar, varderingskategorier 2024-12-31 varde via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde réakningen Redovisat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 1177,2 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 318,9 - - 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut = 101,9 - 101,9 101,9
Utlaning till allmé&nheten - 18 890,8 - 18 890,8 18 768,2
Derivat - - 1,5 15 1,5
Kundfordringar - 58,5 - 58,5 58,5
Ovriga tillgangar - 93,9 - 93,9 93,9
Summa 2 318,9 20 322,3 1,5 22 642,7 22 520,1
Ovriga skulder
Koncern Verkligt varde via varderade till up-
Finansiella skulder, varderingskategorier 2024-12-31 RR Obligatorisk plupet Summa Summa

mkr vardering anskaffningsvarde Redovisat véarde Verkligt vérde
Skulder till kreditinstitut - 51,2 51,2 51,2
Inlaning fran allménheten = 20 574,0 20 574,0 20 574,0
Efterstéllda skulder - 660,9 660,9 256,0
Derivat - = 0,0 ©
Leverantorsskulder - 25,3 25,3 25,3
Ovriga skulder = 158,5 158,5 158,5
Summa - 21 469,9 21 470,0 21 065,0
Moderbolag Verkligt Verkligt varde

Finansiella tillgangar, varderingskategorier 2024-12-31 vérde via dvrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde rékningen Redovisat véarde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker s 11772 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 318,9 - - 2 318,9 2 318,9
Utlaning till kreditinstitut = 66,7 - 66,7 66,7
Utlaning till allménheten o 17 983,4 - 17 983,4 17 810,9
Aktier och andelar i koncernféretag - 546,4 - 546,4 546,4
Derivat - - 1,5 1,5 1,5
Kundfordringar - 58,0 - 58,0 58,0
Ovriga tiligangar o 93,9 - 93,9 93,9
Summa tillgéngar 2 318,9 19 925,5 1,5 22 245,9 22 073,4

Ovriga skulder

Moderbolag, Verkligt vérde via varderade till up-

Finansiella skulder, varderingskategorier 2024-12-31 RR Obligatorisk plupet Summa Summa
mkr véardering anskaffningsvarde Redovisat varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut - 51,2 51,2 51,2
Inlaning fran allménheten - 20 574,0 20 574,0 20 574,0
Efterstéllda skulder - 660,9 660,9 256,0
Derivat - - = =
Leverantorsskulder - 28,2 28,2 28,2
Ovriga skulder - 49,1 49,1 49,1
Summa skulder - 21 363,4 21 363,4 20 958,5
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Not 33, fortsattning

Koncern Verkligt Verkligt varde

Finansiella tillgangar, varderingskategorier 2023-12-31 varde via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde réakningen Redovisat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 736,6 - 736,6 736,6
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2 567,0 - - 2 567,0 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut - 110,9 - 110,9 110,9
Utlaning till allmanheten - 19 167,0 - 19 167,0 18 947,3
Derivat - - 8,4 8,4 8,4
Kundfordringar - 38,7 - 38,7 38,7
Ovriga tillgangar - 207,7 - 207,7 207,7
Summa 2 567,0 20 261,0 8,4 22 836,5 22 616,8
Koncern Verkligt virde Bvriga skulder

Finansiella skulder, varderingskategorier 2023-12-31 via RR Oblig- véarderade till upplupet Summa Summa
mkr atorisk vardering anskaffningsvarde Redovisat virde Verkligt virde
Skulder till kreditinstitut - 66,1 66,1 66,1
Inlaning fran allmanheten - 20 505,3 20 505,3 20 505,3
Efterstallda skulder - 659,4 659,4 448,0
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 49,0 49,0 49,0
Ovriga skulder - 146,9 146,9 146,9
Summa - 21 426,7 21 426,7 21 215,3
Moderbolag Verkligt Verkligt varde

Finansiella tillgangar, varderingskategorier 2023-12-31 varde via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde réakningen Redovisat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 736,6 - 736,6 736,6
Beléningsbara statsskuldsférbindelser 2 567,0 - - 2 567,0 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut - 75,5 - 75,5 75,5
Utlaning till allméanheten - 17 983,4 - 17 983,4 17 763,7
Aktier och andelar i koncernféretag - 546,4 - 546,4 546,4
Derivat - - 8,4 8.4 8.4
Kundfordringar - 38,5 - 38,5 38,5
Ovriga tillgangar - 2,3 - 2,3 2,3
Summatillgéngar 2 567,0 19 382,8 8,4 21 958,2 21 738,5
Moderbolag, Verkligt varde Bvriga skulder

Finansiella skulder, varderingskategorier 2023-12-31 via RR Oblig- varderade till upplupet Summa Summa
mkr atorisk vardering anskaffningsvarde Redovisat varde Verkligt varde
Skulder till kreditinstitut 66,1 66,1 66,1
Inlaning fran allmanheten - 20 239,6 20 239,6 20 239,6
Efterstallda skulder - 659,4 659,4 448,0
Derivat - - - -
Leverantérsskulder - 35,8 35,8 35,8
Ovriga skulder - 23,4 23,4 23,4
Summa skulder - 21 024,2 21 024,2 20 812,8
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Klassificering av finansiella tillgangar och skulder
Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att
faststélla verkligt varde pa finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.

Not 34 Verkligt varde

Marginalen Bank-koncernen vérderar vissa finansiella instrument till verkligt
vérde. Darmed krévs upplysningar om varderingen till verkligt varde per niva
enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva1-  Noterade priser (ej justerade) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva2 -  Modellvardering med observerbar inputdata.

Nivd3- Indata som inte &r observerbar data

Niva 2

Denna kategori inkluderar efterstallda skulder som

varderas baserat pa noterade priser pa aktiva marknader for
liknande instrument, noterade priser for identiska eller liknande
instrument som handlas pa marknader som inte &r aktiva, eller
andra varderingstekniker dar alla vasentliga indata ar direkt och
indirekt observerbara pa marknaden.

Niva 3
Verkligt varde av utlaningen till allménheten berdknas genom att framtida
férvantade kassafléden diskonteras till aktuell marknadsrénta.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgangar och skulder varde-
rade till verkligt varde.

Koncern 2024-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Summa
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser 2318,9 - 2318,9
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 1,5 1,5
Finansiella skulder véarderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - -
Moderbolag, 2024-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2318,9 o 2318,9
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrikningen

Derivat - 1,5 1,5

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat
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Not 34, fortsdttning

Koncern 2023-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Summa

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 567,0 - 2 567,0

Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 8,4 8,4

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - -

Moderbolag, 2023-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 567,0 - 2 567,0

Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - 8,4 8,4

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - -

Inga omklassificeringar mellan nivaerna har gjorts.

Not 35 Valutaférdelning pa balansdagen i SEK

Moderbolaget, mkr 2024 2023

Total valutaférdelning pa balansdagen EUR NOK uUsD DKK EUR NOK usb DKK
Tillgdngar

Utlaning till kreditinstitut 0,7 2,7 29,9 - 0,9 4,5 26,3 -
Utlaning till allménheten 14155 249,5 - - 12780 271,7 - -
Ovriga tillgangar - 1,7 - - - 0,9 - -
Summa 1416,2 253,9 29,9 = 1278,9 277,1 26,3 -
Skulder

Ovriga Skulder -51,2 0,1 - - -66,3 -0,2 - -
Summa -51,2 0,1 = = -66,3 -0,2 - -
Positioner i derivat (not 17) -1360,4 -255,9 -29,5 - -1215.2 -274,8 -25,5 -
Nettoposition i valuta 4.6 -1,9 0,4 - -2,6 2,1 0,8 -
Koncern, mkr 2024 2023

Total valutaférdelning pa balansdagen EUR NOK uUsD DKK EUR NOK UsD DKK
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut 21,0 33,5 29,9 1,1 15,7 24,6 26,3 0,5
Utlaning till allmé&nheten 1 406,6 309,4 - 3,9 1252,1 338,8 - 3,7
Ovrigatillgangar 0,2 1,8 - - 11,8 0,9 - -
Summa 1427,8 344,7 29,9 50 1279,6 364,3 26,3 4,2
Skulder

Ovriga Skulder 56,0 3,4 - - 70,2 5,2 - -
Eget kapital 15,6 97,9 - - 15,6 97,9 -

Summa 71,6 101,3 - - 85,8 103,1 - -
Positioner i derivat (not 17) -1 360,4 -255,9 -29,5 - -1215,2 -274,8 -25,5 -
Nettoposition i valuta 118,0 26,8 0,4 5,0 -21,4 -13,6 0,8 4,2

For nettoresultat av finansiella transaktioner se not 7, Nettoresultat av finansiella transaktioner. Valutasakring for Moderbolagets dotterbolag sker pa konsoliderad niva.
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Not 35, fortsattning

Valutakursrisk 2024 2023

Variabel EUR NOK uUsD DKK EUR NOK UsD DKK
Valutakursforandring +10% pa rorelseresultatet 0,5 -0,2 0,0 0,0 -0,3 0,2 0,1 0,0
Valutakursférandring -10% pa rérelseresultatet -0,5 0,2 0,0 0,0 0,3 -0,2 -0,1 0,0

Not 36 Narstaende
Narstaende definieras i ARKL 1 kap 4§ (ARL 1kap 8 och 988) samt IAS 24.

Under aret har moderbolaget i bankkoncernen lanat ut medel till sitt dotterbolag
Verity International AB (tidigare Sergel Finans AB) samt Verity Internationals tva
dotterbolag Sergel FInans AS och Sergel Finans Oy att anvandas for forvérv av
portféljer med forfallna krediter. Inkassoarbetet med dessa portfoljer skéts av de
narstaende bolagen Sergel Kredittjanster AB, Sergel Oy, Sergel A/S och Sergel
AS. For detta debiterar de bearbetande bolagen inkassoprovisioner.

Marginalen Bank AB har aven tillhandahallit koncerninterna tjanster till moder-
bolaget Marginalen AB avseende bl.a. finansiering, administration, treasury och
|Idnehantering.

Fran Marginalen AB och koncernmoderbolaget ESCO Marginalen AB har mana-
gementtjanster kdpts in. Slutligen har koncernen hyrt lokaler av det narstaende
bolaget Fastighets AB Gronlandet. Uppgifter om transaktioner med nérstdende
fysiska personer (Styrelseledaméter och ledande befattningshavare) ldmnas i
not 9 personal.

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2024 2023 2024 2023
Fordringar pa narstdende
Dotterbolag 0,0 0,0 2810,2 3072,6
varav kreditforlustreserv 0,0 0,0 -1,1 -1,1
Moderbolag 1730,5 1520,7 1730,5 1520,7
varav kreditforlustreserv -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag 211,3 218,5 189,2 207,5
Summa 1941,9 1739,1 4730,0 4 800,8
Skulder till nérstadende
Dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Moderbolag 0,1 0,1 0,1 0,1
Ovriga koncern- eller narstaendeforetag -2,6 -4,9 -1,3 =27
Summa -2,5 -4,8 -1,2 -2,6
Intékter fran narstaende
Dotterbolag 0,0 0,0 147,5 196,1
Moderbolag 112,1 91,3 112,1 91,3
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag 17,9 16,2 15,4 13,7
Summa 130,0 107,5 275,0 301,2
Kostnader gentemot narstadende
Dotterbolag 0,0 0,0 0,0 0,0
Moderbolag -1,7 -1,7 -1,7 -1,7
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag -160,3 -186,6 -70,4 -59,1
Summa -162,0 -188,2 -72,1 -60,8

Not 37 Fdrslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star enligt balansrédkningen
for Marginalen Bank, vinstmedel enligt féljande:

kr

Andra fonder 1315685
Priméarkapitalinstrument, netto 199 080 000
Balanserad vinst 692 905 661
Arets resultat -24 647 036
Summa att disponera 868 654 310
Till ny rédkning 6verfors 868 654 310

Not 38 Handelser efter balansdagen

| mars 2025 erhéll Marginalen Bank 45 miljoner kronor i aktiedgartillskott.

Den 18 januari implementerade Marginalen Bank ett nytt 3:e generationens
banksystem.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen
beddmer ger vardefull information till Iasaren, eftersom de anvands av koncer-
nen for intern styrning och resultatuppféljning samt &ven for jamforelser mellan
rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures)

ar finansiella matt dver resultatutveckling, finansiell stallning eller kassaflode
som varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket. Dessa behdver
inte vara jamfdérbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.
(Berakningar nedan ar baserade pa senaste periodens utfall).

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank-koncernen.

Rantenetto
Rénteintakter minus rantekostnader samt leasingintékter, netto
Berakning: (1541,7+74,0-821,1)

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintakter
Berékning: (-80,8/897,9)*100

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital
Berakning:((-80,8*0,794)/1785,6)*100

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang
Berékning: (1749,4/23 534,2)*100

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt
Berékning: (-80,8*0,794)

Avkastning patillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning
Berékning: (-80,8/23 548,8)*100

Totalresultat efter skatt

Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

-675

K/l -tal
Totala rorelsekostnader i relation till totala rérelseintékter
Berakning: (724,9/897,9)*100

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och évriga kostnader i relation till rantenetto
Berékning: (254,0+261,6)/794,7*100

Utlaning/inlaning
Utlaning till allménheten i relation till inlaning fran allmanheten
Berakning: (18 940,8/20 574,0)*100

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten
Berakning: (307,5/19 073,6)*100

Antal anstéllda
Antal anstéllda (medeltal). Summan av antalet arbetade timmar dividerat med
normal arbetstid
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Definitioner

Alternativa nyckeltal

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen
beddmer ger vardefull information till Iasaren, eftersom de anvands av koncer-
nen for intern styrning och resultatuppféljning samt &ven for jamforelser mellan
rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures)

ar finansiella matt dver resultatutveckling, finansiell stallning eller kassaflode
som varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket. Dessa behdver
inte vara jamfdérbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag.
(Berakningar nedan ar baserade pa senaste periodens utfall). Nyckeltalen nedan
avser Marginalen Bank.

Rantenetto
Rénteintékter minus rantekostnader samt leasingintékter, netto
Berékning: (1354,7+74,0-815,1)

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintakter
Berékning: ((-216,7/804,8)*100)*100

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital
Berakning: (-228,7*0,794)/1 571,9*100

Soliditet
Eget kapital vid arets utgang i relation till totala tillgangar vid arets utgang
Berékning: (15596/23 069,8)*100

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt
Berékning: (-228,7*0,794)

Avkastning patillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning
Berékning: (-228,7/23 048,2)*100

Totalresultat efter skatt
Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen -19,4

K/l -tal
Totala rérelsekostnader i relation till totala rérelseintakter
Berékning: (721,3/804,8)*100

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och 6vriga kostnader i relation till rantenetto
Berékning: (251,4+277,4)/613,6*100

Utlaning/inlaning
Utlaning till allmé&nheten i relation till inlaning fran allmanheten
Berakning: (18 033,4/20 574,0)*100

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till allmanheten
Berékning: (306,6/18 074,2)*100

Antal anstallda
Antal anstéllda (medeltal). Summan av antalet arbetade timmar dividerat med
normal arbetstid

Nyckeltal definierade i kapitaltacknings- och
likviditetsregleringar

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank.

Riskvagt exponeringsbelopp

Det riskvagda beloppet for en exponering bestdms av exponeringens varde
multiplicerad med dess riskvikt

Berédkning: 116994

Kapitalbas

Summan av primarkapital och supplementarkapital enligt tillsynsférordningen
(EU) nr 575/2013 artikel 72

Berédkning: 19376

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp
Berékning: (1155,5/11699,4)*100

Primarkapitalrelation
Primarkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp
Beréakning: (1357,6/116994)*100

Total kapitalrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp
Berékning: (1937,6/116994)*100

Likviditetstackningsgrad (LCR)

Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloden under en stressperiod pa
30 kalenderdagar

Berékning: (3 400,4/1763,5)*100

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)

Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
Berékning: (20 795,5/15 604,3)*100
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Styrelsens och verkstallande direktorens underskrift

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprat-
tats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS/IAS)
som avses i Europaparlamentets och radets férordningar (EG) nr 1606/2002 om
tillampning av internationella redovisningsstandarder.

De ger en rattvisande bild av koncernens och bolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberattelsen for koncernen och bolaget ger en réattvisande éversikt
Over utvecklingen av koncernen och bolagets verksamhet, stallining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 29 april 2025

Anna-Greta Sjéberg
Ordférande

Peter Sillén
Styrelseledamot

Gunilla Herlitz
Styrelseledamot

Hakan Osterberg
Styrelseledamot

Ewa Glennow
Verkstallande direktor & styrelseledamot

Var revisionsberattelse har angivits den 29 april 2025
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ), org nr 516406-0807

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Marginalen Bank Bankaktiebolag for ar 2024 med undantag for bolagsstyrnings-
rapporten pa sidorna 6-7. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 3-70 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger enialla vésentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2024 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Koncernredovisningen
har upprattats i enlighet med lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2024 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de an-
tagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovis-
ningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrak-
ningen fér moderbolaget och koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
ar forenliga med innehallet i den kompletterande rapport som har éverlamnats till
moderbolagets revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014/
EU) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens (537/2014/
EV) artikel 51 har tillhandahallits det granskade bolaget eller, i férekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Upplysning av sérskild betydelse

Vi vill fasta uppmaérksamheten pa forvaltningsberéttelsen och not 30 samt 31i de
finansiella rapporterna av vilka framgar att bolaget per 31 december 2024 ej méter
kravet pa karnpriméarkapital. Som upplyses om i &rsredovisningen har bolagets
kapitalrelationer aterstallts efter rakenskapsarets slut. Vi har inte modifierat vart
uttalande i detta avseende.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva och bedéma ris-
ken for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna. Vi beaktade sarskilt de
omréden dar verkstéllande direktoren och styrelsen gjort subjektiva bedémningar,
till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgangspunkt fran antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin
natur &r osakra. Liksom vid alla revisioner har vi ocksa beaktat risken for att sty-
relsen och verkstéllande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och bland
annat évervagt om det finns belagg for systematiska avvikelser som givit upphov
till risk for vasentliga felaktigheter till foljd av oegentligheter.

Vianpassade var revision for att utfora en andamalsenlig granskning i syfte att
kunna uttala oss om de finansiella rapporterna som helhet, med hansyn tagen till
koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den bransch i
vilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av vasentlig-
het. En revision utformas for att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de
finansiella rapporterna innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Felaktigheter kan
uppsta till foljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandarna fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omddme faststéllde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal,
déribland for den finansiella rapporteringen som helhet. Med hjalp av dessa och
kvalitativa dvervaganden faststéllde vi revisionens inriktning och omfattning och
vara granskningsatgarders karaktar, tidpunkt och omfattning, samt att beddma
effekten av enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna
som helhet.

Sérskilt betydelsefulla omraden

Sérskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som enligt var
professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omraden
behandlades inom ramen for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gor inga separata
uttalanden om dessa omraden.
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Sarskilt betydelsefullt omrade

Reserv for forvantade kreditforluster

Foretagsledningens bedémning av reserv for forvantade kreditforluster av 1an till
kunder innefattar kritiska beddmningar och uppskattningar i berakningarna vilka
ligger till grund for att faststélla storleken pa kreditforlustreserven. Posten utgor
darfor ett sarskilt betydelsefullt omrade i var revision.

Foérvantade kreditforluster &r berdknade som en funktion av sannolikheten fér
fallissemang, exponeringen vid fallissemang, forlusten vid fallissemang samt
tidpunkten for fallissemang.

Bolaget delar in lan i tre kategorier beroende pa graden av kreditférsamring for
varje enskilt Ian. For lan utan vasentlig 6kning av kreditrisk sedan forsta redo-
visningstillfallet, kategori 1, beraknas kreditforluster for forvantade fallissemang
inom 12 manader. For Ian med vasentlig 6kning av kreditrisk, kategori 2, eller [an
i fallissemang, kategori 3, berdknas kreditforluster for intraffade och forvantade
fallissemang under hela lanets uppskattade l6ptid.

Se not 2 till arsredovisningen — Redovisnings-principer 2.5 Kreditforluster (IFRS 9
Finansiella instrument, (211 Vasentliga Uppskattningar och bedémningar), not 3 -
Upplysningar om kreditrisk, not 12 — Kreditforluster, netto samt not 16 — Utlaning
till allmanheten.

Vérdering av férvarvade fordringsportfoljer

Forvarvade kreditférsamrade fortdringsportfdljer redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Bokfort véarde faststélls genom att ledningen I6pande omprévar de
framtida kassaflédesprognoserna vilka diskonteras med en kreditjusterad effektiv-
ranta till ett diskonterat nuvarde.

Ledningen omprévar I6pande sina beddmningar kring de framtida kassaflédes-
prognoserna baserat pa utfall och annan information kring exempelvis inkasse-

ringssmonster. Ledningens bedémnigar utgér saledes en vasentlig komponent i
varderingen av forvarvade fordringsportfoljer.

| de fall en revidering av kassaflddesprognos gors redovisas denna som en omvar-
dering i resultatrdkningen mot posten “Nedskrivningsvinster/-forluster, forvarvade
forfallna fordringar”.

Posten ar vasentlig och beroende av ledningens beddémningar varfor den utgor ett
sarskilt betydelsefullt omrade i revisionen.

Se not 2 till arsredovisningen — Redovisnings-principer 2.6 Kreditforluster (IFRS 9
Finansiella instrument, (212 Vasentliga Uppskattningar och bedémningar), not 3
- Upplysningar om kreditrisk, not 12 - Kreditforluster, netto samt not 16 — Utl&ning
till allmanheten.

Hur var revision beaktade det sarskilt betydelsefulla omradet

Var revision har utférts genom en kombination av granskning av intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen och substansgranskning.

Vi har skapat en forstaelse kring processen for kreditgivning, kreditriskhantering
samt kreditreservering.

| var revision har vi utvéarderat bolagets metoddokumentation for berdkning av
kreditforluster. Vi har aven utvarderat de vasentliga antaganden och bedémning-
ar som gors samt testat kontroller kring indata i reserveringsmodellen.

Vi har involverat vara modellexperter for att utvardera modellen utifran IFRS 9.

Vi har utvarderat och utmanat metodiken, underliggande antaganden samt
utfort oberoende kontrollberékning for ett urval av lan for att bedoma riktigheten

i beraknade férvantade kreditforluster.

Vi har granskat om upplysningarna som lamnats i arsredovisningen hanforliga till
nedskrivningar av lan ar férenliga med kraven i IFRS.

Var revision har utférts genom en kombination av granskning av intern kontroll
avseende den finansiella rapporteringen och substansgranskning.

Vi har skapat oss en forstaelse for processen for vardering av de férvarvade
fordringsportféljerna.

Vi har involverat véara varderingsexperter for att utvardera metodiken, granska
underliggande antaganden och genomféra en oberoende kontrollberékning av

varderingen for ett urval av fordringsportféljerna.

Vi har granskat bolagets bedémning avseende framtida kassafléden samt jam-
fért och utvarderat dessa mot faktiskt utfall.

Vi har ocksa utvarderat upplysningarna hanférliga till nedskrivningar av lan.

Vi har granskat om upplysningarna som lamnats i arsredovisningen hénférliga till
varderingen av fordringsportféljer ar férenliga med kraven i IFRS.
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Ovrig upplysning

Revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen for rakenskapsaret
2028 har utfoérts av en annan revisor som lamnat en revisionsberéttelse daterad
29 april 2024 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredo-
visningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger en rattvisande

bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och,
vad géller koncernredovisningen, enligt IFRS Redovisningsstandarder, som de
antagits av EU, och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbo-
lag. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer ar nddvandig for att upprétta en arsredovisning och koncernre-
dovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets och kon-
cernens férmaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas
dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i évrigt, bland annat dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mél ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog
grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felak-
tighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstéa pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan forvéantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen
och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av
revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi aven
utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
Marginalen Bank Bankaktiebolag for ar 2024 samt av forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstallande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga
som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direkt6rens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med héansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation

ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstéllande
direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgarder som ar nédvéandiga for att bolagets
bokforing ska fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot
véasentligt avseende:

- foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och
finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-
bolag eller bolagsordningen.

Vart méal betréaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av saker-
het beddma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision
som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka atgarder
eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller
att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med
aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 6-7
och for att den ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning
av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebér att var granskning av bolagsstyr-
ningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 §
andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31§ andra stycket
samma lag ar férenliga med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar samt ar i Gverensstammelse med lagen om arsredovisning i kreditin-
stitut och vardepappersbolag.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,13 97 Stockholm, utséags till
Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ)s revisor av bolagsstdmman den 18 juni
2024 och har varit bolagets revisor sedan 18 juni 2024.

Stockholm den 29 april 2025

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Peter Sott
Auktoriserad revisor
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