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Fjarde kvartalet 2024

i koncernen

e Rorelseresultatet uppgick till SEK -39,9 miljoner (0,5)

¢ Rantenettot uppgick till SEK 199,8 miljoner (186,9)

e K/Italet uppgick till 82,1% (89,7)
¢ Kreditforlustnivan uppgick till 1,6% (1,0)

¢ Inldning fran allménheten uppgick till SEK 20 574,0 miljoner (20 505,3)

¢ Solida likviditetsbuffertar

¢ Kapitalbuffert i linje med regulatoriska krav

¢ Effektiv balansridkning med utldning/inldningskvot om 92,1% (92,7)

Viasentliga hindelser under kvartalet

e Under oktober publicerade Marginalen Bank resultatet av en undersékning som utfordes vars syfte
var att undersoka hur ofta svenskar pratar om sin privatekonomi med véanner.

¢ Den 16 oktober meddelade Finansinspektionen sitt beslut om att tilldela Marginalen Bank en

varning efter att ha granskat bankens stora exponeringar under perioden 30 september 2021-30

september 2023. Den 5 november 6verklagade Marginalen Bank Finansinspektionens beslut.
¢ Den 16 december pakallade Marginalen Bank, efter godkdnnande fran Finansinspektionen, ett

aterkop av efterstillda Tier 2-obligationer om SEK 40 miljoner med aterkopsdag 20 december.
¢ Den 19 december erholl Marginalen Bank ytterligare supplementirkapital frdn Europeiska

Investeringsfonden om SEK 40,7 miljoner, i enlighet med pressmeddelandet daterat 9 december.

Visentliga hiandelser efter balansdagen

Den 18 januari implementerade Marginalen Bank ett nytt 3:e generationens banksystem for inldning.

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar

2024 2024 2023 2024 2023
Rantenetto, mkr 199,8 186,9 2343 7947 918,4
Rorelseintakter, mkr 2245 202,3 260,9 897,9 998,5
Rérelseresultat, mkr -39,9 0,5 -74,9 -80,8 -199,9
Periodens resultat, mkr -22,6 -11,1 -48,8 -63,9 -139,3
Periodens totalresultat, mkr -20,1 -13,9 -51,1 -67,2 -142,9
Vinstmarginal, % -17,8 0,2 -28,7 -9,0 -20,0
Avkastning pa eget kapital, % 7.1 0,1 -12,6 -3,6 -8,5
Soliditet, % 74 75 7,7 74 7.8
Ki/l-tal, % 82,1 89,7 66,8 80,7 67,0
Justerat K/I-tal, % 64,9 68,2 52,4 64,9 53,2
Avkastning pa tillgangar, % -0,7 0,0 -1,3 -0,3 -0,8
Kreditforlustniva, % 1,6 1,0 32 1,6 2,3
Utlaning/Inlaning, % 92,1 92,7 93,7 92,1 93,7
Nedanstaende kapital- och
likviditetsrelationer visar Marginalen Bank
Bankaktiebolag:
Kéarnprimarkapitalrelation, % 9,9 10,0 10,2 9,9 10,2
Priméarkapitalrelation, % 11,6 11,7 11,9 11,6 11,9
Total kapitalrelation, % 16,6 16,8 17,4 16,6 17,4
Likviditetstackningskvot (LCR), % 192,8 196,5 168,1 192,8 168,1
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 133,3 135,1 133,9 133,3 133,9

For definitioner se sida 26.
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Vd har ordet

Under det fjarde kvartalet fortsatte vi att utveckla var verksamhet i linje
med vara forvantningar, trots en naturlig sdsongsbetonad variation i
efterfragan. Vi hade gliddjen att vilkomna 3 400 nya ldnekunder, vilket
resulterade i en nyutldning pa 0,9 miljarder kronor. Var utléning bygger
pa en genomtankt strategi med fokus pa hallbar risk-, kapital- och
likviditetshantering, och vid kvartalets slut uppgick den totala
utldningen till 18,9 miljarder kronor.

Samtidigt fortsatter vi att erbjuda en trygg och stabil finansieringsbas,
dar vara sparkonton ger ndgra av marknadens mest konkurrenskraftiga
rantor. I en tid av ekonomisk osakerhet ser vi det som en vardefull
mojlighet att ge vara kunder attraktiva sparalternativ och langsiktig
trygghet. Vid kvartalets slut uppgick var inlaning till 20,6 miljarder
kronor, och vi fortsatter att uppratthalla en likviditet som 6vertraffar
bade interna mal och regulatoriska krav.

Rorelseresultatet uppgick till -39,9 miljoner kronor och
kreditfoérlustnivan till 1,6 %. Aven om resultatet dnnu inte nar vira
langsiktiga mal ser vi en positiv utveckling, dar vara dtgarder inom
kostnadseffektivisering, riskhantering och optimering av
kapitalanvandning ger 6nskade effekter. Genom omstrukturering av
fordringsportfdljer, strategiska kostnadsbesparingar och en skarpt
utlanings- och investeringsstrategi stirker vi var kapitalbas ytterligare.
Vi ser dven over mojligheten att emittera nya obligationer for att
ytterligare optimera var kapitalstruktur och skapa ldngsiktigt varde for
vara investerare.

Den globala ekonomin gar in i en ny fas, och forandringar i USA:s
politiska ledarskap kan bidra till 6kad marknadsvolatilitet och
ekonomisk osakerhet. Vi foljer utvecklingen noggrant och analyserar de
potentiella effekterna pa rantor, inflation och valutamarknader for att
sakerstalla att vi ar vél positionerade infér framtiden. Oavsett hur
omvarlden fordandras ar vart fokus tydligt: att fortsatta leverera starka
kundviarden, hallbar tillvaxt och finansiell stabilitet.

Jag kéanner stor stolthet och glddje 6ver att vi framgangsrikt har
genomfort en av de mest omfattande och strategiskt betydelsefulla IT-
uppgraderingarna i var historia - 6vergdngen till tredje generationens
banksystem. Den 18 januari 2025 gick vi live med den nya plattformen,
och redan under den forsta veckan hanterade vi en 16nehelg med mycket
hoga volymer: 850 000 Swish-transaktioner och 28 000 Bankgiro- och
Plusgiro-betalningar. Att byta bankplattform ar en av de mest komplexa
IT-omstéllningar en bank kan genomfora, och vi har under 18 manader
byggt en helt ny teknisk infrastruktur, inklusive en central plattform for
betalningsinfrastruktur.

Jag vill rikta ett stort tack till alla medarbetare och samarbetspartners
som med engagemang och expertis har mojliggjort denna
transformation. Att ersatta system som byggts upp under 20-30 ar med
en modern, realtidsbaserad plattform ar en imponerande prestation och
en investering som kommer att ge vara kunder betydande fordelar. Vi
kan idag hantera 6ver en miljard transaktioner per &r i realtid, och vid
behov skala upp kapaciteten ytterligare. Automatiseringen av processer
innebdr att vi kan eliminera stora delar av manuellt efterarbete, vilket
frigér minst 4 000 timmar per ar och mojliggor annu hogre effektivitet
och snabbare tjinster for vara kunder.

Vi befinner oss nu i en stabiliseringsfas dar vi finjusterar systemet och
sdkerstaller att utdata till vira samarbetspartners inom betalnings- och
digitala distributionslésningar fungerar optimalt. Samtidigt ser vi fram
emot nista stora steg - var anslutning till RIX Instant. Detta 6ppnar
mojligheter for nya affairsmodeller inom betalningar och starker var
position i den snabbt féranderliga finanssektorn.

Detta teknikskifte &r en milstolpe fér banken och en viktig del av var
langsiktiga strategi. Med en modern och skalbar plattform har vi skapat
bésta majliga forutsattningar for framtida innovation, forbattrad
kundupplevelse och langsiktig konkurrenskraft. Vi ser fram emot att
fortsatta leverera varde till vara kunder genom en stabil, effektiv och
framtidssakrad banklsning.

Stockholm 7 februari 2025

Ewa Glennow
Vd Marginalen Bank



Finansiell oversikt koncernen

Det fjarde kvartalet jamfort med tredje kvartalet 2024

Koncernens rorelseresultat uppgick till SEK -39,9 miljoner (0,5).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till SEK -20,1 miljoner
(-13,9) och avkastningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till
-7,1% (0,1). K/I-talet uppgick till 82,1% (89,7).

Intdkter

Réntenettot uppgick till SEK 199,8 miljoner (186,9), en 6kning med
6,9%. Provisionsnettot uppgick till SEK 6,3 miljoner (32,0).
Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till SEK 14,0
miljoner (-2,6).

Kv4 Kv3
mkr 2024 2024
Rantenetto 199,8 186,9
Provisionsnetto 6,3 32,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 -2,6
Ovriga rérelseintakter 4,3 -13,9
Summa intakter 224,5 202,3

Kostnader

Koncernens totala kostnader exklusive kreditforluster uppgick till SEK
-184,4 miljoner (-181,5). Personalkostnaderna uppgick till SEK -64,1
miljoner (-62,1). Ovriga kostnader uppgick till SEK -65,6 miljoner
(-65,3) och ligger i nivd med forvantningarna. Kostnader for av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar uppgick till
SEK -54,7 miljoner (-54,1), &r i linje med forvantan och beror pd 6kade
avskrivningar avimmateriella tillgangar.

Kv4 Kv3
mkr 2024 2024
Personalkostnader -64,1 -62,1
Ovriga kostnader -65,6 -65,3
e e o el ot
Summa kostnader -184,4 -181,5

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till SEK -75,8 miljoner (-46,0).
Kreditforlustnivan uppgick till 1,6% (1,0).

Nedskrivningsvinster/-forluster forvirvade férfallna fordringsportféljer
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringar uppgick
netto till SEK -4,2 miljoner (25,7). Posten ar hanforlig till portfoljer av
kopta kreditférsamrade fordringar som har presterat ett battre
respektive samre kassafldde an forvantat. Posten ar ocksa hanforlig till
omvarderingar av framtida férvantade kassafloden.

Kv4 Kv3
mkr 2024 2024
Nedskrivningsvinster/-férluster forvarvade forfallina
. . -4,2 25,7
fordringsportféljer
Kreditforluster, netto -75,8 -46,0
Kreditforlustniva, % 1,6 1,0
Reserveringsgrad steg 3, egengenererade 425 428

fordringar, %

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten uppgick vid periodens slut till SEK 18 940,8
miljoner (19 206,4). Utldningen finansieras i allt viasentligt genom
inléning fran allmanheten. Vid periodens slut uppgick den totala
inlaningen fran allmanheten till SEK 20 574,0 miljoner (20 505,3).
Likviditetsreserven utgors av tillgodohavande hos centralbanker och
andra banker samt vardepapper i beldningsbara
statsskuldsforbindelser. Likviditetstackningskvoten i den konsoliderade
situationen uppgick till 192,8% (196,5).



Kapitaltdackning

I moderbolaget uppgick karnpriméarkapitalrelationen vid periodens slut
till 9,9% (10,0) och den totala kapitalrelationen, d v s forhallandet
mellan kapitalbas och riskvégt exponeringsbelopp, uppgick till 16,6%
(16,8). Kapitalbasen uppgick till SEK 1 937,6 miljoner (1 986,3) och
riskvégt exponeringsbelopp till SEK 11 699,4 miljoner (11 813,6).

Nedanstdende tabell visar riskvagt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget. Konsoliderad situation redovisas i
ESCO Marginalen AB:s rapporter pd www.escomarginalen.com.

Kv4 Kv3
mkr 2024 2024
Riskvéagt exponeringsbelopp 116994 11813,6
Kapitalbas 1937,6 1986,3
Totalt kapitalkrav 1644,5 16754
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 10,0
Primérkapitalrelation, % 11,6 11,7
Total kapitalrelation, % 16,6 16,8

Skatt
Skattekostnaderna uppgick till SEK 17,3 miljoner (-11,6).

Avkastning pa eget kapital
Avkastningen pa eget kapital for perioden var -7,1% (0,1).

Totalresultat
Totalresultatet uppgick till SEK -20,1 miljoner (-13,9).

Makroekonomisk utveckling

Det fjarde kvartalet praglades av en dimpad ekonomi i Sverige och i
euroomrdadet, vilket ledde till ett antal rantejusteringar fran
centralbankerna. Riksbanken har nu sankt fardigt enligt deras
prognoser och inflationen i Sverige tycks vara under kontroll. Samtidigt
har maktskiftet i USA haft en stor inverkan pa marknadens
forvantningar framgent. Trots att Sverige fortfarande befinner sigi en
lagkonjunktur finns tecken pa en gradvis dterhamtning under 2025.

Inflationen i Sverige har under det senaste halvaret legat under
Riksbankens mal om 2 %. Vid kvartalets slut uppmattes KPIF till 1,5 %
(1,1 %) enligt Statistiska centralbyran (SCB). Mycket tyder pa att
inflationen for narvarande ar under kontroll, vilket har lett till att
Riksbanken sankt styrrantan till vad de betraktar som en mer neutral
niva. Aven i euroomradet ser inflationen ut att vara under kontroll.
Kérninflationen har legat oférandrad pé 2,7 % under kvartalet.
Europeiska Centralbankens (ECB) framsta fokus ar snarare hanteringen
av en ddmpad ekonomi och ldgkonjunktur. P4 andra sidan Atlanten ser
laget annorlunda ut. Inflationen i USA 6kade under kvartalet till 2,9 %
(2,4 %). Marknadens inflationsforvantningar forandrades till foljd av att
Donald Trump valdes till president. Det talas om "Trumpflation”, dar
inflationen forvintas drivas upp till foljd av hans politik. Det finns en
risk att detta inflationstryck sprider sig till Europa och Sverige.

Till f6ljd av den ddmpade inflationen i Sverige har Riksbanken sankt
styrrantan till vad de bedomer vara en neutral niva. Under kvartalet
sankte de rantan med 50 punkter och darefter med ytterligare 25
punkter, vilket innebdr att styrrantan for narvarande ligger pa 2,25 %.
Enligt Riksbankens prognoser vantas styrrintan ligga kvar pd denna
niva tills vidare. Marknaden riknar daremot med att rantan kommer att
sankas till 2,00 % under aret. Aven ECB har fortsatt att sinka styrrantan
for att hantera ett dimpat ekonomiskt stimningsldge i euroomradet.
Under kvartalet sinkte de med 50 punkter och darefter med ytterligare
25 punkter, vilket innebar att inldningsrintan nu ligger pa 2,75 %. Den

amerikanska centralbanken, Federal Reserve (Fed), sankte styrriantan
med 50 punkter under kvartalet till intervallet 4,25-4,50 %. Nu vdntas
Fed ga ldngsammare fram med rantesankningarna, till f6ljd av risken for
okad inflation.

Trots lagre styrranta ser ldgkonjunkturen ut att droja kvar langre dn
tidigare forvantat. Av Konjunkturinstitutets (KI) rapport konstateras att
hushallens aterhéllsamhet fordroéjer dterhdmtningen. Dessutom vantas
konjunkturutvecklingen i euroomradet vara fortsatt svag under 2025,
vilket i sin tur antas hamma den svenska exporten. En stor andel foretag
rapporterade en minskning i produktionsvolym under det fjarde
kvartalet, men prognostiserar 6kad produktion under forsta kvartalet
2025. Aven Upplysningscentralen (UC) bedémer att dterhdmtningen
drojer. De rapporterade att antalet foretagskonkurser 6kade i december
efter flera ménader av nedgdng, och menar darfor att terhdmtningen i
ekonomin ar skor och att det makroekonomiska klimatet ar svarbedomt.
Den svenska arbetslosheten 1ag oforandrad kvar pa 8,5% under
kvartalet enligt SCB, och véntas forbli oforandrad under resten av 2025
enligt KI. Ddremot 6kade BNP nagot under det sista kvartalet, efter att
ha visat negativ tillvaxt under delar av 2024.

Med sankta styrrantor och en avtagande inflation har forutsittningarna
for hushall och foretag forbattrats, vilket vantas bidra till en 6kad
konsumtion. Aterhdmtningen i ekonomin kan dock dréja en bit in i 2025,
varfor vi annu inte fullt ut ser effekterna av de ekonomiska lattnaderna.
Marginalen Banks strategi att noggrant folja kundernas situation och
erbjuda flexibla l6sningar vid tillfalligt forsamrad betalningsférmaga har
visat sig effektiv. Banken fortsatter bevaka den makroekonomiska
utvecklingen for att vara beredd pé forandringar som kan paverka
hushall och foretag.



Marginalen Bank-koncernen

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr Not 2024 2024 2023 2024 2023
Réntenetto” 3 199,8 186,9 2343 794,7 918,4
Provisionsnetto 6,3 32,0 24,5 93,0 64,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7 14,0 -2,6 -0,8 10,2 2,6
Ovriga rérelseintakter 4,3 -13,9 2,9 - 18,5
Summa intakter 224,5 202,3 260,9 897,9 998,5
Personalkostnader -64,1 -62,1 -61,8 -254,0 -250,5
Ovriga kostnader -65,6 -65,3 -61,0 -261,6 -238,4
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -54,7 -54,1 -51,5 -209,4 -180,2
Summa kostnader -184,4 -181,5 -174,3 -724,9 -669,2
Resultat fore kreditforluster 40,1 20,8 86,6 172,9 329,4
Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringsportfoljer 10 -4,2 25,7 -7,6 53,8 92,2
Kreditforluster, netto 10 -75,8 -46,0 -154,0 -307,5 -437,0
Rorelseresultat -39,9 0,5 -74,9 -80,8 -199,9
Resultat fore skatt -39,9 0,5 -74,9 -80,8 -199,9
Bokslutsdispositioner - - - - 25,0
Skatter 17,3 -11,6 26,2 16,8 35,6
Periodens resultat? -22,6 -11,1 -48,8 -63,9 -139,3
Héanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -29,1 -17,6 -55,1 -89,9 -164,5
Innehavare av primarkapitaltillskott 6,5 6,5 6,3 25,9 25,2
Summa -22,6 11,1 -48,8 -63,9 -139,3

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr Not 2024 2024 2023 2024 2023
Periodens resultat -22,6 -11,1 -48,8 -63,9 -139,3
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Omrékningsdifferens utlandsk valuta 2,0 -41 -5,5 -0,2 -6,0
Verklig vardeférandring belaningsbara statsskuldsforbindelser 0,6 1,6 -3,0 -41 3,0
Uppskjuten skatt verklig vardeférandring -0,1 -0,3 0,7 0,9 -0,7
Summa ovrigt totalresultat 2,5 -2,8 -7,8 -3,5 -3,6
Periodens totalresultat -20,1 -13,9 -56,5 -67,4 -142,9
Héanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -26,6 -18,5 -62,8 -93,3 -168,1
Innehavare av priméarkapitaltillskott 6,5 6,5 6,3 25,9 25,2
Summa -20,1 -13,9 -56,5 -67,4 -142,9

1) Ranteintdkter utgors i all vasentlighet av ranteintakter berdknade enligt effektivrantemetoden.
2) Periodens totalresultat jan-dec inklusive rantekostnad pa primarkapitalinstrument redovisat mot eget kapital uppgar till -89,9 mkr



31 dec 31 dec
mkr Not 2024 2023
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 23189 2567,0
Utlaning till kreditinstitut 11 101,9 110,9
Utlaning till allménheten 11 18 940,8 19 206,4
Derivatinstrument 1,5 8,4
Immateriella anldggningstillgangar 598,7 567,2
Materiella anlaggningstillgangar 123,0 130,4
Ovriga tillgangar 212,2 198,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 59,8 37,7
Summa tillgangar 23 534,2 23 563,5
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 51,2 66,1
In- och upplaning fran allménheten 20 574,0 20 505,3
Ovriga skulder 229.,6 244 4
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 100,3 107,1
Avsattningar 168,7 159,5
Efterstéllda skulder 660,9 659,4
Summa skulder 21784,7 217417
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 862,2 862,2
Primarkapitalinstrument 200,0 199,1
Balanserad vinst 698,7 847,3
Periodens resultat -63,9 -139,3
Summa eget kapital 1749,4 1821,8
Summa skulder och eget kapital 23 534,2 23 563,5




31 dec 31dec

mkr 2024 2023
Eget kapital vid periodens ingang 1821,8 1904,9
Periodens resultat -63,9 -139,3
Ovrigt totalresultat -3,5 -3,6
Réantekostnad primarkapitalinstrument -25,9 -25,2
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument 0,9 1,0
Aktiedgartillskott 20,0 84,0

Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt - -

Eget kapital vid periodens utgang 1749,4 1821,8

Antal aktier uppgar till 525 000 stycken med ett kvotvirde av 100 sek. Resultat per aktie for perioden jan-dec uppgar till -121,8 kr.
Eget kapital under perioden ar hanforligt till: Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 1 749,4 mkr och innehavare av
primarkapitaltillskott 200,0 mkr.

31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Likvida medel vid periodens borjan 28475 3342,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 160,2 40,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 237,4 -574,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -17,2 39,3
Periodens kassaflode 380,3 -494,5
Likvida medel vid periodens slut 3227,9 2847,5

Kassaflodet har under perioden framst paverkats av 6kade investeringar i kortfristiga Riksbankscertifikat, dessa investeringar ar kortfristiga och
redovisas dirmed som likvida medel vid periodens slut. Utover detta padverkar en 6kad inldning den 16pande verksamheten positivt.



Noter

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor och redovisat viarde om
inget annat anges. Samtliga noter avser Marginalen Bank-koncernen om
inget annat anges. Kvartalsinformationen pa sidorna 2-5 utgér en
integrerad del av denna finansiella rapport.

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver bank-
och finansieringsverksamhet med tjanster inom lan och sparande samt
ett antal kontokortsprodukter till allmanheten. Vidare tillhandahéaller
Marginalen Bank finansieringslosningar till foretag. Verksamheten
bedrivs pa orterna Hudiksvall, Skelleftea och Stockholm. Dessutom
forvaltar moderbolaget tillsammans med dess dotterbolag
(sammantaget koncernen) kreditportfoljer som innehaller sévél
fungerande egna krediter som forvarvade forfallna fordringar. Banken
har ett dotterbolag: Verity International AB, samt dotterbolagets tva
dotterbolag: Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans Oy (Finland).
Konsoliderad situation omfattar de bolag som ingar i ESCO Marginalen
AB:s konsoliderade situation. All finansiell information ges for
koncernen om inget annat anges.

Koncernférhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) ar ett helagt dotterbolag till
Marginalen AB, org. nr. 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur
ar ett helagt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765
med sdte i Stockholm. Marginalen Banks adress dr Adolf Fredriks
Kyrkogata 8, 111 37 Stockholm.

Bokslutskommunikén ar upprattad i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen for Marginalen Bank-
koncernen har uppréttats i enlighet med rekommendationer och
uttalanden fran Radet for finansiell rapportering, Lag om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag samt Finansinspektionens
foreskrifter. Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt Lag om
arsredovisning i kreditinstitut och viardepappersbolag,
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2008:25) samt Radet for
hallbarhets- och finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i bokslutskommunikén
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpades vid
uppréttandet av koncern- och drsredovisningen for 2023, vilken
uppréttades i enlighet med International Financial Reporting Standards
sdsom de ar antagna av EU och tolkningar av dessa. Koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper samt berdakningar och
rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade jamfort med
arsredovisningen 2023.

Under 2024 har en genomgang av presentationen av resultatrakningen
och balansrikningen for bade koncern och moderbolag gjorts vilket har
resulterat i dndringar i presentationen i form av omklassificeringar
mellan poster samt att en ny post i resultatrakningen,
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer
lagts till. Posten ar hanforlig till portfoljer av kopta kreditforsamrade
fordringar som har presterat ett battre respektive samre kassaflode an
forvantat. Posten dr ocksa hanforlig till omvéarderingar av framtida
forvantade kassafloden. Jamforelsesiffror ar uppdaterade.

Kommande regelverk

Ingen av forandringarna i redovisningsregelverken som ar utfiardade for
tillampning bedoms fa ndgon vasentlig inverkan pd koncernens
finansiella rapporter, kapitaltdckning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tillampliga rorelseregler.



Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2024 2024 2023 2024 2023
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 1,4 0,6 2,0 3,4 3,9
Utlaning till allménheten 359,8 353,0 366,1 14374 1395,7
Rantebarande vardepapper 18,7 27,3 35,3 100,7 92,3
Ovriga ranteintakter 0,2 0,0 1,1 0,2 1,5
Summa rénteintakter 380,1 380,9 404,3 1541,7 14933
Leasingintékter 15,4 18,9 221 74,0 85,6
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,5 -0,4 -0,3 -1,8 -1,1
Inlaning fran allménheten -169,6 -183,3 -163,6 -704,8 -545,4
Rantebarande vardepapper - - - - 0,8
Efterstéllda skulder -15,1 -16,2 -17,3 -64,5 -64,7
Ovriga rantekostnader -10,5 -13,0 -11,0 -49,9 -50,1
Summa rantekostnader -195,7 -213,0 -192,2 -821,1 -660,5
Réntenetto 199,8 186,9 234,3 794,7 918,4
Kv4 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrékning
Ranteintakter 355,7 9,0 15,4 380,1
Leasingintakter 15,4 - - 15,4
Rantekostnader -190,0 -1,9 -3,8 -195,7
Rantenetto 181,1 71 11,6 199,8
Provisionsintakter 32,5 -1,6 -11,6 19,3
Provisionskostnader -5,5 4,5 -3,0 -13,0
Provisionsnetto 27,0 -6,1 -14,6 6,3
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 - - 14,0
Ovriga rérelseintakter 43 o = 43
Summa rorelseintakter 226,4 0,9 -3,0 224,5
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -183,8 -0,5 -0,1 -184,4
Resultat fore kreditforluster 42,6 0,4 -3,1 40,1
Nedskrivningsvinster/-forluster férvarvade forfallna fordringsportfoljer -11,3 0,1 7,0 -4,2
Kreditforluster -75,8 - - -75,8
Rorelseresultat -44,5 0,5 3,9 -39,9
Balansriakning
Utlaning till allmanheten 18 248,3 2415 451,0 18 940,8
Summa tillgangar 22 699,3 312,6 522,3 23 534,2
Summa skulder 21 766,1 3,6 15,1 21784,7
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Kv3 2024, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrdakning

Ranteintakter 356,6 9,2 15,1 380,9
Leasingintakter 18,9 - - 18,9
Rantekostnader -207,4 -1,9 -3,7 -213,0
Rantenetto 168,1 7,3 11,5 186,9
Erhallna utdelningar - - - -
Provisionsintakter 42,9 0,5 4.1 47,5
Provisionskostnader -5,6 -5,0 -4,8 -15,4
Provisionsnetto 37,2 -4,5 -0,7 32,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -2,6 - - -2,6
Ovriga rorelseintakter -13,9 - - -13,9
Summa rorelseintakter 188,8 2,8 10,7 202,3
Summa rorelsekostnader fore kreditfériuster -180,8 -0,4 -0,3 -181,5
Resultat fore kreditforluster 8,0 2,4 10,4 20,8
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer 34,7 -0,7 -8,3 25,7
Kreditforluster -46,0 - - -46,0
Rorelseresultat -3,3 1,7 21 0,5
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 18 445,1 281,7 450,2 19177,0
Summa tillgangar 22767,4 329,6 536,5 23 633,5
Summa skulder 21 840,5 3,3 14,0 21857,8
Kv4 2023, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrdkning

Ranteintakter 378,0 9,7 16,6 404,3
Leasingintéakter 221 - - 221
Rantekostnader -186,0 2,0 4,2 -192,2
Réntenetto 214,2 7,7 12,4 234,3
Erhallna utdelningar - - - -
Provisionsintéakter 39,6 0,5 3,7 43,8
Provisionskostnader -7,3 -8,1 -3,9 -19,3
Provisionsnetto 32,3 -7,6 -0,2 24,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -0,8 - - -0,8
Ovriga rorelseintakter 2,9 - - 2,9
Summa rorelseintéakter 248,6 0,1 12,2 260,9
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -173,3 -0,9 -0,1 -174,3
Resultat fore kreditforluster 75,3 -0,8 12,1 86,6
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer 18,0 55 -15,9 -7,6
Kreditforluster -154,0 - - -154,0
Rorelseresultat -74,0 4,7 -5,6 -74,9
Balansréakning

Utlaning till allménheten 18 505,1 2741 427,2 19 206,4
Summa tiligangar 22 815,7 294,2 453,6 23 563,5
Summa skulder 21721,3 5,0 15,4 21741,7
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Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att segmentinformationen presenteras utifran hogste verkstillande beslutsfattarens

perspektiv och segmenten identifieras utifrdn den interna rapporteringen till den verkstéllande direktoren som &r identifierad som den hogste
verkstillande beslutsfattaren.

Marginalen Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat pa foljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens
utldningsportfolj. Ingen kund utgér mer dn 10% av koncernens totala intékter.

Marginalen Bank-koncernen och dess dgarbolag Marginalen AB, org nr. 556128-4349, ingar i en konsoliderad situation i vilken ESCO Marginalen AB,
org nr. 556096-5765, dr ansvarigt foretag, varfor redogorelse for kapital- och likviditet for konsoliderad situation dterfinns pa
www.escomarginalen.com.

For att maximera tillgodordknandet av Marginalen Banks primarkapital- och supplementarkapitalinstrument i konsoliderad situation minimeras
Marginalen Banks 6verskjutande kapital avsiktligen.

Under perioden har normala affirstransaktioner med nérstdende forekommit baserat dels pa utldning och dels pa administrativa tjanster.

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2024 2024 2023 2024 2023
Finansiella instrument varderade till verkligt varde via
resultatrékningen
Valutaderivat -30,3 17,2 54,8 -50,1 13,6
Summa -30,3 17,2 54,8 -50,1 13,6
Finansiella instrument vérderade till upplupet anskaffningsvarde via
resultatrékningen
Realisationsresultat aterkdp obligation 16,9 - - 16,9 -
Valutakursdifferenser 27,4 -19,8 -55,6 43,4 -16,2
Summa 443 -19,8 -55,6 60,3 -16,2
Summa nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 -2,6 -0,8 10,2 -2,6

12



2024-12-31 Verkligt Yérde Upplupet Verkligt varde via Sum_ma Sumrpa
via ovrigt anskaff- resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat ningsvérde rédkningen vérde vérde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker = 1177,2 - 1177,2 1177,2
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 23189 - - 23189 23189
Utlaning till kreditinstitut - 101,9 - 101,9 101,9
Utlaning till allmanheten - 18 940,8 - 18 940,8 18768,2
Derivat - - 1,5 5 15
Kundfordringar - 58,5 - 58,5 58,5
Ovriga tillgangar = 39,6 - 39,6 39,6
Summa 23189 20 318,0 1,5 22 638,4 22 465,8
Verkligt varde . Summa Summa
via RR Obliga- Ovriga skulder vérderade till Redovisat Verkligt
mkr torisk vardering upplupet anskaffningsvéarde varde varde
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut - H2 51,2 51,2
Inlaning fran allmanheten = 20 574,0 20 574,0 20574,0
Efterstéllda skulder - 660,9 660,9 256,0
Leverantérsskulder - 253 25,3 253
Ovriga skulder - 158,5 158,5 158,5
Summa - 21469,9 21469,9 210650
Verkligt varde Upplupet Verkligt varde via Summa Summa
via ovrigt anskaff- resultat- Redovisat Verkligt
2023-12-31 totalresultat ningsvéarde réakningen vérde vérde
mkr
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 736,6 - 736,6 736,6
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2567,0 - - 2 567,0 2567,0
Utlaning till kreditinstitut - 110,9 - 110,9 110,9
Utlaning till allmanheten - 19 206,4 - 19 206,4 18 959,7
Derivat - - 8,4 8,4 8,4
Kundfordringar - 38,7 - 38,7 38,7
Ovriga tillgangar - 76,0 - 76,0 76,0
Summa 2567,0 20 168,7 8,4 227441 22744,0
Verkligt viarde B Summa Summa
via RR Obliga- Ovriga skulder varderade till Redovisat Verkligt
torisk vardering upplupet anskaffningsvérde varde varde
mkr
Finansiella skulder varderingskategorier
Skulder till kreditinstitut 66,1 66,1 66,1
Inlaning fran allmanheten - 20 505,3 20 505,3 20 505,3
Efterstallda skulder - 659,4 659,4 448,0
Leverantorsskulder - 49,0 49,0 49,0
Ovriga skulder - 146,8 146,8 143,6
Summa - 21 426,6 21 426,6 21212,0
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Marginalen Bank-koncernen varderar vissa finansiella instrument till
verkligt varde. Darmed kravs upplysningar om varderingen till verkligt
varde per niva enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva 1 - Noterade priser (ej justerade) pa aktiv marknad for identiska
tillgangar eller skulder.

Niva 2 - Modellvardering med observerbar inputdata.

Niva 3 - Modellvardering dar input inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Verkligt virde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av
tillgdngens noterade kopkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa
onoterade finansiella tillgangar faststills genom att anvanda
varderingstekniker sdsom diskonterade kassafloden. Harvid anvands i
mojligaste man allmént tillginglig information och i sa liten mdn som
mojligt foretagsspecifik information. En virdering utifran diskonterade
kassafldden baseras pa prognostiserade kassafloden hénforliga till den
specifika tillgangen, vilka nuvardesberaknas med en diskonteringsranta
(avkastningskrav) som beaktar sdvél tidsvardet av pengar samt den risk
de prognostiserade kassaflédena ar associerade med. For en bedomning
av en tillgéngs verkliga virde utifran diskonterade kassafloden kravs en
beddmning av:

a.  Marknadsmassigt avkastningskrav (diskonteringsranta)
b.  Prognostiserade kassafloden

a) Avkastningskrav

For att uppskatta marknadens avkastningskrav uppskattas den for

tillgdngen genomsnittligt viktade kapitalkostnaden WACC (Weighted
Average Cost of Capital), utifran en marknadsmaéssig fordelning av
kapitalkostnaden for lanat kapital respektive eget kapital.
Kapitalkostnaden for eget kapital berdknas i enlighet med CAPM (Capital
Asset Pricing Model). Utgdngspunkten &r att avkastningskravet skall
spegla det avkastningskrav som en marknadsaktor hade anvént vid
varderingen av tillgdngarna. Marknadsdata som ingar i
avkastningskravet har hamtats fran offentligt tillganglig information.
Den riskfria rantan estimeras utifrdn marknadsrantor for svenska
statsobligationer med en 16ptid pa 10 r. Marknadsriskpremien
uppskattas utifrdn arliga undersokningar pd den svenska
finansmarknaden. Betaviarde bedoms utifran en uppskattning av
tillgdngens marknadsrisk, baserat pa data fran Reuters avseende
relevanta jamforelsebolag pd svenska marknaden. Kostnaden for
langfristig finansiering uppskattas utifrdn allmént tillganglig
information om rantenivéer for foretagsobligationer och
vardepapperiserade krediter.

b) Prognostiserade kassafloden

Marginalen Bank-koncernen gor prognoser och antaganden om framtida
kassafloden baserat pa forvantade floden och inte pa kontrakterade
floden. Forvantade floden beaktar historiska kassafloden, typ av
fordringar, nominella belopp pa fordringar samt erfarenhet frdn
liknande tillgdngar. Vid varje utvarderingstillfalle tas d&ven hansyn till
makrofaktorer sisom BNP-tillvaxt, konjunkturldge och rantelage.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgdngar och skulder
varderade till verkligt véarde.

2024-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 318,9 - - 2 318,9
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Derivat - 1,5 - 1,5
2023-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 567,0 2567,0
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat 8,4 8,4
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Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2024 2024 2023 2024 2023
Lan till upplupet anskaffningsvarde
Bortskrivning 0,1 -0,5 -1,3 -2,2 -26,0
Atervinning av tidigare konstaterade kreditférluster 7,5 5,0 1,5 16,5 7,5
Periodens féréandring av reserv - Steg 1 2,2 4,2 55 8,7 -3,5
Periodens forandring av reserv - Steg 2 2,4 2,7 2,9 4.6 25,0
Periodens forandring av reserv - Steg 3 -88,1 34,5 -162,4 -335,4 -439,9
Summa -75,8 45,8 -153,9 -307,7 -437,0
Lanel6ften och finansiella garantiavtal - - - - -
Periodens forandring av reserv - Steg 1 0,1 0,2 0,1 0,3 0,1
Periodens féréandring av reserv - Steg 2 - - - - -
Periodens forandring av reserv - Steg 3 - - - - -
Summa 0,1 0,2 0,1 0,3 0,1
Summa kreditférluster -75,8 46,0 -153,9 -307,4 -437,0
:)i:i;il:‘r;\;:izrgt:glijrzter/f6r|uster forvarvade forfallna 42 257 76 53.8 922
31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker” 1177,2 736,6
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m." 23189 2 567,0
Utlaning till kreditinstitut 101,9 110,9
Utlaning till allmanheten? 18 940,8 19 206,4
Summa 22 538,8 22 621,0

1) Marginalen Bank investerar tillgodohavande hos Riksbanken i kortfristiga riksbankscertifikat.

2 Marginalen Bank ingick den 31 juli ett avtal i form av en vardepapperisering med Christofferson, Robb & Company. Transaktionen uppgar till 1 020 mkr i koncernen.

31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Utlaning till aliménhet, brutto® 19 319,0 20 164,1
varav Steg 1 13 304,7 12 873,6
varav Steg 2 14631 1567,2
varav Steg 3% 634,7 1761,7
varav férvéarvade fordringsportfoljer® 3916,5 3961,6
Summa reserveringar -378,1 -957,7
varav Steg 1 -62,5 -71,2
varav Steg 2 -45,6 -72,8
varav Steg 3% -270,1 -813,8
Utlaning till allm&nhet, netto 18 940,8 19 206,4

3) Forvarvade fordringsportfoljer varderas och redovisas netto i utldning till allmanheten. Under 2023 genomférdes interna forsaljningar av egengenererande

fordringsportféljer fran Marginalen Bank till Verity International AB. Vilket innebar att kapital och reserveringar i steg 3 minskar.
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31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Reserveringsgrad steg 1, % 0,5 0,6
Reserveringsgrad steg 2, % 3,1 4,6
Reserveringsgrad steg 3, %* 42,5 46,2

4 Under 2023 genomfordes interna forsaljningar av egengenererande fordringsportfoljer fran Marginalen Bank till Verity International AB. Vilket innebar att kapital och

reserveringar i steg 3 minskar.

Utlaning till allm&nheten - féréndring av reserv for forvantade kreditférluster

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1 januari 2024 -71,2 -72,8 -813,8 -957,7
Nya, férvarvade och borttagna finansiella tillgangar, netto -0,1 29,2 457,3 486,5
Forflyttning till Steg 1 -26,0 9,1 19,8 2,9
Forflyttning till Steg 2 6,0 2,3 55 13,8
Forflyttning till Steg 3 2,5 4,6 90,4 97,5
Omvardering till foljd av férandring i kreditrisk 13,2 3,0 - 16,1
Ovrigt 13,1 -21,1 -29,4 -37,3
Reserveringar 31 dec 2024 -62,5 -45,6 -270,1 -378,2
31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Stallda sékerheter Riksbanken 100,0 100,0
Ovriga stéllda panter och jamférliga sakerheter 44,9 41,3
Summa stéllda sdkerheter 144,9 141,3
31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Beviljade ej utbetalda lan 100,4 120,9
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 743,0 1004,9
Summa eventualforpliktelser 843,5 1125,8

Den 18 januari implementerade Marginalen Bank ett nytt 3:e generationens banksystem for inldning.
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Marginalen Bank moderbolaget

Finansiella rapporter i sammandrag

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2024 2024 2023 2024 2023
Réntenetto® 160,3 145,1 180,2 613,6 693,3
Provisionsnetto 43,5 -10,9 42,9 181,1 1221
Erhallen utdelning - - - - 60,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner 14,0 -2,6 -0,1 9,9 -2,5
Ovriga rérelseintakter 4.4 -13,9 2,9 0,1 18,8
Summa intékter 222,2 176,7 225,1 804,8 891,7
Personalkostnader -63,4 -61,6 -568,7 -251,4 -248,2
Ovriga kostnader -70,4 -69,9 -67,5 -277,4 -254,9
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -50,4 -49,9 -48,0 -192,4 -166,2
Summa kostnader -184,3 -181,3 -174,2 -721,3 -669,2
Resultat fére kreditforluster 37,9 -4,6 51,0 83,5 222,5
Nedskrivningsvinster/-forluster forvarvade forfallna fordringsportfoljer -1,6 -1,5 0,7 -5,6 -2,5
Kreditforluster, netto -75,7 -50,4 -154.4 -306,6 -436,7
Rorelseresultat -39,5 -56,5 -102,8 -228,7 -216,6
Bokslutsdispositioner? 8,0 60,0 161,2 209,4 31,6
Skatter 15,1 -3,4 3,9 3,1 44,5
Periodens resultat -16,3 0,1 62,3 -16,2 -140,6

Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar
mkr 2024,0 2024 2023,0 2024,0 2023,0
Periodens resultat -16,3 0,1 62,3 -16,2 -140,6
Verklig vardeférandring belaningsbara statsskuldsférbindelser 0,6 1,6 -3,0 -4,1 3,0
Uppskjuten skatt verklig vardeféréandring -0,1 -0,3 0,7 0,9 -0,7
Summa 0vrigt totalresultat 0,5 1,3 -2,3 -3,2 2,3
Periodens totalresultat -15,8 1,3 60,0 -19,4 -138,3

1 Ranteintakter utgors i all vasentlighet av ranteintakter beraknade enligt effektivrantemetoden.
2) Resultateffekter i posten Bokslutsdispositioner har foranletts av kapitaloptimering i bankkoncernen.
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31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 23189 2567,0
Utlaning till kreditinstitut 66,7 75,5
Utlaning till allmanheten 18 033,4 18 114,9
Derivatinstrument 1,5 8,4
Aktier och andelar i koncernféretag 546,4 546,4
Immateriella anldggningstillgangar 598,7 567,2
Materiella anlaggningstillgangar 20,4 12,7
Ovriga tillgangar 264,5 365,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 41,9 32,1
Summa tillgangar 23 069,8 23 026,6
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 51,2 66,1
In- och upplaning fran allménheten 20 574,0 20 505,3
Ovriga skulder 123,4 1071
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 99,9 103,5
Avsattningar 0,8 1.1
Efterstéallda skulder 660,9 659,4
Summa skulder 21 510,2 214425
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 52,5 52,5
Fond for utvecklingskostnader 598,7 567,2
Fritt eget kapital
Primarkapitalinstrument 200,0 199,2
Balanserad vinst 724,6 905,9
Arets resultat -16,2 -140,6
Summa eget kapital 1 559,6 1 584,1
Summa skulder och eget kapital 23 069,8 23 026,6
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Kv4 Kv3 Kv4 Helar Helar

2024 2024 2023 2024 2023

Vinstmarginal, % -17,8 -32,0 -45,7 -28,4 -24.3
Avkastning pa eget kapital, % -8,0 -11,3 -20,1 -11,6 -10,6
Soliditet, % 6,8 6,8 6,9 6,8 6,9
K/l-tal, % 82,9 102,6 774 89,6 75,1
Kapitalbas, mkr 1937,6 1986,3 2 045,6 1937,6 2 045,6
Karnprimarkapitalrelation, % 9,9 10,0 10,2 9,9 10,2
Primarkapitalrelation, % 11,6 1,7 11,9 11,6 11,9
Total kapitalrelation, % 16,6 16,8 17,4 16,6 17,4
Likviditetstackningskvot (LCR), % 192,8 196,5 168,1 192,8 168,1
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR), % 133,3 135,1 133,9 133,3 133,9
Riskvagt exponeringsbelopp, mkr 11 699,4 11 813,6 11734,0 11 699,4 11734,0
Eget kapital, mkr 1559,6 17757 1584,1 1559,6 1584,1
Avkastning pa tillgangar, % -0,7 -1,0 -1,8 -1,0 -0,9
Balansomslutning, mkr 23 069,8 23 633,5 23 026,6 23 069,8 23 026,6
Utlaning/Inlaning, % 87,7 89,0 88,3 87,7 88,3
Kreditforlustniva, % 1,7 1,1 34 1,7 24

For definitioner se sida 26.
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For att maximera tillgodordknandet av Marginalen Banks AT1 och T2 instrument i konsoliderad situation minimeras Marginalen Banks 6verskjutande

kapital avsiktligen. Nedan information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:12.

31 december 2024

Moderbolaget

Andel av riskvagt

Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr Belopp exponeringsbelopp
Karnprimarkapital

Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 92.1a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 526,5 4,5%
Sarskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1 § 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver

kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav) 94,1 0,8%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 526,7 4,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-végledning® - 0,0%
Total lamplig kdrnpriméarkapitalniva 1147,3 9,8%
Internt bedémt karnprimarkapitalbehov 1155,5 9,9%
Kéarnprimarkapital enligt del tva i tillsynsforordningen 1157,6 9,9%
Primérkapital

Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 702,0 6,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1 § 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver

kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav) 125,5 1,1%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 526,7 4,5%
Primérkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning™ - 0,0%
Total lamplig priméarkapitalniva 1354,2 11,6%
Internt bedémt primérkapitalbehov 1 365,1 11,7%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsforordningen 1 357,6 11,6%
Kapitalbas

Kapitalbaskrav enligt artikel 92.1c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 936,0 8,0%
Sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1 § 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut

och vardepappersbolag (pelare 2-krav) 167,3 1,4%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 526,7 4,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning - 0,0%
Total lamplig kapitalbasniva 1630,0 13,9%
Internt bedomt kapitalbasbehov 1644,5 14,1%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 1937,6 16,6%
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet

Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 4925 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1 § 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn 6ver

kreditinstitut och vardepappersbolag (pelare 2-krav) - 0,0%
Primérkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning™ - 0,0%
Total lamplig priméarkapitalniva 492,5 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsforordningen 1 357,6 8,3%

1 Enligt den interna kapitalutvardering finns inget behov av att hélla kapital under Vagledning i pelare 2.
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For att maximera tillgodordknandet av Marginalen Banks AT1 och T2 instrument i konsoliderad situation minimeras Marginalen Banks 6verskjutande
kapital avsiktligen. Nedan tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning (EU) 2021/637 for moderbolaget.

31 december 2024 Moderbolaget
31 dec 30 sep 30 jun 31 mar 31 dec

mkr 2024 2024 2024 2024 2023

Tillganglig kapitalbas

Kérnprimarkapital 11576 11863 11384 1150,8 1197,1

Primarkapital 13576 13862 13381 1350,2 1396,2

Totalt kapital 19376 19863 19579 19847 20456

Totalt riskvagt exponeringsbelopp 11699,4 11813,6 11553,8 11652,4 11734,0

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Kéarnprimarkapitalrelation (%) 9,9 10,0 9,9 9,9 10,2

Primérkapitalrelation (%) 11,6 11,7 11,6 11,6 11,9

Total kapitalrelation (%) 16,6 16,8 16,9 17,0 17,4

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag bruttosoliditet

(som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an alltfor lag bruttosoliditet (%) 1,4 1,4 1,4 1,4 1,4
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
varav: ska utgdras av primarkapital (i procentenheter) 1,1 1,1 1,1 1,1 1,1

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 9,4 9,4 9,4 9,4 9,4

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvagda

exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,5 2,5 2,5 2,5 2,5

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa

medlemsstatsniva (%) - - - - -

Institutsspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0

Systemriskbuffert (%) - - - - -

Buffert fér globalt systemviktigt institut (%) - - - - -

Buffert fér andra systemviktiga institut (%) - - - - -

Kombinerat buffertkrav (%) 45 45 4,5 45 4,5

Samlade kapitalkrav (%) 13,9 13,9 13,9 13,9 13,9

Tillganglig karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for éversyns- och

utvarderingsprocessen (%) 0,1 0,2 0,0 0,1 0,4

Bruttosoliditetsgrad

Totalt exponeringsmatt 16 418,1 16599,8 19120,4 186359 18650,6

Bruttosoliditetsgrad (%) 8,3 8,4 7,0 7,2 7,5

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (som en procentandel

av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (%) o - - - -
varav: ska utgdras av karnprimarkapital (i procentenheter) - - - - -

Totalt krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och utvarderingsprocessen (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala

exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - - - - -

Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0

Likviditetstackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgangar (viktat varde - genomsnitt) 3400,4 3316,9 36374 3238,9 3208,5

Likviditetsutfloden - totalt viktat varde 19171 1873,5 19435 1979,2 20477

Likviditetsinfloden - totalt viktat varde 153,6 185,3 248,1 137,9 138,9

Totala nettolikviditetsutfloden (justerat flode) 1763,5 1688,2 1695,4 1841,3 1908,8

Likviditetstackningskvot (%) 192,8 196,5 214,5 175,9 168,1

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillganglig stabil finansiering 207955 213408 216635 212924 210812

Totalt behov av stabil finansiering 15604,3 15793,6 157546 15862,8 157456

Stabil nettofinansieringskvot (%) 133,3 135,1 137,5 134,2 133,9
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Nedan information om likviditetsreserv och finansieringskdllor i enlighet med FFFS 2010:7.

Moderbolaget
31 dec 31 dec
mkr 2024 2023
Tillgangar pa niva 1 34004 3208,5
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 736,6
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker
eller internationella organisationer 22232 24718
Tillgangar pa niva 2A - -
Tillgangar pa niva 2B - -
Likviditetsbuffert 3400,4 3208,5
Tillgodohavanden hos andra banker 32,5 23,0
Likviditetsreserv 3432,9 3231,5
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 51,2 66,1
In- och upplaning fran allménheten 20 241,6 20 239,6
Upplupna réantor inlaning 332,5 265,7
Primarkapitalinstrument, netto 200,0 199,2
Efterstéllda skulder 660,9 659,4
Summa 21 486,1 21 429,9

22



Specifikation av likviditetsreserv i valutor

2024-12-31

Moderbolaget TOTALT SEK EUR" USD  Ovriga
Tillgangar pa niva 1 34004 34004 - - -

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1177,2 1177,2 - - -

Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker

eller internationella organisationer 22232 22232 = = =
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillgangar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 34004 34004 - = o
Tillgodohavanden hos andra banker 32,5 29,1 0,7 0,0 2,7
Likviditetsreserv 34329 3429,4 0,7 0,0 2,7

2023-12-31

Moderbolaget TOTALT SEK EUR" USD  Ovriga
Tillgangar pa niva 1 3208,5 3208,5 - - -

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 736.,6 736,6 - - -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utvecklingsbanker

eller internationella organisationer 24718 24718 - - -
Tillgangar pa niva 2A - - - - -
Tillgangar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 32085 32085 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 23,0 17,6 0,9 0,0 45
Likviditetsreserv 32315 3226,1 0,9 0,0 4,5

Informationen i denna not ska lamnas minst fyra ganger per ar enligt Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2010:7.

1 Omraknat till svensk valuta per 2024-12-31
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Intygande

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén for perioden 1 januari 2024 till 31 december 2024 ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som
ingdr i koncernen star infor.

Stockholm den 7 februari 2025

Anna-Greta Sjoberg

Ordférande
Ewa Glennow Peter Sillén
Verkstallande direktor & Styrelseledamot Styrelseledamot
Gunilla Herlitz Hékan Osterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte varit foremal for oversiktlig granskning av bolagets revisor.
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JANUARI-DECEMBER 2024 MARGINALEN BANK — BOKSLUTSKOMMUNIKE

Om Marginalen Bank Affarsidé

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och foretag Marginalen Bank skapar tid och méjligheter for méanniskor och féretag
enkla och tydliga banktjanster inom omradena lana, spara, betala och att utvecklas genom att vi forenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi
forsakring. Marginalen Bank dr moderbolag i en koncern som bildades i ge-nom att lyssna pd vira kunder och erbjuda okomplicerade och
samband med att dotterbolagen Sergel Finans AB, Sergel Finans Oy samt konkurrens-kraftiga produkter och tjanster.

Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i juni 2017.

Dotterbolagen dger och forvarvar kreditportféljer i respektive land. Vision

Marginalen Bank-koncernen har cirka 300 medarbetare fordelade pa
kontor i Hudiksvall, Skellefted och Stockholm. Marginalen Bank &gs av
moder-bolaget Marginalen AB, ar certifierat enligt ISO 9001:2015 och
stir under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inldningskonton
omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Bidra till en béattre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for
manniskor som soker en bank och partner som inte bara tittar pa siffror
utan lika mycket pa idéer och framtid.

Publicering av ekonomisk information

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pd www.marginalen.se
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Definitioner

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som
Marginalen bedomer ger vardefull information till ldsaren, eftersom de
anvands av koncernen for intern styrning och resultatuppféljning samt
dven for jamforelser mellan rapportperioder. Alternativa nyckeltal
(Alternative Performance Measures) ar finansiella métt 6ver
resultatutveckling, finansiell stillning eller kassafléde som varken
definieras i IFRS eller i kapitaltackningsregelverket. Dessa behover inte
vara jamforbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra
bolag.

Definitionerna av nyckeltalen i rapporten avser koncern och
moderbolaget.

Rantenetto
Rénteintdkter minus rantekostnader samt leasingintikter, netto

Vinstmarginal
Rorelseresultat i relation till rorelseintakter

Avkastning pa eget kapital
Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget kapital

Soliditet
Eget kapital vid periodens utgéng i relation till totala tillgdngar vid
periodens utging

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 20,6% schablonskatt

Avkastning pa tillgangar
Rorelseresultat i relation till genomsnittlig balansomslutning

Totalresultat efter skatt
Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrdkningen

K/I-tal
Totala rorelsekostnader i relation till totala rorelseintakter

Justerat K/I-tal
Personalkostnader och 6vriga kostnader i relation till rdntenetto

Utlaning/Inlaning
Utlaning till allmédnheten i relation till inldning fran allménheten

Kreditforlustniva
Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig utlaning till
allmdnheten

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank Bankaktiebolag.

Riskvégt exponeringsbelopp
Det riskvdgda beloppet for en exponering bestams av exponeringens
varde multiplicerad med dess riskvikt

Kapitalbas
Summan av priméarkapital och supplementérkapital enligt
tillsynsforordningen (EU) nr 575/2013 artikel 72

Karnprimarkapitalrelation
Karnprimarkapital i relation till totalt riskvigt exponeringsbelopp

Primarkapitalrelation
Primérkapital i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Total kapitalrelation
Kapitalbas i relation till totalt riskvagt exponeringsbelopp

Likviditetstackningskvot (LCR)
Likviditetsbuffert i relation till nettolikviditetsutfloden under en
stressperiod pa 30 kalenderdagar

Stabil nettofinansieringskvot (NSFR)
Tillgénglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
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