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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Marginalen Bank
Bankaktiebolag (publ.) med sate i Stockholm, avger harmed
ars- och koncernredovisning for rakenskapsaret 2021.

Koncernstruktur och dgare

Marginalen Bank-koncernen utgérs av Marginalen Bank Bankaktiebolag, org.
nr 516406-0807, ("Marginalen Bank” eller "Banken”) och dotterbolagen Sergel
Finans AB, Sergel Finans Oy (Finland) och Sergel Finans AS (Norge). De belopp
som presenteras for koncernen avser séledes Marginalen Bank-koncernen om
inget annat anges.

Marginalen Bank-koncernen och dess agarbolag Marginalen AB, org.nr.
556128-4349, ingér i en konsoliderad situation, i vilken ESCO Marginalen AB,
org. nr. 556096-5765 ar moderbolag. Marginalen Bank liksom den konsoliderade
situationen star under Finansinspektionens tillsyn och omfattas av de regelverk
som reglerar kreditinstitut i Sverige.

Marginalen Bank ar ansvarigt féretag inom den konsoliderade situationen i
enlighet med Lag (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Saledes maste Marginalen Bank sakerstélla att den konsoliderade si-
tuationen efterlever de gruppbaserade kraven gallande kapitaltackning, likviditet
och riskhantering samt intern styrning och kontroll.

Den svenska insattningsgarantin géller for kunder hos Marginalen Bank pa
samma satt som for 6vriga svenska banker. Marginalen Bank &r ocksa certifierad
enligt ISO 9001:2015.

Verksamheterna i den konsoliderade situationen omfattar dven Inkasso AB
Marginalen, Marginalen Financial Services AB, Marginalen Group AB, Hygglig
Aktiebolag, Toborrow AB, UAB Sergel (Litauen), UAB GF Bankas (Litauen), UAB
Gelvora (Litauen), SIA Aizdevums.lv (Lettland), SIA GelvoraSergel (Lettland) samt
Gelvora Sergel OU (Estland). Marginalen Bank &r ansvarigt féretag inom den
konsoliderade situationen i enlighet med Lag (2014:968) om sérskild tillsyn éver
kreditinstitut och vardepappersbolag.

Information om verksamheten

Vara rotter gar tillbaka till 1979 och vi har sedan Marginalen bildades i borjan pa
90-talet vaxt av egen kraft. | samband med att Marginalen férvarvade Citibanks
svenska konsumentbank 2010 bildades Marginalen Bank.

Var uppfattning ar att manniskor som lanar ut pengar till oss ocksa ska ha
ranta pa sina pengar. Vi erbjuder darfor nagra av marknadens mest konkurrens-
kraftiga sparkonton. Vi tycker dven att s& manga manniskor som mojligt ska fa
tillgang till enkla och tydliga finansiella produkter. Vi erbjuder privatldn och
med vart Omstartslan kan manniskor fa chans till en ekonomisk omstart
i livet. Vara kreditkort har vassa férsékringar och poéngsystem och &r
utformade for att passa livets alla situationer.

Marginalen Bank erbjuder foretagare finansiella och administrativa tjanster. Vi
ar sjalva foretagare och har gjort den tillvéxtresa som manga av vara foretags-
kunder ar mitt uppe i. Det &r med dessa insikter som vi skapat vart féretagser-
bjudande. Vi hjélper till med tillvaxtfinansiering som fakturafinansiering,
féretagslan, leasing och avbetalningstjanster.

Vi erbjuder e-handlare var betaltjanst Hygglig Checkout som &r en av fa be-
tallésningar dar handlare slipper bindningstid, uppstarts- eller manadsavgifter.
Vi vill mojliggdra trygg e-handel dar avsikten ar att gora kopupplevelsen sa enkel
och hygglig som méjligt. Det tror vi alla vinner pa.

Vara systerbolag Inkasso Marginalen och Knyta hjalper till att
frigdra tid at féretagaren och underlattar det administrativa arbe-
tet. Bland dessa tjanster finns juridik, HR, redovisning, inkasso och
fakturaadministration.

Affarsutveckling och investeringar

Under aret gjordes betydande investeringar i befintlig och ny teknik i syfte att
kunna erbjuda relevanta, innovativa, sédkra och kostnadseffektiva tjanster och
produkter i koncernen.

For att kunna erbjuda ett sa bra kundméte som méjligt och snabbare na ut
med vara banktjanster och produkter har Marginalen Bank fortsatt att utveckla
mobilbanken. Mobilbanken ar byggd péa en helt ny plattform dar kommunikation
kan goras direkt med kunderna pa ett modernt och upplevelsebaserat sétt.
Marginalen Bank fortsatter att investera betydande resurser i utveckling av kon-
troller kring cybersékerhet och arbetar I6pande for att skydda och utbilda vara
medarbetare och kunder om bedréagerier och potentiella otillatna aktiviteter.

Under aret lanserade Marginalen Bank en ny tjanst, Marginalen Flex, som kan
ge trygghet och sakerhet till de kunder som har nagot av vara debetkort. Genom
att aktivera Marginalen Flex till sitt konto far kunderna tillgang till en flexibel kre-
dit utan ranta. Vid anvandning av krediten betalas i stéllet en fast manadsavgift.
Marginalen Flex hanteras av kunden sjélv i den nya bankappen.

Pa den konkurrensutsatta marknaden for sparerbjudanden har Marginalen
Bank under aret lanserat ett helt nytt sparkonto mot privatkunder. Buffertkontot
erbjuder en hég grundranta med majlighet till ytterligare bonusranta och riktar
sig framst till var viktiga malgrupp; aktiva sparare.

Pandemins inverkan pa Marginalen Bank-koncernen

Vi fortsatter att stodja vara kunder genom en turbulent tid samtidigt som betyd-
ligt farre av vara kunder har anstand eller andra betalningslattnader till féljd av
pandemin. Vi anpassar var verksamhet i takt med att omvérlden férandras och
kommer dven framover att agera utifran var langsiktiga strategi, dar kundens be-
hov och vdlmaende, vara tjansters funktionalitet och kvalitet samt god finansiell
motstandskraft i banken sétts i centrum.

Sedan mars 2020 har vi vidtagit nddvandiga atgarder for att hjélpa drabbade
kunder och samtidigt hallit god finansiell motstandskraft i banken. | stéllet for att
halla kvar den generella reserv for eventuella kreditférluster som togs i samband
med pandemiutbrottet, har vi nu forstarkt reserveringar for specifika expone-
ringar dar vi inte kan utesluta en fortsatt hogre risk p.g.a. pandemin. Banken
fortsatter att félja utvecklingen dagligen och utvérderar dess effekter.



Vasentliga hdndelser under verksamhetsaret

Mer an nagot har 2021 understrukit att vi lever i en svarférutsagbar varld dar
ingen vet vad som vantar runt hérnet. Marginalen Bank-koncernen har sedan
lange en strategi som tar hojd for detta faktum och koncernen agerar utifran en
stark position. Under aret som géatt har vi alla tvingats leva i det nya normala, dér
det konstant dyker upp utmaningar som ingen kunnat férutse.

Koncernen ar forvissad om att det béasta séttet att hantera situationen pa ar att
fokusera, halla sin linje och fortsatta att géra det man &r bra pa. Det later oss
ténka langsiktigt och inte kdnna oss pressade till beslut som i det langa loppet
kan visa sig vara forhastade.

Samma vérderingar, nya vdrdeord

Standigt Larande, Handlingskraft, Nyfikenhet och Langsiktighet. Dessa nya
koncerngemensamma vardeord lanserades under véren. Varderingarna hjalper
oss att na var affarsidé, vision och mal. Koncernen har en vision dar vi bidrar till
en battre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for méanniskor och foretag
som soker en bank och partner som inte bara tittar pa siffror utan lika mycket pa
idéer och framtid.

Fértroende

Marginalen Bank &r den férsta svenska banken som har blivit godkanda av
Europeiska investeringsfonden att uppta ett efterstéllt Tier 2-1an. Den 20 decem-
ber 2021 tecknade Marginalen Bank avtal for lanet om totalt 101,7 mkr. Med ge-
mensamma mal frain Marginalen Bank och Europeiska investeringsfonden, siktar
Marginalen Bank pa att fortsatta med det langsiktiga arbetet att underlatta for
entreprendrer att vaxa och utvecklas, frdmja innovation och minska arbetsloshet.

Marginalen Banks digitala kundrelationer i varldsklass

Marginalen Banks e-CRM toppar en stor internationell undersékning. Marginalen
Banks digitala kundbemétande, sé kallad e-CRM, toppar i den internationella
undersokningen Digital Leaders. Marginalen Bank &r i kategorin e-CRM inte bara
béast i Sverige, utan dven i totalt sju europeiska lander. Det visar konsultfirman
BearingPoints arliga undersokning dar 390 foretag ingar.

Handelser efter balansdagen
Rysslands invasion av Ukraina &r ett brott mot folkratten och fér Europa en
mycket allvarlig geopolitisk situation. Ledningen och styrelsen &r mycket
oroad Over det manskliga lidande som drabbar manga och 6ver de langsiktiga
implikationerna for varldssamfundet. Efter EU raddets beslut att inféra sanktioner
mot Ryssland med anledning av invasionen av Ukraina har koncernen vidtagit
atgarder. Koncernen gar systematiskt igenom samtliga kunder for att identifiera
om den pa nagot satt har affarsrelationer med de ryska personer eller féretag
pa EU:s och Dow Jones sanktionslistor for att kunna besluta om nédvéndiga
atgarder.

Den 2 mars genomfdérde Marginalen Bank sitt forsta avrop om 61,0 Mkr pa
det efterstéllda Tier-2 som banken tecknade den 20 december med Europeiska
investeringsfonden om totalt 101,7 mkr.

Medarbetare

Véra medarbetares kompetens och valméende ar viktiga for att vi ska vara en
langsiktigt hallbar och framgéngsrik koncern. Koncernen efterstravar att vara en
utvecklande organisation, dar vara vardeord, halsa och sékerhet star i fokus.

Vart grundlaggande synsatt ar att alla manniskor har lika varde och rétt till lika
behandling. Medarbetarna ska ges samma méjligheter géllande anstallnings-
villkor, kompetensutveckling och befordran, inom ramen for sin kompetens och
vilja.

Koncernen anvander en Performance management-process som hjalper che-
fer och medarbetare att fokusera péa ratt saker avseende medarbetarens utveck-
ling. For att kdnna engagemang ar det viktigt att alla férstar vad som férvantas av
dem och hur deras insats bidrar till var affar. | processen ingar utvecklingssamtal,
individuella mal och handlingsplaner och uppféljningar for utveckling, prestation
och hallbarhet. Medarbetarna far varje ar utvardera sin chef och denna feedback
nyttjas for utveckling av ledarskapet. De nya vardeorden utgjorde grunden i den
arliga utvarderingsprocessen.

Under 2021 hade koncernen i genomsnitt 281 medarbetare varav 55 (54)
procent var kvinnor och 45 (46) procent mén, varav de flesta 278 stycken (279),
ar anstéllda i Marginalen Bank. Samtliga medarbetare har individuella mal som
bygger pa koncernens évergripande strategiska malsattning. Dessa mal foljs
kontinuerligt upp och koncernen genomfor ocksa medarbetarundersdkningar
vilka syftar till att belysa styrkor savél som utvecklingsomraden.

Resultat

Rorelseintakterna for koncernen uppgick under aret till 759,6 mkr (703,0).
Ranteintékterna uppgick till 1026,9 mkr (942,9). Férandringen beror framst

pa dkade ranteintakter fran forvarvade fordringsportfoljer. Rantekostnaderna
uppgick till 284,6 mkr (300,1) vilket framfor allt forklaras av lagre kostnader for
efterstéllda skulder samt inl&ning fran allménheten exklusive kostnader for
insattningsgarantin. Leasingintakterna fortsatter pa en stabil niva och uppgick
till 474 mkr (46,0). Detta tillsammans ger ett ndgot hogre réantenetto jamfért med
foregéende ar.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgick till -91,2 Mkr (-50,8), till
foljd av vardejusteringar av forvarvade fordringsportfoljer. Kostnader fore kre-
ditforluster uppgick till -528,9 mkr (-477,2), vilket framfor allt forklaras av 6kade
kostnader inom IT. Personalkostnaderna uppgick under aret till 237,0 mkr (235,2).
Ovriga administrationskostnader uppgick till 211,2 mkr (181,0). Kreditforluster
fortsétter p& en jamn och stabil niva och paverkade resultatet med 165,8 mkr
(166,3), vilket ar i linje med var langsiktiga malsattning. Rorelseresultatet uppgick
till 64,9 mkr (594) och arets resultat uppgick till 53,9 mkr (31,0).

Moderbolagets rorelseintékter uppgick till 765,2 mkr (669,7), en férandring
som framfor allt forklaras av utdelning fran dotterbolag. Rénteintékterna uppgick
till 799,2 mkr (832,5) och rantekostnaderna uppgick till 2774 mkr (292,8).
Provisionsnetto uppgick till 92,9 mkr (88,2). Moderbolagets resultat uppgick till
8,0 mkr (-61).



Finansiell stallning

| Koncernen uppgick utlaning till allmanheten till 18 102,1 mkr (17 843,7), en
utlaning som finansieras i allt vdsentligt av inl&ning fran allmanheten. Med en ef-
fektivare balansrakning och forbattrad utlaning-/inlaningskvot uppgick inlaning
vid arets slut till 19 180,0 mkr (19 849,8)

Marginalen Bank (moderbolaget) har en fortsatt stark likviditetssituation.
Likviditetsreserven uppgick till 34204 mkr (4 516,1) och likviditetsbufferten till
3309,5 mkr (4 378,1). For vidare information se not 33. Utlaningen till allméanheten,
som vid arets slut uppgick till 16 812,2 mkr (16 567,), finansieras i allt vasentligt av
inlaning fran allmanheten som uppgick till 19 180,0 mkr (19 849,8).

Eget kapital uppgick vid arets slut till 1686,7 mkr (16979). For vidare informa-
tion om det egna kapitalet, se forandring av eget kapital. Soliditeten i koncernen
uppgick till 8,7 procent (8,2) och i Marginalen Bank uppgick den till 7,7 procent
(75).

Kapitaltéackning och likviditetsposition

Var kapital- och likviditetsposition ar fortsatt god och kan mer &n vl svara upp
mot behovet fran véara kunder och var verksamhet samt gallande regulatoris-

ka krav. Den totala kapitalrelationen i Marginalen Bank, forhallandet mellan
kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per 31 december 2021 till
16,3 procent (17,2). Kapitalbasen uppgick till 2 126,0 mkr (2 253,9) och riskvagt ex-
poneringsbelopp uppgick till 13 011,0 mkr (13 092,4). Karnpriméarkapitalrelationen
uppgick 10,3 procent (11,2) och k&rnprimarkapitalet uppgick till 13337 mkr
(1464,7).

Kapitaltackningsanalys och likviditetsutvardering
Betraffande Marginalen Banks och den konsoliderade situationens kapitaltack-
ningsanalys och likviditetsutvardering se not 3, 31, 32 och 33.

Verkstallande ledning

Koncernens verkstéllande ledning utgérs av personer som representerar olika
bakgrunder och erfarenheter. Ledningen ar sammansatt i syfte att fora samman
representanter fran bade afféren och fran stédfunktioner. Ledningen bestér av
fem personer som sammantrader veckovis.

Styrelsen

Marginalen Banks styrelse ska enligt bolagsordningen besté av lagst fem och
hogst atta ledamoter. Styrelsen bestod vid utgangen av 2021 av sex bolagsstam-
movalda ledaméter utan suppleanter.

Resultatutveckling

Betraffande koncernens och bolagets resultat och stéllning hanvisas till efterfol-
jande resultat- och balansrakningar samt till dessa hérande tillaggsupplysningar.
Samtliga belopp redovisas i miljoner kronor, om inte annat anges.

Férslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star summa att disponera
1017 075 386 kr. For mer info se not 38 betraffande férslag till vinstdisposition.

Risk- och kapitalhantering

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditris-
ker, marknadsrisker, ranterisker och likviditetsrisker samt andra risker sdsom
strategiska risker och operationella risker. | syfte att begrénsa och kontrollera
risktagandet i verksamheten har foretagets styrelse, som ytterst ansvarig fér den
interna kontrollen i foretaget, faststéllt policyer och instruktioner for verksam-
heten, kreditgivningen och den 6vriga finansverksamheten. Fér ytterligare
beskrivning av koncernens riskhantering se not 3.

Hallbarhetsrapport

I enlighet med ARL 6 kap 11§ har Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) valt att
uppréatta den lagstadgade héllbarhetsrapporten som en fran arsredovisningen
avskild rapport. Hallbarhetsrapporten har dverldmnats till revisorn samtidigt som
arsredovisningen. Hallbarhetsrapporten aterfinns pa marginalen.se.



Bolagsstyrning

Effektiv styrning med handlingskraft

Aktieagare/Arsstaimma
Internrevision
Styrelsen
Riskkontroll Revisions-, Risk- och Extern revisor
Compliancekommittén (RRC)
Compliance/

Funktionsansvarig Penningtvatt

Verkstallande direktor
Verkstéllande ledning

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) ("Marginalen Bank”) driver bankrérelse
och star under tillsyn av Finansinspektionen. Marginalen Bank har gett ut 6verlat-
bara obligationer som ar upptagna till handel pa Nasdaqg Stockholm. Marginalen
Bank har uppréattat denna bolagsstyrningsrapport i enlighet med lag (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.

Godkénda enligt ISO 9001
Marginalen Bank foljer ett antal lagar och regler fér god bolagsstyrning och kon-
troll av verksamheten, sdsom aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen
(1995:1554), lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag, Nasdaqg Stockholms regelverk for emittenter, lag (2004:297) om
bank och finansieringsrorelse och International Financial Reporting Standards,
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad. Darutéver foljer vi ett stort
antal regelverk som beslutats pa EU niva bade avseende Europeiska radet och
Europeiska Bankmyndigheten (EBA). Marginalen Bank har ocksa ett internt
regelverk med interna policyer och instruktioner som ingar i ledningssystemet.
Ledningssystemet bygger pa de regulatoriska regelverken avseende intern
styrning och kontroll samt pa ISO 9001-kraven om kvalitet och kundnytta.
ISO-revision genomférdes under hdsten 2021 dar certifieringsorganet DNV-GL
granskade oss och konstaterade att Marginalen Bank lever upp till kvalitetsstan-
darden ISO 9001:2015. Vara arbetsprocesser och rutiner har darmed granskats
och godkénts av en extern revisor och att banktjanster, finansiella tjanster,
inkasso och konsulttjanster uppfyller kraven enligt ISO 9001.

Var organisation for bolagsstyrning

| enlighet med de grundlaggande reglerna om ett aktiebolags styrning och
organisation styrs Marginalen Bank genom bolagsstdmman, den av aktiedgarna
péa stdmman utsedda styrelsen, av styrelsen utsedd verkstallande direktér och
styrelsens kontroll av Marginalen Banks ledning. Bolagsstamman ar det hdgsta
beslutande organet.

Styrelsen svarar for Marginalen Banks organisation och férvaltningen av
Marginalen Banks angeldgenheter. Styrelsen har vidare det yttersta ansvaret
for att Marginalen Bank har en tillfredstéllande kontroll éver de risker som ar
forknippade med verksamheten. Styrelseledaméterna ska ha god kannedom och
forstéelse for Marginalen Banks organisationsstruktur, verksamhetsprocesser
samt de risker verksamheten ar exponerad for.

VD beslutar om den Iépande forvaltningen och organisationsstrukturen. Den
av bolagsstdmman utsedda revisorn avger revisionsberattelse dver sin revision
av Marginalen Banks arsredovisning och koncernredovisning, éver dispositionen
av resultatet samt dver styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av
Marginalen Bank och dess verksamhet. Styrelsen och VD har fér styrningen av
Marginalen Banks I6pande verksamhet i sin tur inrattat ett antal kommittéer och
beslutsforum.



Intern styrning och kontroll baseras pa tre forsvarslinjer

Den forsta férsvarslinjen ar

Marginalen Banks operativa

enheter, kompetenscenter och
mojliggérandefunktioner. Den ser till att
verksamheten bedrivs enligt det interna
regelverket. Riskhantering och kontroll
i forsta linjen utgar fran de véasentligaste
affarsprocesserna. Var och en av dessa
har en utsedd &gare. Procességarna
ansvarar for processens effektivitet och
andamalsenlighet.

Effektiv kontroll och riskhantering

Marginalen Banks verksamhet genomsyras av effektiv styrning och riskhante-
ring. Det &terspeglas i var organisation och i hur arbetet bedrivs. Modellen for
styrning och kontroll syftar till att skapa en struktur som sakerstaller forma-
gan att tillvarata de affarsmaojligheter som marknaden erbjuder, samtidigt
som verksamheten efterlever de interna och externa regelverk som reglerar
verksamheten. Malet &r att skapa en langsiktigt hallbar och effektiv verksam-
het. Gruppolicyer beslutas av moderbolagets styrelse och antas av styrelsen i
Marginalen Bank. Styrelsen i Marginalen Bank ger dven ut policyer baserade pa
Marginalen Banks vision och afférsidé, affarsmodell, riskaptit och riskstrategi
samt géllande externt regelverk.

Policyerna satter de interna ramarna inom vilka den verkstéllande ledningen
har att styra den operativa verksamheten. Den verkstéllande ledningen ger in-
struktioner for att klargora vilka aktiviteter som behover utforas, av vem, pa vilket
satt och nar. Dessutom ansvarar respektive chef for att det finns beskrivningar
over Marginalen Banks vasentliga processer, 6vriga processer och rutinbeskriv-
ningar for att stédja verksamheten och sékerstélla att den opererar i enlighet
med styrande dokument. Tillsammans med Marginalen Banks affarsplan ar det
interna regelverket en grund fér Marginalen Banks fortsatta utveckling. Den
interna styrningen och kontrollen i Marginalen Bank utgar fran principen om de
tre forsvarslinjerna (se ruta ovan).

Den andra forsvarslinjen &r kon-

trollfunktionerna fér Penningtvétt,

Riskkontroll och Regelefterlevnad.
De ar oberoende av forsta linjen och av
varandra. Andra linjen ar stéd och support
till forsta linjen, och kontrollerar den. Andra
linjen far inte utféra aktiviteter at forsta lin-
jen eller aktivt delta i beslut som rér denna.

Den tredje forsvarslinjen ar

Internrevisionen, som ar direkt

understélld styrelsen. Intern-
revisionen ska utvérdera &ndamalsen-
ligheten och effektiviteten i den interna
styrnings- och kontrollstrukturen samt
riskhanteringen som finns i Marginalen
Bank. Tredje linjen granskar de tva forsta
férsvarslinjerna.

Ett enda aktieslag
Marginalen Bank ar ett helagt dotterbolag till Marginalen AB (publ) som i sin tur
ar ett helagt dotterbolag till ESCO Marginalen AB. Det har aterspeglas i hur vi
ar organiserade och arbetar. Aktiekapitalet bestar av ett aktieslag dar samtliga
aktier medfér samma rétt och aktiedgare far rosta for samtliga aktier som denne
ager eller foretrader.

| bolagsordningen finns inga bestdmmelser som reglerar tillséttandet eller
entledigandet av styrelseledaméter, med undantag for en bestammelse om
lagsta och hogsta antalet styrelseledaméter. Kallelse till extra bolagsstémma dar
en fraga om andring av bolagsordningen ska behandlas ska utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fére stdmman. Nuvarande bolagsordning fér Mar-
ginalen Bank antogs vid bolagsstdmma den 5 september 2014. Bolagsstamman
har under 2021 inte bemyndigat styrelsen att besluta att Marginalen Bank ska ge
ut nya aktier eller férvarva egna aktier.



Femarsoversikt

KONCERN MODERBOLAG

Resultatrékning, mkr 2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Réntenetto 789,7 688,8 670,2 686,3 536,1 569,3 585,6 578,0 597,0 550,0
Provisionsnetto 43,5 43,6 52,5 75,4 100,7 92,9 88,2 99,8 104,9 112,0
Nettoresultat av finansiella transaktioner -91,2 -50,8 58,2 129,0 126,2 13,4 -25,5 -25,9 -21,6 5,2
Ovriga rérelseintakter 17,6 21,4 26,6 32,7 122,6 17,7 21,4 26,6 32,8 21,7
Utdelning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 72,0 0,0 113,7 166,5 52,1
Summa rorelseintékter 759,6 703,0 807,5 923,5 885,6 765,2 669,7 792,2 879,5 741,0
Allménna administrationskostnader 4482  -416,1  -442,7  -470,4  -4483 4758  -446,1  -4T46  -4840  -4455
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -80,7 -61,1 -44.,4 -251 -16,4 -66,1 -47,6 -30,8 -25,0 -16,3
Summa rorelsekostnader -528,9 -477,2 -487,1 -495,6 -464,7 -541,9 -493,8 -505,4 -509,0 -461,8
Resultat fére kreditforluster 230,7 225,8 320,3 428,0 420,9 223,3 175,9 286,8 370,5 279,2
Kreditforluster, netto -165,8 -166,3 -112,1 -145,7 -46,5 -165,7 -167,8 -112,3 -146,1 -46,5
Roérelseresultat 64,9 59,4 208,2 282,3 374,3 57,5 8,2 174,5 224.4 232,7
Nedskrivningar av aktier och andelar 0,0 -1,56 -4,0 0,0 0,0 -37,0 -1,6 -4,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt 64,9 57,9 204,2 282,3 374,3 20,5 6,7 170,5 2244 232,7
Skatt -11,0 -26,9 -64,7 -66,5 -73,0 -12,5 -12,7 -51,5 -50,6 -45,8
Arets resultat 53,9 31,0 139,6 215,8 301,3 8,0 -6,1 119,0 173,8 186,9
Arets totalresultat 57,6 22,1 148,5 237,4 301,4 6,0 -5,7 126,1 176,3 186,9

KONCERN MODERBOLAG
Balansrékning, mkr 2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Tillgangar
Kassa och centralbanker 3154,4 4218,7 2 586,0 11177 575,3 3154,4 4218,7 2 586,0 11177 575,3
Utlaning till kreditinstitut 286,8 266,4 307,3 278,8 265,1 174,6 197,9 162,2 230,5 249,1
Utlaning till allmé&nheten 18102,1 178437 176814 174486 16146,0 16812,2 16567,1 164778 161715 150975
Rantebarande vardepapper” 257,1 263,6 11238 2 094,7 2788,4 257,1 263,6 11238 2 094,8 2788,3
Ovriga tillgangar 764,1 699,0 597,0 466,3 346,0 1512,7 13729 13214 1315,8 1014,8
Summa tillgangar 22564,5 23291,4 222955 21406,2 20120,8 21911,0 22620,1 21671,3 20930,3 19725,0
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut 90,3 103,4 122,7 64,3 0,0 90,3 103,4 122,7 64,3 0,0
gl'rg;:hﬁsfmng frén 19180,0 19849,8 184543 18019,5 1 31)(7) 191800 19849,8 184543 180195 17193,
Ovriga skulder 738,5 824.,6 882,5 711,2 603,4 358,8 376,1 456,6 4111 322,1
Efterstéllda skulder 595,2 593,1 889,9 891,0 593,7 595,2 593,1 889,9 891,0 593,7
Eget kapital 1960,6 1920,6 19459 1720,2 1730,7 1686,7 1697,9 17478 15444 1616,1
Summa skulder och eget 22564,5 232914 222955 21406,2 20120,8 21911,0 22620,1 21671,3 20930,3 19725,0
kapital

" Inklusive belaningsbara statsskuldférbindelser



Femarsoversikt

KONCERN MODERBOLAG

Nyckeltal

per ar 2021 2020 2019 2018 2017 2021 2020 2019 2018 2017
Vinstmarginal, % 8,5 8,5 25,8 30,6 42,3 7,5 1,2 22,0 25,5 31,4
Avkastning pa eget kapital, % 2,7 2,4 8,9 12,8 19,1 2,7 0,4 8,3 11,1 12,3
Soliditet, % 8,7 8,2 8,7 8,0 8,6 7,7 7,5 8,1 7,4 8,2
K/ltal, % 69,6 67,9 60,3 53,7 52,5 70,8 73,7 63,8 57,9 62,3
Kapitalbas, mkr E/T E/T E/T E/T E/T 2 126,0 2 253,9 2 584,5 24226 2 107,5
Karnprimarkapitalrelation, % E/T E/T E/T E/T E/T 10,3 11,2 11,7 11,8 12,9
Priméarkapitalrelation, % E/T E/T E/T E/T E/T 11,8 12,7 15,5 14,1 15,4
Total kapitalrelation, % E/T E/T E/T E/T E/T 16,3 17,2 20,1 18,6 17,9
(LL'EVR'S"EftSt“k”'”gSkVOt E/T E/T E/T E/T E/T 171,4 204,3 192,5 180,2 175,6
Eget kapital, mkr 1 960,6 1920,6 1945,9 1720,2 1730,7 1686,7 16979 17478 15444 1616,1
Avkastning pa tillgangar, % 0,3 0,3 0,9 1,4 1,9 0,3 0,0 0,8 1,1 1,2
Balansomslutning, mkr 22564,5 232914 222955 21406,2 20120,8 219110 22620,1 21671,3 20930,3 197250
Utlaning/Inlaning, % 94,4 89,9 95,8 96,8 93,9 87,7 83,5 89,3 87,8 87,8
Kreditforlustniva, % 0,9 0,9 0,6 0,9 0,3 1,0 1,0 0,7 0,9 0,3
Riskexponeringsbelopp, mkr E/T E/T E/T E/T E/T 13011,0 13092,4 12857,4 13004,0 11764,0
Medelantal, anstéllda 281 282 280 271 267 278 279 277 268 263

For definitioner se s. 63



Resultatrakning koncern

mkr Not 2021 2020
Rénteintakter 1026,9 942,9

varav ranteintékter enligt effektivrantemetoden 1026,8 942,7
Leasingintakter 47,4 46,0
Rantekostnader -284,6 -300,1
Réntenetto 5 789,7 688,8
Provisionsintakter 149,6 150,5
Provisionskostnader -106,1 -106,9
Provisionsnetto 6 43,5 43,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -91,2 -50,8
Ovriga rérelseintakter 17,6 21,4
Summa rorelseintakter 759,6 703,0
Allméanna administrationskostnader

Personalkostnader 9 -237,0 -235,2

Ovriga administrationskostnader 11 -211,2 -181,0
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 10,20 -80,7 -61,1
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -528,9 -477,2
Resultat fore kreditfériuster 230,7 225,8
Kreditforluster, netto 12 -165,8 -166,3
Rorelseresultat 64,9 59,4
Nedskrivning av aktier och andelar 18,19 0,0 -1,5
Resultat fore skatt 64,9 57,9
Skatt 13 -11,0 -26,9
Arets resultat 53,9 31,0
Hénforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 35,7 12,6
Innehavare av primarkapitaltillskott 18,2 18,4
Summa 53,9 31,0
Totalresultat koncern
mkr 2021 2020
Arets resultat redovisat dver resultatrakningen 53,9 31,0
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Omrakningsdifferens utlandsk valuta 5,9 -9,3
Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar véarderade till o7 05
verkligt véarde via 6vrigt totalresultat : !
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omforas till arets resultat 0,6 -0,1
Summa 6vrigt totalresultat 3,8 -8,9
Arets totalresultat 57,6 22,1
Hanforbart till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 39,5 3,7
Innehavare av primarkapitaltillskott 18,2 18,4
Summa 57,6 22,1



Balansrakning koncern

mkr Not 2021 2020
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31544 42187
Beldningsbara statsskuldsforbindelser m.m. 14 257,1 263,6
Utlaning till kreditinstitut 15 286,8 266,4
Utlaning till allménheten 16 18 102,1 17 843,7
Derivatinstrument 17 10,6 20,0
Aktier och andelar 18 0,0 0,0
Immateriella anldggningstillgangar 20 420,3 302,7
Materiella anldggningstillgangar 10,20 133,9 140,9
Ovriga tillgangar 21 121,8 170,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 ES 65,0
Summa tillgangar 22 564,5 23 291,4
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 28 90,3 103,4
In- och upplaning fran allmanheten 23 19 180,0 19 849,8
Derivatinstrument 0,0 0,0
Ovriga skulder 24 235,7 292,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 298,3 286,6
Uppskjuten skatteskuld 26 204,5 245,7
Efterstéllda skulder 27 595,2 593,1
Summa skulder 20 604,0 21 370,7
EGET KAPITAL

Aktiekapital 5285 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 601,4 601,4
Primarkapitalinstrument, netto ” 197,1 196,1
Balanserad vinst 1055,7 1039,6
Arets resultat 53,9 31,0
Summa eget kapital 1 960,6 1920,6
Summa skulder och eget kapital 22 564,5 23 291,4

"Hanforligt till innehavare utan bestammande inflytande (Primarkapitalinstrument)

Noterna pé sidorna 18 till 62 utgoér en integrerad del av denna arsredovisning

n



Forandring i eget kapital koncern

Ovrigt tillskjutet Primérkapi- Balanserade
mkr Aktiekapital kapital talinstrument vinstmedel Arets resultat Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2020 52,5 601,4 195,1 948,4 148,5 1945,9
Vinstdisposition 148,5 -148,5 0,0
Arets resultat 31,0 31,0
Ovrigt totalresultat -8,9 -8,9
Arets totalresultat ? 22,1 22,1
Ovriga férandringar -3,1 -3,1
Transaktionskostnader primérkapitalinstrument 1,0 1,0
Rantekostnad primarkapitalinstrument -18,4 -18,4
Lamnat koncernbidrag fore skatt -34,0 -34,0
Skatt koncernbidrag 7,2 7,2
Utgéende eget kapital 31 december 2020 2 52,5 601,4 196,1 1048,6 22,1 1920,6
" Arets totalresultat 2020 hanférbart till aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 3.7 mkr och
Innehavare av priméarkapitaltillskott 18,4 mkr.
2 Eget kapital 2020 &r hanforligt till: Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 1720,6 mkr och
Innehavare av primarkapitalinstrument 200 mkr.

Ovrigt tillskjutet Primarkapi- Balanserade

mkr Aktiekapital kapital talinstrument vinstmedel Arets resultat Totalt
Ingéende eget kapital per 1januari 2021 52,5 601,4 196,1 1 048,6 22,1 1920,6
Vinstdisposition 22,1 -22,1 0,0
Arets resultat 53,9 53,9
Ovrigt totalresultat 3,8 3,8
Arets totalresultat » 57,6 57,6
Ovriga férandringar -0,5 -0,5
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument 1,0 1,0
Réntekostnad priméarkapitalinstrument -18,2 -18,2
Lamnat koncernbidrag fore skatt -40,0 -40,0
Skatt koncernbidrag 8,2 8,2
Erhallit aktie4gartillskott 31,8 31,8
Utgaende eget kapital 31 december 20212 52,5 601,4 197,1 1052,0 57,6 1 960,6

" Arets totalresultat 2021 hanférbart till aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 39,5 mkr och

Innehavare av primarkapitaltillskott 18,2 mkr.

2 Eget kapital 2021 ar hanforligt till: Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 1760,6 mkr och

Innehavare av primérkapitalinstrument 200 mkr.



Kassaflodesanalys koncern

mkr Not 2021 2020
Likvida medel vid periodens bérjan 4 485,1 2 893,3
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 64,9 57,9
Varav inbetalda réntor 935,2 934,7
Varav utbetalda réntor -276,6 -275,2
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Av- och nedskrivningar 20 80,7 61,1
Periodiserade transaktionskostnader 2,2 3,2
Vardeférandring Obligationer 9,3 -19,7
Vardeforandring Utlaning till allmanheten 86,1 60,9
Kreditforluster 165,8 166,2
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -45,6 40,2
Betald skatt -4,5 -29,5
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére féréandring av tillgangar och skulder 358,9 340,3
Forandring av rantefordran (6kn-/minskn+) 0,0 5,4
Forandring av ranteskuld (6kn+/minskn-) 8,1 25,0
Utlaning till allménheten (6kn-/minskn+) -491,2 -495,7
Inlaning fran allmanheten (6kn+/minskn-) -691,9 1395,0
Ovriga rorelsetillgangar (6kn-/minskn+) 18,5 38,6
Ovriga rérelseskulder (6kn+/minskn-) -31,8 -96,7
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -829,3 12119
Investeringsverksamheten
Forandring i obligationer och andra rantebarande vardepapper 4,4 860,6
Investeringar i dotterbolag 0,0 0,0
Investeringar i immateriella tillgangar 20 -179,8 -154,1
Investeringar i materiella tillgangar 20 -0,3 -1,2
Forsaljning av inventarier 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -175,7 705,2
Finansieringsverksamheten
Amortering av skulder till kreditinstitut -13,1 -20,2
Aterbetalda efterstallda skulder 0,0 -300,0
Efterstéllda skulder redovisat mot eget kapital -17,2 0,0
Amortering av leasingskuld -11,7 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -41,9 -320,2
Periodens kassaflode -1 046,9 1 596,9
Valutakursdifferens i likvida medel 2,9 -5,1
Likvida medel vid periodens slut 34411 4485,1
Likvida medel
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31544 42187
Utlaning till kreditinstitut 286,8 266,4
Summa 3441,1 4485,1



Resultatrakning moderbolaget

mkr Not 2021 2020
Rénteintakter 799,2 832,5
varav ranteintdkter enligt effektivrantemetoden 799,2 832,3

Leasingintakter 47,4 46,0
Rantekostnader -277,4 -292,8
Réntenetto 5 569,3 585,6
Erhallna utdelningar 19 72,0 0,0
Provisionsintékter 93,3 88,7
Provisionskostnader -0,5 -0,5
Provisionsnetto 6 92,9 88,2
Nettoresultat av finansiella transaktioner 13,4 -25,5
Ovriga rérelseintakter 17,7 21,4
Summa rérelseintakter 765,2 669,7
Allméanna administrationskostnader

Personalkostnader 9 -234,2 -231,0

Ovriga administrationskostnader 11 -241,6 -2151
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgangar 10,20 -66,1 -47,6
Summa rorelsekostnader fére kreditférluster -541,9 -493,8
Resultat fore kreditférluster 223,3 176,0
Kreditférluster, netto 12 -165,7 -167,8
Rorelseresultat 57,5 8,2
Nedskrivning av aktier och andelar 18,19 -37,0 -1,5
Resultat fore skatt 20,5 6,7
Skatt 13 -12,5 -12,7
Arets resultat 8,0 -6,1
Hanférbar till:
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -10,2 -24.5
Innehavare av primarkapitaltillskott 18,2 18,4
Summa 8,0 -6,1
Totalresultat moderbolaget
mkr 2021 2020
Arets resultat redovisat éver resultatrakningen 8,0 -6,1
Komponenter som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar véarderade till o7 05
verkligt véarde via 6vrigt totalresultat : !
Skatt hanforlig till poster som kan komma att omforas till arets resultat 0,6 -0,1
Summa 6vrigt totalresultat 2,1 0,4
Arets totalresultat 6,0 -5,7
Hanforbar till: (obligationens del av Eget kapital, tillhér ej agaren)
Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) -12,2 -24,1
Innehavare av primarkapitaltillskott 18,2 18,4
Summa 6,0 -5,7
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Balansrakning moderbolaget

mkr Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31544 42187
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 14 257,1 263,6
Utlaning till kreditinstitut 15 174,6 197,9
Utlaning till allménheten 16 16 812,2 16 567,1
Derivatinstrument 17 10,6 20,0
Aktier och andelar 18 0,0 0,0
Aktier och andelar i koncernféretag 19 668,1 705,1
Immateriella anldggningstillgangar 20 420,3 302,7
Materiella anldaggningstillgangar 20 10,3 14,0
Ovriga tiligangar 21 334,7 272,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 68,6 58,2
Summa tillgangar 21911,0 22 620,1
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 28 90,3 103,4
In- och upplaning fran allmanheten 23 19 180,0 19 849,8
Derivatinstrument 0,0 0,0
Ovriga skulder 24 58,4 100,2
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25 268,9 249,9
Uppskjuten skatteskuld 26 31,4 25,9
Efterstéllda skulder 27 595,2 593,1
Summa skulder 20 224,3 20922,3
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5245 52,5
Fond for utvecklingsutgifter 420,0 302,7
Fritt eget kapital

Primérkapitalinstrument, netto 197,1 196,1
Balanserad vinst 1009,0 1152,7
Arets resultat 8,0 -6,1
Summa eget kapital 1 686,7 1697,9
Summa skulder och eget kapital 219110 22 620,1



Forandring i eget kapital moderbolaget

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for utveck- Priméarkapi- Balanserade Arets

mkr Aktiekapital lingskostnader talinstrument vinstmedel resultat Totalt
Ingdende eget kapital per 1januari 2020 52,5 189,3 195,1 1184,8 126,1 1747,8
Vinstdisposition 126,1 -126,1 0,0
Arets resultat -6,1 -6,1
Ovrigt totalresultat 0,4 0,4
Arets totalresultat -5,7 -5,7
vecngsagher 1133 1133 00
Transaktionskostnader priméarkapitalinstrument 1,0 1,0
Réntekostnad priméarkapitalinstrument -18,4 -18,4
Lamnat koncernbidrag fore skatt -34,0 -34,0
Skatt koncernbidrag 7,2 7,2
Utgaende eget kapital 31 december 2020 52,5 302,6 196,1 11524 -5,7 1697,9
" Eget kapital 2020 &r hanforligt till: Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 14979 mkr och

innehavare av primérkapitalinstrument 200 mkr.

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for utveck- Primarkapi- Balanserade Arets

mkr Aktiekapital lingskostnader talinstrument vinstmedel resultat Totalt
Ingaende eget kapital per 1januari 2021 52,5 302,6 196,1 1152,4 -5,7 1 697,9
Vinstdisposition -5,7 5,7 0,0
Arets resultat 8,0 8,0
Ovrigt totalresultat 2,1 2,1
Arets totalresultat 6,0 6,0
Transaktionskostnader primarkapitalinstrument 1,0 1,0
Rantekostnad primarkapitalinstrument -18,2 -18,2
Lamnat koncernbidrag fére skatt -40,0 -40,0
Skatt koncernbidrag 8,2 8,2
Aktiedgartillskott 31,8 31,8
Utgaende eget kapital 31 december 20217 52,5 420,0 197,1 1011,1 6,0 1 686,7

" Eget kapital 2021 &r hanforligt till: Aktiedgarna i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ) 1486,7 mkr och

innehavare av primérkapitalinstrument 200 mkr.
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Kassaflodesanalys moderbolaget

mkr Not 2021 2020

Likvida medel vid periodens bérjan 4416,5 2748,2

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 20,5 6,7
Varav inbetalda réntor 807,0 836,2
Varav utbetalda réntor -269,3 -267,9

JUSTERINGAR FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET

Nedskrivning av aktier och andelar 37,0 0,0
Av- och nedskrivningar 20 66,1 47,6
Periodiserade transaktionskostnader 2,2 3,2
Anteciperad utdelning 0,0 0,0
Vardefoérandring Obligationer andra rantebarande vardepapper 9,3 -19,7
Vardeférandring Utlaning till allmanheten 32,7 59,0
Kreditforluster 165,7 167,8
Ovriga ej kassaflddespaverkande poster -20,3 24,0
Betald skatt -7,6 -18,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av tillgangar och skulder 305,6 269,5
Forandring av rantefordran (6kn-/minskn+) 0,0 5,4
Forandring av ranteskuld (6kn+/minskn-) 8,0 25,0
Utlaning till allménheten (6kn-/minskn+) -410,7 -381,6
Inlaning fran allmanheten (6kn+/minskn-) -691,9 1 395,0
Ovriga rérelsetillgangar (8kn-/minskn+) -72,0 101,2
Ovriga rérelseskulder (8kn+/minskn-) -20,6 -131,4
Kassafléde fran den Idpande verksamheten -881,6 1283,1

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forandring i obligationer och andra rantebarande vardepapper 4,4 860,6
Investeringar i dotterbolag inkl férvarvskostnader 0,0 0,0
Investeringar i immateriella tillgangar 20 -179,8 -154,1
Investeringar i materiella tillgangar 20 -0,3 -1,2
Forsaljning av inventarier 0,0 0,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -175,7 705,3

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Amortering av skulder till kreditinstitut -13,1 -20,2
Aterbetalda efterstallda skulder 0,0 -300,0
Efterstéllda skulder redovisat mot eget kapital -17,2 0,0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -30,3 -320,2
Periodens kassaflode -1 087,5 1668,3
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 3329,0 4 416,5
Likvida medel

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31544 42187
Utlaning till kreditinstitut 174,6 197,9
Summa 3329,0 4 416,5



Noter

Not 1 Allméan information

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver bank- och
finansieringsverksamhet med tjanster inom I&n och sparande samt ett antal
kontokortsprodukter till allménheten. Vidare tillhandahéller Marginalen Bank finan-
sieringslosningar till foretag. Verksamheten bedrivs pa orterna Boras, Skellefted,
Stockholm och Sundsvall. Dessutom férvaltar moderbolaget tillsammans med
dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfdljer som innehaller saval
fungerande egna krediter, som forvarvade forfallna fordringar. Banken har tre
dotterbolag: Sergel Finans AB, Sergel Finans AS (Norge) och Sergel Finans Oy
(Finland).

Koncernférhéllanden
Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Marginalen AB, org nr 556128-4349 med sate
i Stockholm, som i sin tur &r ett heldgt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr
556096-5765 med sate i Stockholm. Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks
Kyrkogata 8,100 41 Stockholm. ESCO Marginalen AB upprattar koncernredovis-
ning pa hdgsta niva.

Den 27 april 2022 godkande styrelsen arsredovisningen som slutgiltigt ska
godkannas av arsstdmman planerad till maj 2022.

Angivna belopp i noter ar i miljoner kronor (mkr) och bokfért varde om inget
annat anges. Belopp inom parentes avser samma period foregaende ar.

Not 2 Redovisningsprinciper i koncernen

Redovisningsprinciperna som tillimpas av koncernen anges nedan. Principerna
har tilldmpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges. Redovisat
varde dverensstammer med verkligt varde, om inte annat anges.

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med Internationella redovis-
ningsstandarder (IFRS) och tolkningar av dessa standarder som antagits av
EU-kommissionen. Darutéver tillampas lagen (1995:1559) om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter
och allmanna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepap-
persbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation,
Kompletterande redovisningsregler for koncerner (RFR 1).

Moderbolagets redovisningsprinciper framgar av stycke 2.23.

2.2.1Nya redovisningsprinciper

(a) Nya och andrade standarder samt tolkningar som tillampas av bolaget

Nya eller &ndrade IFRS standarder eller tolkningar samt féréandringar i svenska
regelverk vilka har antagits 2021 har inte haft nagon eller enbart en ovasentlig
effekt pa koncernens finansiella stéllning, resultat, kassafléde eller upplysningar

b) Standarder samt dndringar och tolkningar av befintliga standarder som @nnu
inte trattikraft och som inte har tillampats i fortid

Ovriga andringar i IFRS férvantas inte f ndgon betydande inverkan pé koncer-
nens redovisning, kapitaltackning eller stora exponeringar nar de tillampas forsta
gangen.

Koncernen omfattar moderbolaget Marginalen Bank Bankaktiebolag samt de
bolag dar Marginalen Bank har bestammande inflytande (kontroll). For att be-
stémmande inflytande ska foreligga ska foéljande kriterier vara uppfyllda:

1. Marginalen Bank har inflytande éver investeringsobjektet.

2. Marginalen Bank exponeras for eller har ratt till rérlig avkastning
fran investeringsobjektet.

3. Marginalen Bank kan anvanda sitt inflytande dver investeringsobjektet for att
paverka sin avkastning.

Bestammande inflytande antas féreligga ndr moderbolaget direkt eller indirekt
genom dotterféretag dger mer an hélften av rostratternai ett féretag om det inte
finns bevis for att det &r praktiskt mojligt for en annan investerare att pa egen
hand styra de relevanta aktiviteterna i féretaget.

De tre kriterierna ar uppfyllda fér Marginalen Banks helagda dotterbolag som
framgar av not 20 Aktier och andelar i koncernféretag. Samtliga dessa dotterbo-
lag ags till 100 procent.

De finansiella rapporterna fér moderbolaget och dotterféretagen som kon-
solideras avser samma period och ar upprattade enligt de redovisningsprinciper
som géller for koncernen. Ett dotterféretag tas in i koncernredovisningen fran
forvarvstidpunkten, vilket &r den dag d& moderbolaget far ett bestdmmande
inflytande 6ver dotterféretaget, och ingér i koncernredovisningen till den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.

Koncernredovisningen upprattas enligt forvarvsmetoden. Anskaffningsvardet
for ett forvarv utgors av verkligt varde pa tillgangar som ldmnats som erséttning,
emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per
Overlatelsedagen. Forvarvsrelaterade utgifter kostnadsfors nar de uppstar.
Identifierbara forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder och eventualférpliktel-
ser i ett rorelseforvary varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvs-
dagen, oavsett omfattning pa eventuellt minoritetsintresse. Det Gverskott som
utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vardet pa
koncernens andel av identifierbara forvarvade tillgangar, skulder och eventual-
forpliktelser redovisas som goodwill. Om anskaffningsvardet understiger verkligt
varde for det forvarvade dotterforetagets tillgangar, skulder och eventualforplik-
telser redovisas mellanskillnaden direkt i resultatrékningen.

Goodwill fordelas pa kassagenererande enheter, eller grupper av enheter,
som férvantas generera kassafloden.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och
forluster pa transaktioner mellan koncernféretag elimineras.

Redovisningsprinciperna for dotterféretag har i forekommande fall andrats
for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens principer.

2.4.1Valuta

De finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor, vilken ar bade
koncernens och moderbolagets (Marginalen Bank) rapporteringsvaluta och
redovisningsvaluta.

2.4.2 Transaktioner och balansposter

Fordringar och skulder har varderats till balansdagens kurs.
Valutakursdifferenser redovisas i resultatrakningen under rubriken Nettoresultat
av finansiella transaktioner. Fér att minimera valutakursdifferenserna, har
valutaderivat tecknats. Dessa omréknas I6pande till verkligt varde och redovisas i
resultatrakningen under rubriken Nettoresultat av finansiella transaktioner.
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2.4.3 Koncernforetag
Resultat och finansiell stéllning for alla koncernféretag (av vilka inget har en
héginflationsvaluta som funktionell valuta) som har en annan funktionell valuta
an rapportvalutan, omréknas till Koncernens rapportvaluta enligt;
a) tillgangar och skulder for var och en av balansrakningarna omraknas till
balansdagens kurs,
b) intakter och kostnader for var och en av resultatrakningarna omréaknas till
genomsnittlig valutakurs, savida inte denna genomsnittliga kurs inte ar
en rimlig approximation av den ackumulerade effekten av de kurser som
géller pa transaktionsdagen, i vilket fall intékter och kostnader omraknas till
transaktionsdagens kurs, samt
c) alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat och
ackumulerade som en separat del av eget kapital.

Vid konsolidering fors arets valutakursdifferenser, som uppstar till féljd av omrék-
ning av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter till dvrigt totalresultat och ack-
umulerade som en separat del av eget kapital. Vid avyttring av en utlandsverk-
samhet, helt eller delvis, fors de kursdifferenser som redovisats i eget kapital till
resultatrakningen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt vdrde som uppkommer vid férvérv av en
utlandsverksamhet behandlas som tillgangar och skulder hos denna verksamhet
och omraknas till balansdagens kurs.

| koncernen gors uppskattningar och beddémningar for att faststélla redovisade
vérden pa vissa tillgangar och skulder. Dessa uppskattningar baseras pa histo-
risk erfarenhet och andra faktorer inklusive forvantningar pa framtida handelser
som anses rimliga under radande férhallanden. Vasentliga uppskattningar

och beddémningar har gjorts inom nedanstaende omraden med hanvisning till
detaljerad information.

Forvérvade forfallna fordringar (IFRS 9)

Forvarvade forfallna fordringar varderas med stdd av nuvardesberakning pa for-
véantade framtida kassafléden. Berdkning och uppféljining sker manadsvis for att
sékerstélla att redovisat varde ar i enlighet med IFRS 9. Eventuell vardejustering
sker via nettoresultat av finansiella tillgangar i resultatrakningen. Da det ingar ett
antal antaganden i prognoser av forvantade kassafldéden, vilka anvands i varde-
ringen, finns det en risk att faktiska kassafldden kommer att avvika fran dessa.
Koncernens forvarvade kreditportfoljer varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Kreditforluster (IFRS 9)

Berakningen av forvantade kreditforluster gors pa avtalsniva i linje med IFRS 9.
Berékningen av forvantade kreditforluster baseras pa framatblickande kreditrisk-
modeller, vilka forutsdger sannolikheten att ett avtal fallerar, sannolikheten att
avtalet tillfrisknar, hur stor forlust som forvantas givet att avtalet ej tillfrisknar
samt hur stor exponeringen férvantas vara. For beskrivning och information for
koncernens metod se avsnitt 210 Finansiella instrument (IFRS 9).

Koncernen tillampar IFRS 8 Rorelsesegment. Ett rérelsesegment ar en del av en
redovisningsenhet som uppfyller féljande krav:

a) Det bedriver affarsverksamhet fran vilken man kan erhélla intékter och &dra
sig kostnader (Inklusive intakter och kostnader fran transaktioner med andra
segment inom samma redovisningsenhet).

b) Rérelseresultatet granskas regelbundet av redovisningsenhetens beslutsfat-
tande chef for rérelsesegment som regelbundet fattar beslut om de resurser
som ska tilldelas segmentet och utvérderar dess resultat.

c) Det finns finansiell information tillgéanglig for rorelsesegmentet.

Marginalen Bank-koncernens rorelsesegment ar de respektive landerna Sverige,
Norge och Finland. | not 4 redovisas mer information kring dessa l&nders intakter
och rérelseresultat.

Standarden IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder, beskriver en enda heltackan-
de redovisningsmodell for intdkter fran kundkontrakt. Standarden géller inte for
finansiella instrument, férsakringsavtal eller leasingavtal. Grundprincipen ar att

ett foretag ska redovisa intakter for att skildra éverféringen av utlovade varor och
tjanster med ett belopp som speglar den erséttning som foretaget forvantas ha
ratt till i utbyte mot dessa varor och tjanster.
Standarden tillampar en femstegsmodell for intaktsredovisningen som

bestar av féljande steg:

« |dentifiera avtalet med kunden (Beslut om huruvida IFRS 15 ar applicerbart
pa avtalet eller inte).
Identifiera prestationsatagandena (Foretaget maste identifiera alla 16ften om
varor eller tjanster som finns i avtalet).
Faststall transaktionspriset.
Fordela transaktionspriset (Transaktionspriset maste fordelas pa de distinkta
prestationsataganden som finns i avtalet).
Redovisa intakt (Intékt ska redovisas nar ett distinkt prestationsatagande ar
uppfyllt).

For Koncernen appliceras IFRS 15 framforallt pa externa inkassoprovisioner samt
intékter fran redovisningstjanster. Samtliga de intékter dar IFRS 15 tillampas i
koncernen redovisas vid en tidpunkt. For inkassoprovisioner uppfylls presta-
tionsatagandet vid dverforing av inkasserade medel till kundens klientmedel-
skonto. Koncernen har ratt att debitera inkassokunden en viss procent av
inkasserade beloppet som ersattning. For redovisningstjanster uppfylls presta-
tionsatagandet vid leverans av avtalade konsulttimmar inom redovisningstjans-
ter till kunden. For redovisningstjanster debiteras ett faststéllt timpris enligt avtal.

For Intédkter som inte redovisas enligt IFRS 15 galler att intakt redovisas nar
den kan berédknas pa ett tillforlitligt sétt och det ar sannolikt att de ekonomiska
férdelar som ar férknippade med transaktionen kommer att tillfalla foretaget.
Koncernens intakter harror sig till olika typer av produkter och tjénster och
sarredovisas I6pande per division. | de fall det ar fraga om tillhandahallande av
tjanster, redovisas intékten i den period da tjansten utforts och kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt och de ekonomiska férdelarna som tillfaller féretaget, avser
bade fast arvode och I6pande rakning.

2.7.1Réanteintakter och rédntekostnader
Rénteintakter och rantekostnader hanférliga till finansiella tillgangar och skulder
redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvérdet av alla uppskattade framtida
in- och utbetalningar under den férvantade rantebindningstiden blir lika med det
redovisade vardet av fordran eller skuld. Rénteintékter och réntekostnader inklu-
derar i forekommande fall transaktionskostnader och andra skillnader mellan det
ursprungliga vardet av fordran eller skulden. Rénteintakter och rantekostnader
som ingar i resultatet bestar av: rantor pa finansiella tillgangar och skulder som
varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden inklusive
ranta pa osakra fordringar och rantor pa finansiella tillgdngar och skulder varde-
rade till verkligt varde éver resultatet.

2.7.2 Leasingintakter

| posten leasingintakter redovisas intdkter inom produktleasing och av-
betalningskodp, nettot av leasingintakter, d v s efter direkta kostnader som perio-
diseras och redovisas enligt annuitetsmetoden under leasingavtalets I6ptid.

2.7.3 Provisionsintakter och provisionskostnader
Provisionsintékter och provisionskostnader som &r en integrerad del av effektiv-
rantan redovisas som ranteintakter och inte provisionsintékter.

Dessa utgors av upplaggningsavgifter for lan samt avgifter for tillhandahal-
lande av kreditfacilitet eller annan typ av lanelofte i det fall som det ar sannolikt
att kreditfaciliteten kommer att utnyttjas. Andra typer av intakter som redovisas
som provisioner ar betalningsprovisioner och kortavgifter.

Erhallna provisioner och avgifter avseende finansiella tjanster intéktsfors over
den period under vilken tjansten beraknas tillhandahallas dar kreditprodukten
inte har olika delbetalningsalternativ. Upplaggningsavgifter pa évriga kreditpro-
dukter, som utgoérs av produkter dar kunden har méjlighet att vaxla mellan olika
amorteringsplaner, intaktsfors direkt.

Provisionskostnader ar kostnader for mottagna tjanster i den méan
de inte &r att betrakta som rénta och utgérs av utlaningsprovisioner.
Transaktionskostnader som beaktas vid berdkning av den effektiva rantan
reducerar ranteintakterna.
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Not 2, fortséttning

2.7.4 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och
orealiserade vardeférandringar som uppstatt med anledning av finansiella trans-
aktioner. Nettoresultatet bestar av:

realisationsresultat fran finansiella tillgangar som vérderas till verkligt varde
via resultatet

orealiserade vardeférandringar fran finansiella tillgdngar som varderas till
verkligt varde via resultatet

omvarderingar av kopta forfallna portféljer

valutakursférandringar

2.7.5 Utdelningsintéakter
Utdelningsintékter fran tex kortutgivare redovisas forst nér ratten att erhalla
betalning har faststéllts.

Allmanna administrationsomkostnader omfattar personalkostnader, inklusive 16-
ner, pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter, utbildning
och évriga personalomkostnader. Har redovisas &ven évriga administrations-
kostnader som omfattar lokalkostnader, kontorskostnader, arvoden, for-
varvskostnader och 6vriga administrationskostnader. Administrationskostnader
redovisas i den period da tjansten utforts.

Loéner och ersattningar
Personalkostnader; I6n, sociala kostnader och rérlig ersattning, redovisas i resul-
tatet i den period da de anstallda utfort tjansten at koncernen.

Avsattning for rorlig ersattning redovisas nar koncernen har en réttslig eller
informell forpliktelse att gora sadana betalningar.

Pensionsforpliktelser

Bolagets pensionsplaner ar avgiftsbestdmda, vilket redovisas i resultatet den
period da den anstéllde utfor tjansten at koncernen. En avgiftsbestamd pen-
sionsplan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra réttsliga eller informella forplik-
telser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla erséttningar till anstéllda som hdnger samman med
de anstélldas tjanstgéring under innevarande eller tidigare perioder.

Ersattning vid uppsagning

Erséttning vid uppsagning utgar nar den anstalldes anstalining sagts upp fore
normal pensionstidpunkt eller da den anstéllde accepterat frivillig avgang i
utbyte mot sadan ersattning ifraga.

Alla finansiella tillgangar delas, i enlighet med bestdammelserna i IFRS 9, in i
nagon av foljande varderingskategorier:

1. upplupet anskaffningsvarde

2. verkligt varde via ovrigt totalresultat

3. verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella skulder delas in i féljande varderingskategorier:
1. upplupet anskaffningsvarde
2. verkligt varde via resultatrakningen

Klassificeringen i balansrakningen ar oberoende av varderingskategori. Olika var-
deringsprinciper kan saledes tillampas for tillgangar och skulder som redovisas
pasammarad i balansrakningen.

Upplupet anskaffningsvérde
En finansiell tillgang skall varderas till upplupet anskaffningsvarde om bada
foljande villkor ar uppfyllda;

« Den finansiella tillgangen innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal
ar att inneha tillgangen i syfte att erhalla avtalsenliga kassafléden.

« De avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger upphov till kassaflo-
den som endast ar betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Foljande finansiella tillgangar varderas till upplupet anskaffningsvarde; Kassa

och tillgodohavanden hos centralbanker, Utl&ning till kreditinstitut och Utlaning
till allméanheten.

Verkligt varde via Ovrigt totalresultat
En finansiell tillg&ng ska varderas till verkligt varde via évrigt totalresultat om
bada foljande villkor ar uppfyllda:

« Den finansiella tillgangen innehas enligt en affarsmodell vars mal kan
uppnéas bade genom att erhélla avtalsenliga kassafléden och genom att sélja
tillgangen.

« De avtalade villkoren fér den finansiella tillgangen ger upphov till kassaflo-
den som endast &r betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestdende
kapitalbeloppet.

Féljande finansiella tillgdngar varderas till verkligt vérde via vrigt totalresultat:
Belaningsbara statsskuldférbindelser mm och obligationer och andra réanteba-
rande vardepapper.

Verkligt varde via resultatrdkningen

En finansiell tillgang ska varderas till verkligt varde via resultatrékningen, om
villkoren fér redovisning till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via
Ovrigt totalresultat inte ar uppfyllda. Finansiella tillgangar

och skulder som innehas fér handel kategoriseras alltid till verkligt varde via
resultatrakningen, liksom finansiella tillgangar som forvaltas och utvarderas
baserat pa verkliga varden. Varderingskategorin verkligt varde via resultatrék-
ningen bestar i huvudsak av derivat.

Férvantade kreditforluster

For att avgora forvantade kreditforluster delas finansiella tillgangar in i tre steg,
beroende pa hur kreditrisken férandrats sedan det forsta redovisningstillfallet.
Detta i enlighet med IFRS 9.

Steg 1- Omfattar tillgangar dar risken for fallissemang inte 6kat betydligt sedan
det forsta redovisningstillfallet. | detta steg reserveras ett belopp motsvarande
den del av forvantade kreditforluster for aterstdende [6ptid som utgér forvantade
kreditforluster som ar foljden av fallissemangshandelser som ar méjliga inom 12
manader efter balansdagen.

Steg 2 - Omfattar tillgadngar dér risken for fallissemang 6kat betydligt sedan

det forsta redovisningstillfallet, men som inte ar kreditférsamrade. | detta steg
reserveras ett belopp motsvarade den forvantade kreditforlusten for tillgdngens
aterstaende l6ptid.

Steg 3 - Omfattar kreditférsamrade tillgangar, inklusive forvarvade forfallna
fordringar. | detta steg reserveras ett belopp motsvarade den férvéntade kredit-
forlusten for tillgangens aterstaende 16ptid.

Faststéllande av en betydande 6kning i kreditrisk

Per varje balansdag beddémer koncernen om kreditrisken for ett finansiellt
instrument har dkat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet. Vid denna
beddmning analyserar koncernen férandringen i risken fér ett fallissemang un-
der det finansiella instrumentets forvéntade |6ptid. Koncernen anvander extern
rating i form av investment grade i definitionen kring vad som kan anses som lag
kreditrisk i enlighet med IFRS9 (B5.5.23).

Om avtalsenliga betalningar for en finansiell tillgang ar forfallna till betalning med
mer an 30 dagar anses en betydande ¢kning i kreditrisk ha skett. Koncernen
anvander i enlighet med IFRS 9 (B5.513) férandringen i risk for fallissemang un-
der de kommande manaderna for att avgéra om kreditrisken har dkat betydligt
sedan de forsta redovisningstillfallet. Om koncernen har varderat en forlustreserv
for ett finansiellt instrument till ett belopp som motsvarar de férvantade kredit-
forlusterna for aterstaende I6ptid under den foregéende rapporteringsperioden,
men avgor att de férvantade kreditforlusterna for utestdende 16ptid ej langre har
Okat betydligt sedan det forsta redovisningstillfallet, berdknar koncernen en for-
lustreserv till ett belopp som motsvarar 12 manaders forvantade kreditforluster.

Berakning av férvéntade kreditférluster
Banken tillampar en modellbaserad berdkning fér majoriteten av avtal framst for
steg1och 2.

I modellen anvander man sig av historisk och aktuell information. De
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historiska uppgifterna ger underlag och kvantifierar modellens parametrar.
Aktuella balanser anvands som input for berakningen. For att genomféra berak-
ningar for forvantade kreditforluster (Expected Credit Losses, ECL) tar Banken
fram ett antal parametrar. Dessa ar sannolikhet for fallissemang (Probability of
Default, PD), exponering vid fallissemang (Exposure at Default, EAD) och férlust
vid fallissemang (Loss Given Default, LGD) samt férvantad 16ptid for avtalet. Den
férvantade kreditforlusten i en framtida period réknas ut genom att multipli-
cera nuvardet av exponeringen vid fallissemang (EAD) med sannolikheten for
fallissemang (PD) och med forlust vid fallissemang (LGD). Berdkningen byggs pa
statistiska modeller som ar anpassade for respektive segment i bankens portfolj.
Med segmenten har menas riskmassigt likartade exponeringar dér riskparame-
trarna kan skattas baserat pa en gemensam uppsattning riskfaktorer. Modellen
innehaller &ven bestdamda definitioner av betydande 6kning av kreditrisk som
styr hur avtalen forflyttar sig mellan stegen. Férandringen av kreditrisk mats pa
individuell avtalsniva sa langt dar &r mojligt. Vid enstaka tillfallen kan ett lan
forflyttas fran steg 3 till steg 1, detta &r dock ovanligt och sker om avtalsenliga
betalningar for en finansiell tillgang inte ar férsenade och fordran inte uppfyller
SICR (Significant Increase in Credit Risk).utestaende

Sannolikhet for fallissemang (PD)

PD for 12 manader och PD for aterstaende 16ptid motsvarar sannolikheten for fal-
lissemang som forvéntas intraffa under de kommande 12 ménaderna respektive
den finansiella tillgadngens hela aterstaende [6ptid.

De baseras pa de forhallanden som existerar pa balansdagen samt framtida eko-
nomiska forhallanden som paverkar kreditrisk. PD-modellerna ar baserade pa
homogena delsegment av den totala kreditportfoljen, till exempel produktgrupp.
De anvands for att harleda 12 manaders PD och PD for aterstaende I6ptid. Intern
riskklassificering ger indata till PD-modeller som baseras pa IFRS 9. Historisk
information for fallissemang anvands for att skapa terminsstrukturer for PD pa
balansdagen, vilka sedan justeras for att harleda framatriktade PD.

Forlust vid fallissemang (LGD)

LGD motsvarar de berdknade kreditforluster som vantas vid fallissemang med

hansyn tagen till forvantat varde av framtida atervinningar, realisering av saker-
heter, nar i tiden atervinningarna forvantas ske och pengars

tidsvarde. Vid berakning av LGD &r tas hansyn till sakerhetstyp, sakerhetsvarde
och avtalsinformation. LGD-berékningarna baseras pa historisk information av
forlustdata i homogena delsegment av den totala kreditportféljen.

Exponering vid fallissemang (EAD)

EAD representerar en beréknad kreditexponering vid ett framtida datum foér
fallissemang med hansyn tagen till férvantade férandringar i kreditexponeringen
pa balansdagen. Bankens metod fér modellering av EAD aterspeglar nuvarande
avtalsvillkor for terbetalning av kapital och ranta, forfallodatum och forvantat
utnyttjande av outnyttjade limiter for revolverande kreditfaciliteter och oéterkal-
leliga ataganden utanfor balansrakningen.

Forvéntad 16ptid

Ett instruments 16ptid ar relevant for bade beddmningen av vasentligt dkad
kreditrisk, vilken tar hansyn till férandringar i sannolikheten for fallissemang for
aterstaende 16ptid, och varderingen av férvéntade kreditforluster for tillgdngens
aterstdende |6ptid. Generellt &r forvantad 16ptid begransad till den maximala
avtalsperiod som banken ar utsatt for kreditrisk &ven om en langre period
odverensstammer med affarspraxis. Alla avtalsvillkor tas hansyn till nar forvantad
16ptid faststélls, inklusive aterbetalnings-, forlangnings- och éverféringsalter-
nativ som &r bindande for banken. Det enda undantaget fran denna generella
princip tillampas pa vissa revolverande krediter, sasom kreditkort, dar forvantad
|16ptid ar den forvantade beteendemaéssiga loptiden, vilken uppskattas genom
produktspecifika historiska data.

Kreditférsdmrade tillgangar

For att avgdra om en tillgang ar kreditforsamrad tillampas den interna fallisse-
mangsdefinitionen. Ett fallissemang har intraffat om nagot av féljande kriterier
ar uppfylit:

a) En finansiell tillgang ar forfallen till betalning sedan 90 dagar.

b) Betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller lantagaren.

c) Ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller oreglerade betalningar.

d) Langivaren eller lantagaren har, av ekonomiska eller avtalsméassiga skal som
sammanhanger med lantagarens ekonomiska svarigheter, beviljat en eftergift till
l&ntagaren som langivaren annars inte skulle évervaga.

e) Det ar sannolikt att lantagaren kommer att ga i konkurs eller annan finansiell
rekonstruktion.

Presentation av kreditférluster i balansrakningen

For finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde presenteras
reserveringar for kreditforluster i balansrakningen som en minskning av redo-
visat bruttovarde for tillgangen. For laneataganden och finansiella garantiavtal
redovisas de reserveringarna som en avsattning inom raden Ovriga skulder och
avsattningar. | de fall ett finansiellt instrument bestar av tva komponenter, ett lan
och ett lanedtagande, sdsom en revolverande checkrékningskredit, redovisar
banken reserven for kreditforluster separat for lanet och lane&tagandet.

En bortskrivning minskar det redovisade bruttovérdet for den finansiella
tillgangen. | resultatrékningen presenteras kreditforluster och bortskrivningar
som kreditforluster. Bortskrivningar gors da forlusten
anses beloppsmassigt slutligen faststalld och redovisas inom kreditforluster
och representerar beloppet fore ianspraktagandet av tidigare gjord reservering.
Aterbetalningar av bortskrivningar liksom atervinningar av reserveringar intakts-
redovisas inom kreditforluster.

Redovisning av konstaterade kreditférluster

Lanefordringar som klassificerats som kreditforsamrade skrivs bort fran balans-
rakningen nar kreditférlusten anses vara konstaterad vilket &r nar konkursférval-
tare lamnat uppskattning om utdelning i konkurs,

skuldsanering faststallts, ackordsférslag antagits, fordran eftergivits pa annat
satt eller nar Kronofogdemyndighet eller bankens ombud (inkassoforetag)
redovisar att utméatningsbara tillgdngar saknas. Efter bortskrivning redovisas la-
nefordringarna inte langre i balansrakningen. Atervinning pa tidigare redovisade
bortskrivningar redovisas som en minskning av kreditférluster pa resultatraden
kreditforluster netto.

Forvarvade forfallna fordringsportféljer

Forvarvade forfallna fordringar klassificeras till upplupet anskaffningsvarde
under IFRS 9. Fordringarna som saknar underliggande sakerhet kops till ett pris
som understiger det nominella vardet pa fordran. Fordringarna

inkluderas i balansposten "Utlaning till allménheten” och ligger i steg 3 av
kreditrisk enligt IFRS 9-klassificeringen. Intékter fran forfallna fordringar tas i
den period da intakterna erhélls. Kassaflodet fran fordringarna utgors av kapital,
drojsmalsranta, paminnelseavgifter, samt arvoden upparbetade i inkasso-
processen. Fordringsportféljerna redovisas till upplupet anskaffningsvarde
enligt effektivrdntemetoden. Effektivrantan faststélls vid forvarvstidpunkten
utifran en berakning av prognosticerade framtida kassafloden i forhallande till
anskaffningsvérdet och speglar osakerheten i fordringarna. Prognos for framtida
kassafloden gors och foljs upp pa portfoljniva.

Finansiella skulder - klassificering och vérdering

Derivat redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen. Ovriga skulder klassifi-
ceras inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Posterna
redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan
erhéllet belopp (netto efter transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrakningen fordelat dver laneperioden, med effektivranteme-
toden. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar skyldigheten att
erlagga erséttning for instrumentet har I6pt ut eller dverforts och koncernen har
frigjorts fran alla risker och skyldigheter som ar forknippade med den finansiella
skulden.

Forandringar i verkligt véarde for derivatinstrument redovisas omedelbart i resul-
tatrdkningen i posten Nettoresultat av finansiella transaktioner.

Upplysning om derivatens bruttoresultat samt om realiseringen inneburit ett
positivt eller negativt marknadsvéarde har angetts i not 18 Derivat.

| utlaning till kreditinstitut ingar banktillgodohavanden och utlaning till andra
kreditinstitut.

21



Not 2, fortséttning

Likvida medel bestér av kassa och tillgodohavande hos kreditinstitut med un-
dantag foér sparrade medel. Med tillgodohavande avses medel som ér tillgédngliga
nar som helst. Det innebar att samtliga likvida medel ar anvandbara omgéaende,
se not 21 Utlaning till kreditinstitut.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvardet minskat med
ackumulerade planenliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

| anskaffningsvérdet ingar inkopspriset samt kostnader som ar direkt
hanforbara till tillgangen for att bringa den pa plats och i skick att utnyttjas for
sitt andamal. Tillkommande utgifter 1aggs till tillgangens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som ar Iampligt, endast da
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formanerna som ar forknippade med
tillgdngen kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens anskaffnings-
vérde kan métas pa ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar pa materiella tillgdngar gors linjart for inventarier for eget
bruk ner till det beraknade restvarde 6ver nyttjandeperioden. Avskrivning sker
over berdknad nyttjandeperiod fran och med anskaffningstidpunkten, 3 ar for
datorutrustning och 5-10 &r for inventarier. Materiella tillgangars restvarden och
nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov. En tillgangs
redovisade varde skrivs dartill omgéende ner till dess atervinningsvéarde om
tillgadngens redovisade varde dverstiger dess beddmda &tervinningsvarde. Med
atervinningsvardet avses det hogre av nettoforsaljningsvardet och nyttjandevar-
det. En berédkning av atervinningsvérde sker sa snart det finns en indikation pa
att det redovisade vardet ar for hogt.

Det redovisade vardet for en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansrakningen vid utrangering, avyttring eller nar inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning av tillgangen. Vinst eller forlust som uppkom-
mer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgdérs av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader.

Immateriella tillgdngar har en bestdmbar nyttjandeperiod och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar gérs linjart for att férdela kostnaden éver deras
bedémda nyttjandeperiod pa 3 eller 5 ar.

| immateriella tillgadngar ingér egenutveckling av programvara. Utgifter for
underhall av programvaran kostnadsférs nar de uppstar.

Utvecklingsutgifter som &r direkt hanférliga till utveckling och testning av
programvaruprodukter som kontrolleras av koncernen redovisas som immateri-
ella tillgangar nar foljande kriterier ar uppfyllda:

« det ar tekniskt mojligt att fardigstélla programvaran sé att den kan anvandas,
foretagets avsikt ar att fardigstélla programvaran och att anvanda eller sélja
den,
det finns forutsattningar att anvanda eller sélja programvaran,
det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekonomiska
fordelar,
adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja programvaran finns tillgangliga,
och
de utgifter som ar hanfoérliga till programvaran under dess utveckling kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar
de uppstar. Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsforts redovisas inte som
tillgang i efterfoljande period. Banken arbetar I6pande med impairment test for
vara immateriella tillgangar, vid behov sker nedskrivningar.

Marginalen Bank aktiverar interna projektrelaterade personalkostnader sedan
1januari 2020, vilket medfor att de paverkar respektive upparbetat projekt i
balansrakningen.

Tillgadngar som har en obestdmbar nyttjandeperiod, sdsom exempelvis goodwill,
eller immateriella tillgangar som inte &r fardiga for anvandning, skrivs inte av
utan prévas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Tillgdngar som

skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang nérhelst handelser eller
forandringar i forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar
atervinningsbart.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovisade varde
dverstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hégre av tillgang-
ens verkliga varde minskat med forséaljningskostnader och dess nyttjandevérde.
Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgadngar pa de lagsta nivaer
dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).
For tillgangar, andra an finansiella tillgdngar och goodwill, som tidigare har skri-
vits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter
redovisas i resultatrakningen utom da underliggande transaktioner redovisas
direkt mot eget kapital eller i 6vrigt totalresultat, varvid aven tillhérande skatteef-
fekt redovisas i eget kapital respektive évrigt totalresultat.

Aktuell skatt

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt &r, med
tillampning av de skattesatser som galler per balansdagen. Har ingar dven juste-
ring av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt berdknas med utgangspunkt fran temporara skillnader mellan
redovisade och skatteméssiga véarden pa tillgadngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den man det &r sannolikt att
avdragen kan avraknas mot éverskott vid framtida beskattning.

Skatteeffekt pa koncernbidrag till koncernens moderbolag

Koncernbidrag redovisas enligt huvudregeln direkt mot balanserade vinstmedel.
Harvid beaktas skatteeffekten pa koncernbidraget genom att hansyn tas till
paverkan pa aktuell inkomstskatt.

Leasetagare
Marginalen Bank har valt att tillampa undantaget i RFR2 vilket medfér att IFRS16
enbart redovisas pa koncernniva.

Nyttjanderétterna presenteras for koncernen inom materiella tillgangar och
leasingskulderna inom &vriga skulder. Avskrivningar pa nyttjanderatterna och
rantekostnader for leasingskulderna redovisas i resultatrakningen.

Leasingskulden varderas vid anskaffningstillfallet till nuvardet av obetalda
leasingavgifter vid inledningsdatumet. Leasingskulden ¢kar darefter med
rantekostnader pa leasingskulden och minskar med betalda leasingavgifter.
Nyttjanderatten redovisas initialt till anskaffningsvéarde, det vill sdga leasingskul-
dens ursprungliga vérde inklusive vissa dvriga kostnader sdsom leasingavgifter
som betalats vid eller fore inledningsdatumet. Nyttjanderatten skrivs darefter
av dver nyttjandeperioden. Leasingavgifterna diskonteras med den marginella
lanerantan. Koncernen tillampar de undantag som standarden tillater avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal fér vilka den underliggande tillgdngen
ar av lagt varde. Vinster eller forluster hanforliga till &ndringar av leasingavtal
redovisas i resultatrakningen.

Leasegivare

Leasingkontrakt delas in i finansiella och operationella. Finansiella leasingkon-
trakt innebér att de ekonomiska risker och férdelar som ar férknippade med
dgandet av ett objekt i allt vasentligt dverforts fran leasegivaren till leasetagaren.
Operationella leasingkontrakt ar de kontrakt som inte betraktas som finansiella.
Kostnader for operationell leasing redovisas sa att leasingavgiften kostnadsfors
|I6pande jamt dver leasingperioden. Alla koncernens leasingavtal dar koncernen
ar leasegivare har beddémts vara finansiella leasingavtal och redovisas som
utlaning. Erhalina betalningar allokeras och redovisas som amortering pa fordran
respektive som leasingintakt. Leasingintakten fordelas sé att en jamn forrantning
erhélls p& under varje periods redovisade nettoinvestering. Amorteringen gors
enligt annuitetsmetoden och kontraktens 6ptid ar generellt 36 alternativt 60
manader.
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Utdelning till aktiedgare redovisas som skuld i bolagets finansiella rapporter i den
period da utdelningen godkanns av bolagets aktiedgare.

En avsattning redovisas i balansrakningen nér det finns en befintlig juridisk eller
informell forpliktelse som en féljd av en intraffad handelse, och det &r troligt att
ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen
samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dar effekten av nér i ti-
den betalningen sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom diskontering av
det forvantade framtida kassaflddet till en réantesats fore skatt som aterspeglar
aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och om det &r tillampligt,
de risker som ar férknippade med skulden.

Kassaflddesanalys ar upprattad enligt indirekt metod. Likvida medel redovisas i
balansrakningen under posterna Kassa och Utlaning till kreditinstitut.

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som harrér
fran intraffade handelser och vars forekomst bekréftas av en eller flera osakra
framtida handelser eller nér det finns ett &tagande som inte redovisas som skuld
eller avsattning pa grund av att det inte &r sannolikt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas.

Moderbolaget uppréttar sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen fér kre-
ditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter
och allménna rad FFFS 2008:25 och Radet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt tillampliga uttalanden.
RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den juridiska personen
ska tillampa samtliga av EU godkéanda IFRS och uttalanden s& langt detta ar
mojligt inom ramen for &rsredovisningslagen och med hansyn till sambandet
mellan redovisning och beskattning. Detta innebar att moderbolaget, med
undantag fér vad som anges nedan, har tilldmpat samma redovisningsprinciper
som koncernen.

Transaktionskostnader vid rérelseférvérv

Moderbolaget tillampar undantag enligt RFR 2 gallande transaktionskost-
nader vid rorelseforvarv. Dessa aktiveras som del av anskaffningsvérdet for
rorelseforvarvet.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Redovisningen av koncernbidrag och aktiedgartillskott redovisas i enlighet
med de principer som RFR 2 anger, saval i juridiska enheter som i koncernen.
Koncernbidrag (inklusive dess skatteeffekt) till moderbolaget och aktiedgartill-
skott fran moderbolaget redovisas direkt mot eget kapital. Erhalina koncernbi-
drag jamstalls och redovisas som utdelning fran dotterbolag.

Aktier i dotterbolag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde. Utdelning fran dotterfo-
retag redovisas som intakt nar ratten att fa utdelning bedéms som séker och kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Not 3 Riskhantering

Allmant om riskhantering och riskexponering

| koncernens verksamhet uppstar olika typer av finansiella risker som kreditris-
ker, marknadsrisker och likviditetsrisker samt andra risker sdsom strategiska
risker och operationella risker. | syfte att begrénsa och kontrollera risktagandet

i verksamheten har féretagets styrelse, som ytterst ansvarig for den interna
kontrollen och riskhanteringen i féretaget, faststéllt policyer och instruktioner for
verksamheten.

Styrelsen har i de interna styrdokumenten Policy for riskaptit och Riskpolicy
faststéllt Marginalen Bank-koncernens riskaptit och riskstrategier. Strategierna
innebar att inom ramen for riskaptiten faststélla risklimiter/risktoleransnivaer
for relevanta riskrelaterade nyckeltal att utgora indikatorer for begransningar
i den risk som koncernen far exponeras mot. Dessa limiter foljs upp med ett
trafikljussystem dar gront visar att risken vél ligger inom faststalld malniva.
Gult visar att risken ar forhojd risk och att risken &r utanfor faststélld malniva,
men inom limiter. Detta innebar férhojd bevakning och uppréattande av analys
for faststéllande av atgardsplan for atergang till malniva och for att férhindra
brott mot riskaptitlimit. Rott innebar brott mot faststalld riskaptitslimit och en ej
accepterad riskniva. Omedelbara atgérder ska vidtas for en atergang till accep-
terad riskniva. Processen innebdr att ansvarig funktion inom forsta linjen I6pande
foljer Kreditriskexponering for finansiella tillgangar, garantier och laneloften i
koncernen.

Riskdeklaration

Styrelsen beslutar om riskaptit och anser att arrangemangen for riskhantering

ar tillfredsstéllande bade avseende Marginalen Bank och den konsoliderade
situationen. De riskhanteringssystem som inforts &r &ndamalsenliga i férhallande
till Marginalen Banks och den konsoliderade situationens profil och strategi.

Riskforklaring

Marginalen stravar efter ett hogt riskmedvetande och att endast ta nédvandiga
och kalkylerade risker for att uppna sina affarsmal. Marginalen genomfor minst
arligen en intern kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) som beskriver vilket
kapital och vilken likviditet som krévs for att tacka verksamhetens risker i olika
scenarion. IKLU:n integreras med afférs- och riskstrategin och anvands som

ett styrmedel i den dagliga verksamheten. Styrelsen har harutdver antagit en
riskaptit och riskpolicy fér metoder, dvergripande limiter samt rapporteringsord-
ning avseende risk.

Koncernens affarsverksamhet ar i likhet med all affarsverksamhet riskexpone-
rad och koncernen har som mal och policy att begransa dessa riskers negativa
resultatpaverkan. Verksamheten bedrivs utifran accepterade risknivaer. Den
konsoliderade situationen har uttryckt accepterade risktoleransnivéer i sitt
riskaptitsdokument. | riskpolicyn beskrivs riskstrategin samt generella krav pa
riskhantering.
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Onskad / Limitut-
Riskkategori Nodvandig Riskaptit nyttjande Andel av kapitalbehov
Kreditrisk relaterad till affarsverksamheten Onskad Ska tas men kontrolleras Lagt 6%
Koncentrationsrisk relaterad till affarsverksamhetens Onskad Ska tas men kontrolleras Lagt 11%
kreditgivning
Motpartsrisk relaterad till finansverksamheten Nodvandig Ska minimeras sé lange det ar Lagt 0%
ekonomiskt férsvarbart
Likviditets- och finansieringsrisk Nodvandig Ska minimeras sé lange det ar Lagt
ekonomiskt forsvarbart
Marknadsrisk / Ranterisk Nodvandig Ska minimeras sé lange det ar Lagt %
ekonomiskt forsvarbart
Operativa risker Nodvandig Ska minimeras sa lange det ar Lagt %
ekonomiskt forsvarbart
Ovriga risker Nodvandig Ska minimeras sa lange det ar Lagt

Kreditrisk och koncentrationsrisk ar direkt kopplade till Marginalens affarsmodell
och klassificeras ddrmed som énskvérda risker. Ovriga risker ses som nédvandi-
ga for att uppfylla affirsmodellen och ska hallas pa en lag niva.

Gruppinterna transaktioner och transaktioner med narstaende parter bedéms
ej ha en vasentlig inverkan pa den konsoliderade situationens riskprofil.

Malsattning for kapitalbas

Marginalen Banks mal avseende kapitalstrukturen &r att upprétthalla finansiell
stabilitet for att trygga Marginalen Banks férmaga att fortsatta utveckla sin verk-
samhet och att ha en tillracklig buffert for att kunna hantera oférutsedda hén-
delser. For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan Marginalen Bank
forandra upplaningsstrukturen eller fordndra eget kapital genom att emittera nya
aktier, uppta aktiedgartillskott, stalla ut forlagslan, férandra den utdelning som
betalas till aktiedgarna eller aterbetala kapital till aktiedgarna.

Kapitalkrav
Marginalen Bank ska uppfylla tva parallella kapitalkrav i form av riskbaserade
krav och krav pa bruttosoliditet.

Det riskbaserade kapitalkravet bestar av fyra huvudkomponenter:

« Minimikravet; 8 procent av de riskvdgda tillgadngarna. Marginalen Bank
beréknar kapitalkraven i Pelare 1enligt schablonmetoden for kreditrisk,
marknadsrisk och operativ risk.

Det sarskilda kapitalbaskravet, pelare 2-kravet; | Marginalen Banks interna
kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) utvarderas kapitalkravet inom
Pelare 2 i linje med de regulatoriska riktlinjerna. Dessutom valideras resulta-
tet fran stressade scenarier med kapitalkravet i Pelare 1avseende kreditrisk,
marknadsrisk (valutakursrisk) och operativ risk. IKLUn faststélls av styrelsen
och bygger pa verksamhetens treariga prognoser avseende Marginalen
Banks samt den konsoliderade situationens finansiella utveckling.

Det kombinerade buffertkravet, Marginalen Bank omfattas av kraven pa
Kontracyklisk buffert och Kapitalkonserveringsbuffert och haller kapital for
dessa

Vagledning i pelare 2. Med vagledningen kan Fl underrétta en bank om
vilken kapitalniva som myndigheten anser att banken ska halla utéver de
andra huvudkomponenterna for att tacka risker och hantera framtida finan-
siella pafrestningar. Fl har inte underrattat Marginalen Bank om vagledning
i pelare 2.

ekonomiskt férsvarbart

Bruttosoliditetskravet, Det totala bruttosoliditetskravet ar uppbyggt av motsva-
rande huvudkomponenter som det riskbaserade kapitalkravet. Minimikravet

ar 3 procent av exponeringsbeloppet for bruttosoliditet. FI har inte beslutat

om ett institutspecifikt sarskilt bruttosoliditetskrav inom ramen for pelare 2 for
Marginalen Bank.

Kapitaltackning
Marginalen Banks kapitaltackning framgar av not 31 och 32.

Riskorganisation och styrning
Styrelsen ansvarar for att satta tydliga mal betréaffande langsiktig riskaptit,
risktolerans, sammanséttning och hantering avseende verksamhetens risker.
Styrelsens instruktioner avseende styrning och intern kontroll ar grundldggande
for verksamhetsstyrning och god intern kontroll. Tillsammans med koncernens
affarsplaner och kapital-/likviditetsplanering lagger regelverket grunden fér hur
styrelsen beddmer och utvecklar bolagets verksamhet. Koncernen har en funk-
tion for Internrevision samt en Revisions-, Risk och Compliancekommitté som
bereder direkt till styrelsen. Dessa enheter ar oberoende fran verksamheten.
Direkt understalld verkstéllande direktéren finns en riskchef med ansvar fér
att beddma och sékerstalla effektivitet och &ndamalsenlighet i koncernens ram-
verk for riskhantering samt kritiskt granska och ifragaséatta beslut som paverkar
koncernens riskexponeringar. Direkt understalld riskchefen finns funktionen for
Riskkontroll som har till uppgift att kontrollera och sakerstalla att verksamheten
identifierar, varderar och hanterar dess risker samt foljer upp och analyserar
verksamheten. Rapportering av risker sker [6pande till bade ledning och styrelse.
Direkt understalld verkstéallande direktoren finns funktionen for
Regelefterlevnad som bevakar att férandringar i externa regelverk imple-
menteras, att verksamheten I6pande utbildas och kontrollerar att policys och
instruktioner foljs.
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Riskhanteringen inom koncernen sker i tre forsvarslinjer: Forsta for-
svarslinjen utgors av verksamhetsfunktionerna som &r ansvarig for risken
och utfér riskhanteringen inom sitt omrade. Andra férsvarslinjen utgérs
av de oberoende funktionerna fér Riskkontroll och Regelefterlevnad.
Tredje férsvarslinjen utgérs av en oberoende funktion for Internrevision
som &r direkt understalld styrelsen. Funktionen utfér regelbundet revison
av kontroll- och ledningsfunktioner. En utférlig beskrivning av Marginalen
Banks riskexponeringar och riskhantering presenteras nedan.

Funktionen for Riskkontroll utfor &ven oberoende kontroll av att riskexpone-
ringar ar inom faststéllda limiter. Vidare specificeras risktoleransnivaer avseende
finansiella risker i finanspolicy, placeringspolicy samt avseende kreditrisker i kre-
ditpolicy. | riskpolicyn beskrivs riskstrategin samt generella krav pa riskhantering.

Riskexponering i Marginalen Bank och koncernen

Bankens dnskade riskaptit utgors huvudsakligen av kreditrisk direkt relaterad

till Marginalens affarsverksamhet. Ovriga identifierade risker &r likviditets- och
refinansieringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk i likviditetsplaceringar, operativa
risker, strategisk risk (inklusive affarsrisk och ryktesrisk), pensionsrisk, hallbar-
hets risker samt regelefterlevnadsrisker (inklusive Penningtvattsrisker) betraktas
av Banken som affarsmaéssigt nédvandiga risker men dar riskaptiten medfor att
risken ska hallas pa en lag niva. Detta innebdr att dessa risker ska minimeras sa
lange det ar ekonomiskt férsvarbart.

Kredit- och motpartsrisk

Kreditrisk i utlaningsverksamheten definieras som risken att motparten inte kan
fullfolja sina betalningsforpliktelser. Kreditrisk méats dels genom lantagarens
aterbetalningsforméga och dels genom vérdeférandringar av stallda sakerheter i
relation till fordran. Kreditrisk férekommer aven i finansverksamheten. | kreditrisk
ingar aven koncentrationsrisk. Med koncentrationsrisk avses den 6kning av
kreditrisk som uppstar vid stora exponeringar mot enskilda motparter, branscher
eller regioner. Kreditrisk utgér Bankens storsta risk.

Styrelsen har det évergripande ansvaret for Bankens kreditverksamhet.
Styrelsen har i sarskild kreditutskottsinstruktion delegerat ansvaret for kredit-
beslut enligt sérskild beslutsordning. Kreditchef &r direkt understélld VD och
rapporterar regelbundet till VD och styrelsen. Banken ska vid var tid bedriva
sund kreditverksamhet i enlighet med god kreditgivningssed. Den grundlaggan-
de principen for Bankens kreditverksamhet ar att kredit endast far beviljas om
lantagaren pa goda grunder kan férvéantas fullgéra sina forpliktelser gentemot
Banken. Kreditbeslut och attestering sker i dualitet, dvs av minst tva personer.
For mindre krediter kan beslut fattas av en person med stéd av en kreditbedém-
ningsmall. For vissa produkter kan automatiserade systemgenererade beslut till-
lampas. En férutsattning for systemgenererade beslut &r att modellen beslutats
enligt dualitetsprincipen.

Banken ska strava efter att ha en vél diversifierad kreditportfolj med god
kreditkvalitet. All kreditgivning utgar ifran lantagarens &terbetalningsforméaga.
Banken tillampar dessutom kvantitativa modeller fér bedémning av kreditrisk vid
kreditbeviljning och uppféljning. Modellerna ska uppskatta risken for fallissemang
och rangordna kunderna utifran kreditrisk. Utifran bedémning av kundernas
aterbetalningsférméga och kreditriskbeddmning hanfors kunderna till relevant
riskklass, se &ven nedan i avsnittet Riskklassificeringssystemet. Sékerheter begérs
alltid, nar det ar rimligt och majligt, i syfte for att minimera risken for kreditforlust.
For mer utforlig information hanvisas till stycke Sékerheter i denna not. Férutom
kreditriskbedémning i samband med ny eller férdndrad exponering gentemot
kund gors dven en arsfoéredragning, vilket &r en viktig del i den I6pande kreditris-
kuppféljningen. Bankens rutiner for évervakning av forfallna fordringar syftar till
att minimera kreditférlusterna genom en tidig upptackt av betalningsproblem hos
kunderna och en atféljande snabb handlaggning av forekommande kravarenden.
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Steg 3 (ej kopta eller utgivna

Steg 3 (k6pta eller utgivna

2021-12-31, mkr Steg 1 Steg 2 kreditforsamrade) kreditférsamrade) Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Lag risk 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat virde 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Belaningsbara statsskuldforbindelser mm 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
AAA-AA 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
Utlaning till kreditinstitut 286,8 0,0 0,0 0,0 286,8
Lag risk 286,8 0,0 0,0 0,0 286,8
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 286,8 0,0 0,0 0,0 286,8
Utlaning till allmanheten 12 021,9 1024,1 2 549,8 3815,7 19411,5
Riskklass 1 2784,3 0,0 0,0 0,0 2784,3
Riskklass 2 5201,4 1,5 0,0 0,0 5203,0
Riskklass 3 2 298,6 0,6 0,0 0,0 2 299,2
Riskklass 4 612,0 61,4 0,0 0,0 673,4
Riskklass 5 586,6 161,8 0,0 0,0 748,4
Riskklass 6 454,9 332,8 0,0 0,0 87,7
Riskklass 7 84,1 465,9 0,0 0,0 550,1
Fallissemang 0,0 0,0 2 549,8 3815,7 6 365,5
Rating ej tillganglig 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forlustreservering -62,2 -50,0 -1197,1 0,0 -1 309,4
Totalt redovisat varde 11 959,7 974,0 1 352,6 3815,7 18 102,1
Obligationer och andra réntebéarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AAA-AA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga finansiella tillgangar 199,3 0,0 0,0 0,0 199,3
Lag risk 199,3 0,0 0,0 0,0 199,3
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 199,3 0,0 0,0 0,0 199,3
Totalt bruttoredovisat varde for finansiella tillgangar

varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt virde

via 6vrigt totalresultat 15919,5 1024,1 2 549,8 3815,7 23 309,1
Totalt forlustreservering -62,2 -50,0 -1197,1 0,0 -1 309,4
Totalt, redovisat varde 15 857,3 974,0 1 352,6 3815,7 21 999,7
Finansiella garantier och laneataganden 1001,1

Lag risk 1 000,1

Forlustreservering -1,1

Totalt finansiella garantier och lane&taganden 999,0
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Not 3, fortséttning

Kreditriskexponering for finansiella tillgangar, garantier och lanel6ften i moderbolaget

Steg 3 (ej kopta eller utgivna

Steg 3 (kopta eller utgivna

2021-12-31, mkr Steg1 Steg 2 kreditforsdmrade) kreditforsamrade) Totalt
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Lag risk 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat virde 3154,4 0,0 0,0 0,0 3154,4
Belaningsbara statsskuldforbindelser m m 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
AAA-AA 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 257,1 0,0 0,0 0,0 257,1
Utlaning till kreditinstitut 174,6 0,0 0,0 0,0 174,6
Lag risk 174,6 0,0 0,0 0,0 174,6
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 174,6 0,0 0,0 0,0 174,6
Utlaning till allmanheten 14 222,5 1024,1 2 549,8 327,2 18 123,6
Riskklass 1 4984,8 0,0 0,0 0,0 4984,8
Riskklass 2 5201,4 % 0,0 0,0 5203,0
Riskklass 3 2 298,6 0,6 0,0 0,0 2 299,2
Riskklass 4 612,0 61,4 0,0 0,0 673,4
Riskklass 5 586,6 161,8 0,0 0,0 748,4
Riskklass 6 454.,9 332,8 0,0 0,0 787, 7
Riskklass 7 84,1 465,9 0,0 0,0 550,1
Fallissemang 0,0 0,0 2 549,8 327,2 2 877,0
Rating ej tillganglig 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forlustreservering -64,2 -50,0 -1197,1 0,0 -1311,4
Totalt redovisat varde 14 158,3 974,0 1 352,6 327,2 16 812,2
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AAA-AA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga finansiella tillgangar 403,0 0,0 0,0 0,0 403,0
Lag risk 4083,0 0,0 0,0 0,0 4083,0
Forlustreservering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Totalt redovisat varde 403,0 0,0 0,0 0,0 403,0
Totalt bruttoredovisat varde for finansiella tillgangar

véarderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt virde

via 6vrigt totalresultat 18 211,9 1024,1 2 549,8 327,2 22 113,0
Totalt forlustreservering -64,2 -50,0 -1197,1 0,0 -1311,4
Totalt, redovisat varde 18 147,7 1974,0 1 352,6 327,2 20 801,6
Finansiella garantier och laneataganden 1000,1

Lag risk 1000,1

Forlustreservering 1,1

Totalt finansiella garantier och laneadtaganden 999,0
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Sakerheter

Marginalen Bank ldmnar i huvudsak krediter utan sékerhet. Fér évrig utléning
kan banken stalla krav pa kredittagaren att stélla sékerhet. | de fall sékerhet stélls
begransas kreditrisken och minskas bankens kreditforluster i hdndelse av att
kredittagaren far betalningsproblem och darmed inte kan fullfolja sitt avtal med
banken. Banken anvéander sig av sakerheter sa som pantsattning av bostader,
fastigheter, foretagsinteckningar och objektssakerheter. Sakerheternas véarde
skall alltid baseras pa marknadsvarde. Marknadsvarde definieras som det mest
sannolika priset for tillgangen vid en forséljning pa en marknad vid ett visst
givet tillfalle. | tabellerna nedan specificeras moderbolagets kreditexponering
och varde for dess sékerheter brutto och netto. | koncernen tillkommer kopta
férfallna fodringar.

Kreditrisk- Forlust- Vérde av séker- Kreditriskexponering

Kreditriskexponering brutto och netto, 2021-12-31 exponering reserv  Redovisat varde heter m hansyn till sékerheter
Tillgodohavanden hos centralbanker 3 154,4 0,0 3154,4 0,0 3 154,4
Belaningsbara statsskuldsforbindelser mm 257,1 0,0 257,1 0,0 257,1
Utlaning till kreditinstitut 174,6 0,0 174,6 0,0 174,6
Utlaning till allmé&nheten varav: 18 123,6 -13114 16 812,2 1610,2 16 174,5
Utlaning mot sékerhet av -
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter
(inklusive bostadsrétter) 723,4 -14,9 708,6 704,8 18,7
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter
(inklusive bostadsrattsféreningar) 0,3 0,0 0,3 0,3 0,0
Pantbrev i jordbruksfastigheter 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0
Pantbrev i andra nédringsfastigheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Féretagsinteckning 41,8 -1,5 40,3 45,4 -3,6
Ovriga (inklusive krediter utan sakerhet samt ej utnyttjade
krediter i rékning) 17 357,9 -1295,0 16 062,8 859,5 16 159,5
varav: kreditinstitut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 21 709,7 -1311,4 20 398,3 1610,2 19 760,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statspapper och andra offentliga organ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AAA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga tillgangar 403,0 0,0 403,3 0,0 403,3
Ataganden 1000,1 -1,1 999,0 0,0 999,0
varav: Utstéllda lanel6ften 188,6 -1,1 187,5 0,0 187,5

Utstallda finansiella garantier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 1403,4 -1,1 1402,3 0,0 1402,3
Total kreditriskexponering 231131 -1312,5 21 800,6 1610,2 21 162,9
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Not 3, fortséttning

Maximal exponering for kreditrisk samt varde av sakerheter for finansiella tillgangar som ar féremal for forlustreservering enligt IFRS 9 i moderbolaget.
I koncernen tillkommer enbart kdpta forfallna fordringar, dérfér specificeras endast moderbolaget nedan:

Kreditrisk- Vérde av saker- Kreditriskexponering

Kreditriskexponering brutto och netto, 2020-12-31 exponering Forlustreserv  Redovisat varde heter m hansyn till skerheter
Tillgodohavanden hos centralbanker 42187 0,0 4218,7 0,0 42187
Belaningsbara statsskuldsférbindelser mm 263,6 0,0 263,6 0,0 263,6
Utlaning till kreditinstitut 197,9 0,0 197,9 0,0 197,9
Utlaning till allmanheten 17 758,3 -1191,1 16 567,1 1567,0 16 191,3
Utlaning mot sékerhet av:
Statlig och kommunal borgen
(inklusive krediter till stat och kommun)
Pantbrev i villa- och fritidsfastigheter
(inklusive bostadsréatter) 714,2 -17,6 696,6 700,1 14,1
Pantbrev i flerfamiljsfastigheter
(inklusive bostadsréttsféreningar) 9,3 -0,1 9,2 0,5 8,7
Pantbrev i jordbruksfastigheter 0,2 0,0 0,2 0,2 0,0
Pantbrev i andra néringsfastigheter 9,2 -0,8 8,5 6,2 3,0
Féretagsinteckning 6,4 -0,2 6,2 0,4 6,0
Ovriga (inklusive krediter utan sakerhet samt ej utnyttjade
krediter i rakning) 17 018,9 -1172,5 15 846,4 859,5 16 159,5
varav: kreditinstitut 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 22 438,4 -1191,1 21 247,3 1 567,0 20871,4
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Statspapper och andra offentliga organ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AAA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigatillgangar 331,0 0,0 331,0 0,0 331,0
Ataganden 1202,5 -0,7 1201,8 0,0 1201,8
varav: Utstdllda laneléften 190,2 -0,7 189,5 0,0 189,5

Utstallda finansiella garantier 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 1533,5 -0,7 1532,8 0,0 1532,8
Total kreditriskexponering 23971,9 -1191,9 22 780,1 1 567,0 22 404,2

Riskklassificeringssystemet

Marginalen Banks riskklassificeringssystem klassificerar krediterna i olika risk-
klasser beroende pa risken for fallissemang. Koncernen har utvecklat en egen

riskklassningsmodell for privatpersoner som anvands for riskbedémning vid ny-
utlaning. Vid nyutlaning till foretagskunder anvands en kreditrating fran externt
kreditupplysningsforetag. Riskklassificeringens mal ar att forutsaga fallissemang

inom ett ar.

Kundernas riskklassindelning utvarderas I6pande. Den interna modellen
bygger pa statistiska metoder, vilket forutsatter tillgang till en stor mangd
information om motparter samt information om motparter som fallerat. Fér de
produkter dér statistiska metoder inte &r tillampliga anvands information fran

externt kreditupplysningsféretag. For utlaning till allménheten uttrycks riskklas-
ser pa en skala med 8 klasser, dér 1representerar lagst risk och 7 representerar

hogst risk, i riskklass 8 hanférs kunder i fallissemang. Ovrig kreditexponering i

balansrakningen definieras som Iag risk.

Kreditriskkoncentrationer
Koncernens utlaning aterfinns i Sverige, Norge och Finland. Koncentrationsrisken
uppstar framst utifran stora exponeringar i enskilda produktgrupper och/eller

branscher.

Koncernen mater och foljer exponeringar mot storre enskilda motparter.
Sérskilda limiter tillampas for att begrdnsa den maximala kreditexponeringen
mot enskilda motparter som ett komplement till kreditriskbedémningen. Om en
koncentration i kreditportféljen avseende enskilda produktgrupper, branscher
eller motpart kan antas utgora en forhojd risk, féljs denna koncentration upp.
Koncentrationsrisker fangas upp i bankens berakning av ekonomiskt kapital for
kreditrisker och i de stresstester som goérs i den interna kapitalutvarderingen.

Kundkoncentration
Marginalen Bank-koncernen har en god spridning av risken i sin utl&ningsportfol].
Totalt har koncernen 1st kreditengagemang (exklusive exponeringar inom den

konsoliderade situationen och institutsexponeringar) som dverstiger 1 procent av

kapitalbasen.
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Forvarvade forfallna kreditportfoljer varderas till diskonterade framtida férvantade
kassafloden. Kreditrisk aterfinns i att det framtida kassaflodet inte uppgar till forvan-
tad niva. En kénslighetsanalys har gjorts nedan avseende effekten av forandringar i

det framtida kassaflodet.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Variabel Foréndring 2021 2020 2021 2020
Kassaflodet i varderingsberékningen foréandras 5% 174,4 155,3 16,4 17,7
- 5% -174,4 -155,3 -16,4 -17,7
Marknadsrisk Rénterisk

Marknadsrisk &r risken for forluster till foljd av férandringar i rantor samt valuta-
och aktiekurser eller andra kursrelaterade instrument. Koncernen har inte nagon
tradingverksamhet i syfte att bedriva handel med vardepapper eller valutor.
Koncernens kapitalrisk, risken for forlust av placerat nominellt kapital, & mycket
begrénsad da placeringar nastan uteslutande sker i rantebarande instrument och
med lag motpartsrisk. Genom att rutinmassigt faststalla samtliga exponeringar
kan nettopositioner avseende saval ranta som valutor kontrolleras. Beskrivning
av faktiska risker aterfinns i k&nslighetsanalysen nedan avseende réantor samt
valutakursférandringar.

Marknads- och ranterisk for in- och utlaning:

Risker i inl&ning fran allmanheten , mkr

Ranterisk definieras som risken for att koncernens nuvarande och framtida
rantenetto férsdmras pa grund av en ogynnsam férandring i marknadsrén-

tan. Ranterisken uppstar nar rantevillkor inte kan &ndras samtidigt avseende
tillgangar och finansiering. Koncernen har en lag ranterisk da majoriteten av
bade utlaning och inlaning sker med korta réantebindningstider. Koncernens
ranterisk paverkas aven av innehaven av portfoljer med icke reglerade fordringar.
Uppfdljning och berékning av rénterisken sker [dpande. Nedan beskrivs de
uppskattade effekterna pa resultatet fore skatt och eget kapital av forandringar
i erbjudna rantevillkor Berdkningarna forutsatter att alla andra faktorer som kan
paverka koncernen &r oférandrade. Detta ska inte ses som att just dessa variab-
ler &r mer eller mindre sannolika att férandras utan som en beskrivning av den
effekt som risken fér denna variabelférandring kan ha.

Variabel Férandring 2021 2020
Inlaningsrantan forandras Resultat fore skatt + 1%-enhet -191,4 -197,2
- 1%-enhet 151,0 197,2
Eget kapital + 1%-enhet -152,0 -156,6
- 1%-enhet 119,9 130,3

Risker i utlaning till allménheten, mkr
Variabel Fdrandring 2021 2020
Utlaningsréantan férandras Resultat fore skatt + 1%-enhet 188,8 185,9
- 1%-enhet -188,8 -185,9
Eget kapital + 1%-enhet 149,9 147,6
- 1%-enhet -149,9 -147,6

Risker i utlaning till kreditinstitut, mkr
Variabel Forandring 2021 2020
Utlaningsréantan férandras Resultat fore skatt + 1%-enhet 2,9 2,7
- 1%-enhet -2,9 -2,7
Eget kapital + 1%-enhet 2,3 2,1
- 1%-enhet -2,3 2,1

Valutakursrisk

Valutakursrisk definieras som risken for att koncernen drabbas av forluster
pa grund av ogynnsamma valutakursforandringar. Som huvudregel géller att
ranterisken ska kunna kontrolleras och att valutakursrisken ska minimeras genom
sakring med derivatinstrument. Valutakursrisk innebar vidare att risken for att be-
domt verkligt varde pa, eller framtida kassafldden fran ett finansiellt instrument,
varierar pa grund av férandringar i valutakurser.

Koncernen utsatts for valutakursrisker fran euro (EUR), US dollar (USD), norska
kronor (NOK) och danska kronor (DKK). Valutakursrisk

uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade tillgdngar och
skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheterna. Detta innebar
att bolaget &r exponerat for omrékningsdifferenser vilka begréansas med
valutasakringsinstrument.

Sammanstéllning dver koncernens tillgdngar och skulder per valuta visas i not
36 Valutaférdelning pa balansdagen. Nedan tabell visar transaktionsexponering
och omrékningseffekt.
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Not 3, fortséttning

KONCERN MODERBOLAGET

Variabel Foérandring 2021 2020 2021 2020
Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter -4.4 8,0 -0,8 8,0
SEK-EUR - 10%-enheter 4.4 -8,0 0,8 -8,0
Eget kapital + 10%-enheter -3,5 6,4 -0,7 6,4

- 10%-enheter 85 -6,4 -0,7 -6,4

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter 0,6 0,7 0,4 0,5
SEK-DKK - 10%-enheter -0,6 0,7 0,4 -0,5
Eget kapital + 10%-enheter 0,5 0,6 0,3 0,4

- 10%-enheter -0,5 -0,6 -0,3 -0,4

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
SEK-USD - 10%-enheter 0,1 0,1 0,1 01
Eget kapital + 10%-enheter -0,1 0,0 -0,1 0,0

- 10%-enheter 0,1 0,0 0,1 0,0

Valutakursen férandras Resultat fore skatt + 10%-enheter 0,1 -1,8 0,5 0,4
SEK-NOK - 10%-enheter -0,1 1.8 0,5 -0,4
Eget kapital + 10%-enheter 0,1 -1,5 0,4 0,3

- 10%-enheter -0,1 1,5 -0,4 -0,3

Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att inte kunna fullgéra de betalningar
Marginalen Bank-koncernen atagit sig att géra inom ramen fér utlaning och inla-
ning. Styrelsen i Marginalen Bank har det dvergripande ansvaret fér hanteringen
av koncernens likviditetsrisker. | sérskilda instruktioner har styrelsen inom vissa
ramar delegerat ansvar till olika funktioner. Treasuryfunktionen inom Marginalen
Bank ansvarar for att hantera, planera och folja upp likvideten och finansieringen
for koncernen.

Marginalen Bank-koncernen foljer [6pande upp sin likviditetsposition, samt
analyserar likviditetsrisken. Prognoser upprattas for koncernens likviditetsreserv
for att sakerstalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att méta
behovet i den I6pande verksamheten. Riskrapportering omfattar bade daglig
monitorering av likviditetsfloéden och riskmatt (limiter). Riskmatningssystemen
ar integrerade med system for transaktionshantering och system for likviditets-
férvaltning.

Koncernen har hittills huvudsakligen valt att finansiera sig genom inlaning fran
allméanheten i Sverige och i svenska kronor (SEK) och ar saledes inte beroende av
nagon internationell finansiering. Riskerna i likviditetsforsoérjningen utgors framst
av risken att inte attrahera tillracklig volym till planerad kostnad. Risken kan
uppsta i en situation da nettouttagen ar storre an 6nskat eller da dkad inlanings-
volym dnskas fér att kunna finansiera ytterligare utlaning. Okade nettouttag kan
uppsta till foljd av t.ex. priskonkurrens eller negativ ryktesspridning, vilket ocksa
utgér grund for Marginalen Banks stresstester. Koncernens beredskapsplaner
och koncernaterhdmtningsplaner kan pa kort tid forbattra likviditetssituationen
genom att minska nyutlaningen eller genomféra en prishdjning pa inlaning, vil-
ket forvantas attrahera ny inlaningsvolym. Koncernaterhdamtningsplanen innebar
aven handlingsalternativ for att skapa likviditet genom férsaljningar av tillgangar.
Malet for Marginalen Banks likviditetshantering ar att placera likviditetsreserven
pa ett sékert satt utan spekulativa inslag.

Marginalen Bank delar in likviditeten i olika kategorier beroende pa
tillganglighetsgrad.

Tabellen nedan sammanfattar likviditetsreserven per 31 december 2021

Likviditetsreserv, mkr

MODERBOLAGET

2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar pa niva1 33095 43781
Kassa samt tillgodohavande hos centr- 31544 40187
albanker
Vérdepapper emitterade av stat, centr-
albank eller multinationella utvecklings- 155,2 159,4
banken
Véardepapper emitterade av kommuner och
. ’ 0,0 0,0
ovriga offentliga enheter
Sakt?rstal\da obligationer av extremt hog 0.0 0.0
kvalitet
Tillgangar pa niva 2A 0,0 0,0
Tillg&ngar pa niva 2B 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3 309,5 4 378,1
Tillgodohavande hos andra banker 110,81 138,01
Likviditetsreserv 34204 4 516,1

Marginalen Banks kortsiktiga betalningsberedskap speglas i dess LCR-matt.
LCR-mattet &r ett matt dar likviditetsbufferten stélls i relation till likviditetsutflo-
den under en stressperiod pa 30 kalenderdagar. Per december 2021 uppgick
LCR-mattet till 171,4 % (204,3), vilket val 6verstiger det kvantitativa kravet om
100%.

Marginalen Banks langsiktiga finansieringsprofil speglas i dess NSFR-matt.
NSFR (Net Stable Funding Ratio) - stabil nettofinansieringskvot, stéller en banks
tillgangliga stabila finansiering i relation till dess behov av stabil finansiering vid
marknads- och finansieringsstress.

Per december 2021 uppgick Marginalen Banks NSFR-maétt till 137,0 % (134,0),
vilket dverstiger det férvantade framtida minimikravet om 100%.
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Finansiella skulder

Tabellen nedan redogdr for finansiella skulder, inklusive upplupen rénta som
kommer att regleras netto, uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga férfallodagen. De belopp som anges i tabellen ar de
avtalsenliga, odiskonterade kassaflddena. | tabellen har balansdagens valuta-
kurser och rantenivaer anvénts for berakning av framtida kassafldden. Avseende
efterstéllda skulder har en 16ptid om 10 ar antagits.

Aterstaende kontraktstid till forfall

Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2021, mkr 30 dagar till 1 ar loch2ar 2och5ar Mer a@n 5 ar kassafléde
Inlaning fran allménheten 6222,8 6 959,0 3076,1 2761,1 546,3 19 565,3
Skulder till kreditinstitut 0,0 5,4 5,4 16,3 63,9 91,0
Ovriga skulder 53,9 124,3 0,0 0,0 1114 289,6
Derivat 10,6 0,0 0,0 0,0 0,0 10,6
Efterstéallda skulder 0,0 35,1 35,1 687,6 0,0 757,8
Ataganden 188,6 810,4 0,0 0,0 0,0 999,0
Summa 6 475,9 7 934,3 3116,6 3465,0 721,7 21 713,4
Aterstaende kontraktstid till forfall
Summa
Upp till 31 dagar Mellan Mellan odiskonterat
Per 31 december 2020, mkr 30dagar till 1 ar loch2ar 2och5ar Merén 5 ar kassaflode
Inlaning fran allménheten 5678,9 8 008,4 3600,9 2 594,0 457,4 20 339,6
Skulder till kreditinstitut 0,0 6,3 6,3 18,8 73,3 104,6
Ovriga skulder 34,6 124,2 0,0 0,0 133,5 292,3
Derivat 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0 20,0
Efterstéllda skulder 0,0 35,2 35,2 687,4 0,0 757,8
Ataganden 190,2 10116 0,0 0,0 0,0 1201,7
Summa 5923,7 9 185,6 3642,3 3300,1 664,2 22 715,9
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Operativ risk

Med operativ risk menas risken for direkta eller indirekta forluster till foljd av att
interna processer och rutiner ar felaktiga eller inte &andamalsenliga, manskliga

fel eller bristfalliga system. Aven externa handelser och brister i den legala hante-
ringen av arenden (legal risk) omfattas. Huvudsyftet ar i férsta hand att identifiera
samtliga operativa risker i syfte att utveckla rutiner och metoder for att férhindra
att de ska paverka verksamhetens ekonomiska utfall negativt. Marginalens
hantering av operativa risker bygger pa en strukturerad riskidentifieringsprocess
som genomfdrs minst arligen pa enhetsniva genom workshops. De identifierade
riskerna aggregeras sedan upp pa bank- respektive koncernniva. Till de identifie-
rade riskerna kopplas sedan relevanta interna kontroller for att mitigera riskerna.
IT- och informationssékerhet &r ett prioriterat delomrade inom hanteringen

av operativa risker och arbetet leds av Bankens sakerhetschef. Banken arbete
med IT- och informationssékerhet utvarderas regelbundet mot etablerad
branschpraxis.

Inom Marginalen Bank (moderbolaget) finns ett kvalitets- och ledningssys-
tem. Ledningssystemet beskriver pa ett strukturerat satt “vart arbetssatt” och
finns tillgéngligt for alla anstallda via bankens intranat. Syftet med ledningssyste-
met ar att skapa mekanismer for styrning,
kontroll och rapportering. Via ledningssystemet har alla anstallda tillgang till
koncernens styrande dokument, verksamhetsmal, nyckelkontroller, handbdcker,
processer och rutiner. Malet med ledningssystemet ar att sékerstalla kvalitet,
hallbarhet, kundnytta, riskmedvetande och regelefterlevnad. Marginalen Banks
ledningssystem bygger de regulatoriska kraven avseende styrning, riskhantering
och kontroll samt pa ISO 9001-kraven om kvalitet och kundnytta. Tillgangen till
detta &r en resurs och trygghet for alla anstéllda inom Marginalen Bank, vilket i
sin tur har en riskreducerande verkan.

Strategisk risk

Strategiska risker avser framst risker fran forandringar i de generella forutsatt-
ningarna for att bedriva de olika verksamheterna inom Banken. Det kan till exem-
pel galla férandringar av lagstiftning och féreskrifter men aven pris-konkurrens
och konkurrentbeteende. Regelférandringar, priskonkurrens eller prisdumpning
ar en del av den I6pande verksamheten dér de hanteras och bevakas.

De strategiska riskerna inkluderar aven ryktesrisk. Med ryktesrisk avses en risk
att som kan antas leda till ett minskat fértroende for Banken, och i férlangningen

ekonomisk skada for Banken.

Den operativa verksamheten (férsta linjen) ska tillse att de strategiska
riskerna beaktas i Bankens affarsplaner pa ett sadant satt att de mest vasentliga
strategiska riskerna kan féljas upp och 6vervakas.

Pensionsrisk

Bankens pensionsrisk ska utvarderas med avseende pa att Bankens dtaganden
har tillracklig tackning. Pensionsrisk utgdrs av pensionsavséattningar vilka inte ar
avgiftsbestamda och dar foretaget i all vasentlighet bér risken. Marginalens pen-
sionsavséattningar ar premiebaserade vilket innebdr att det inte uppstar nagon
skuld eller risk for merkostnader till bolagets personal vid avslutad anstéllning.
Marginalen haller darfor inget kapital for pensionsrisk.

Hallbarhetsrelaterad risk
Hallbarhet ar en central del i Marginalens affarsmodell och hallbarhetsdimensio-
nen ska vara integrerad i ramverket for riskidentifiering med syfte att sékerstélla
att hallbarhet beaktas pa ett tillfredsstéllande satt.

Hantering av Marginalens héllbarhetsrelaterade risker beskrivs i Marginalens
Hallbarhetsrapport

Regelefterlevnadsrisk

Banken och den konsoliderade situationen &r exponerade mot risken att de
regelverk som verksamheten omfattas av till fullo inte har efterlevts. Brister
relaterade till att Banken inte féljer géllande regelverk kan medféra sanktioner
fran tillsynsmyndigheter samt dven ge upphov till negativ ryktesrisk som i
forlangningen kan paverka affarsverksamheten negativt.

Bankens policy &r att Banken ska folja samtliga lagar, regler och for-
ordningar samt det interna regelverket som verksamheten omfattas av.
Regelefterlevnadsrisken mitigeras genom Bankens interna regelverk och ge-
nomférd kontroll och uppfdljning av forsta, andra och tredje forsvarslinjen samt
uppfdljning av regelefterlevnadsrelaterade incidenter.

Inom Bankens riskhanteringssystem betraktas risken for att banken utnyttjas
for penningtvatt, s.k. penningtvattsrisk som en regelefterlevnadsrisk. Banken har
en robust organisation for att hantera motverka att banken utnyttjas fér penning-
tvatt och finansiering av terrorism.
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Not 4 Rorelsesegment

2021, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 927,9 26,9 72,2 1026,9
Leasingintakter 47,4 0,0 0,0 47,4
Rantekostnader -284,6 0,0 0,0 -284,6
Réntenetto 690,7 26,9 72,2 789,7
Intékter fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Provisionsintakter 129,6 0,0 20,0 149,5
Provisionskostnader -68,8 0,0 -37,3 -106,1
Provisionsnetto 60,8 0,0 -17,4 43,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner -74,5 13,6 -30,2 -91,2
Ovriga rérelseintakter 17,6 0,0 0,0 17,6
Summa rorelseintakter 694,5 40,5 24,6 759,6
Summa rérelsekostnader fore kreditforluster -529,6 -12,6 13,3 -528,9
Resultat fore kreditforluster 164,9 27,9 37,9 230,7
Kreditforluster -165,8 0,0 0,0 -165,8
Rorelseresultat -0,9 27,9 37,9 64,9
Balansrakning

Utlaning till allménheten 17 248,4 191,5 662,2 18 102,1
Summa tillgangar 21 593,1 232,6 738,9 22 564,5
Summa skulder 20 535,5 2,3 66,2 20 604,0
2020, mkr Sverige Norge Finland Totalt
Resultatrakning

Ranteintakter 899,0 9,6 34,3 9429
Leasingintakter 46,0 0,0 0,0 46,0
Réantekostnader -292,5 -1,8 -5,8 -300,1
Réntenetto 652,5 7,8 28,5 688,8
Intékter fran andelar i koncernforetag 0,0 0,0 0,0 0,0
Provisionsintakter 125,4 0,0 25,1 150,6
Provisionskostnader -64,5 0,0 -42,4 -106,9
Provisionsnetto 60,9 0,0 -17,2 43,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -27,3 114 -34,9 -50,8
Ovriga rérelseintakter 21,4 0,0 0,0 21,4
Summa rorelseintakter 707,4 19,1 -23,6 703,0
Summa rérelsekostnader fore kreditférluster -4'79,9 -8,2 10,8 -477,2
Resultat fore kreditforluster 227,5 11,0 -12.8 225,8
Kreditforluster -167,9 0,0- 1,7 -166,3
Rorelseresultat 59,6 11,0 -11.3 59,4
Balansrakning

Utlaning till allménheten 17 021,9 147,0 674,8 17 843,7
Summa tillgdngar 22 381,8 192,5 717,1 23291,4
Summa skulder 21 296,7 14,3 59,8 21 370,7
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Not 4, fortsattning

Rorelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att seg-
mentinformationen presenteras utifran hdgste verkstéllande beslutsfattarens
perspektiv och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till
den verkstéllande direktéren som ar identifierad som den hogste verkstéllande
beslutsfattaren. Marginalen Bank-koncernens verksamhet presenteras uppdelat
pa foljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar bankens

utlaningsportfolj.

IFRS 9 och inférandet har darmed inte haft ndgon vasentlig paverkan. Marginalen
Banks intékter fran avtal med kunder redovisas direkt i redovisningen da alla
intékter i all vasentlighet ocksa fullgjort sina prestationsatagande.

For mer info se redovisningsprinciper (se not 2).

Uppdelning av intakter kopplade till IFRS 15 Sverige
Intakter fran avtal med kunder Tidpunkt fér redovisning av intakter:
Standarden for Intakter fran avtal med kunder, IFRS 15, tillampas for olika typer av Intakter 17,7
tjianster som i resultatrékningen huvudsakligen redovisas som Provisionsintakter, Summa 17,7
IFRS15 (for mer info se sid 45) ar aven tillamplig pa vissa tjanster som aterfinns
i posten Ovriga intakter. Ovriga intékter avser dock i allt vasentligt inte intékter
fran avtal med kunder. Intékterna skall redovisas vid den tidpunkt nar presta-
tionsatagandet ar uppfyllt och banken erhaller sin betalning. Marginalen Banks
intakter ar uteslutande identifierade sa som avtal om finansiering, finansiella
instrument, leasingavtal eller férsakringsavtal. Darmed traffas de flesta avtal av
Not 5 Réntenetto
KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Rénteintékter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker -0,1 0,1 -0,1 0,1
Utlaning till allménheten 1026,9 942,7 799,3 832,3
Réntebarande vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0
varav obligationer till verkligt varde 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovriga rénteintakter 0,1 0,1 0,0 0,1
Summa ranteintékter 1 026,9 9429 799.2 832,5
varav ranteintékter fran koncernféretag 46,9 55,6 126,2 127,3
Genomsnittlig ranta pa utlaning till allménheten, % 5,01% 5,25% 4,86% 5,08%
Leasingintakter 47,4 46,0 47,4 46,0
varav leasinghyror 251,6 242,1 251,6 242,1
varav avskrivningar -202,9 -194,8 -202,9 -194,8
varav dvriga intékter/kostnader -1,2 -1,4 -1,2 -1,4
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,3 -0,1 -0,3 0,0
Inlaning fran allménheten -192,2 -197,8 -192,2 -197,8
varav kostnad for insattningsgaranti -40,6 -26,0 -40,6 -26,0
Réntebarande vardepapper 0,4 -1,9 0,4 -1,9
varav obligationer till verkligt varde 0,4 -1,9 0,4 -1,9
Efterstéllda skulder -39,8 -63,0 -39,8 -63,0
Ovriga rantekostnader -52,7 -37,2 -45,4 -29,9
Summa rantekostnader -284,6 -300,1 -277,3 -292,8
varav rantekostnader till koncernféretag 0,0 0,0 0,0 0,0
Genomsnittlig rénta pa inlaning fran allmanheten, % 0,99% 1,04% 1,04% 1,04%
Réntenetto 789,7 688,8 569,3 585,6
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Not 6 Provisionsnetto

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Utlaningsprovisioner 69,3 65,7 69,3 65,7
Provisionsarvoden 80,3 84,8 24,1 23,0
Summa provisionsintakter 149,6 150,5 93,3 88,7
Foérmedlingsprovisioner -106,1 -106,9 -0,5 -0,5
Summa provisionskostnader -106,1 -106,9 -0,5 -0,5
Provisionsnetto 43,5 43,6 92,9 88,2
Not 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Finansiella tillgadngar véarderade till verkligt varde via resultatrakningen
Réntederivat 0,9 -5,5 0,9 -5,5
Valutaderivat -39,2 87,9 -39,1 87,9
Summa 38,2 82,4 -38,2 82,4
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde
via resultatrakningen
Forvérvade kreditportfoljer -96,1 -46,5 8,4 -21,3
Valutakursdifferenser 43,2 -86,7 43,2 -86,6
Summa -52,9 -133,2 51,6 -107,9
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -91,2 -50,8 13,4 -25,5
Not 8 Ovriga rorelseintakter

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Ovriga kortavgifter 11,9 15,5 11,9 15,5
Koncerninterna intakter 3,5 3,4 3,5 3,4
Ovriga rérelseintakter 2,3 2,4 2,3 2,4
Summa 17,6 21,4 17,7 21,4
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Not 9 Personalkostnader

mkr KONCERN MODERBOLAG
Léner och andra ersittningar 2021 2020 2021 2020
— till styrelseledaméter, verkstéllande direktorer och andra 27,5 26,7 27,5 26,7
ledande befattningshavare (inkl. sérskild reglerad personal) 2
— till 6vriga anstallda 148,2 147,2 146,6 144.,4
175,7 173,9 174,1 171,1
Pension
— till styrelseledaméter, verkstéllande direktérer och andra ledande befat- 4,1 3,7 4,1 3,7
tningshavare
—till dvriga anstallda 22,2 21,8 21,8 21,3
Summa 26,4 25,5 25,9 25,0
Sociala avgifter 59,7 58,5 59,0 57,6
Totala I6ner och erséttningar, pensionskostnader 2618 257.9 259,0 2537
och sociala avgifter
» Fran och med 1januari 2020 aktiverar Marginalen Bank interna projektrelaterade personalkostnader.
Notera att ovan personalkostnader avser brutto innan aktivering av interna projektrelaterade kostnader.
2 Avser totalt 20 personer
KONCERN MODERBOLAG
Medelantalet anstalida 2021 2020 2021 2020
Sverige 281 282 278 279
Finland 0,0 0,0 0,0 0,0
Norge 0,0 0,0 0,0 0,0
varav
kvinnor 154 152 152 151
man 127 130 126 128
MODERBOLAG
Styrelse och ledande befattningshavare 2021 2020
Styrelseledamoter 6 6
Verkstallande direktérer och andra ledande befattningshavare 5} 5
varav
kvinnor 2 2
man 3
Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare i
Marginalen Bank Bankaktiebolag
Loner och andra ersattningar samt pensioner 2021 2020
Anna-Greta Sjoberg, ordférande 0,6 0,5
Peter Lonnquist 0,4 0,4
Gunilla Herlitz 0,4 0,4
Peter Sillén 0,4 0,4
Hakan Osterberg 0,4 0,4
Ewa Glennow Verkstallande direktér och styrelseledamot 3,8 2,8
Andra ledande befattningshavare (inkl. sarskilt reglerad personal) 25,5 25,5
Summa 31,6 30,4

" Ordférande fr o m maj 2019

37



Marginalen Banks ersattningssystem &r utformat och har som ambition att
attrahera och behélla engagerade och kompetenta medarbetare som bidrar till
bankens langsiktiga framgang. Ersattningen ska uppmuntra goda prestationer,
sunda beteenden samt ett risktagande som &r anpassat efter Marginalens varde-
ringar och styrelsens faststallda risktolerans. Ersattningen baseras pé erfarenhet,
ansvar och prestation. Den ska framja ett langsiktigt engagemang for att skapa
hallbara varden for vara kunder.

Styrelsen i Marginalen Bank Bankaktiebolag har faststéllt en ersattningspolicy fér
Banken. Ersattningspolicyn &r baserad pa Finansinspektionens foreskrifter FFFS
201111 (&ndrad genom 2020:30) och EBA:s riktlinjer och

standarder for en sund erséttningspolicy. Styrelsen i Marginalen Bank har utsett
en sarskild ledamot i styrelsen for oberoende beddémning av erséttningspolicy
och ersattningssystem.

Erséattningsstrategi
Ersattningspolicy och ersattningspraxis ska vara forenlig med affarsstrategi, mal,
varderingar och langsiktiga intressen samt framja, en sund och effektiv riskhan-
tering och motverka ett dverdrivet risktagande. Ersattningspolicyn omfattar alla
anstallda och ska vara kdnsneutral.

Risker som ar férenade med foretagets ersattningssystem ska analyseras
och bedémas arligen. P4 grundval av analysen identifieras bl.a. personal med
vésentlig inverkan pa Bankens riskprofil.

Erséattningsstruktur

Bankens ersattningsstruktur bestar av tva huvudkomponenter, fast I6n samt
pensioner och andra férméaner. Huvudregeln &r att de anstéllda enbart erhaller
en fast ersattning. Som ett komplement anvands aven kontantbaserad rérlig
ersattning, framst riktat till séljande befattningar. Den totala ersattningen speglar
komplexiteten, ansvaret och det ledarskap som behovs for respektive befattning
liksom individens prestation i férhallande till Marginalen mal och varderingar.
Storleken pa rorliga erséttningar ar riskjusterad. Inga rorliga ersattningar 6versti-
ger 100 procent av fast ersattning och alla ersattningar utbetalas i kontant form.

Nar nadgon anstalld beddmts kunna paverka det totala risktagandet, sa skjuts
utbetalning av rorlig ersattning upp i minst fyra till fem &r. Utbetalning av upp-
skjuten erséttning beslutas av styrelsen.

Banken kan besluta att inte lamna nagra utlovade rérliga erséattningar om be-
fattningshavare har brutit mot externa eller interna regelverk, skyldigheter som
foljer av anstallning, inte foljt de regler kring etik och varderingar som Marginalen
stér for, eller vilselett Marginalen avseende sin prestation.

Inga rorliga ersattningar utgar till befattningshavare i kontrollfunktioner.

Kontantbaserad rérlig ersattning

Rorligt baserad 16n sker endast till enstaka saljare. Inom Marginalen Bank ar
kontantbaserad rorlig ersattning baserad pa riskjusterat vinstmatt och medarbe-
tarens prestation utifran de mal som har faststallts i enhetlighet med affarsplan
och berord resultatenhet. Dartill ska hédnsyn ocksa tas till att den anstéllde foljer
interna regler och uppfyller foretagets varderingar. Garanterad kontantbaserad
rorlig ersattning kan utga till medarbetare inom séljande befattningar under den
anstalldes forsta 6 manader inom Marginalen Bank.

Oversyn och faststallande av Marginalen Banks ersattningspolicy
Personalchefen genomfor minst en gang per ar en genomgéng av Marginalen
Banks ersattningspolicy, och kan foresla forandringar i policyn efter att syn-
punkter har hamtats in fran bland annat Chef for funktionen riskkontroll, Chef for
funktionen regelefterlevnad och Sarskild ledamot av styrelsen med ansvar for
ersattningsfragor. Efter beredandet i verkstéllande ledningen ger verkstallande
direktéren sedan forslag till &ndrad policy till sérskild ledamot i styrelsen. Efter
beredande hos sarskild ledamot i styrelsen, diskuteras och faststélls ersattnings-
policyn av styrelsen.

Personal med vésentlig inverkan pa bankens riskprofil

Marginalen identifierar medarbetare vars befattning kan ha en vésentlig inverkan
pa Marginalens riskprofil. Som utgangspunkt for identifikationen anvander
Marginalen kvalitativa och kvantitativa kriterier enligt faststallda riktlinjer.

Ersattning till verkstallande direktoren och verkstéllande

ledningen

Marginalen Banks styrelse beslutar om erséattning till verkstallande direktéren
och dvriga ledaméter i den verkstéllande ledningen samt till riskchef, chef fér
regelefterlevnad och chef for internrevision efter forslag fran styrelsens sarskilda
ledamot. Den totala ersattningen till verkstallande direktéren och ledaméterna

i verkstallande ledningen under 2021 baserades pa tva huvudkomponenter,

fast 16n samt pension och andra formaner. Pensionsplanerna for ledaméternai
verkstallande ledningen foljer Marginalen Banks pensions- och forsakringspolicy.
Inget avtal om avgéngsvederlag finns for verkstallande direktor eller ledningen.
Uppsagningstiden for verkstéllande direktor uppgar till 3 ménader.

Lan till ledande befattningshavare
Vid arsskiftet fanns krediter till ledande befattningshavare om totalt 0,9 mkr.
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Not 10 Leasing

Marginalen Bank har valt att tilldmpa undantaget i RFR2, vilket medfor att leasing redovisas enligt IFRS 16 i koncernen och inte i moderboalget.

Koncern, mkr 2021 2020
Bilar och Bilar och

transport- transport-
Anskaffningsvarde Byggnader Inventarier medel Totalt Byggnader Inventarier medel Totalt
Ingaende anskaffningsvarde 156,5 0,2 1,2 157,9 164,8 0,2 1,2 166,2
Nyanskaffningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Omvarderingar 8,3 0,0 0,0 8,3 -8,3 0,0 0,0 -8,3
Uppsagda avtal 0,0 0,0 -0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets omrakningsdiffererser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Utgaende redovisat anskaffningsvarde 164,8 0,2 1,1 166,0 156,5 0,2 1,2 157,9
Ackumulerade avskrivningar
Ingédende ackumulerade avskrivningar -27,7 -0,1 -0,6 -28,4 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets avskrivningar -13,8 -0,1 -0,3 -14,2 -2'7,7 -0,1 -0,6 -28,4
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Omvérderingar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Uppsagda avtal 0,0 0,0 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
Omklassificeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets omrakningsdiffererser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
%\g;fl?nrs]ztnlgéngar som innehavs for 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Utgdende ackumulerade avskrivningar -41.,5 -0,1 -0,8 -42.,5 -27,7 -0,1 -0,6 -28,4
Utgéende redovisat varde leasing 123,2 0,0 0,3 123,6 128,8 0,1 0,6 129,5
Leasingskuld
Ingdende leasingskuld 136,3 0,1 0,6 137,0 164,8 0,2 1,2 166,2
Nyanskaffningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets amorteringar -18,2 -0,1 -0,3 -18,6 -39,5 -0,1 -0,7 -40,3
Avyttringar och utrangeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Omvérderingar 4,3 0,0 0,0 4,3 -4,3 0,0 0,0 -4,3
Arets omrakningsdiffererser 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets rantekostnader 6,9 0,0 0,0 6,9 15,4 0,0 0,1 15,5
Utgaende leasingskuld 129,3 0,0 0,3 129,6 136,3 0,1 0,6 137,0
Utgdende redovisad leasingskuld 129,3 0,0 0,3 129,6 136,3 0,1 0,6 137,0
Varav:
Langfristig skuld 1113 0,0 0,1 1114 118,7 0,0 0,3 119,0
Kortfristig skuld 18,0 0,0 0,2 18,2 17,7 0,1 0,3 18,0
Summa 129,3 0,0 0,3 129,6 136,3 0,1 0,6 137,0
L6ptid leasingskuld odiskonterat
Koncern
Forfallotidpunkt for leasingskulden 2021-12-31 2020-12-31
2021 0,0 24,6
2022 25,2 24,8
2023 24,9 24,5
2024 24,8 24,4
2025 24.8 24,4
2026 24,8 0,0
Langrean5ar 93,0 115,8
Summa 217,6 238,4
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Not 11 Ovriga administrationskostnader

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2021 2020 2021 2020
Hyres- och fastighetskostnader 40,5 11,9 40,5 29,2
IT-kostnader 79,7 71,4 79,6 71,4
Reklam och marknadsféring 38,4 35,4 38,4 35,4
Konsulter och 6vrigt kdpta tjanster 28,7 24,3 25,7 22,7
Telefoni och porto 9,7 10,1 9,7 10,1
Ovrigt 14,3 28,0 47,8 46,3
Summa 211,2 181,0 241,6 215,1
Revisionsarvoden Ernst & Young AB

Revisionsuppdrag 4,3 4,3 3,7 3,7
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 1,1 1,1 1,1 1,1
Skatteradgivning 0,1 0,1 0,1 0,1
Ovriga tjanster 0,1 0,0 0,1 0,0
SummaEY 5,6 5,5 5,0 4,9

Med revisionsuppdraget avses granskning av arsredovisningen och bokféringen,
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som
det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade

som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av
sadana Ovriga arbetsuppgifter.

Not 12 Kreditforluster, netto

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget innefattar éversiktlig gransk-
ning av delarsrapporter, myndighetsrapportering och tjanster i anslutning till
intygsgivning och utlatanden. Skatteradgivning innefattar allméanna tjanster for
utlandsboende och andra beskattningsfragor. Ovriga tjdnster innefattar radgiv-
ning i redovisningsfragor, tjanster i samband med foretagsforvarv/verksamhets-
férandringar, operationell effektivitet och beddmning av intern kontroll.

KONCERN MODERBOLAG

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020 2021 2020
Lan till upplupet anskaffningsvarde

Reserveringar - Steg 1 1,0 -3,2 1,1 -4,7
Reserveringar - Steg 2 12,1 19,1 12,1 19,1
Reserveringar - Steg 3 -172,1 -152,2 -172,1 -152,2
Summa -158,9 -136,3 -158,8 -137,8
Nedskrivning -16,0 -38,2 -16,0 -38,2
Atervinningar 9,5 8,1 9,5 8,1
Summa -6,5 -30,1 -6,5 -30,1
Summa I3n till upplupet anskaffningsvarde -165,4 -166,5 -165,3 -168,0
Lanel6ften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 -0,4 0,2 -0,4 0,2
Reserveringar - Steg 2 0,0 0,0 0,0 0,0
Reserveringar - Steg 3 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa -0,4 0,2 -0,4 0,2
Summa kreditforluster -165,8 -166,3 -165,7 -167,8

40



Not 13 Skatt

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Aktuell skatt -13,6 -21,1 -8,7 -7,4
Aktuell skatt avseende tidigare ar 1,3 -1,7 1,3 21
Aktuell skattekostnad -12,3 -22,9 -7.4 -9,6
Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader 1,3 -4,0 -5,1 -3,2
Redovisad skatt i resultatrakning -11.0 -26,9 -12,5 -12,7
Skatt hanforligt till 6vrigt totalresultat, specificering
Skatt pa vardeférandringar sékringar av nettoinvesteringar 0,4 -0,1 0,4 -0,1
Total skatt i Gvrigt totalresultat 0,4 -0,1 0,4 -0,1
Koncernen 2021 % 2020 %
Skillnad mellan redovisad skatt och
skatt baserad pa géllande svensk skattesats
Resultat fére skatt 64,9 57,9
Skatt enligt géllande skattesats" -13,4 -20,6% -12,4 -21,4%
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -7,9 -12,2% -13,3 -23,0%
Andra skattesatser i utldndska enheter -0,2 -0,4% 0,5 0,9%
Skatt hanforlig till tidigare ar 1,3 2,0% -1,7 -3,0%
Avdrag negativt rantenetto koncernbolag 51 7,9% 0,0 0,0%
Outnyttjat underskott fran tidigare ar 0,5 0,8% 0,0 0,0%
Ovrigt 3,7 5,7% 0,0 0,0%
Redovisad skatt i resultatrakningen -11,0 -16,9% -26,9 -46,5%
Moderbolaget 2021 % 2020 %
Skillnad mellan redovisad skatt och
skatt baserad pa géllande svensk skattesats
Resultat fore skatt 20,5 6,7
Skatt enligt géllande skattesats -4,2 -20,6% -1,4 -21,4%
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -15,5 -75,5% -13,3 -198,5%
Skatt hanforlig till tidigare ar 1,3 6,5% -2,1 -31,6%
Avdrag negativt rantenetto koncernbolag 51 24.,8% 0,0 0,0%
Ovrigt 0,8 3,9% 4,2 61,9%
Redovisad skatt i resultatrakningen -12.5 -60,9% -12,7 -143,3%
Moderbolaget 2021 2020 2021 2020
Skatteeffekt hanforlig till orealiserade forluster pa derivat 0,0 1,0 0,0 1,0
Skatteeffekt hanforlig till vardefoérandring forvarvade forfallna fordringsportfoljer
samt IFRS16 6,3 -0,9 0,0 0,0
Skatteeffekt av andrad skattesats 0,0 1,0 0,0 1,0
Uppskjuten skatt hanforligt till poster redovisat mot eget kapital 0,4 -0,1 0,4 -0,1
Skatteeffekt av restvardemetod -5,5 -7,2 -5,5 -7,2
Forandring av uppskjuten skatt utan motsvarande effekt pa effektiv skatt 0,0 2,1 0,0 2,1
Uppskjuten skatt 1,3 -4,0 -5,1 -3,2

41



Not 14 Belaningsbara
statsskuldforbindelser mm

2021 2020
Koncern och Redovisat Nominellt Redovisat Nominellt
moderbolag, mkr varde belopp varde belopp
Verkligt vérde via resultat-
rékningen
Svenska Staten,
Kommuner & Landsting 257,1 250,0 263,6 250,0
Summa 257,1 250,0 263,6 250,0
mkr 2021 2020
Loptidsinformation
Aterstaende I6ptid om hégst
3 ménader 0,0 0,0
Aterstaende I6ptid langre &n
3 manader men hogst 1ar 50,8 0,0
Aterstaende I6ptid langre &n
1ar men hogst 5 ar 206,3 263,6
Aterstaende I6ptid langre
anbar 0,0 0,0
Summa 257,1 263,6

Verklig vardeféranding éver OCI uppgar till 2,1 mkr (-0,4) under 2021.

Not 15 Utlaning till kreditinstitut

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2021 2020 2021 2020
Betalbart vid

anfordran 268,8 254,0 156,6 185,4
Sparrade medel 18,0 12,4 18,0 12,4
Summa 286,8 266,4 174,6 197,9
Utlaning i

svenska kronor 108,7 158,3 108,7 158,3
Utlaning i

utlandsk valuta 178,1 108,1 65,9 39,6
Summa 286,8 266,4 174,6 197,9

Sparrade medel avser depositioner till kortutgivare med 22,4 (20,3).

Not 16 Utlaning till allméanheten

Nedan tabell visar utlaning till allmanheten i moderbolaget och koncernen.

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Utlaning till
allmanhet, brutto 194115 19 034,9 18 123,6 17 758,3
varav Steg 1 12 021,9 12 017,2 14 222,5 13 894,0
varav Steg 2 1024,1 1217,0 1024,1 12170
varav Steg 3
egengenererade
fordringar 2 549,8 2 296,7 2 549,8 2 296,7
varav Steg 3
férvarvade for-
dringsportfoljer 3815,7 3503,9 327,2 350,5
Summa
reserveringar -1 309,4 -11911 -1311,4 -1191,1
varav Steg 1 -62,2 -64,2 -64,2 -64,2
varav Steg 2 -50,0 -70,7 -50,0 -70,7
varav Steg 3 -1197,1 -1 056,3 -1197,1 -1056,3
Utlaning till
allmanhet, netto 18 102,1 17 843,7 16 812,2 16 567,1
KONCERN MODERBOLAG
Reserveringsgrad 2021 2020 2021 2020
Steg1, % 0,5 0,5 0,5 0,5
Steg 2, % 4,9 5,8 4,9 5,8
Steg 3, %
egengenererade
fordringar 47,0 46,0 47,0 46,0

Forvarvade fordringsportfoljer varderas i enlighet med IFRS 9 och redovisas netto i
steg 3, utlaning till allmanheten.
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Not 16, fortsattning

Foréandringar i redovisat bruttovarde och

Forvarvade fordring-

forlustreserver i koncernen: Ej kreditférsamrade Kreditférsamrade sportfoljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Redovisat bruttovarde:

Redovisat bruttovarde per 1januari 2021 12 017,2 1217,0 2 296,7 3503,9 19 034,8
Nya finansiella tillgangar 3968,7 2441 355,3 1162,1 5730,3
Bortbokade finansiella tillgangar -3 848,0 -471,8 -165,3 -854,9 -5 340,0
Avskrivningar 0,0 0,0 -34,2 0,0 -34,2
Forflyttning till steg 1 409,1 -402,7 -6,4 0,0 0,0
Forflyttning till steg 2 -474,2 480,7 -6,5 0,0 0,0
Forflyttning till steg 3 -64,8 -43,3 108,1 0,0 0,0
Valutaeffekt 13,8 0,0 0,0 4.6 18,4
Ovrigt 0,0 0,0 2,1 0,0 2,1
Redovisat bruttovérde per 31 december 2021 12021,9 1024,1 25498 38157 194115
Férlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2021 -64,2 -70,7 -1 056,2 0,0 -1191,1
Nya finansiella tillgangar -25,1 -14.1 -158,4 0,0 -197,7
Bortbokade finansiella tillgangar 39,1 20,4 44,2 0,0 108,7
Foéréandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 8,5 2,9 0,0 0,0 11,4
Forandringar pga. expertutlatanden (manuella

modifieringar och individuella bedémningar) 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
Forflyttning till steg 1 -25,5 26,2 2,8 0,0 3,5
Forflyttning till steg 2 4,8 -16,9 1,8 0,0 -10,3
Forflyttning till steg 3 0,7 2,2 -29,1 0,0 -26,2
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-

erat i avbokning fran balansrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt -0,5 0,0 -2,1 0,0 -2,6
Forlustreserver per 31 december 2021 -62,2 -50,0 -1197,2 0,0 -1 309,4
Redovisat vérde, netto 11 959,7 974,1 1 352,6 3815,7 18 102,1
Utgéende balans per 31 december 2021 11 959,7 974,1 1 352,6 3 815,7 18102,1
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Foréandringar i redovisat bruttovarde och

Forvarvade fordring-

forlustreserver i moderbolaget: Ej kreditférsamrade Kreditférsamrade sportfoljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Redovisat bruttovarde:

Redovisat bruttovarde per 1januari 2021 13 894,0 1217,0 2 296,7 350,5 17 758,3
Nya finansiella tillgangar 4270,8 2441 355,3 0,0 4.870,2
Bortbokade finansiella tillgangar -3 848,0 -471,8 -165,3 -27,8 -4 512,9
Avskrivningar 0,0 0,0 -34,2 0,0 -34,2
Forflyttning till steg 1 409,1 -402,7 -6,4 0,0 0,0
Forflyttning till steg 2 -474,2 480,7 6,5 00 0.0
Forflyttning till steg 3 -64,8 -43,3 108,1 0,0 0,0
Valutaeffekt 35,5 0,0 0,0 4,6 40,1
Ovrigt 0,0 0,0 2,1 0,0 2,1
Redovisat bruttovirde per 31 december 2021 142225 1204,1 25498 21,2 181236
Forlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2021 -64,2 -70,7 -1056,3 0,0 -1191,1
Nya finansiella tillgangar -25,1 -14.1 -158,4 0,0 -197,7
Bortbokade finansiella tillgangar 37,1 20,4 44,2 0,0 101,7
Foérandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 8,5 2,9 0,0 0,0 11,4
Forandringar pga. expertutlatanden (manuella

modifieringar och individuella bedémningar) 0.0 0.0 0.0 0,0 0,0
Forflyttning till steg 1 -25,5 26,2 2,8 0,0 3,5
Forflyttning till steg 2 4.8 -16,9 1,8 0,0 -10,3
Forflyttning till steg 3 0,7 2,2 -29,1 0,0 -26,2
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-

erat i avbokning fran balansrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt -0,5 0,0 -2,1 0,0 -2,6
Forlustreserver per 31 december 2021 -64,2 -50,0 -1197,1 0,0 -1311,4
Redovisat vérde, netto 14 158,3 974,1 1352,6 327,2 16 812,2
Utgaende balans per 31 december 2021 14 158,3 974,1 1352,6 327,2 16 812,2




Not 16, fortsattning

Foéljande tabell visar férandringar i redovisat bruttovarde och reserv fér mo-
derbolaget som en jamférelse mellan den 1januari och den 31 december 2020.
Koncernen innehéller elimineringar for koncerninterna mellanhavanden som
uppgar till -1200,6 mkr, samt i Steg 3 tillkommer forvarvade forfalina portféljer

till varde av 3 488,5 mkr.

Forandringar i redovisat bruttovarde och

Férvérvade fordring-

forlustreserver i moderbolaget: Ej kreditférsamrade Kreditférsdmrade sportfoljer Totalt
mkr Steg1 Steg 2 Steg 3 Steg 3

Redovisat bruttovarde:

Redovisat bruttovarde per 1januari 2020 12 864,7 2 240,5 2 056,3 406,6 17 568,3
Nya finansiella tillgangar 4 850,7 279,4 933,3 0,0 6 063,5
Bortbokade finansiella tillgangar -4 247,2 -688,9 -774,1 -45,7 -5755,9
Avskrivningar 0,0 0,0 -34,2 0,0 -34,2
Forflyttning till steg 1 1117,1 -1109,9 -7,2 0,0 0,0
Forflyttning till steg 2 -5655,4 561,5 -6,1 0,0 0,0
Forflyttning till steg 3 -60,9 -65,6 126,5 0,0 0,0
Valutaeffekt -75,0 0,0 0,0 -10,4 -85,5
Ovrigt 0,0 0,0 2,1 0,0 2,1
Redovisat bruttovirde per 31 december 2020 13894,0 12170 22967 3505 17758,3
Forlustreserver

Forlustreserver per 1januari 2020 -59,7 -89,8 -941,1 0,0 -1090,5
Nya finansiella tillgangar -43,4 -28,5 -209,9 0,0 -281,8
Bortbokade finansiella tillgangar 10,3 19,6 71,3 0,0 101,2
Foéréandrade riskvariabler (EAD, PD, LGD) 61,4 -10,6 50,4 0,0 101,2
oditeingaroon mcnduls comning) 00 00 00 00 %0
Forflyttning till steg 1 -42,9 52,6 2,9 0,0 12,6
Forflyttning till steg 2 7,5 -19,6 2,7 0,0 -9,5
Forflyttning till steg 3 2,6 14,1 -30,5 0,0 -13,8
Modifierade finansiella tillgangar som inte result-

erat i avbokning fran balansrékningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ovrigt 0,0 -8,5 2,1 0,0 -10,6
Férlustreserver per 31 december 2020 -64,2 -70,7 -1 056,3 0,0 -1191,1
Redovisat vérde, netto 13 829,8 1146,4 1240,4 350,5 16 567,1
Utgaende balans per 31 december 2020 13 829,8 1146,4 1240,4 350,5 16 567,1
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Not 16, fortsattning

Redovisat bruttovarde och forlustreserv - branschférdelning

imoderbolaget
31 december 2021 31 december 2020
Redovisat Forlust- Redovisat Redovisat Forlust- Redovisat
mkr bruttovarde reserv nettovérde bruttovérde reserv nettovérde
Utlaning till
allménheten 194115 -1 309,4 18 102,1 17 758,3 -1191,1 16 567,1
Privatkunder 14 020,0 -1 244,6 12 775,4 12 815,0 -11154 11 699,6
Bolan 733,8 -18,9 714,8 735,1 -21,3 713,8
Kooperativ 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Blanco 13 286,2 -1225,7 12 060,6 12 079,9 -1094,1 10985,8
Foretagskunder 5391,5 -64,9 5 326,6 4943,3 -75,5 4 867,6
Jordbruk, fiske, skog 64,6 -1,8 62,8 47,0 -1,0 46,0
Tillverkning 76,9 -2,3 74,6 69,3 -3,7 65,6
Offentlig sektor 184,2 -7,4 176,8 104,2 -5,1 99,2
Bygg 171,83 -6,3 165,0 150,7 -5,4 145,3
Detaljhandel 191,6 -8,0 183,6 127,2 -4,1 123,1
Transport 1315 -5,6 125,9 139,2 -5,1 134,1
Hotell och restaurang 193,6 -9,2 184.,4 164,8 -11,9 152,9
Informationsteknologi 27,9 -0,3 27,5 21,9 -0,5 21,4
Bank och forsakring 589,4 -0,2 589,2 47 0,0 4.7
Fastighetsforvaltning 193,5 -1,7 191,8 473,9 -3,2 470,7
Tjanstesektor 16131 -7,1 1606,0 145,1 -9,6 135,4
Ovrig utlaning till féretag 1953,9 -15,0 1938,9 3495,2 -26,1 3469,1
Utlaning till 194115 -1 309,4 18 102,1 17 758,3 -1191,1 16 567,1
allmanheten exklusive
Riksgalden och ater-
kopsavtal
Riksgéaldskontoret 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Aterkopsavtal
8 0,0 0,0 0,0
Riksgéldskontoret g ap) oY
Aterképsavtal, dvriga 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa utléning till 19 411,5 -1 309,4 18 102,1 17 758,3 -1191,1 16 567,1
allmanheten
KONCERN MODERBOLAG KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020 mkr 2021 2020 2021 2020
Loptidsinformation Réntebindningstid
Aterstaende I6ptid om )
Aterstaende bind-
hégst 3 manader 11874 0185 11874 o185 ' erstaendedin
ningstid om hogst
Aterstaende Ioptid langre 3 manader 178556 174709 165657 16194,3
an tre madnader men
hogst ett ar 613,8 454,3 613,8 454,3 Aterstaende bindningstid
o l&ngre &n 3 manader men
{“erSté}e”de I6ptid langre hogst14r 108,7 117,8 108,7 117,8
anettar men hogst 5 ar 47271 46238 47271 46238  Agerstaende bindnings-
Aterstaende 16ptid mer tid langre an ett ar men
anb5ar 11573,8 118471 102839 10570,5 hoégst 5 ar 137,8 254,9 137,8 254,9
Summa 18 102,1 17 843,7 16812,2 16567,1 Summa 18 102,1 17 843,7 16 812,2 16 567,1
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Not 17 Derivat

Alla vérdeférandringar redovisats I6pande 6ver resultatet.

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Valutasakringsinstrument Valuta Verkligt varde Nominellt varde Verkligt varde Nominellt varde
Valutaterminer EUR 12,2 1259,8 20,1 1365,1
Valutaterminer NOK -2,0 243,1 -0,8 209,2
Valutaterminer usb 0,2 22,8 0,5 20,9
Summa 10,4 1525,8 19,7 1595,2
Derivat avser valutasédkring av banktillgodohavanden och fordringar i EUR, USD samt NOK.

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020

Réntesékringsinstrument Valuta Verkligt varde Nominellt virde Verkligt varde Nominellt varde
Rénteterminer SEK 0,2 -250,0 0,3 -250,0
Summa 0,2 -250,0 0,3 -250,0
Summa derivat 10,6 1275,8 20,0 1 345,2
varav forfaller efter mer &n 12 manader 0,0 0,0 0,0 0,0
Not 18 Aktier och andelar

2021 2020
mkr Redovisat varde Redovisat varde
Jamiibora Scandinavia AB” 0,0 0,0
Summa 0,0 0,0
" Jamiibora Scandinavia AB org nr 556707-6269 (onoterat), har satts i konkurs.
Not 19 Aktier och andelar i koncernforetag
Moderbolag, mkr 2021 2020
Aktier och andelar i koncernféretag Org.nr Séte Antal aktier Andel % Redovisat varde Redovisat véarde
Sergel Finans AB” 559067-6416 Stockholm 50 000 100 546,5 546,5
Sergel Finans AS? 993245887 Sandefjord 10000000 100 46,2 46,2
Sergel Finans OY?® 1571416-1 Helsingfors 2 500 100 §1585) 112,5
Summa 668,1 705,1

Utdelningar fran koncernféretag uppgar till 72,0 mkr (0,0). Nedskrivning av aktier och andelar i koncernforetaget Sergel Finans OY

uppgar till -37 mkr (0,0).

"Eget kapital uppgar till 178,4 mkr och resultatet 2021 uppgar till 1,9 mkr.
2 Eget kapital uppgar till 73,3 mkr och resultatet 2021 uppgar till 17,8 mkr.
9 Eget kapital uppgar till 28,0 mkr och resultatet 2021 uppgar till 3,8 mkr.
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Not 20 Immateriella och materiella Not 21 Ovriga tillgangar
anlaggningstillgangar

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020 KONCERN MODERBOLAG
Utvecklingsprojekt mkr 2021 2020 2021 2020
Anskaffningsvérde Kundfordringar 27,5 22,6 26,7 21,8
Ingéende anskaffningsvarde 108,1 43,2 Fordran pa
Arets aktiveringar 179,8 154,1 koncernféretag 0,0 0,0 235,9 163,9
Omklassificering till svriga immateriella -113,7 -89,2 Skattefordran 29,6 87,4 56,9 72,0
Utgéende redovisat varde 174,2 108,1 Ovriga fordringar 64,8 60,4 15,2 151
Summa 6vriga 121,8 170,4 334,7 272,8
tillgangar
Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020 varav forfaller
Ovrigaimmateriella (IT-system, efter mer an 12 0,0 0,0 0,0 0,0
Licenser etc.) Anskaffningsvarde méanader
Ingéende anskaffningsvarde 343,2 254,0 Reser\{ os?kra ford- 0.5 2.2 0.5 2.9
Omklassificering fran pagaende ringaringariovan
utvecklingsprojekt 113,7 89,2
Forsaljning/utrangeringar 0,0 0,0
Summa 456,9 343,2 M
Not 22 Foérutbetalda kostnader och

Ack. avskrivningar

upplupna intakter

Ing&ende ack avskrivningar -148,7 -107,0
Arets avskrivningar -62,1 -41,6 KONCERN MODERBOLAG
Férséljning/utrangeringar 0,0 0,0 mkr 2021 2020 2021 2020
Summa -210,8 -148,6 Upplupna
Utgaende redovisat varde 246,2 194,6 ranteintakter 17,2 17,3 174 17,3
6vriga immateriella Upplupna arvoden
h utla 1,8 1,8 1,8 1,8
Summa utgéende redovisat virde 420,3 302,7 ochutiage
immateriella tillgangar Inkassoarvode 2,2 1.9 2,2 19
Avifordringar 11,4 12,0 11,4 12,0
Ovriga upplupna
Moderbolag, mkr 2021 2020 intakter 0,0 11 0,0 1,1
Materiella anlaggningstillgangar Forutbetalda
Inventarier kostnader 44,8 31,0 35,7 24,2
Anskaffningsvarde Summa 77,5 65,0 68,6 58,2
Ing&ende anskaffningsvarde 45,7 44,5 Varav forfaller
Arets inkop 0.3 192 efter meran12 0,0 0,0 0,0 0,0
R ) ' ' méanader
Forséljningar och utrangeringar 0,0 0,0
Summa 46,0 45,7
Ack. avskrivningar o . R .
Ing&ende ack avskrivningar -31,7 -25,8 NOt 23 |n|an|ng fran a”manheten
Arets avskrivningar 4,0 5,9
Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Forsaljningar och utrangeringar 0,0 0,0 —
Summa 357 317 Inldning i svenska kronor
Summa utgaende redovisat varde 10,3 14,0 Finansiella foretag L 1002
materiella tillgangar Icke finansiella féretag 2752,0 2 492,2
Foretaghushall 2 402,6 1994,8
Materiella anlaggningstillgdngar avser enbart moderbolaget, i koncernen Ovriga hushall 13618,6 15199.6
tillkommer aven leasing enligt IFRS16, for mer info se not 10. Offentlig férvaltning 289,0 62,9
Summa 19 180,0 19 849,8
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Not 24 Ovriga skulder

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Skuld till moder-
foretag 9,4 36,5 9,4 36,5
Skuld till évriga
koncernféretag 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantdrss-
kulder 85,6 88,4 28,5 30,6
Innehallen skatt
fran kunder 17,1 18,1 17,1 18,1
Leasingskulder 111,4 133,5 0,0 0,0
Ovriga skulder 12,3 15,8 3,5 15,1
Summa 235,7 292,3 58,4 100,2

Not 25 Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Not 27 Efterstallda skulder

2021

Koncern och Redovisat  Nominellt
moderbolag, mkr Réantesats Forfallodag varde varde
Supplementéarkapital

Tidsbundet

forlagslan, externt? 5,91% 2028-10-30 298,3 300,0
Tidsbundet

forlagslan, externt? 5,79% 2029-08-28 296,9 300,0
Summa 595,2 600,0

2020

Koncern och Redovisat  Nominellt
moderbolag, mkr Réantesats Forfallodag varde varde
Supplementarkapital

Tidsbundet

forlagslan, externt” 5,93% 2028-10-30 297,3 300,0
Tidsbundet

forlagslan, externt? 5,80% 2029-08-28 205,8 300,0
Summa 593,1 600,0
Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Kostnader for efterstéllda skulder 39,8 63,0

" For ytterligare information avseende villkor se Marginalen Banks webbsida

www.marginalen.se

Not 28 Skulder till kreditinstitut

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Utlandskt kreditinstitut 90,3 103,4
Summa 90,3 103,4

Avser inlaning fran European Investment Fund (11,7 mEUR).
Lanet forfaller 2027-09-30.

KONCERN MODERBOLAG

mkr 2021 2020 2021 2020
Férutbetalda
intakter 44.6 40,8 44.6 40,8
Upplupna réntor 178,6 170,6 178,6 170,6
Upplupna person-
alkostnader 23,7 20,0 2:385) 19,6
Ovriga Upplupna
kostnader 51,4 55,2 22,3 19,0
Summa 298,3 286,6 268,9 249,9

Varav forfaller

efter mer an 12 0,0 0,0 0,0 0,0

manader
Not 26 Uppskjuten skatteskuld

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Uppskjuten
skatteskuld 204,5 2457 31,4 25,9
Utgaende balans 204,5 245,7 31,4 25,9
Koncernen Moderbolag

Ingéende balans 245,7 25,9
Foéréandring uppskjuten skatt férfallina
portféljer 41,3 0,0
Restvardesmetod leasing 0,0 5,5
Utgaende balans 204,5 31,4
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Not 29 For egna skulder
stallda sakerheter

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Panter och darmed jamférliga

sakerheter fér egna skulder och

redovisade forpliktelser:

Stélld sékerhet Riksbanken 100,0 100,0
O"vnga stallda panter och jamférliga 33.0 27.4
sakerheter ?

Summa 133,0 127,4
" Avser garantier for korttransaktioner och hyra av fastighter.

Not 30 Ataganden

Koncern och moderbolag, mkr 2021 2020
Beviljade ej utbetalda lan 188,6 190,2
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 810,4 1011,6
Summa 999,0 1201,8

Not 31 Samlad redogdrelse for
kapitalbaskrav och kapitalbas

Kapitaltdckningsanalys

Bakgrund
Gemensamma regler om tillsynskrav for kreditinstitut har beslutats av EU.
Avsikten med reglerna ar dels att forstarka institutens motstandskraft mot nya
kriser, dels att 0ka fortroendet for att instituten ska klara av att hantera nya kriser.
Information om kapitaltdckning i arsredovisningen avser sadan informa-
tion som ska lamnas enligt Lag (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag, Finansinspektionens féreskrifter och allménna
rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag, Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 575/2013 och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad (FFFS 2014:12) om tillsynskrav
och kapitalbuffertar.
Ovriga upplysningar som krévs enligt FFFS 2014:12 och Europaparlamentets
och Radets férordning (EU) 575/2013 Idmnas pa Marginalen Banks webbsida,
www.marginalen.se

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Berékning av kapitalbas och kapitalbaskrav ar utférd i enlighet med
Europaparlamentets och Radets forordning (EU) 575/2013, lagen (2014:966)

om kapitalbuffertar och Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar. Utfall avser berékning i enlighet med lagstadgat
minimikrav pa kapital, benamnt pelare 1, for kreditrisk, marknadsrisk, operativ
risk och CVA-risk, kapitalbehov for att halla en kapitalkonserveringsbuffert och
en kontracyklisk buffert, samt évrigt kapitalbasbehov (pelare 2).

Kapitalbaskravet for kreditrisk beraknas enligt schablonmetoden och utgér
8 procent av riskvagt exponeringsbelopp. Kapitalbaskravet for operativ risk
berédknas enligt schablonmetoden som det treariga genomsnittet av summan
av de arliga kapitalbaskraven for samtliga affarsomraden. Kapitalbaskravet for
valutakursrisk beréknas enligt den férenklade schablonmetoden och utgér 8
procent avsumman av den totala nettopositionen i valuta. Kapitalkrav for kredit-
vardighetsjusteringsrisk, CVA-risk, berdknas enligt schablonmetoden och avser
positioner i OTC-derivat.

Det finns inga nuvarande eller férvantade vasentliga praktiska eller rattsliga
hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av
skulder mellan moderforetag och dotterforetag.

Marginalen Bank och den konsoliderade situationen har uppfyllt de regulato-
riska kapitalkraven under hela 2021.
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Samlad redogérelse for totalt kapitalbehov och kapitalbas 2021-12-31.
Nedan information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:12

31december 2021
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr

MARGINALEN BANK

Andel av riskvagt

Belopp exponeringsbelopp
Kéarnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 585,5 4,5%
Sérskilt kdrnprimérkapitalkrav enligt 2 kap. 18 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)" 1138 0.9%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 326,8 2,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? E/T E/T
Total Iamplig karnprimarkapitalniva 1 026,2 7,9%
Internt bedomt karnprimarkapitalbehov 1 026,2 7,9%
Karnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1 333,7 10,3%
Primérkapital
Primarkapitalkrav enligt artikel 921 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 780,7 6,0%
Sérskilt primérkapitalkrav enligt 2 kap. 18 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut
och véardepappersbolag (pelare 2-krav)” pRLE 1.2%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 326,8 2,5%
Priméarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? E/T E/T
Total I1amplig primarkapitalniva 1259,3 9,7%
Internt bedémt primarkapitalbehov 1259,3 9,7%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 1530,8 11.8%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 921 c i tillsynsforordningen (pelare 1-krav) 1040,9 8,0%
Sarskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)” 2024 1.6%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 326,8 2,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning? E/T E/T
Total I1amplig kapitalbasniva 1570,1 12,1%
Internt bedémt kapitalbehov 1570,1 12,1%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsforordningen 2 126,0 16,3%
Andel av totalt
exponeringsmatt
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet Belopp for bruttosoliditet
Primarkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 584,9 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut
och vardepappersbolag (pelare 2-krav) 0 0.0%
Priméarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? E/T E/T
Total I1amplig priméarkapitalniva 584,9 3,0%
Primérkapital enligt del tva i tillsynsforordningen 1530,8 7,9%

" Dessa belopp baseras pa internt bedomt kapitalbehov.

2 Enligt gruppens interna kapitalutvardering finns inget behov av att halla kapital under vagledning i pelare 2.

Finansinspektionen har inte underrattat gruppen om vagledning i pelare 2.
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Not 31, fortsattning

Nedan information om kapitalbas och kapitalbaskrav i enlighet med FFFS 2014:12.

31december 2021
Riskbaserat kapitalbaskrav, mkr

KONSOLIDERAD SITUATION

Andel av riskvagt

Belopp exponeringsbelopp
Karnprimarkapital
Karnprimarkapitalkrav enligt artikel 921 a i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 918,5 4,5%
Sérskilt karnprimarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut
och véardepappersbolag (pelare 2-krav)” 1eoe 0.9%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 513,4 2,5%
Karnprimarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? 0,0 0,0%
Total Iamplig kdrnprimarkapitalniva 1621,8 7,9%
Internt bedémt ka@rnprimarkapitalbehov 1621,8 7,9%
Kéarnprimarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 2171,9 10,6%
Primérkapital
Priméarkapitalkrav enligt artikel 92.1 b i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 1224,6 6,0%
Sérskilt primérkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sarskild tillsyn éver kreditinstitut
och vardepappersbolag (pelare 2-krav)® 253,38 1.2%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 513,4 2,5%
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? 0,0 0,0%
Total Iamplig primarkapitalniva 1991,3 9,8%
Internt bedomt primarkapitalbehov 1991,3 9,8%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 2 337,3 11,5%
Kapitalbas
Kapitalbaskrav enligt artikel 921 c i tillsynsférordningen (pelare 1-krav) 1632,8 8,0%
Sérskilt kapitalbaskrav enligt 2 kap. 1§ 2 lagen (2014:968) om sérskild tillsyn éver kreditinstitut
och véardepappersbolag (pelare 2-krav)” 337,7 1,7%
Kombinerat buffertkrav enligt 2 kap. 2 § lagen (2014:966) om kapitalbuffertar 513,4 2,5%
Kapitalbasbehov enligt pelare 2-vagledning? 0,0 0,0%
Total Iamplig kapitalbasniva 2 483,9 12,2%
Internt bedomt kapitalbehov 2 483,9 12,2%
Kapitalbas enligt del tva i tillsynsférordningen 2771,2 13,6%
Andel av totalt
exponeringsmétt
Kapitalbaskrav som avser bruttosoliditet Belopp for bruttosoliditet
Priméarkapitalkrav enligt artikel 92.1d i tillsynsférordningen 724,7 3,0%
Sarskilt primarkapitalkrav enligt 2 kap. 1§ 1lagen om sérskild tillsyn éver kreditinstitut
och véardepappersbolag (pelare 2-krav) oY 0.0%
Primarkapitalbehov enligt pelare 2-vagledning? 0,0 0,0%
Total I1amplig primarkapitalniva 724,7 3,0%
Primarkapital enligt del tva i tillsynsférordningen 2 337,3 9,7%

" Dessa belopp baseras pa internt bedomt kapitalbehov.

2 Enligt gruppens interna kapitalutvardering finns inget behov av att halla kapital under vagledning i pelare 2.

Finansinspektionen har inte underrattat gruppen om vagledning i pelare 2.
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Not 32 Nyckeltal Kapital- och likviditetstackning

Nedan tabell EU KM1 enligt Europeiska kommissionens genomférandeférordning

. . . : KONSOLIDERAD
(EU) 2021/637 fér konsoliderad situation. MARGINALEN BANK SITUATION
31dec 31dec 31dec 31dec
mkr 2021 2020 2021 2020
Tillganglig kapitalbas
Karnprimarkapital 1333,7 14647 2171,9 22187

Primérkapital

Totalt kapital

Riskvagt exponeringsbelopp

Totalt riskvagt exponeringsbelopp

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet)
Karnprimarkapitalrelation (%)

Primarkapitalrelation (%)

Total kapitalrelation (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfér 1ag bruttosoliditet (som en pro-
centandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker &n risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav: ska utgoras av karnpriméarkapital (i procentenheter)
varav: ska utgoras av primarkapital (i procentenheter)

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%)

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvdgda
exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%)

Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker identifierade pa
medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%)
Systemriskbuffert (%)

Buffert for globalt systemviktigt institut (%)
Buffert for andra systemviktiga institut (%)
Kombinerat buffertkrav (%)

Samlade kapitalkrav (%)

Tillgangligt kérnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for 6versyns- och utvérde-
ringsprocessen (%)

Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt
Bruttosoliditetsgrad (%)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor Iag bruttosoliditet
(som en procentandel av det totala exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%)
varav: ska utgoras av karnprimarkapital (i procentenheter)
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for dversyns- och utvarderingsprocessen (%)

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det
totala exponeringsmattet)

Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%)

Samlat bruttosoliditetskrav (%)

Likviditetstéackningskvot

Totala hogkvalitativa likvida tillgngar (viktat varde — genomsnitt)
Likviditetsutfléden - totalt viktat véarde

Likviditetsinfloden - totalt viktat véarde

Totala nettolikviditetsutfloden (justerat varde)

Likviditetstackningskvot (%)

1530,8 1660,8
2126,0 2 258,9

13011,0 13 092,4

10,3% 11,2%
11,8% 12,7%
16,3% 17,2%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
8,0% 8,0%
2,5% 2,5%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
2,5% 2,5%
10,5% 10,5%
2,4% 3,1%

19 280,4 228410

7,9% 7,3%
0,0% E/T
0,0% E/T
3,0% E/T
0,0% E/T
3,0% E/T

3309,5 4.378,1
2168,3 2 376,5

237,8 233,3
1930,5 2 143,2
171,4% 204,3%

2337,3 2373,1
27712 2790,9

20 410,6 20 269,0

10,6% 10,9%
11,5% 11,7%
13,6% 13,8%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
8,0% 8,0%
2,5% 2,5%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
0,0% 0,0%
2,5% 2,5%
10,5% 10,5%
2, 7% 3,0%

24 156,2 24 842,3

9,7% 9,6%
0,0% E/T
0,0% E/T
3,0% E/T
0,0% E/T
3,0% E/T

3359,2 44250
2164,0 2 033,4

659,9 709,7
1504,2 1323,7
223,3% 334,3%
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Not 32, fortsdttning

KONSOLIDERAD
MARGINALEN BANK SITUATION
31dec 31dec 31dec 31dec
mkr 2021 2020 2021 2020
Stabil nettofinansieringskvot
Total tillganglig stabil finansiering 20 095,6 20 651,6 21 774,6 21822,4
Totalt behov av stabil finansiering 14 663,6 154157 16 904,0 17 558,6
Stabil nettofinansieringskvot (%) 137,0% 134,0% 128,6% 124,3%
MARGINALEN BANK KONSOLIDERAD SITUATION
Totala riskvagda Totala kapital- Totala riskvagda Totala kapital-
exponeringsbelopp baskrav exponeringsbelopp baskrav
mkr 2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31  2021-12-31 2020-12-31 2021-12-31
Kreditrisk (exklusive motpartskreditrisk) 11 809,7 11 821,6 944.,8 18 694,4 18 557,1 1495,6
Varav schablonmetoden 11 809,7 11821,6 944.,8 18 694,4 18 557,1 1495,6
Varav den grundldggande internmetoden (F-IRB) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav klassificeringsmetoden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav aktier enligt den enkla riskviktade metoden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav den avancerade internmetoden (A-IRB) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Motpartskreditrisk 13,6 7,2 1,1 23,4 13,1 1,9
Varav schablonmetoden 12,9 5,2 1,0 22,2 9,4 1.8
Varav metoden med interna modeller 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav exponeringar mot en central motpart 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav kreditvardighetsjustering 0,7 2,0 0,1 1,2 3,7 0,1
Varav andra motpartskreditrisker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avvecklingsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
zleé};ceiregisnp:e;:?s;ir;?/stzz;neringar utanfér handelslagret 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Varav intern kreditvarderingsmetod for vardepapperisering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav schablonmetoden foér vardepapperisering 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav 1250 %/avdrag 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Positionsrisk, valutakursrisk och ravarurisk (marknadsrisk) 12,7 5,2 1,0 73,1 11,2 5,8
Varav schablonmetoden 12,7 52 1,0 73,1 11,2 5,8
Varav metoden fér interna modeller 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Stora exponeringar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Operativ risk 1187,9 1263,6 95,0 1641,8 1697,0 131,3
Varav basmetoden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Varav schablonmetoden 11879 1263,6 95,0 1641,8 1697,0 131,3
Varav internmétningsmetoden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa 13 023,9 13 097,6 1041,9 20 432,7 20 278,4 1634,6
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Not 33 Likviditetsreserv

MARGINALEN BANK

KONSOLIDERAD SITUATION

31dec 31dec 31dec 31dec
Likviditetsreserv, mkr 2021 2020 2021 2020
Tillgangar pa niva 1 3309,5 4378,1 3359,2 4425,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 3154,4 4218,7 3204,0 4 265,6
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala utveck-
lingsbanker eller internationella organisationer 155,2 159,4 155,2 159,4
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgadngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgadngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3309,5 4 378,1 3359,2 4 425,0
Tillgodohavanden hos andra banker 110,8 138,0 507,2 585,6
Likviditetsreserv 3420,4 4516,1 3 866,4 5010,6
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 90,3 103,4 90,3 103,4
In- och uppléning fran allmanheten 19 180,0 19 849,8 19 863,5 20 206,4
Upplupna rantor inlaning 178,6 170,5 178,6 170,5
Priméarkapitalinstrument, netto 1971 196,1 197,1 196,1
Efterstéllda skulder 595,2 593,1 595,2 593,1
Summa 20 241,2 20912,8 20 924,7 21 269,4
Ovrig information
Likviditetstackningskvot, % 171,4 204,3 223,3 334,3
Stabil Nettofinansieringskvot, % 137,0 134,0 128,6 124,3
Kvot Likviditetsreserv/Inlaning, % 17,7 22,6 19,3 24,6
Specifikation av likviditetsreserv i valutor

31DECEMBER 2021

Marginalen Bank, mkr TOT SEK EUR uUsD OVRIGA
Tillgdngar pa niva1 3 309,5 3309,5 0,0 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 3154,4 31544 0,0 0,0 0,0
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 155,2 155,2 0,0 0,0 0,0
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgangar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgangar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3309,5 3309,5 0,0 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 110,8 67,4 23,0 0,0 20,4
Likviditetsreserv 34204 3377,0 23,0 0,0 20,4
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31DECEMBER 2020

Marginalen Bank TOT SEK EUR usb OVRIGA
Tillgangar pa niva 1 4378,1 4378,1 0,0 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 4218,7 42187 0,0 0,0 0,0
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 159,4 159,4 0,0 0,0 0,0
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgangar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillg&ngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 4378,1 4378,1 0,0 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 138,0 118,6 4,4 0,0 15,0
Likviditetsreserv 4516,1 4 496,7 4,4 0,0 15,0

31 DECEMBER 2021

Konsoliderad situation TOT SEK EUR usb OVRIGA
Tillgdngar pa niva 1 3359,2 3309,5 49,6 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 3204,0 3154,4 49,6 0,0 0,0
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 155,2 155,2 0,0 0,0 0,0
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillg&ngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillg&ngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3359,2 3309,5 49,6 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 507,2 233,3 253,1 0,0 20,8
Likviditetsreserv 3 866,4 3542,8 302,8 0,0 20,8

31 DECEMBER 2020

Konsoliderad situation TOT SEK EUR usb OVRIGA
Tillgdngar pa niva 1 4 425,0 4 423,5 1,5 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 4 265,6 4 264,1 1,5 0,0 0,0
Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 159,4 159,4 0,0 0,0 0,0
Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgadngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 4425,0 4 423,5 1,5 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 585,6 171,0 355,5 0,0 59,1
Likviditetsreserv 5010,6 4 594,5 357,0 0,0 59,1
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Not 34 Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

Koncern Verkligt Verkligt virde

Finansiella tillgdngar, varderingskategorier 2021-12-31 vérde via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde rékningen redovisat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,0 3154,4 0,0 3154,4 3154,4
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 257,1 0,0 0,0 257,1 257,1
Utlaning till kreditinstitut 0,0 286,8 0,0 286,8 286,8
Utlaning till allménheten 0,0 18 102,1 0,0 18 102,1 18 005,9
Derivat 0,0 0,0 10,6 10,6 10,6
Kundfordringar 0,0 27,5 0,0 27,5 27,5
Ovriga tillgangar 0,0 171,8 0,0 171,8 171,8
Summa 257,1 21 742,5 10,6 22 010,3 219141
Koncern

Finansiella skulder, varderingskategorier 2021-12-31 Verkligt varde Ovriga skulder vérderade Summa redovi- Summa
mkr viaRR till upplupet anskaffningsvérde sat varde Verkligt varde
Inlaning fran allménheten 0,0 19 180,0 19 180,0 19 180,0
Efterstéllda skulder 0,0 595,2 595,2 576,5
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 85,6 85,6 85,6
Ovriga skulder 0,0 743,2 743,2 743,2
Summa 0,0 20 604,0 20 604,0 20 585,2
Moderbolag Verkligt Verkligt virde

Finansiella tillgdngar, varderingskategorier 2021-12-31 vérde via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa Summa
mkr totalresultat skaffningsvarde rékningen redovisat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,0 3154,4 0,0 3154,4 3154,4
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 257,1 0,0 0,0 257,1 257,1
Utlaning till kreditinstitut 0,0 174,6 0,0 174,6 174,6
Utlaning till allméanheten 0,0 16 812,2 0,0 16 812,2 16 716,0
Derivat 0,0 0,0 10,6 10,6 10,6
Kundfordringar 0,0 26,7 0,0 26,7 26,7
Ovriga tillgangar 0,0 318,3 0,0 318,3 318,3
Summa tillgdngar 257,1 20 486,1 10,6 20 753,9 20 657,7
Moderbolag,

Finansiella skulder, varderingskategorier 2021-12-31 Verkligt Bvriga skulder virderade till Summa Summa
mkr vérde viaRR upplupet anskaffningsvarde redovisat virde Verkligt varde
Inlaning fran allmanheten 0,0 19 180,0 19 180,0 19 180,0
Efterstéllda skulder 0,0 595,2 595,2 F16,5
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 28,5 28,5 28,5
Ovriga skulder 0,0 420,5 420,5 420,5
Summa skulder 0,0 20 224,3 20 224,3 20 205,5
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Koncern

Verkligt varde

Verkligt varde

Finansiella tillgdngar, varderingskategorier 2020-12-31 via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa redovi- Summa
mkr total-resultat skaffningsvarde réakningen sat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,0 4218,7 0,0 42187 42187
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 263,6 0,0 0,0 263,6 263,6
Utlaning till kreditinstitut 0,0 266,4 0,0 266,4 266,4
Utlaning till allménheten 0,0 17 843,7 0,0 17 843,7 17 529,0
Derivat 0,0 0,0 20,0 20,0 20,0
Kundfordringar 0,0 22,6 0,0 22,6 22,6
Ovriga tillgangar 0,0 212,8 0,0 212,8 212,8
Summa 263,6 22 564,2 20,0 22 847,9 22 533,1
Koncern

Finansiella skulder, varderingskategorier 2020-12-31 Verkligt varde  Ovriga skulder véarderade till upplupet Summa redovi- Summa
mkr viaRR anskaffningsvarde sat varde Verkligt varde
Inlaning fran allménheten 0,0 19 849,8 19 849,8 19 849,8
Efterstéllda skulder 0,0 593,1 593,1 549,5
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantérsskulder 0,0 88,4 88,4 88,4
Ovriga skulder 0,0 839,5 839,5 839,5
Summa 0,0 21 370,7 21 370,7 21 327,2
Moderbolag Verkligt virde Verkligt virde

Finansiella tillgdngar, varderingskategorier 2020-12-31 via 6vrigt Upplupet an- via resultat- Summa redovi- Summa
mkr total-resultat skaffningsvérde rékningen sat varde Verkligt varde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0,0 4.218,7 0,0 4.218,7 4.218,7
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 263,6 0,0 0,0 263,6 263,6
Utlaning till kreditinstitut 0,0 197,9 0,0 197,9 197,9
Utlaning till allmanheten 0,0 16 567,1 0,0 16 567,1 16 252,4
Derivat 0,0 0,0 20,0 20,0 20,0
Kundfordringar 0,0 21,8 0,0 21,8 21,8
Ovriga tillgangar 0,0 265,0 0,0 265,0 265,0
Summa tillgangar 263,6 21 270,5 20,0 21 554,2 21 239,4
Moderbolag .

Finansiella skulder, varderingskategorier 2020-12-31 Verkligt virde  Ovriga skulder varderade till upplupet Summa redovi- Summa
mkr viaRR anskaffningsvérde sat varde Verkligt virde
Inlaning fran allmanheten 0,0 19 849,8 19 849,8 19 849,8
Efterstéllda skulder 0,0 593,1 593,1 549,5
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Leverantorsskulder 0,0 30,6 30,6 30,6
Ovriga skulder 0,0 448,8 448,8 448,8
Summa skulder 0,0 20 922,3 20 922,3 20 878,7
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Not 34, fortséttning

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att
faststélla verkligt vérde pa finansiella instrument som redovisas i tabellen ovan.
Saval ut- som upplaning sker, till 6vervagande del, till rérlig ranta varmed bokfort
varde kan likstéllas med verkligt varde. For resterande del av utlaningen som
sker till fast ranta, har verkligt varde beraknats genom att diskontera férvantade
framtida kassafléden, dar diskonteringsréntan satts till den aktuella referensran-
tan bestdmd av centralbankerna.

Not 35 Verkligt varde

Marginalen Bank-koncernen varderar vissa finansiella instrument till verkligt
varde. Darmed kravs upplysningar om varderingen till verkligt varde per niva
enligt varderingshierarki i IFRS 13.

Niva1-  Noterade priser (] justerade) pa aktiv marknad for identiska

tillgangar eller skulder.

Niva2 -  Modellvardering med observerbar inputdata.

Niva3-  Modellvardering dar input inte baseras pa observerbar
marknadsdata.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens note-
rade kopkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa onoterade finansiella tillgangar
faststélls genom att anvénda varderingstekniker sdsom diskonterade kassaflo-
den. Harvid anvands i méjligaste man allmant tillganglig information och i sa liten
man som mojligt foretagsspecifik information. En vardering utifran diskonterade
kassafloden baseras pa prognostiserade kassafléden hanforliga till den specifika
tillgangen, vilka nuvardesberaknas med en diskonteringsranta (avkastningskrav)
som beaktar saval tidsvardet av pengar samt den risk de prognostiserade kas-
saflddena ar associerade med. For en bedémning av en tillgangs verkliga varde
utifran diskonterade kassafloden kravs en bedémning av:

A) Marknadsmassigt avkastningskrav (diskonteringsranta)
B) Prognostiserade kassafléden

A) Avkastningskrav

For att uppskatta marknadens avkastningskrav uppskattas den for tillgdngen
genomsnittligt viktade kapitalkostnaden WACC (Weighted

Average Cost of Capital), utifran en marknadsmassig fordelning av kapitalkost-
naden for lanat kapital respektive eget kapital. Kapitalkostnaden for eget kapital
beraknas i enlighet med CAPM (Capital Asset Pricing Model). Utgdngspunkten
ar att avkastningskravet skall spegla det avkastningskrav som en marknads-
aktér hade anvant vid véarderingen av tillgdngarna. Marknadsdata som ingar i
avkastningskravet har hamtats fran offentligt tillganglig information. Den riskfria
réantan estimeras utifrdn marknadsrantor for svenska statsobligationer med en
16ptid p& 10 ar. Marknadsriskpremien uppskattas utifran arliga undersokningar
pa den svenska finansmarknaden. Betavarde beddms utifran en uppskattning
av tillgangens marknadsrisk, baserat pa data fran Reuters avseende relevanta
jamforelsebolag pa svenska marknaden. Kostnaden for langfristig finansiering
uppskattas utifran allmant tillganglig information om rantenivaer for foretagso-
bligationer och vardepapperiserade krediter.

B) Prognostiserade kassafléden

Marginalen Bank-koncernen gér prognoser och antaganden om framtida
kassafloden baserat pa forvantade floden och inte pa kontrakterade floden.
Forvantade floden beaktar historiska kassafloden, typ av fordringar, alder pa gal-
denar, nominella belopp pa fordringar samt erfarenhet fran liknande tillgangar.
Vid varje utvarderingstillfalle tas &ven hénsyn till makrofaktorer sasom BNP-
tillvéxt, konjunkturlage och rantelage.

Foljande tabell visar Marginalen Bank-koncernens tillgangar och skulder varde-
rade till verkligt vérde per 31 december 2021 samt de dar verkligt varde lamnas i
upplysningssyfte.

Koncern 2021-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgadngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser 257,1 0,0 0,0 257,1
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vérde via resultatrakningen:

Derivat 0,0 10,6 0,0 10,6
Finansiella tillgangar véarderade till upplupet anskaffningsvarde:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 31544 0,0 0,0 3154,4
Utlaning till kreditinstitut 286,8 0,0 0,0 286,8
Utlaning till allménheten 0,0 0,0 18 005,9 18 005,9
Kundfordringar 0,0 0,0 27,5 27,5
Ovriga tillgangar 0,0 0,0 171,8 171,8
Summa tillgangar 3698,3 10,6 18 205,2 219141
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen:

Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde:

Inlaning fran allménheten 0,0 0,0 19 180,0 19 180,0
Efterstéllda skulder 0,0 0,0 576,5 576,5
Leverantérsskulder 0,0 0,0 85,6 85,6
Ovriga skulder 0,0 0,0 743,2 743,2
Summa skulder 0,0 0,0 20 585,2 20 585,2
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Moderbolag, 2021-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via 6vrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 257,1 0,0 0,0 257,1
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen:

Derivat 0,0 10,6 0,0 10,6
Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 3154,4 0,0 0,0 3154,4
Utlaning till kreditinstitut 174,6 0,0 0,0 174,6
Utlaning till allmanheten 0,0 0,0 16 716,0 16 716,0
Kundfordringar 0,0 0,0 26,7 26,7
Ovriga tiligangar 0,0 0,0 318,3 31833
Summa tillgangar 3586,1 10,6 17 061,0 20 657,7
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen:

Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde:

Inlaning fran allménheten 0,0 0,0 19 180,0 19 180,0
Efterstallda skulder 0,0 0,0 576,5 576,5
Leverantdrsskulder 0,0 0,0 28,5 28,5
Ovriga skulder 0,0 0,0 420,5 420,5
Summa skulder 0,0 0,0 20 205,5 20 205,5
Koncern 2020-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

Belaningsbara statsskuldsforbindelser 263,6 0,0 0,0 263,6
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen:

Derivat 0,0 20,0 0,0 20,0
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 4 218,77 0,0 0,0 42187
Utlaning till kreditinstitut 266,4 0,0 0,0 266,4
Utlaning till allméanheten 0,0 0,0 17 529,0 17 529,0
Kundfordringar 0,0 0,0 22,6 22,6
Ovriga tillgangar 0,0 0,0 212,8 212,8
Summa tillgangar 4748,7 20,0 17 764,4 22 533,1
Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrakningen:

Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvarde:

Inlaning fran allménheten 0,0 0,0 19 849,8 19 849,8
Efterstallda skulder 0,0 0,0 549,5 549,5
Leverantdrsskulder 0,0 0,0 88,4 88,4
Ovriga skulder 0,0 0,0 839,5 839,5
Summa skulder 0,0 0,0 21 327,2 21 327,2
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Not 35, fortsattning

Moderbolag, 2020-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via dvrigt totalresultat
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 263,6 0,0 0,0 263,6
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen:
Derivat 0,0 20,0 0,0 20,0
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 42187 0,0 0,0 4.218,7
Utlaning till kreditinstitut 197,9 0,0 0,0 197,9
Utlaning till allméanheten 0,0 0,0 16 252,4 16 252,4
Kundfordringar 0,0 0,0 21,8 21,8
Ovriga tillgangar 0,0 0,0 265,0 265,0
Summa tillgangar 4 680,1 20,0 16 539,2 21 239,4
Finansiella skulder varderade till verkligt vérde via resultatrdkningen:
Derivat 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Inlaning fran allménheten 0,0 0,0 19 849,8 19 849,8
Efterstéllda skulder 0,0 0,0 549,5 549,5
Leverantdrsskulder 0,0 0,0 30,6 30,6
Ovriga skulder 0,0 0,0 448,8 448,8
Summa skulder 0,0 0,0 20 878,7 20 878,7
Finansiellainstrument varderade till verkligt varde baserat pa Niva 3

2021 2020
Ingéende balans 0,0 1,5
Nedskrivning aktier och andelar 0,0 -1,5
Utgdende balans 0,0 0,0
Inga omklassificeringar mellan nivaderna har gjorts.
Not 36 Valutaférdelning pa balansdagen i SEK
Moderbolaget, mkr 2021 2020
Total valutaférdelning pa balansdagen EUR NOK uUsD DKK EUR NOK usb DKK
Tillgdngar 1342,8 248,5 22,4 4,0 14461 2142 20,3 53
Skulder -91,4 -0,9 -0,2 -0.0 -0,8 -0,7 0,0 -0,1
Summa 12514 247,6 22,2 4,0 1445,3 213,5 20,3 5,2
Positioner i derivat (not 17) -1259,8 -243,1 -22,8 0,0 -1365,1 -209,2 -20,9 0,0
Nettoposition i valuta -8,4 4,5 -0,6 4,0 80,2 4,3 -0,6 5,2
Koncern, mkr 2021 2020
Total valutaférdelning pa balansdagen EUR NOK usD DKK EUR NOK usb DKK
Totala tillgangar i valuta 1348,8 321,0 22,4 6,2 14453 190,9 20,3 7,3

Valutasakring for koncernen sker bortsett fran Marginalen Banks balansrékning i konsoliderad siuation

For nettoresultat av finansiella transaktioner se not 7, Nettoresultat av finansiella transaktioner.

61



Not 37 Narstdende
Narstaende definieras i ARKL 1 kap 4§ (ARL 1kap 8 och 958) samt I1AS 24.

Under aret har moderbolaget i bankkoncernen lanat ut medel till sina tre dotter-
bolag, Sergel Finans AB, Sergel Finans AS och Sergel Finans Oy att anvéndas for
forvarv av portféljer med forfallna krediter. Inkassoarbetet med dessa portfoljer
skots av de nadrstaende bolagen Sergel Kredittjanster AB, Sergel Oy, Sergel A/S
och Sergel AS. For detta debiterar de bearbetande bolagen inkassoprovisioner.
Marginalen Bank har &ven tillhandahallit koncerninterna tjanster till moderbo-
laget Marginalen AB avseende bl.a. finansiering, administration, treasury och
Idnehantering.

Fran Marginalen AB och koncernmoderbolaget Esco Marginalen AB har mana-
gementtjanster kdpts in. Marginalen Bank har dven tillhandahallit finansiering
till det narstaende bolaget Marginalen Group AB. Slutligen har koncernen hyrt
lokaler av det nérstdende bolaget Fastighets AB Grénlandet. Uppgifter om
transaktioner med narstaende fysiska personer (Styrelseledamoter och ledande
befattningshavare) lamnas i not 9 personal.

KONCERN MODERBOLAG
mkr 2021 2020 2021 2020
Fordringar pa narstdende
Dotterbolag - Sergel Finans AB/AS/Oy 0,0 0,0 2 434,6 2 040,7
varav kreditférlustreserv 0,0 0,0 -2,0 -2,1
Moderbolag - Marginalen AB 1282,0 14915 1282,0 14915
varav kreditférlustreserv -0,4 0,0 -0,4 -0,5
Ovriga koncern- eller narstadendeféretag 170,4 453,2 156,7 449,4
Summa 1452,4 1944,8 3873,3 39817
Skulder till narstaende
Dotterbolag - Sergel Finans AB/AS/Oy 0,0 0,0 0,0 0,0
Moderbolag - Marginalen AB -8,1 -34,0 -8,1 -34,0
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag -24.6 -14,2 -7,5 -2,5
Summa -32,8 -48,2 -15,6 -36,5
Intakter fran narstaende
Dotterbolag - Sergel Finans AB/AS/Oy 0,0 0,0 151,3 71,6
Moderbolag - Marginalen AB 50,4 59,1 50,4 59,1
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag 18,1 25,4 15,4 21,2
Summa 68,5 84,5 217,0 151,9
Kostnader gentemot nérstaende
Dotterbolag - Sergel Finans AB/AS/Qy 0,0 0,0 0,0 0,0
Moderbolag - Marginalen AB -1,56 -1,4 =15 -1,4
Ovriga koncern- eller narstaendeféretag -166,1 -152,5 -45,2 -38,9
Summa -167,6 -153,9 -46,7 -40,4

Not 38 Fdrslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star enligt balansrédkningen
for Marginalen Bank, vinstmedel enligt féljande:

kr

1009 029 212
8046 175

Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Summa att disponera 1017 075 386

Till ny rékning 6verfors 1017 075 386

Not 39 Handelser efter balansdagen

Rysslands invasion av Ukraina &r ett brott mot folkratten och for Europa en mycket
allvarlig geopolitisk situation. Ledningen och styrelsen ar mycket oroad 6ver det
manskliga lidande som drabbar manga och éver de langsiktiga implikationerna for
varldssamfundet. Efter EU radets beslut att inféra sanktioner mot Ryssland med
anledning av invasionen av Ukraina har koncernen vidtagit atgarder. Koncernen
gar systematiskt igenom samtliga kunder for att identifiera om de pa nagot satt
har affarsrelationer med de ryska personer eller féretag pa EU:s och Dow Jones
sanktionslistor for att kunna besluta om ndédvandiga atgarder.

Den 2 mars genomforde Marginalen Bank sitt forsta avrop om 61,0 Mkr pa det

efterstallda Tier-2 som banken tecknade den 20 december med Europeiska inves-
teringsfonden om totalt 101,7 mkr.
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Definitioner

Alternativa nyckeltal

Koncernens finansiella rapporter innehaller
alternativa nyckeltal som Marginalen bedémer

ger vardefull information till Iasaren, eftersom

de anvands av koncernen for intern styrning och
resultatuppféljning samt aven for jamforelser
mellan rapportperioder. Alternativa nyckeltal
(Alternative Performance Measures) ar finansiella
matt dver resultatutveckling, finansiell stallining eller
kassafléde som varken definieras i IFRS eller i ka-
pitaltackningsregelverket. Dessa behover inte vara
jamforbara med liknande nyckeltal som presenteras
av andra bolag. (Berékningar nedan &r baserade pa
senaste periodens utfall)

Réntenetto

Rénteintékter minus rantekostnader samt leasing-
intékter, netto

Berékning: (1026,9+474-284.6)

Vinstmarginal
Rérelseresultat i relation till rérelseintékter
Berakning: (64,9/759,6)*100

Avkastning pé eget kapital

Justerat resultat i relation till genomsnittligt eget
kapital

Berakning: (64,9*0,786)/19406*100

Soliditet

Eget kapital vid arets utgéng i relation till totala
tillgangar vid arets utgang

Berakning: (1960,6/22 564,5)*100

Justerat resultat
Rorelseresultat med avdrag for 21,4% schablonskatt
Berékning: (64,9*0,786)

Avkastning pa tillgangar

Rérelseresultat i relation till genomsnittligt eget
kapital

Berakning: (64,9/22 928,0)*100

Totalresultat efter skatt

Totalresultat inklusive komponenter som
har eller kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen

Berékning: 57,6

K/i-tal

Totala rérelsekostnader i relation till
totalardrelseintakter

Berékning: (528,9/759,6)*100

Utlaning/inlaning

Utlaning till allmé&nheten i relation till inlaning fran
allméanheten

Berékning: (18 102,1/19 180,0)*100

Kreditforlustniva

Kreditforluster netto i relation till genomsnittlig
utlaning till allménheten

Berékning: (165,8/17 972,9)*100

Antal anstéllda
Antal anstéllda (medeltal)
Berékning: 281

Nyckeltal definierade i
kapitaltacknings- och
likviditetsregleringar

(Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank och den
konsoliderade situationen)

Riskvagt exponeringsbelopp

Det riskvagda beloppet fér en exponering bestdms
av exponeringens varde multiplicerad med dess
riskvikt

Berédkning: 13 011,0

Kapitalbas

Summan av primarkapital och supplementarkapital
enligt tillsynsférordningen (EU)

nr 575/2013 artikel 72

Berédkning: 2126,0

Karnprimarkapitalrelation

Karnprimérkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp

Berakning: (13 33,7/13 011,0)*100

Primarkapitalrelation

Primarkapital i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp

Berakning: (1530,8/13 011,0)*100

Total kapitalrelation

Kapitalbas i relation till totalt riskvagt
exponeringsbelopp

Berakning: (2 126,0/13 011,0)*100

Likviditetstackningsgrad (Icr)
Likviditetsbuffert i relation till netto-
likviditetsutfloden under en stressperiod pa
30 kalenderdagar

Berakning: (3 309,5/1930,5)*100

Stabil nettofinansieringskvot (nsfr)

Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa
stabil finansiering

Berakning: (20 095,6/14 663,6)*100
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Styrelsens och verkstallande direktorens underskrift

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsékrar att arsredovisningen har upp-
rattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen
har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder (IFRS/
IAS) som avses i Europeiskaparlamentets och radets férordningar (EG) nr

féretag som ingar i koncernen star infor.

1606/2002 om tillampning av internationella redovisningsstandarder.
De ger en rattvisande bild av koncernens och bolagets stéllning och resultat.

Peter Lonnquist
Vice Ordférande

Peter Sillén
Styrelseledamot

Min revisionsberattelse har angivits den 27 april 2022

Stockholm den 27 april 2022

Anna-Greta Sjéberg

Ordférande
Gunilla Herlitz
Styrelseledamot
Hakan Osterberg
Styrelseledamot
Ewa Glennow

Verkstallande direktér & styrelseledamot

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor

Forvaltningsberattelsen for koncernen och bolaget ger en réattvisande éversikt
Over utvecklingen av koncernen och bolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som bolaget och de
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ), org

nr 516406-0807

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Marginalen Bank Bankaktiebolag AB (publ) for ar 2021.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och ger enialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning
per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassaflode for
aret enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och ger eni alla vasentliga avseenden ratt-
visande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december 2021 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), s& som de antagits av EU, och lagen om arsredovis-
ning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Forvaltningsberéattelsen ar férenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Mina uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar férenliga med innehallet i den kompletterande rapport
som har dverlamnats till moderbolagets revisionsutskott i enlighet med
Revisorsfoérordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden
Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god
revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkese-
tiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa min basta kunskap
och dvertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 51 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i férekom-
mande fall, dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamal-
senliga som grund fér mina uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de omraden som enligt

min professionella bedémning var de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen for revisionen av, och i mitt stallningstagande
till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men jag gér inga
separata uttalanden om dessa omraden. Beskrivningen nedan av hur revisionen
genomfordes inom dessa omraden ska l&sas i detta sammanhang.

Jag har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i
min rapport om arsredovisningen ocksa inom dessa omraden. Darmed genom-
fordes revisionsatgarder som utformats for att beakta min bedémning av risk
for vasentliga fel i arsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet av min
granskning och de granskningsatgarder som genomforts for att behandla de
omraden som framgar nedan utgér grunden for min revisionsberattelse.

Reservering for forvantade kreditforluster

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet ldmnas i &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Kreditriskexponeringar och dess hantering beskrivs
i not 3. De redovisade forvantade kreditforluster specificeras i not 12 och not

16. For omradet relevanta redovisningsprinciper for koncernen beskrivs i not 2,
avsnitt 2. 10 och vasentliga uppskattningar och antaganden i not 2.5. Av not 2
avsnitt 2.23 framgar att moderbolagets redovisningsprinciper avseende kredit-
givning och reserveringar for forvantade kreditforluster 6verensstammer med
koncernens redovisningsprinciper.

Vérdering av forvarvade fordringsportféljer

Detaljerade upplysningar och beskrivning av omradet Iamnas i arsredovisning-
en och koncernredovisningen. Koncernens och moderbolagets férvarvade
fordringsportféljer specificeras i not 16 med ytterligare information om risker i
not 3. For omradet relevanta redovisningsprinciper for koncernen beskrivs i not 1,
avsnitt 210 och vasentliga uppskattningar och antaganden i not 2.5. Av not 2 av-
snitt 2.23 framgar att moderbolagets redovisningsprinciper avseende forvarvade
fordringsportféljer dverensstimmer med koncernens redovisningsprinciper.
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Beskrivning av omradet
Per den 31 december 2021 uppgar utlaning till allmanheten i koncernen (moder-
bolaget) till 18 102,1 (16 812,2) mkr varav 14 286,4 (16 485,0) mkr. Egengenererade
fordringar utgor 63 (75) % av totala tillgangar. Den totala kreditriskexponeringen,
inklusive &taganden utanfor balansrakningen, uppgar till 22 998,7 (25 220,8) mkr.
Reservering for forvantade kreditforluster uppgar till 1309,3 (1 311,3) mkr varav
62,2 (64,2) mkr baseras pa tolvmanaders forvantade kreditforluster (Steg 1), 50,0
(50,0) mkr avser lan dar kreditrisken har 6kat betydligt sedan det forsta redovis-
ningstillfallet (Steg 2) och 11971 (11971) mkr pa |an i fallissemang (Steg 3).
Forlustreserven ska varderas pa ett satt som aterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av moj-
liga utfall och baseras pé tidigare hdndelser, nuvarande férhallanden och prog-
noser for framtida ekonomiska forutsattningar. Reserveringen kraver att banken
gor bedémningar och antaganden av exempelvis kriterier for att identifiera en
vasentlig 6kning i kreditrisk och metoder for att berakna forvantade kreditférlus-
ter. Givet komplexiteten vid berékningen av férluster och att berakningen kréaver
att banken gor uppskattningar och bedémningar har reservering for forvantande
kreditforluster ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Hur detta omrade beaktades i revisionen
ag har utvarderat bankens modell for berakning av forlustreserv i forhallande

till kraven i IFRS 9. Jag har aven utvarderat huruvida bankens bedémning av
sannolikhet for fallissemang, forlust vid fallissemang, exponering vid fallisse-
mang och forvantad kreditforlust samt vasentlig 6kning av kreditrisk ar i enlighet
med IFRS 9.

Jag har testat att data fran underliggande system som anvands i modellen
ar fullstandig och korrekt. Jag har granskat och beddmt modellen som anvands
inklusive antagande och parameter samt kontrollerat modellens funktionalitet.
Jag har bedémt rimligheten i de manuella justeringar som utforts av banken.

Jag har for ett urval gjort oberoende kontrollberakning av reserveringen
utifrdn underliggande data och antaganden som anvands i modellen.

Jag har aven granskat huruvida lamnade upplysningar i de finansiella rappor-
terna avseende kreditrisk, reserver for férvantade kreditférluster och bankens
bedémningar ar &ndamalsenliga.

Beskrivning av omradet
Per den 31 december 2021 uppgér utlaning till allmanheten i koncernen (moder-
bolaget) till 18 102,1 (16 812,2) mkr varav 14 286,4 (16 485,0) mkr. Egengenererade
fordringar utgor 63 (75) % av totala tillgangar. Den totala kreditriskexponeringen,
inklusive ataganden utanfor balansrakningen, uppgar till 22 9987 (25 220,8) mkr.
Reservering for forvantade kreditforluster uppgar till 1309,3 (1311,3) mkr varav
62,2 (62,2) mkr baseras pa tolvmanaders forvantade kreditforluster (Steg 1), 50,0
(50,0) mkr avser lan dar kreditrisken har 6kat betydligt sedan det forsta redovis-
ningstillfallet (Steg 2) och 11971 (11971) mkr pa lan i fallissemang (Steg 3).
Forlustreserven ska varderas pa ett sétt som aterspeglar ett objektivt och
sannolikhetsvagt belopp som bestdms genom att utvardera ett intervall av moj-
liga utfall och baseras pa tidigare hédndelser, nuvarande férhallanden och prog-
noser for framtida ekonomiska férutsattningar. Reserveringen kraver att banken
gor bedémningar och antaganden av exempelvis kriterier for att identifiera en
vasentlig 6kning i kreditrisk och metoder for att berédkna férvéntade kreditforlus-
ter. Givet komplexiteten vid berékningen av forluster och att berédkningen kréver
att banken gor uppskattningar och bedémningar har reservering for forvantande
kreditforluster ansetts vara ett sarskilt betydelsefullt omrade.

Hur detta omrade beaktades i revisionen

Jag har erhallit forstaelse for och testat utformningen av nyckelkontroller i
omvarderingsprocessen inklusive beslut om prognosjusteringar. Jag har testat
att data som anvands vid vardering &r fullstandig och riktig. Vidare har jag stick-
provsvis beddmt rimligheten i de uppdateringar av kassaflédesprognoser som
utforts och granskat bolagets antaganden och slutsatser.

Jag har utvérderat huruvida bolagets vardering med tillampning av kreditjus-
terad effektivréanta ar i enlighet med IFRS 9. Jag har &ven granskat huruvida
lamnade upplysningar i de finansiella rapporterna avseende férvarvade ford-
ringsportfoljer och bolagets bedémningar &r &ndamalsenliga.
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Annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen

Den andra informationen bestar av hallbarhetsrapport som jag inhamtade fore
datumet fér denna revisionsberattelse. Det &r styrelsen och verkstéllande direk-
téren som har ansvaret fér denna andra information.

Mina uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

| samband med min revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det mitt ansvar att lasa den information som identifieras ovan och évervaga
om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar jag dven den kunskap
jag i 6vrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar
jag skyldiga att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktéren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer
ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning och koncernedovisning som inte
innehaller ndgra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovishingen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets férméaga att
fortsétta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som
kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med verksam-
heten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och
uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar
Mina mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredovisningen och
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att Iamna en revisions-
berattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvéandare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga felaktigheter

i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland
annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrackliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptacka en vésentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre an
for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.
skaffar jag mig en férstéelse av den del av bolagets interna kontroll som har
betydelse for min revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna,
men inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.
utvérderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.
drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift vid upprattandet av

arsredovisningen och koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns ndgon vasentlig
osékerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsatta verksamheten.
Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pé upplysningarna i arsredo-
visningen om den vésentliga osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysning-
ar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Mina slutsatser baseras pa de revisions-bevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hédndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsatta verksamheten.
utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i
arsredovisningen och koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och
om arsredovisningen och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.
inhdmtar jag tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den
finansiella informationen for enheterna eller affarsaktivteternainom koncer-
nen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar
fér styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

.

.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning
och inriktning samt tidpunkten for den. Jag maste ocksa informera om betydel-
sefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Jag maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om att jag har foljt rele-
vanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan péaverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motatgarder.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller jag vilka av
dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, inklusive de viktigaste bedémda riskerna for
vasentliga felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen sarskilt betydel-
sefulla omradena. Jag beskriver dessa omraden i revisionsberéttelsen savida inte
lagar eller andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan

Uttalanden
Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning av Marginalen Bank
Bankaktiebolag (publ) for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt den-
na beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenli-
ga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bo-
lagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
beddémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllining i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortiépande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
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angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstéllande
direktéren ska skota den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och an-
visningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och for att medelsforvalt-
ningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar
Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed mitt uttalande om
ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vésentligt avseende:
« foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan
féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget.
« pénagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank-
och finansieringsrorelse, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag eller bolagsordningen.

Mitt mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r att med rimlig grad av séker-
het beddéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig frdmst pa revisionen av rakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professio-
nella beddmning med utgdngspunkt i risk och vasentlighet. Det innebar att jag
fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som &r
vésentliga fér verksamheten och dér avsteg och ¢vertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Jag gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhallanden som ar relevanta for
mitt uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har jag granskat
om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns mandatperiod

Jesper Nilsson, Hamngatan 26, 111 47 Stockholm, utségs till Marginalen Bank
Bankaktiebolags revisor av bolagsstdmman den 26 maj 2021 och har varit bola-
gets revisor sedan 16 april 2019.

Stockholm den 27 april 2022
Ernst & Young AB

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till bolagsstdmman i Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ), org nr
516406-0807

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2021 och
for att den ar upprattad i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Granskningens inriktning och omfattning

Min granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16 Revisorns gransk-
ning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att min granskning av bolags-
styrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning somen revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Jag anser att denna
granskning ger mig tillracklig grund fér mina uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap.

6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31§ andra
stycket samma lag ar férenliga med arsredovisningen och koncernredovisningen
samt &r i Gverensstdmmelse med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Stockholm 27 april 2022

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor



