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Stabil och kontrollerad
tillvaxt i kvartalet

Sammanfattning tredje kvartalet 2019
jamfort med andra kvartalet 2019

Koncernen Moderbolaget
* Rérelseresultatet for perioden uppgick till * Rérelseresultatet for perioden uppgick till
68,2 mkr (79,6) 47,5 mkr (12,1) _Periodens
rorelseresultat
» Periodens totalresultat efter skatt uppgick * Periodens totalresultat efter skatt uppgick
till 50,6 mkr (64,8) till 32,9 mkr (8,9) 68 2
» K/I-talet uppgick till 58,0% (53,5) » Utlaningen till allmé&nheten uppgick till Mkz
« Utlaningen till allmanheten uppgick till 16 249,7 mkr (15 886,6)
17 486,1 mkr (17 190,6) » Avkastningen pa eget kapital uppgick till
» Avkastningen pa eget kapital uppgick till 9,6% (2,5)
1,9% (14,0) * Rantenettot uppagick till 145,6 mkr (139,0)
» Rantenettot uppgick till 169,8 mkr (160,9) * Kreditférlustnivan uppagick till 0,2% (0,7)
* Kreditférlustnivan uppgick till 0,2% (0,6) » Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 11,7%

(M,9), den totala kapitalrelationen uppgick till
18,4% (18,9)

Utlaning
till allménheten

17486

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

* Den 28 augusti emitterade Marginalen Bank icke-sakerstallda Tier 2 obligationer om 300 miljoner
kronor.

* Den 6 september meddelades att Marginalen Bank kommer att fortidsinldésa samtliga icke-saker-
stéllda Tier 2-obligationer med ISIN SE0006288155 om totalt 300 miljoner kronor.

Vasentliga hdndelser efter balansdagen

» Den 9 oktober skedde fértidsinldsen av samtliga icke-sakerstéllda sa kallade Tier 2-obligationer
med ISIN SE0006288155 om totalt 300 miljoner kronor.

* Den 16 oktober emitterade Marginalen Bank AT1-obligationer om 200 miljoner kronor, fér mer info
se not 15.

Sammanfattning

Koncern o . .
Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar | nnN e ha | |ST:O rtec kn N g
2019 2019 2018 2019 2018 2018
Rantenetto 169,8 160,9 181,6 499,9 515,1 686,3 3 Vd har ordet
Rorelseintakter 183,7 228,2 235,7 612,6 712,1 923,5 A" Einansiellléyersike
Rorelseresultat 68,2 79,6 96,1 168,5 242,0 282,3 6 Nyckeltal
Totalresultat 50,6 64,8 75,5 138,8 198,4 237,4
7 Finansiella rapporter i
sammandrag
Moderbolag 13 Noter
N e e R S2intygande
Rantenetto 145,6 139,0 157,2 432,9 443,1 597,0 33 Revisors granskningsrapport
Rorelseintakter 167.4 166,8 185,9 493,0 544,5 879,5 34 Definitioner
Rorelseresultat 47,5 12,1 43,7 32,6 65,1 224,4
Totalresultat 32,9 8,9 21,9 24,5 46,1 176,3
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Vd har ordet

Marginalen Bank fortsatter att utvecklas i
positiv riktning med annu ett kvartal med god
tillvaxt och hég affarsaktivitet samtidigt som
rérelsekostnaderna minskar. Sammantaget
bidrar detta till att resultatet fran den I6pande
verksamheten forstéarks ytterligare. Till foljd
av hégre véardejusteringar pa férvarvade
fordringsportféljer uppgar rérelseresultatet
till 68 mkr, vilket &r ndgot lagre &n féregdende
kvartal (80). Anledningen till de 6kade var-
dejusteringarna &r att vi nu minskar vara fér-
vantningar nagot som en forsiktighetsatgard
till féljd av framfoérallt det osdkra makroeko-
nomiska laget. Inkassering fran férvarvade
fordringsportfoljer har hittills mer an val moétt
vara férvantningar och ldnsamheten i affaren
ar och forblir valdigt god. Utldningen véxte
till 17 486 mkr (17 191) vilket &r i linje med var
langsiktiga tillvéxtplan och riskstrategi sam-
tidigt som kreditkvalitén fortsatter att vara
stabil inom samtliga afféarssegment.

Det &r ockséa gladjande att utldningen fran
vara digitala kanaler vaxer med cirka 14
procent under kvartalet, vilket har en posi-
tiv effekt pa vart rantenetto. Var langsiktiga
strategi &r att fortsatta bygga vart varumérke
och &ka kdnnedomen pa marknaden for att
dérmed 6ka den egengenererade utlaningen.
Att var strategi har barkraft och marknadens
foértroende visar &ven det stora intresse foér var
T2-obligation som emitterades och &verteck-
nades under kvartalet. Var syn pa risk och

de 1&ngsiktigt 1dga kreditférlusterna tillsam-
mans med en stabil och kontrollerad tillvaxt
ar nagra av foérklaringarna till det positiva
mottagandet.

Att hjalpa sma och medelstora féretag

att vaxa och utvecklas har alltid varit en

del av vart DNA och &r ocksa bakgrunden

till vart samarbete med EIF (Europeiska
Investeringsfonden). Vi har blivit beviljade fle-
ra garantiprogram fran EIF, som vill stimulera
nyféretagandet i Europa genom sina program.
Under kvartalet arbetade vi med férberedel-
serna for lanseringen och implementeringen
av programmen for de kulturella och kreativa

sektorerna - CCS samt for féretag med en
nagot hégre riskprofil - COSME. Genom
programmen minskar kraven pa

sakerhet for ldntagarna i och med att

EIF tréder in och stdr som garant fér

en del av lanen.

Att lyfta upp smaféretagarnas
finansieringsproblem var ocksa temat
for var medverkan i Almedalen déar

vi arrangerade seminariet "Féretagens
finansieringsutmaningar - nya insikter och
tédnkbara l6sningar”. Vidare medverkade vi
aven pa Jarvaveckan med seminariet "Hur
robotarna kommer att férandra den svens-
ka arbetsmarknaden”. Pa scen medverkade
bland annat var egen humanoida robot M1.

Vara tjanster for privatpersoner hade en god
utveckling under kvartalet med bland annat
en dkad utldning. Det &r gladjande att en hog
andel, cirka 90 procent, av vara kunder an-
vander lanen for att samla ihop dyra krediter
och férbattra sin ekonomiska situation eller
for att renovera sin bostad.

Vi star nu vél rustade for framtiden med god
kostnadskontroll, 1dga kreditférluster och

en stabil tillvaxttakt samtidigt som vi har en
produktportfdlj som kontinuerligt féradlas for
att méta vara kunders behov.

Stockholm den 14 november 2019

Ewa Glennow
VD Marginalen Bank

3

VD HAR ORDET



MARGINALEN BANK - DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2019

Finansiell oversikt koncernen

Kvartal 3 2019 jamfort med Kvartal 2 2019

Koncernens rorelseresultat uppgick till 68,2 mkr (79,6).
Periodens totalresultat for verksamheten uppgick till 50,6
mkr (64,8) och avkastningen pa eget kapital fér verksam-
heten uppagick till 11,9 procent (14,0). K/I-talet uppgick till
58,0 procent (53,5).

Intakter

Intakterna uppgick till 183,7 mkr (228,2). Rantenettot upp-
gick till 169,8 mkr (160,9), drivet av en 6kad genomsnittlig
utlaningsvolym. Provisionsnettot uppgick till 10,6 mkr (18,1)
framst beroende pa sdsongsvariationer. Nettoresultatet

av finansiella transaksaktioner uppgick till -3,7 mkr (41,4),
detta till f6ljd av hégre vardejusteringar pa férvarvade ford-
ringsportfdljer. Férvantningarna pa kommande kassafléden
har minskat framst till foljd av det alltmer osakra konjunk-
turlaget. Ovriga intakter uppgick till 7,0 mkr (7,7).

Kv3 Kv2
mkr 2019 2019
Réntenetto 169,8 160,9
Provisionsnetto 10,6 18,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,7 41,4
Ovriga rorelseintakter 7,0 7.7
Summa intdkter 183,7 228,2

Kostnader

Koncernens totala kostnader exklusive kreditférluster
uppgick -106,5 mkr (-122,1). Personalkostnaderna upp-
gick till -54,7 mkr (-69,5), forklarat av lagre kostnader for
inhyrd personal samt sdsongsvariationer. Ovriga kostnader
uppgick till -41,2 mkr (-41,9). Av- och nedskrivningarna av
anlaggningstillgangar och inventarier uppgick till -10,6 mkr
(-10,7).

Kv3 Kv2
mkr 2019 2019
Personalkostnader -54,7 -69,5
Ovriga kostnader -41,2 -41,9
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar -10,6 -10,7
Summa kostnader -106,5 -122,1

Kreditforluster

Kreditférlusterna netto, uppgar till -9,0 mkr (-26,5).
Kreditférlustnivan uppgar till 0,2 procent (0,6) och férkla-
ras framst av en lagre kreditforlustreserv.

Kv3 Kv2
mkr 2019 2019
Kreditforluster, netto -9,0 -26,5
Kreditférlustniva, % 0,2 0,6
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Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmé&nheten uppgick vid periodens slut till
17 486,1 mkr (17 190,6). Utlaningen finansieras i allt vasent-
ligt genom inldning fran allmanheten. Vid periodens slut
uppgick den totala inlaningen fran allménheten till 17 882,9
mkr (18 232,9).

Kapitaltackning

Moderbolagets karnprimérkapitalrelation uppgick per den
30 september 2019 till 11,7 procent (11,9) och den totala
kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mellan kapitalbas och
riskvagt exponeringsbelopp uppgick till 18,4 procent (18,9).
Kapitalbasen uppgick till 2 427,4 mkr (2 425,1) och riskvagt
exponeringsbelopp till 13 180,9 mkr (12 862,6).

Nedanstdende tabell visar riskvagt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i moderbolaget:

30-sep. 30-juni
mkr 2019 2019
Riskvagt exponeringsbelopp 13 180,9 12 862,6
Karnprimarkapitalrelation % 11,7 11,9
Priméarkapitalrelation % 13,9 14,2
Total kapitalrelation % 18,4 18,9
Kapitalbas 2 427,4 2425,1

| den konsoliderade situationen uppgick karnprimarkapital-
relation per den 30 september 2019 till 10,6 procent (10,6)
och den totala kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mellan
kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp uppgick till
14,7 procent (14,5). Kapitalbasen uppgick till 3 010,6 mkr
(2 919,8) och riskvagt exponeringsbelopp till 20 520,4 mkr
(20 168,7).

Nedanstdende tabell visar riskvagt exponeringsbelopp och
kapitalrelationerna i den konsoliderade situationen:

30-sep. 30 juni
mkr 2019 2019
Riskvagt exponeringsbelopp 20 520,4 20 168,7
Karnprimarkapitalrelation % 10,6 10,6
Priméarkapitalrelation % 12,0 12,0
Total kapitalrelation % 14,7 14,5
Kapitalbas 3010,6 2919,8



Marknad och omvarld

Under det tredje kvartalet har karninflationen sjunkit i
Sverige betydligt ldgre &n Riksbankens mal pa tva pro-
cent. Arbetsmarknaden har férsvagats under kvartalet och
arbetslésheten har stigit. Vidare pekar arbetsmarknadsin-
dikatorer som exempelvis anstallningsplaner, antal nyan-
malda platser och varsel pd att arbetsldésheten sannolikt
kommer fortsatta att stiga. Riksbanken ldmnade reporan-
tan oférandrad i augusti med motiveringen att svensk eko-
nomi gatt in i en lugnare fas och att konjunkturen dampats
snabbare an vantat.

| eurozonen har inflationen och arbetsldsheten varit relativt
oférandrade under kvartalet. Framatblickande indikatorer
som inkdpschefsindex visar pa en fortsatt svag ekonomisk
tillvaxt. Sarskilt intressant ar utvecklingen i Tyskland dar
stdmningsldget inom néringslivet &r pa nivaer i paritet med
finanskrisen 2008 och euroskuldkrisen 2012. Detta till stor
del till féljd av handelskonflikten mellan Kina och USA. De
forsamrade utsikterna ledde till att ECB sankte styrrantan
med 10 punkter till minus 50 punkter i september.

Utvecklingen i USA &r fortsatt battre an i Europa.
Arbetsldsheten for september &r den lagsta pa 50 ar och
konsumentfortroendet ar hégt. Daremot pekar vissa fram-
atblickande indikatorer som exempelvis inkdpschefsindex
pa en viss avmattning i ekonomin. Den amerikanska cen-
tralbanken sankte sin styrranta med 25 punkter i septem-
ber till intervallet minus 175-200 punkter med hanvisning
till omvarldsfaktorer som handelsdispyter och geopolitiska
risker, men aven till féljd av samre framtidsutsikter fér den
amerikanska ekonomin.

Faktorer som potentiellt kan f& hég paverkan pa den
svenska marknaden, priméart exportindustrin, ar framfo-
rallt utvecklingen i Tyskland, osdkerheten avseende Brexit
samt oron runt paverkan av ékade handelshinder globalt.
Riksbankens minusrantepolitik med den darigenom negati-
va kurspaverkan pa valutan &r ytterligare en orosfaktor.
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En vasentligt hégre arbetsléshetsniva skulle givetvis
paverka Marginalen Bank. Bade genom en 6kad risk for
hégre kreditférluster pa grund av sdmre aterbetalnings-
féormaga hos befintliga kunder sdsom en minskad nyutla-
ning pa grund av férsdmrade kalkyler i ansékningsflddet.
Marginalen Bank analyserar kontinuerligt effekten av det
makroekonomiska laget.
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Nyckeltal

Koncern

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
2019 2019 2018 2019 2018 2018
Vinstmarginal, % 37,1 34,9 40,8 27,5 34,0 30,6
Avkastning pa eget kapital, % 11,9 14,0 17,6 9,9 14,5 12,8
Soliditet, % 8,5 8,3 8,5 8,5 8,5 8,0
K/ tal, % 58,0 53,5 46,2 57,7 51,2 53,7
Eget kapital, mkr 1859,1 1808,3 1740,1 1859,1 1740,1 1720,2
Avkastning pa tillgangar, % 1,2 1,4 1,9 1,0 1,9 1,4
Balansomslutning, mkr 21 899,2 21 886,6 20571,2 21 899,2 20571,2 21 406,2
Utlaning/Inlaning, % 97,8 94,3 98,6 97,8 98,6 96,8
Kreditforlustniva, % 0,2 0,6 0,7 0,7 0,8 0,9
For definitioner se sid 34
Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
2019 2019 2018 2019 2018 2018
Vinstmarginal, % 28,4 7,3 23,5 6,6 12,0 25,5
Avkastning pa eget kapital, % 9,6 2,5 9,3 2,2 4,6 11,1
Soliditet, % 7,4 7,3 7,4 7,4 7,4 7,4
K/ tal, % 66,2 76,9 59,9 75,0 68,6 57,9
Kapitalbas, mkr 2 427,4 24251 2130,5 2 427,4 2 130,5 2422,6
Kérnprimarkapitalrelation, % 11,7 11,9 12,3 11,7 12,3 11,8
Primarkapitalrelation, % 13,9 14,2 14,7 13,9 14,7 14,1
Total kapitalrelation, % 18,4 18,9 17,1 18,4 17,1 18,6
Likviditetstackningskvot (LCR), % 149,5 177,2 153,8 149,5 153,8 180,2
Stabil nettofinansieringskvot (NSFR) % 129,0 129,4 124,0 129,0 124,0 125,1
Riskvagt exponeringsbelopp 13 180,9 12 862,6 12 437,9 13 180,9 12 437,9 13 004,0
Eget kapital, mkr 1568,9 1536,2 1451,3 1568,9 1473,2 1544,4
Avkastning pa tillgangar, % 0,9 0,2 0,4 0,2 0,4 1,1
Balansomslutning, mkr 21178,0 21160,5 19 904,9 21178,0 19 904,9 20930,3
Utlaning/Inlaning, % 90,9 87,1 90,9 90,9 87,8 87,8
Kreditfoérlustniva, % 0,2 0,7 0,8 0,7 0,9 0,9

For definitioner se sid 34
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Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning - koncernen

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Réntenetto® (Not 3) 169,8 160,9 181,6 499,9 515,1 686,3
Provisionsnetto 10,6 18,1 14,9 40,4 53,2 75,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 8) -3,7 41,4 33,9 50,8 123,7 129,0
Ovriga rérelseintakter 7,0 7,7 52 21,6 20,1 32,7
Summa intékter 183,7 228,2 235,7 612,6 712,1 923,5
Personalkostnader -54,7 -69,5 -61,1 -197,9 -202,9 -282,3
Ovriga kostnader -41,2 -41,9 -41,3 -123,5 -143,0 -188,1
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgdngar -10,6 -10,7 -6,3 -32,3 -18,3 -25,1
Summa kostnader -106,5 -122,1 -108,8 -353,7 -364,3 -495,6
Resultat fore kreditforluster 77,2 106,1 126,9 258,9 347,8 428,0
Kreditforluster, netto (Not 11) -9,0 -26,5 -30,8 -90,4 -105,8 -145,7
Rorelseresultat 68,2 79,6 96,1 168,5 242,0 282,3
Nedskrivning av aktier och andelar - -4,0 - -4,0 - -
Skatter -18,2 -20,5 -24,9 -46,8 -64,0 -66,5
Periodens resultat 50,0 55,1 71,3 117,7 178,1 215,8
Totalresultat - koncernen

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 50,0 55,1 71,3 117,7 178,1 215,8
Komponenter som kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen
Omrakningsdifferens utlandsk valuta 1,5 2,6 13,5 7,2 20,6 19,1
Verkligt vardeférandring obligationer -1,2 9,1 -11,9 17,8 -0,2 3,2
Uppskjuten skatt verkligt vardeférandring 0,3 -2,0 2,6 -3,9 0,0 -0,7
Periodens ovrigt resultat efter skatt 0,6 9,7 4,2 21,1 20,4 21,6
Periodens totalresultat 50,6 64,8 75,5 138,8 198,4 237,4

DRénteintdkter pa finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden redovisas som rénteintékt i samtliga

perioder.
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Resultatrakning - moderbolaget

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Rantenetto” (Not 3) 145,6 139,0 157,2 432,9 443,1 597,0
Provisionsnetto 23,0 30,7 23,6 77,2 76,7 104,9
Erhallen utdelning - - - - 27,2 166,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 8) =& -10,8 -0,2 -38,8 -22,5 -21,6
Ovriga rorelseintakter 7,0 7,8 5,2 21,6 20,1 32,8
Summa intékter 167,4 166,8 185,9 493,0 544,5 879,5
Personalkostnader -54,2 -68,8 -60,1 -196,1 -199,4 -277,5
Ovriga kostnader -49,4 -52,1 -45,0 -151,7 -155,9 -206,5
Av-och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgangar 752 -7,3 -6,2 -22,1 -18,2 -25,0
Summa kostnader -110,9 -128,2 -111,4 -369,9 -373,5 -509,0
Resultat fore kreditforluster 56,6 38,6 74,5 123,1 170,9 370,5
Kreditférluster, netto (Not 11) -9,0 -26,5 -30,8 -90,4 -105,8 -146,1
Rérelseresultat 47,5 12,1 43,7 32,6 65,1 224,4
Nedskrivning av aktier och andelar - -4,0 - -4,0 - -
Skatter -13,8 -6,3 -12,5 -18,1 -18,9 -50,6
Periodens resultat 33,7 1,8 31,2 10,6 46,2 173,8
Totalresultat - moderbolaget

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Periodens resultat 33,7 1,8 31,2 10,6 46,2 173,8
Komponenter som kan komma att
omklassificeras till resultatrékningen
Verkligt vardeférandring obligationer -1,2 9,1 -11,9 17,8 -0,2 3,2
Uppskjuten skatt verkligt vardeférandring 0,3 -2,0 2,6 -3,9 0,0 -0,7
Periodens ovrigt resultat efter skatt -0,9 7,1 -9,3 13,9 -0,2 2,5
Periodens totalresultat 32,9 8,9 21,9 24,5 46,1 176,3

DRé&nteintékter pa finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivréntemetoden redovisas som rénteintékt i samtliga

perioder.
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Balansrakning - koncernen

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 1117,7 292,7
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 922,3 1993,2 2008,1
Utlaning till kreditinstitut 12 325,1 278,8 270,9
Utlaning till allménheten 12 17 486,1 17 448,6 17 202,9
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 629,9 101,5 354,4
Derivatinstrument 0.3 5,4 4,1
Aktier och andelar 1.5 5,5 55
Immateriella anldggningstillgangar 171,9 118,3 102,8
Materiella anldggningstillgangar 163,9 22,5 23,3
Ovriga tillgdngar 207,9 164,2 139,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 113,9 150,4 167,2
Summa tillgdngar 21 899,2 21 406,2 20 571,2
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 134,3 64,3 64,3
In- och uppladning fran allmanheten 17 882,9 18 019,5 17 454,6
Derivatinstrument 4,7 - -
Ovriga skulder 282,4 229,5 126,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 322,2 259,6 341,8
Avsattningar 224,7 222,1 248,1
Efterstéllda skulder 1188,9 891,0 595,8
Summa skulder 20 040,1 19 686,0 18 831,1
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 601,4 601,4 601,4
Balanserad vinst 1087,5 850,5 908,2
Periodens resultat 117,7 215,8 178,1
Summa eget kapital 1859,1 1720,2 1740,1
Summa skulder och eget kapital 21 899,2 21 406,2 20 571,2
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Balansrakning - moderbolaget

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr Not 2019 2018 2018
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 1117,7 292,7
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 922,3 1993,2 2008,1
Utlaning till kreditinstitut 12 170,5 230,5 254,0
Utlaning till allménheten 12 16 249,7 16 171,5 15 866,1
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 629,9 101,5 354,4
Derivatinstrument 0.3 5,4 4,1
Aktier och andelar 1.5 5,5 55
Aktier och andelar i koncernféretag 705,1 672,9 672,9
Immateriella anldggningstillgangar 171,9 118,3 102,8
Materiella anldggningstillgdngar 20,3 22,5 23,3
Ovriga tillgdngar 331,0 361,7 212,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 99,1 129,5 108,6
Summa tillgdngar 21178,0 20 930,3 19 904,9
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 134,3 64,3 64,3
In- och upplaning fran allmanheten 17 882,9 18 019,5 17 454,6
Derivatinstrument 4,7 - -
Ovriga skulder 99,3 169,0 0,6
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 297,3 241,0 307,2
Avsattningar 1,7 1,1 9,1
Efterstallda skulder 1188,9 891,0 595,8
Summa skulder 19 609,1 19 385,8 18 431,7
EGET KAPITAL
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Fond for utvecklingskostnader 163,9 84,7 10,9
Balanserad vinst 13419 12335 1363,6
Arets resultat 10,6 173,8 46,2
Summa eget kapital 1568,9 1544,4 1473,2
Summa skulder och eget kapital 21 178,0 20 930,3 19 904,9
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Forandring i eget kapital - koncernen

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens ingang 1720,2 1730,7 1730,7
Periodens resultat 117,7 215,8 178,1
Ovrigt totalresultat 21,1 21,6 20,4
Effekt dkade reserver fér befarade kreditférluster = -207,0 -207,0
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster = 45,5 45,5
Overgdngseffekt omklassificering enligt IFRS 9, netto efter skatt - -22,9 -27,5
La&mnat koncernbidrag, netto efter skatt - -63,6 -
Eget kapital vid periodens utgang 1859,1 1720,2 1740,1

Forandring i eget kapital - moderbolaget

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Eget kapital vid periodens ingang 1544,4 1616,1 1616,1
Periodens resultat 10,6 173,8 46,2
Ovrigt totalresultat 13,9 2,5 -0,2
Effekt dkade reserver fér befarade kreditférluster = -207,0 -207,0
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster = 45,5 45,5
Overgdngseffekt omklassificering enligt IFRS 9, netto efter skatt - -22,9 -27,5
La&mnat koncernbidrag, netto efter skatt -63,6 -
Eget kapital vid periodens utgang 1568,9 1544,4 1473,2

Antal aktier uppgar till 525 000 stycken med ett kvotvarde av 100 SEK.

1 FINANSIELLA RAPPORTER
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Kassaflodesanalys - koncernen

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Likvida medel vid periodens bérjan 1 396,5 840,4 815,8
Kassafléde fran den lépande verksamheten -44,6 -438,2 -724,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 481,7 630,0 404,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 368,0 364,3 25,2
Periodens kassafléde 805,1 556,1 -293,9
Likvida medel vid periodens slut 2 201,5 1 396,5 521,8

30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Likvida medel vid periodens bérjan 1 348,2 824,4 799,7
Kassafléde fran den l6épande verksamheten -151,0 -470,3 -724,9
Kassafléde fran investeringsverksamheten 481,7 629,8 404,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 368,0 364,3 25,2
Periodens kassafléde 698,7 523,8 -294,8
Likvida medel vid periodens slut 2 046,9 1 348,2 505,0

12
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Noter

Angivna belopp i noter &r i miljoner kronor och redovisat
vérde om inget annat anges. Deldrsinformationen pa sidor-
na 2-6 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.

NOT 1 Allman information

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) (Moderbolaget) bedriver
bankverksamhet med tjanster inom lan och sparande samt ett antal kon-
tokortsprodukter till allménheten. Vidare tillhandahaller Marginal Bank fi-
nansieringsldsningar till féretag. Verksamheten bedrivs pé orterna Boras,
Sundsvall och Stockholm. Dessutom férvaltar moderbolaget tillsammans
med dess dotterbolag (sammantaget koncernen) kreditportfoljer som
innehaller saval fungerande egna krediter, som férvarvade férfallna ford-
ringar. Banken har tre dotterbolag: Sergel Finans AB, Sergel Finans AS
(Norge) och Sergel Finans Oy (Finland). All finansiell information ges for
koncernen om inget annat anges.

Koncernférhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) &r ett helagt dotterbolag till
Marginalen AB, org. nr. 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin
tur ar ett helagt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-
5765 med séate i Stockholm. Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks
Kyrkogata 8, 100 41 Stockholm.

NOT 2 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen fér Marginalen Bankkoncernen har upprat-

tats i enlighet med rekommendationer och uttalanden fran Radet

f&r finansiell rapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
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vardepappersbolag samt Finansinspektionens foreskrifter. Moderbolaget
uppréattar sin redovisning enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag, Finansinspektionens féreskrifter samt Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i deldrsrapporten dverensstdmmer
med de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av kon-
cern- och arsredovisningen fér 2018 vilken uppréattades i enlighet med
International Financial Reporting Standards sdsom de &r antagna av EU
och tolkningar av dessa. Koncernens och moderbolagets redovisnings-
principer samt berakningar och rapportering har i allt vasentligt varit
oféréandrade jamfért med arsredovisningen 2018 bortsett fran évergang-
en fran IAS17 till nya regelverket IFRS 16 Leasing.

IFRS 16 Leasingavtal har antagits av EU och tilldmpas fran och med
1januari 2019. Den huvudsakliga paverkan pa koncernens redovisning
harrdr fran redovisning av hyreskontrakt avseende lokaler. Koncernen har
valt att redovisa 6vergangen till IFRS 16 i enlighet med den férenklade
metoden, dvs jdmférelsesiffrorna har saledes ej réknats om. Fér samtliga
leasingavtal som klassificeras som operationella leasingavtal enligt IAS 17
och dar koncernen fungerar som leasingtagare redovisas en leasings-
kuld och en nyttjanderatt i balansrakningen. Leasingskulderna berak-
nats initialt vid dvergangen till nuvardet av framtida leasingbetalningar,
diskonterad med hjélp av den marginella lanerantan vid inférandet den 1
januari 2019. Koncernen har, enligt IFRS 16, valt att tilldampa de undantag
som innebér att leasingavtal med en leasingperiod pa 12 manader eller
kortare eller dar den underliggande tillgdngen &r av 1agt viarde kommer
att redovisas som kostnader i resultatrékningen. Koncernen férvéntar sig
inga vasentliga férandringar dar koncernen fungerar som leasinggivare.
Standarden paverkar koncernens redovisning, Marginalen Bank har valt
att tilldmpa undantaget i RFR2

Kommande regelverk

Ingen av de évriga féréandringarna i redovisningsregelverken som ar
utfardade for tillampning bed®dms fa ndgon vasentlig inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter, kapitaltédckning, stora exponeringar eller andra
forhallanden enligt tilldmpliga rérelseregler.
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Not 3 Rantenetto

Koncern

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,3 0,1 0,0 0,4 0,0 -
Utlaning till allmanheten 230,4 222,4 235,3 683,7 679,8 901,7
Réntebarande vardepapper 0,6 0,1 -0,1 2,2 5,6 0,7
Ovriga ranteintakter - - 0,0 0,1 0,2 0,2
Summa ranteintakter 231,3 222,6 235,2 686,4 685,6 902,6
Leasingintakter 13,0 14,0 15,1 39,5 43,2 57,9
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,6 -0,9 -3,2 -1,5 -6,5 -0,5
Inlaning fran allménheten -45,2 -46,4 -44,9 -137,1 -133,5 -178,0
Réntebarande vardepapper 0,0 -0,2 -1,6 5228 -11,6 -9,2
Efterstéllda skulder -19,2 -17,5 -13,5 -54,4 -40,4 -56,9
Ovriga réntekostnader -9,4 -10,7 -5,6 -30,1 -21,8 -29,6
Summa réntekostnader -74,4 -75,7 -68,7 -225,9 -213,8 -274,2
Réntenetto 169,8 160,9 181,6 499,9 515,1 686,3
Moderbolaget

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep Jan-Sep Helar
mkr 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Rénteintakter
Utlaning till kreditinstitut och centralbanker - - 0,0 - 0,0 -
Utlaning till allmanheten 204,5 198,4 207,8 611,1 601,2 812,3
Réntebarande vardepapper 0,6 0,1 -0,1 2,2 5,6 0,7
Ovriga ranteintakter - - 0,0 0,1 0,2 0,2
Summa ranteintakter 205,2 198,6 207,7 613,5 607,0 813,2
Leasingintakter 13,0 14,0 15,1 39,5 42,2 57,9
Réntekostnader
Inlaning fran kreditinstitut -0,6 -0,9 -0,1 -1,5 -0,4 -0,5
Inlaning fran allmanheten -45,2 -46,4 -44,9 -137,1 -133,1 -178,3
Réantebéarande vardepapper 0,0 -0,2 -1,7 -2,8 -11,6 -9,2
Efterstéllda skulder -19,2 -17,5 -13,5 -54,4 -40,4 -56,9
Ovriga rantekostnader -7,5 -8,7 -5,6 -24,2 -21,7 -29,3
Summa rantekostnader -72,5 -73,7 -65,6 -220,0 -207,2 -274,1
Réntenetto 145,6 139,0 157,2 432,9 443,1 597,0
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Not 4 Rorelsesegment

Kv3 2019 Sverige Norge Finland Elimineringar Totalt
Resultatrékning

Rénteintakter 237,7 2,9 8,1 -17,4 231,3
Leasingintakter 13,0 - - - 13,0
Réntekostnader -82,3 -1,9 -5,9 15,6 -74,4
Réntenetto 168,4 1,0 2,2 -1,7 169,8
Erhallna utdelningar = - - - -
Provisionsintakter 30,5 o 9,9 = 40,4
Provisionskostnader -15,0 = -14,9 = -29,8
Provisionsnetto 15,5 - -4,9 - 10,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner -8,0 0,5 30,2 25,3 =57/
Ovriga rérelseintakter 7,0 - - - 7,0
Summa rorelseintakter 182,9 0,5 27,6 -27,3 183,7
Summa roérelsekostnader fore kreditforluster -109,3 -1,6 3.4 1,1 -106,5
Resultat fore kreditforluster 73,6 -1,2 30,9 -26,2 77,2
Kreditférluster -9,0 = = = -9,0
Rorelseresultat 64,6 -1,2 30,9 -26,2 68,2
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 17 422,9 165,0 636,7 -738,5 17 486,1
Summa tillgangar 22 366,3 201,4 766,5 -1434,8 21 899,2
Summa skulder 20 743,0 158,2 696,6 -1557,5 20 040,1
Interna/externa intékter

Intékter, externa kunder 165,4 0,5 27,6 -27,3 166,2
Intakter, internt 17,5 - - 0,0 17,5
Summa rérelseintdkter 182,9 0,5 27,6 -27,3 183,7
Kv2 2019 Sverige Norge Finland Elimineringar Totalt
Resultatrakning

Rénteintakter 228,5 1,5 6,9 -14,3 222,6
Leasingintakter 14,0 - - - 14,0
Réntekostnader -82,9 -1,5 -4,8 13,6 -75,6
Réntenetto 159,6 0,0 2,1 -0,7 160,9
Erhallna utdelningar - - - - -
Provisionsintakter 39,3 - 6,3 - 45,6
Provisionskostnader -16,8 - -10,9 - -27,7
Provisionsnetto 22,7 - -4,5 - 18,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7,7 1,4 15,8 16,5 41,4
Ovriga rorelseintakter 7.8 - - -0,1 7.7
Summa rorelseintakter 197,8 1,4 13,4 15,7 228,2
Summa rorelsekostnader fore kreditforluster -125,9 -0,6 3,2 1,2 -122,1
Resultat fore kreditforluster 71,9 0,8 16,6 16,8 106,1
Kreditforluster -26,5 - - - -26,5
Rorelseresultat 45,4 0,8 16,6 16,9 79,6
Balansrakning

Utlaning till allmanheten 17 018,3 173,2 616,5 -617,5 17 190,6
Summa tillgangar 22 304,6 205,7 765,5 -1393,1 21 882,7
Summa skulder 20731,4 161,3 668,4 -1482,8 20 078,3
Interna/externa intakter

Intakter, externa kunder 182,3 1,4 13,4 15,8 212,8
Intakter, internt 15,3 - - -0,1 15,2
Summa roérelseintdkter 197,8 1,3 13,4 15,7 228,2

Rérelsesegmenten redovisas i enlighet med IFRS 8, vilket innebar att segmentinformationen presenteras utifran hégste verkstallande beslutsfattarens
perspektiv och segmenten identifieras utifran den interna rapporteringen till den verkstéllande direktéren som &r identifierad som den hégste verkstal-
lande beslutsfattaren. Marginalen Bankkoncernens verksamhet presenteras uppdelat pa féljande segment: Sverige, Norge och Finland, vilket speglar

bankens utlaningsportfélj. Ingen enskild kund utgér mer dn 10% av koncernens totala intakter.
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Not 5 Kapitaltackning

Nedan en samlad redogoérelse for totalt kapitalbehov och kapitalbas i Marginalen Bank och konsoliderad situation per 2019-09-30 i enlighet med

FFFS 2014:12 och artikel 431.3 i férordning (EU) nr 575/2013.

KONSOLIDERAD

MARGINALEN BANK SITUATION
Andel av Andel av
riskvagt riskvagt
exponerings- exponerings-
mkr Belopp belopp Belopp belopp
Kérnprimérkapitalkrav enligt artikel 92 CRR (Pelare 1) 593,1 4,5% 923,4 4,5%
Ovrigt karnprimarkapitalbehov (Pelare 2) 149,7 1,1% 214,6 1,0%
Kombinerat buffertkrav 641,3 4,9% 933,5 4,5%
Totalt kdrnpriméarkapitalbehov 1384,1 10,5% 2071,5 10,1%
Karnprimarkapital 1538,5 11,7% 2171,1 10,6%
Primarkapitalkrav enligt artikel 92 CRR (Pelare 1) 790,9 6,0% 1231,2 6,0%
Ovrigt primarkapitalbehov (Pelare 2) 181,7 1,4% 260,5 1,3%
Kombinerat buffertkrav 641,3 4,9% 933,5 4,5%
Totalt priméarkapitalbehov 1613,9 12,2% 2425,2 11,8%
Primérkapital 1837,1 13,9% 2469,8 12,0%
Kapitalbaskrav enligt artikel 92 CRR (Pelare 1) 1054,5 8,0% 1641,6 8,0%
Ovrigt kapitalbehov (Pelare 2) 224,5 1,7% 321,8 1,6%
Kombinerat buffertkrav 641,3 4,9% 933,5 4,5%
Totalt kapitalbasbehov 1920,3 14,6% 2 896,9 14,1%
Summa kapitalbas 2427,4 18,4% 3010,6 14,7%
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Nedan en detaljerad redogoérelse for kapitalbehov och kapitalbas i Marginalen Bank och konsoliderad situation i enlighet med FFFS 2014:12 och bilaga IV
till Europeiska kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

MARGINALEN BANK KONSOLIDERAD SITUTATION
30-sep. 31-dec. 30-sep. 30-sep. 31-dec. 30-sep.

Kapitalbas 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder: Aktiekapital 52,5 52,5 52,5 0,2 0,2 0,2
Ej utdelade vinstmedel 1505,9 1318,2 13745 2106,3 1844,6 18322
Minoritetsintressen® - - - - -7,5 -6,1
Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader
och utdelningar som har verifierats av personer som har en
oberoende stéllning 57 92,3 28,9 137,8 259,6 153,5
Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 1564,0 1462,9 1 456,0 22443 2 096,9 1979,8
Avgar:

Avgar ytterligare vardejustering -1,6 -2,1 -2,4 -1,6 -2,1 -2,4

Avgar immateriella tillgangar -171,9 -118,3 -102,8 -221,2 -167,5 -150,9

Avgar uppskjuten skattefordran - - - - - -

Avgar innehav i enheter i den finansiella sektor i vilka

institutet har en vésentlig investering = - - = -9,2 -3,9
Aterlaggning enligt dvergangsregler till IFRS9 147.,9 189,0 183,9 149,7 191,2 187.,4
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimérkapital -25,6 68,7 78,7 -73,1 12,4 30,3
Karnprimérkapital 1538,5 1531,6 1534,7 2171,1 2109,3 2010,1
Kapitalinstrument och tillhérande overkursfonder: Evigt
forlagslan 298,6 297,6 297,3 298,6 297,6 297,3

varav klassificerade som skulder enligt tillampliga

redovisningsstandarder 298,6 297,6 297,3 298,6 297,6 297,3
Primédrkapitaltillskott 298,6 297,6 297,3 298,6 297,6 297,3
Totalt primdrkapital (kdrnprimarkapital+priméarkapital) 1837,1 1 829,2 1832,0 2 469,8 2 406,9 2307,4
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder: Tidsbundet
forlagslan? 590,3 593,4 298,5 540,8 563,4 298,5
Supplementérkapital 590,3 593,4 298,5 540,8 563,4 298,5
Summa kapitalbas 2427,4 24226 2130,5 3010,6 2970,3 2605,9

Marginalen Banks priméarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestédmmelser som fdljer av kapitaltadckningsférordningen (EU) nr 575/2013. Det finns
inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder fér en snabb dverféring av medel ur kapitalbasen eller aterbetalning av skulder mellan
moderféretag och dotterféretag.

Y Intressebolaget Toborrows resultat har tidigare redovisats som minoritetsintressen. Detta har justerats och Toborrows resultat ingar from 1 jan 2019 i “Ej
utdelade vinstmedel” samt “Delarsresultat”. Féréndringen &r i linje med den konsolidering enligt kapitalandelsmetoden som gérs fér Toborrow.

2Den 6 september fattade styrelsen i Marginalen Bank beslut om att utnyttjia méjligheten till fértidsinlésen av samtliga icke-sékerstéllda Tier 2-obligatio-
ner med ISIN SEOO06288155. Det innebér att berérda obligationer sedan beslutet fattats inte ldngre utgdr en del av supplementérkapitalet i Marginalen
Bank och konsoliderad situation.

MARGINALEN BANK KONSOLIDERAD SITUTATION

30-sep. 31-dec. 30-sep. 30-sep. 31-dec. 30-sep.
Riskvagt exponeringsbelopp 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 298,9 175,9 113,8 327,2 201,0 219,1
Exponeringar mot institut 37,6 48,8 53,4 112,1 93,8 96,8
Exponeringar mot féretag 1337,5 1034,6 879,4 416,9 374,6 427,5
Exponeringar mot hushall 7767,7 8176,1 8 020,7 8 513,5 8 889,4 8 749,0
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 245,4 355,2 379,4 245,4 355,2 379,4
Fallerande exponeringar 1745,5 1541,1 1388,4 8294,1 7 230,5 5000,4
Exponeringar i form av sdkerstallda obligationer 41,1 10,1 35,9 41,1 10,1 35,9
Aktieexponeringar 160,3 132,0 132,0 48,3 86,9 54,5
Ovriga poster 68,5 64,7 59,9 342,4 52,0 198,6
Summa riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk 11 702,5 11 538,5 11 062,8 18 341,0 17 293,4 15 161,2
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditvardighetsjusteringsrisk
(CVA) - 0,2 - - 0,9 0,3
Riskvagt exponeringsbelopp fér marknadsrisk (valutakursrisk) 13,2 0,0 - 36,4 - 80,1
Riskvagt exponeringsbelopp fér operativ risk (Basmetoden) 1465,2 1465,2 1375,1 2 143,0 2 143,0 1958,8
Summa riskvdagt exponeringsbelopp 13 180,9 13 004,0 12 437,9 20 520,4 19 437,3 17 200,4

e —
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MARGINALEN BANK

KONSOLIDERAD SITUTATION

30-sep. 31-dec. 30-sep. 30-sep. 31-dec. 30-sep.
Kapitalkrav 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker = - - = - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan och
myndigheter 23,9 14,1 9,1 26,2 16,1 17,5
Exponeringar mot institut 3,0 3,9 4,3 9,0 7,5 7.7
Exponeringar mot féretag 107,0 82,8 70,3 33,4 30,0 34,2
Exponeringar mot hushall 621,4 654,1 641,7 681,1 711,1 699,9
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 19,6 28,4 30,4 19,6 28,4 30,4
Fallerande exponeringar 139,6 123,3 111,1 663,5 578,4 400,0
Exponeringar i form av sdkerstallda obligationer 3,3 0,8 2,9 3,3 0,8 2,9
Aktieexponeringar 12,8 10,6 10,6 3,9 7,0 4,4
Ovriga poster 5,5 5,2 4,8 27,4 4,2 15,9
Summa kapitalkrav for kreditrisk 936,2 923,1 885,0 1467,3 1383,4 1212,9
Kapitalkrav for kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) - - - - 0,1 -
Kapitalkrav fér marknadsrisk (valutakursrisk) 1,1 - - 2,9 - 6,4
Kapitalkrav fér operativ risk (Basmetoden) 117,2 117,2 110,0 171,4 171,4 156,7
Summa kapitalkrav - Pelare 1 1054,5 1040,3 995,0 1641,6 1554,9 1376,0
Pelare 2
Koncentrationsrisk 146,6 143,6 136,0 206,5 201,9 202,0
Rénterisk i bankboken 77,9 50,4 15,1 15,3 50,8 12,7
Pensionsrisk = - - = - g
Summa kapitalkrav - Pelare 2 224,5 194,0 151,1 321,8 252,8 214,7
Kapitalbuffertar
Kapitalkonserveringsbuffert 329,5 325,1 310,9 550 485,9 430,0
Kontracyklisk buffert 311,8 248,7 246,1 420,5 345,3 300,9
Summa kapitalkrav - Kapitalbuffertar 641,3 573,8 557,1 933,5 831,2 730,9
Totalt kapitalkrav 1920,3 1808,1 1703,2 2 896,9 2638,9 2321,7
MARGINALEN BANK KONSOLIDERAD SITUTATION
30-sep. 31-dec. 30-sep. 30-sep. 31-dec. 30-sep.

Kapitalrelationer och buffertar 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Karnprimarkapitalrelation 11,7% 11,8% 12,3% 10,6% 10,9% 11,7%
Primérkapitalrelation 13,9% 14,1% 14,7% 12,0% 12,4% 13,4%
Total kapitalrelation 18,4% 18,6% 17,1% 14,7% 15,3% 15,2%
Institutsspecifikt buffertkrav 9,4% 8,9% 9,0% 9,0% 8,8% 8,7%

varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

varav: krav pa kontracyklisk buffert 2,4% 1,9% 2,0% 2,0% 1,8% 1.7%
Kérnprimérkapital tillgéangligt att anvandas som buffert 7,2% 7,3% 7,8% 6,1% 6,4% 7,2%
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Not 6 Likviditetsreserv

MARGINALEN BANK

KONSOLIDERAD SITUTATION

30-sep. 31-dec. 30-sep. 30-sep. 31-dec. 30-sep.

mkr 2019 2018 2018 2019 2018 2018
Tillgdngar pa niva 1 3 358,6 31343 2 606,0 3359,9 31355 2607,2

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1876,5 1117,7 292,7 1877,8 1118,9 293,9

Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, central-

bank, multilaterala utvecklingsbanker eller internationella

organisationer 968,4 1811,7 1850,3 968,4 1811,7 1850,3

Véardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 100,8 101,7 101,9 100,8 101,7 101,9

Sakerstallda obligationer av extremt hég kvalitet 412,9 103,2 361,1 412,9 103,2 361,1
Tillgdngar pa niva 2A - - - - - -
Tillgdngar pa niva 2B - - - - - -
Likviditetsbuffert 3 358,6 3134,3 2 606,0 3 359,9 3135,5 2607,2
Tillgodohavanden hos andra banker 170,5 230,5 254,0 529,3 438,5 457,3
Likviditetsreserv 3529,1 3 364,8 2 860,0 3889,2 3574,0 3 064,5
Finansieringskallor
Upplaning fran kreditinstitut 134,3 64,3 64,3 134,3 64,3 64,3
In- och upplaning fran allméanheten 178829 180195 174546 178827 180195 174541
Emitterade vardepapper - - - - - -
Efterstéllda skulder 11889 891,0 595,8 11889 861,0 595,8
Summa 19 206,2 18 974,8 18 114,8 19 206,0 18 944,8 18 114,3
Ovrig information
Likviditetstackningskvot 149,5% 180,2% 153,8% 199,5% 207,5% 184,2%
Stabil Nettofinansieringskvot 129,0% 125,1% 124,0% 123,0% 120,5% 117,2%
Kvot Likviditetsreserv/Inlaning 19,7% 18,7% 16,4% 21,7% 19,8% 17,6%
Kvot Inlaning/Utlaning 110,1% 111,4% 110,0% 101,6% 103,2% 101,4%
Specifikation av Likviditetsreserv i valutor
30 SEPTEMBER 2019
Marginalen Bank Totalt SEK EUR usD Ovriga
Tillgdngar pa niva 1 3 358,6 3 358,6 - - -

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1876,5 1876,5 - - -

Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 968,4 968,4 © ® =

Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 100,8 100,8 = = =

Sakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 412,9 412,9 = = =
Tillgdngar pa niva 2A - - - - -
Tillgdngar pa niva 2B - - - - -
Likviditetsbuffert 3358,6 3358,6 - - -
Tillgodohavanden hos andra banker 170,5 141,6 2,9 12,8 13,2
Likviditetsreserv 3529,1 3500,2 2,9 12,8 13,2
31 DECEMBER 2018
Marginalen Bank Totalt SEK EUR usD Ovriga
Tillgdngar pa niva 1 3134,3 3134,3 0,0 0,0 0,0

Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1117,7 1117,7 0,0 0,0 0,0

Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala

utvecklingsbanker eller internationella organisationer 1811,7 1811,7 0,0 0,0 0,0

Vardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 101,7 101,7 0,0 0,0 0,0

Séakerstallda obligationer av extremt hog kvalitet 103,2 103,2 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3134,3 3134,3 0,0 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 230,5 190,9 15,7 11,3 12,6
Likviditetsreserv 3364,8 3 325,2 15,7 11,3 12,6
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30 SEPTEMBER 2018

Marginalen Bank Totalt SEK EUR usD Bvriga
Tillgdngar pa niva 1 2 606,0 2 606,0 0,0 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 292,7 0,0 0,0 0,0
Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 1850,3 1850,3 0,0 0,0 0,0
Véardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 101,9 101,9 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hég kvalitet 361,1 361,1 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgangar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 2 606,0 2 606,0 0,0 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 254,0 191,2 41,6 11,2 10,0
Likviditetsreserv 2 860,0 2797,2 41,6 11,2 10,0
30 SEPTEMBER 2019
Konsoliderad situation Totalt SEK EUR usD Ovriga
Tillgdngar pa niva 1 3359,9 3 358,6 1,3 - -
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1877,8 1876,5 1,3 - -
Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 968,4 968,4 - - -
Véardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 100,8 100,8 - - -
Sakerstallda obligationer av extremt hég kvalitet 412,9 412,9 - - -

Tillgdngar pa niva 2A o - - - N

Tillgdngar pa niva 2B o - - - N

Likviditetsbuffert 3 359,9 3 358,6 1,3 - -
Tillgodohavanden hos andra banker 529,3 225,7 240,8 13,1 49,6
Likviditetsreserv 3 889,2 3584,3 242,2 13,1 49,6

31 DECEMBER 2018

Konsoliderad situation Totalt SEK EUR usD Avriga
Tillgdngar pa niva 1 3135,5 3134,3 1,2 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 1118,9 1117,7 1,2 0,0 0,0
Véardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 1811,7 1811,7 0,0 0,0 0,0
Véardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 101,7 101,7 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hég kvalitet 103,2 103,2 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 3135,5 3134,3 1,2 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 438,5 248,3 139,1 11,7 39,4
Likviditetsreserv 3574,0 3382,6 140,3 11,7 39,4
30 SEPTEMBER 2018
Konsoliderad situation Totalt SEK EUR usD Avriga
Tillgdngar pa niva 1 2607,2 2 606,0 1,2 0,0 0,0
Kassa samt tillgodohavanden hos centralbanker 293,9 292,7 1,2 0,0 0,0
Vardepapper emitterade eller garanterade av stat, centralbank, multilaterala
utvecklingsbanker eller internationella organisationer 1850,3 1850,3 0,0 0,0 0,0
Véardepapper emitterade av kommuner eller offentliga enheter 101,9 101,9 0,0 0,0 0,0
Sakerstallda obligationer av extremt hég kvalitet 361,1 361,1 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2A 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Tillgdngar pa niva 2B 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likviditetsbuffert 2607,2 2 606,0 1,2 0,0 0,0
Tillgodohavanden hos andra banker 457,3 311,4 100,6 11,2 34,0
Likviditetsreserv 3 064,5 2917,4 101,9 11,2 34,0

NOT 7 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala afférstransaktioner med nérstaende féretag férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa administrativa tjanster.
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NOT 8 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
Koncern 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen
Réantebarande vardepapper - 0,0 0,2 - 0,2 0,2
Réntederivat -4,9 -11,5 55 -27,9 -14,4 -19,9
Valutaderivat -19,7 -15,6 12,3 E5549 -46,4 -40,7
Summa -24,5 -27,1 18,0 -83,8 -60,6 -60,4
Finansiella tillgadngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdkningen
Forvarvade kreditportfoljer 0,9 52,4 29,1 76,9 142,0 155,9
Valutakursdifferenser 20,0 16,1 -13,2 57,7 42,3 33,5
Summa 20,8 68,5 15,9 134,6 184,3 189,4
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -3,7 41,4 33,9 50,8 123,7 129,0
Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-Sep Helar
Moderbolaget 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Finansiella tillgangar virderade till verkligt virde via resultatrdkningen
Rantebarande vardepapper - 0,0 0,0 - 0,2 0,2
Réntederivat -4,9 -11,5 5,5 -27.9 -14,4 -19,9
Valutaderivat -18,8 -16,6 12,3 -56,6 -46,6 -40,7
Summa -23,6 -28,2 18,0 -84,5 -60,8 -60,4
Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrakningen
Forvarvade kreditportfoljer -4,7 1,2 -5,9 -11,9 -4,8 2,6
Valutakursdifferenser 20,0 16,2 -12,3 57,7 42,9 36,1
Summa 15,3 17,4 -18,2 45,7 38,1 38,7
Summa Nettoresultat av finansiella transaktioner -8,3 -10,8 -0,2 -38,8 -22,5 -21,6

Not 9 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Verkligt virde Upplupet Verkligt virde Summa Summa
2019-09-30 via 6vrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat vérde rakningen vérde vérde

Finansiella tillgangar varderingskategorier

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1876,4 - 1876,4 1876,4
Belaningsbara statskuldsférbindelser 922,3 - - 922,3 922,3
Utlaning till kreditinstitut - 325,1 - 325,1 325,1
Utlaning till allmanheten 17 486,1 - 17 486,1 17 702,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 629,9 - - 629,9 629,9
Aktier och andelar = = 1,5 1.5 1,5
Derivat = = 0,3 0,3 0,3
Kundfordringar - 58,2 - 58,2 58,2
Ovriga fordringar - 263,6 - 263,6 263,6
Summa 1552,2 20 009,4 1,8 21563,4 21779,5

21

NOTER



MARGINALEN BANK - DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2019

Ovriga skul-
Verkligt viarde der virderade
Koncernen via RR till upplupet Summa Summa
2019-09-30 Innehas fér anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inlaning fran allmanheten - 17 882,9 17 882,9 17 882,9
Efterstallda skulder = 1188,9 1188,9 1213,5
Derivat 4,7 = 4,7 4,7
Leverantorsskulder = 77,3 77,3 77,3
Ovriga skulder - 886,3 886,3 886,3
Summa 4,7 20 035,4 20 040,1 20 064,7
Koncernen Verkligt virde Upplupet Verkligt virde Summa Summa
2018-12-31 via 6vrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat virde rakningen virde virde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1117,7 - 1117,7 1117,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2 1993,2
Utlaning till kreditinstitut - 278,8 - 278,8 278,8
Utlaning till allmanheten - 17 448,7 - 17 448,7 17 733,5
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5 101,5
Aktier och andelar - - 55 55 5,5
Derivat - - 54 5,4 5,4
Kundfordringar - 59,7 - 59,7 59,7
Ovriga fordringar - 255,4 - 255,4 255,4
Summa 2 094,7 19 160,3 10,9 21 265,9 21 550,7
Ovriga skul-
Verkligt der varderade
Koncernen varde via RR till upplupet Summa Summa
2018-12-31 Innehas féor anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inldning fran allmanheten - 18 019,5 18 019,5 18 019,5
Efterstéallda skulder - 891,0 891,0 924,8
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 73,3 73,3 73,3
Ovriga skulder - 702,2 702,2 702,2
Summa - 19 686,0 19 686,0 19 719,8
Koncernen Verkligt virde Upplupet Verkligt virde Summa Summa
2018-09-30 via 6vrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat virde rakningen virde virde
Finansiella tillgdngar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 292,7 - 292,7 292,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 2 008,1 - - 2 008,1 2008,1
Utlaning till kreditinstitut - 270,9 - 270,9 270,9
Utlaning till allmanheten - 17 202,9 - 17 202,9 17 359,5
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4 354,4
Aktier och andelar - - 55 55 5,5
Derivat - - 4,1 4,1 4,1
Kundfordringar - 72,1 - 72,1 72,1
Ovriga fordringar - 234,3 - 234,3 234,3
Summa 2362,5 18 072,8 9,7 20 445,0 20 601,6
——
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Ovriga skul-

Verkligt der varderade
Koncernen varde via RR till upplupet Summa Summa
2018-09-30 Innehas fér anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inlaning fran allmanheten - 17 454,6 17 454,6 17 454,6
Efterstallda skulder - 595,8 595,8 595,8
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 76,2 76,2 76,2
Ovriga skulder - 704,5 704,5 704,5
Summa - 18 831,1 18 831,1 18 831,1
Moderbolaget Verkligt viarde Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2019-09-30 via ovrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat virde rdkningen varde virde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1876,4 - 1876,4 1876,4
Beldningsbara statskuldsférbindelser 922,3 - - 922,3 922,3
Utlaning till kreditinstitut - 170,5 - 170,5 170,5
Utlaning till allménheten - 16 249,7 - 16 249,7 16 465,8
Obligationer och rantebarande vardepapper 629,9 - - 629,9 629,9
Aktier och andelar = = 1,5 1,5 1,5
Derivat = = 0,3 0,3 0,3
Kundfordringar - 57,8 - 57,8 57,8
Ovriga fordringar - 372,3 - 372,3 372,3
Summa 1552,2 18 726,7 1,8 20 280,7 20 496,8

Ovriga skul-

Verkligt der varderade
Moderbolaget vérde via RR till upplupet Summa Summa
2019-09-30 Innehas fér anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inlaning fran allménheten - 17 882,9 17 882,9 17 882,9
Efterstéllda skulder - 1188,9 11889 12135
Derivat 4,7 = 4,7 4,7
Leverantdrsskulder = 48,6 48,6 48,6
Ovriga skulder - 483,8 483,8 483,8
Summa 4,7 19 604,2 19 608,9 19 633,5
Moderbolaget Verkligt viarde Upplupet Verkligt varde Summa Summa
2018-12-31 via ovrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat virde rdkningen varde virde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1117,7 - 1117,7 1117,7
Beldningsbara statskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2 1993,2
Utlaning till kreditinstitut - 230,5 - 230,5 230,5
Utlaning till allménheten - 16 171,5 - 16 171,5 16 478,9
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5 101,5
Aktier och andelar - - 55 55 55
Derivat - - 54 54 5,4
Kundfordringar - 58,8 - 58,8 58,8
Ovriga fordringar - 432,9 - 432,9 432,9
Summa 2094,8 18 011,4 10,9 20117,1 20 424,6

e —
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Ovriga skul-

Verkligt der varderade
Moderbolaget varde via RR till upplupet Summa Summa
2018-12-31 Innehas fér anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inlaning fran allmanheten - 18 019,5 18 019,5 18 019,5
Efterstallda skulder - 891,0 891,0 924,8
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 36,4 36,4 36,4
Ovriga skulder - 438,9 438,9 438,9
Summa - 19 385,8 19 385,8 19 419,6

SUMMA REDOVISAT VARDE
Moderbolaget Verkligt virde Upplupet Verkligt virde Summa Summa
2018-09-30 via 6vrigt anskaffnings- via resultat- Redovisat Verkligt
mkr totalresultat virde rakningen virde virde
Finansiella tillgangar varderingskategorier
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 292,7 - 292,7 292,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 2008,1 - - 2008,1 2008,1
Utlaning till kreditinstitut - 254,0 - 254,0 254,0
Utlaning till allm&nheten - 15 866,1 - 15 866,1 16 022,7
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4 354,4
Aktier och andelar - - 55 55 55
Derivat - - 4,1 4,1 4,1
Kundfordringar - 70,0 - 70,0 70,0
Ovriga fordringar - 250,9 - 250,9 250,9
Summa 2 362,5 16 733,7 9,6 19 778,8 19 935,4
Ovriga skul-

Verkligt der varderade
Moderbolaget varde via RR till upplupet Summa Summa
2018-09-30 Innehas fér anskaffnings- Redovisat Verkligt
mkr Handel vérde vérde vérde
Finansiella skulder varderingskategorier
Inldning fran allmanheten - 17 454,6 17 454.,6 17 454,6
Efterstallda skulder - 595,8 595,8 595,8
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 31,0 31,0 31,0
Ovriga skulder - 350,3 350,3 350,3
Summa - 18 431,7 18 431,7 18 431,7
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Not 10 Verkligt varde

Fo6ljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants
for att faststélla verkligt varde pa finansiella instrument. Moderbolaget
och koncernen varderar vissa finansiella instrument till verkligt varde.
Merparten av de finansiella instrumenten varderas dock till upplupet
anskaffningsvarde. For dessa instrument lédmnas upplysning om verkligt
vérde i not. Savél ut- som inlaning sker, till dvervédgande del, till rorlig
ranta varmed bokfort varde kan likstallas med verkligt varde.

IFRS 13 anger att verkligt varde bestams enligt tre olika kategorier:

Niva 1 - Noterade priser (ej justerade) pa aktiv marknad fér identiska
tillgadngar eller skulder.

Niva 2 - Andra observerbara data fér tillgdngen eller skulden &n noterade
priser.

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden vilken inte baseras pa observer-
bara marknadsdata.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgangens
noterade kdpkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa onoterade finan-
siella tillgdngar faststalls genom att anvanda varderingstekniker sdsom
diskonterade kassafldden. Harvid anvands i méjligaste man allmant
tillgadnglig information och i sa liten man som mojligt féretagsspecifik
information.

De instrument som regelméassigt omvarderas till upplupet anskaff-
ningsvarde ar de férvarvade portféljerna med forfallna fordringar. De
varderas utifran diskonterade kassafldden och hanfors alltsa till niva 3
enligt varderingshierarkin i IFRS 13. En vérdering utifrdn diskonterade
kassafléden baseras pa prognostiserade kassafldden hénférliga till den
specifika tillgdngen, vilka nuvardesberéknas med en diskonteringsranta
(avkastningskrav) som beaktar saval tidsvardet av pengar samt den risk
de prognostiserade kassaflédena ar associerade med.

Foljande tabeller visar en fordelning pa koncernens och moderbolagets tillgangar och skulder véarderade till verkligt varde och upplupet

anskaffningsvarde:

Koncern 2019-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via évrigt totalresultat
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 922,3 = = 922,3
Obligationer och rantebarande vardepapper 629,9 = = 629,9
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatridkningen
Aktier och andelar ° ° 1.5 1,5
Derivat = 0,3 = 0,3
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 - - 1876,4
Utlaning till kreditinstitut 325,1 - - 325,1
Utlaning till allménheten - - 17 702,2 17 702,2
Ovriga tillgdngar - - 321,8 321,8
Summa tillgdngar 3753,7 0,3 18 025,5 21779,5
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivat = 4,7 = 4,7
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Inlaning fran allmanheten - - 17 882,9 17 882,9
Efterstéllda skulder = = 1213,5 12135
Ovriga skulder - - 963,6 963,6
Summa skulder - 4,7 20 060,0 20 064,7
——
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Koncern 2018-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrikningen

Aktier och andelar - - 5,5 55
Derivat - 54 - 54
Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1117,7 - - 1117,7
Utlaning till kreditinstitut 278,8 - - 278,8
Utlaning till allmanheten - - 17 448,6 17 448,6
Ovriga tillgdngar - - 315,1 315,1
Summa tillgangar 3491,2 5,4 17 769,2 21 265,8
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Inlaning fran allméanheten - - 18 019,5 18 019,5
Efterstéllda skulder - - 891,0 891,0
Ovriga skulder - - 775,5 775,5
Summa skulder - - 19 686,0 19 686,0
Koncern 2018-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 2 008,1 - - 2 008,1
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Aktier och andelar - - 5,5 55
Derivat 4,1 - - 4,1
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvirde

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 - - 292,7
Utlaning till kreditinstitut 270,9 - - 270,9
Utlaning till allm&nheten - - 17 202,9 17 202,9
Ovriga tillgdngar - - 306,4 306,4
Summa tillgangar 2930,2 - 17 514,8 20 445,0
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Inldning fran allmanheten - - 17 454,6 17 454.,6
Efterstéallda skulder - - 595,8 595,8
Ovriga skulder - - 780,6 780,6
Summa skulder - - 18 939,3 18 949,2
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Moderbolaget 2019-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via évrigt totalresultat
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 922,3 - - 922,3
Obligationer och rantebarande vardepapper 629,9 - - 629,9
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrikningen
Aktier och andelar = = 1,5 1.5
Derivat = 0,3 = 0,3
Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvérde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 = o 1876,4
Utlaning till kreditinstitut 170,5 - - 170,5
Utlaning till allmanheten = = 16 465,8 16 465,8
Ovriga tillgdngar - - 430,1 430,1
Summa tillgangar 3599,1 0,3 16 897,4 20 496,8
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen
Derivat - 47 - 4.7
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Inlaning fran allméanheten - - 17 882,9 17 882,9
Efterstéllda skulder = = 1213,5 1213,5
Ovriga skulder - - 532,4 532,4
Summa skulder 0,0 4,7 19 628,8 19 633,5
Moderbolaget 2018-12-31, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat
Beldningsbara statsskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5
Finansiella tillgangar varderade till verkligt virde via resultatrikningen
Aktier och andelar - - 5,5 55
Derivat - 54 - 54
Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvirde
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1117,7 - - 1117,7
Utlaning till kreditinstitut 230,5 - - 230,5
Utlaning till allm&nheten - - 16 195,4 16 195,4
Ovriga tillgdngar - - 491,7 491,7
Summa tillgangar 34429 5,4 16 692,6 20 140,9
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen
Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Inldning fran allmanheten - - 18 019,5 18 019,5
Efterstéallda skulder - - 891,0 891,0
Ovriga skulder - - 475,3 475,3
Summa skulder - - 19 385,8 19 385,8
——
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Moderbolaget 2018-09-30, mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via dvrigt totalresultat

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 2008,1 - - 2008,1
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrikningen

Aktier och andelar - - 5,5 55
Derivat 4,1 - - 4,1
Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvirde

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 - - 292,7
Utlaning till kreditinstitut 254,0 - - 254,0
Utlaning till allmanheten - - 15 866,1 15 866,1
Ovriga tillgdngar - - 320,9 320,9
Summa tillgadngar 2913,4 - 16 865,4 19 105,8
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Inlaning fran allménheten - - 17 454,6 17 454,6
Efterstéllda skulder - - 595,8 595,8
Ovriga skulder - - 381,2 381,2
Summa skulder - - 18 431,7 18 431,7
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Not 11 Kreditforluster

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-sep Helar
Koncern 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Lan till upplupet anskaffningsvérde
Reserveringar - Steg 1 -0,4 1,9 -2,5 11,6 -18,1 -20,5
Reserveringar - Steg 2 4,6 25,0 51 22,0 -23,1 -27,2
Reserveringar - Steg 3 -13,8 -48,2 -30,0 -116,7 -60,0 -77,0
Summa -9,6 -21,3 -27,3 -83,0 -101,2 -124,7
Nedskrivning -1,7 -5,5 -5,0 -10,8 -5,4 -23,8
Atervinningar 2,1 1,0 1,0 3,7 2,5 3,9
Summa 0,5 -4,5 -4,0 -7,1 -2,9 -19,9
Summa Ian till upplupet anskaffningsvirde -9,1 -25,8 -31,3 -90,1 -104,1 -144,6
Laneléften och finansiella garantiavtal
Reserveringar - Steg 1 0,1 -0,7 0,5 -0,3 -1,7 -1,1
Reserveringar - Steg 2 - - - - - -
Reserveringar - Steg 3 - - - - - -
Summa 0,1 -0,7 0,5 -0,3 -1,7 -1,1
Summa kreditférluster IFRS9 -9,0 -26,5 -30,8 -90,4 -105,8 -145,7

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-Sep Jan-sep Helar
Moderbolaget 2019 2019 2018 2019 2018 2018
Lan till upplupet anskaffningsvirde
Reserveringar - Steg 1 -0,4 1,9 -2,5 11,6 -18,1 -20,9
Reserveringar - Steg 2 4,6 25,0 51 22,0 -23,1 -27,2
Reserveringar - Steg 3 -13,8 -48,2 -30,0 -116,7 -60,0 -77,0
Summa -9,6 -21,3 -27,3 -83,0 -101,2 -125,1
Nedskrivning -1,6 -5,4 -5,0 -10,7 -5,4 -23,8
Atervinningar 2,1 1,0 1,0 3,7 2,5 3,9
Summa 0,5 -4,5 0,0 -7,0 -2,9 -19,9
Summa lan till upplupet anskaffningsvirde -9,0 -25,8 -31,3 -90,1 -104,1 -145,0
Laneléften och finansiella garantiavtal
Reserveringar - Steg 1 0,1 -0,7 0,5 -0,3 -1,7 -1,1
Reserveringar - Steg 2 - - - - - -
Reserveringar - Steg 3 - - - - - -
Summa 0,1 -0,7 0,5 -0,3 -1,7 -1,1
Summa kreditférluster IFRS9 -9,0 -26,5 -30,8 -90,4 -105,8 -146,1
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Not 12 Utlaning

30-sep. 31-dec. 30-sep.

Koncernen 2019 2018 2018
Utlaning till kreditinstitut 325,1 278,8 270,9
Utlaning till allmanheten 17 486,1 17 448,6 17 202,9
Koncernen 30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 1117,7 292,7
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 922,3 1993,2 2008,1
Utlaning till kreditinstitut 325,1 278,8 270,9
Utlaning till allmanheten 17 486,1 17 448,6 17 202,9
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 629,9 101,5 354,4
Summa 21 239,8 20 939,8 20 128,9
Koncernen 30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Utlaning till allménhet, brutto’ 18 572,0 18 511,9 18 256,8
varav Steg 1 11 854,0 11 792,8 11 644,2
varav Steg 2 1312,2 1482,5 1468,3
varav Steg 3 5405,8 5236,5 5144,3
Summa reserveringar’ -1085,9 -1063,2 -1054,0
varav Steg 1 -108,0 -119,2 -119,3
varav Steg 2 -110,8 -132,7 -128,6
varav Steg 3 -867,2 -811,3 -806,0
Utlaning till allménhet, netto 17 486,1 17 448,6 17 202,9
30-sep. 31-dec. 30-sep.

Moderbolaget 2019 2018 2018
Utlaning till kreditinstitut 170,5 230,5 254,0
Utlaning till allmanheten 16 249,7 16 171,5 15 866,1
Moderbolaget 30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1876,4 1117,7 292,7
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 922,3 1993,2 2008,1
Utlaning till kreditinstitut 170,5 230,5 254,0
Utlaning till allmanheten 16 249,7 16 171,5 15 866,1
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper 629,9 101,5 354,4
Summa 19 848,8 19 614,4 18 775,3
Moderbolaget 30-sep. 31-dec. 30-sep.
mkr 2019 2018 2018
Utlaning till allmanhet, brutto’ 17 335,6 17 234,8 16 920,0
varav Steg 1 13 640,3 13 210,8 12 859,9
varav Steg 2 1312,2 1482,5 1468,3
varav Steg 3 2 383,2 25415 2591,8
Summa reserveringar’ -1085,9 -1063,2 -1054,0
varav Steg 1 -108,0 -119,2 -119,3
varav Steg 2 -110,8 -132,7 -128,6
varav Steg 3 -867,2 -811,3 -806,0
Utlaning till allménhet, netto 16 249,7 16 171,5 15 866,1

"Forvarvade forfallna fordringar redovisas netto i steg 3
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Utlaning till allménheten - férandring av reserv for férvintade kreditfériuster

Koncernen och moderbolaget

mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1 januari 2019 -119,2 -132,7 -811,3 -1063,2
Nya, férvarvade och borttagna finansiella tillgdngar, netto -34,4 19,7 -126,1 -140,8
Forflyttning till steg 1 -26,2 36,3 0,5 10,5
Forflyttning till steg 2 11,3 -40,5 1,2 -28,0
Forflyttning till steg 3 2,9 32,6 -10,2 25,3
Omvardering till foljd av forandring i kreditrisk 57,6 -26,1 80,8 112,3
Ovrigt - - -2,1 -2,1
Reserveringar 30 september 2019 -108,0 -110,8 -867,2 -1085,9

Not 13 Stallda sakerheter

30-sep. 31-dec. 30-sep.
Koncern och moderbolag 2019 2018 2018
Foretagsinteckningar 35,0 35,0 35,0
Ovriga stallda panter och jamforliga sakerheter 149,1 159,0 167,3
Summa stallda sdakerheter 184,1 194,0 202,3
Not 14 Eventualforpliktelser

30-sep. 31-dec. 30-sep.
Koncern och moderbolag 2019 2018 2018
Beviljade ej utbetalda 1&n 214,8 143,8 197,5
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 867,3 684,7 750,6
Summa eventualférpliktelser 1082,1 828,5 948,1

Not 15 Handelser efter balansdagen

Den 9 oktober skedde fértidsinlésen av samtliga icke-sékerstallda sa kallade Tier 2-obligationer med ISIN SEO006288155 om totalt 300 miljoner kronor.
Den 16 oktober emitterade Marginalen Bank AT1 obligationer om 200 miljoner kronor. Fér att méta det mycket stora intresset fran investerare utékades
emissionen jamfért med planerat belopp med 50 miljoner kronor till 200 miljoner kronor. Obligationerna har en evig 16ptid med mojlighet till fortida
inldsen av Marginalen Bank efter 5 ar och en rérlig rénta om 3m STIBOR + 9,00 %.

31

NOTER



MARGINALEN BANK - DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2019

Intygande

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resul-
tat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infér.

Stockholm den 14 november 2019

Anna-Greta Sjoberg

Ordférande
Peter Lonnquist Peter Sillén
Vice ordférande Styrelseledamot
Gunilla Herlitz Hakan Osterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ewa Glennow
Verkstallande direktér & styrelseledamot

Denna rapport har varit féremal fér dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Revisors granskningsrapport

Till styrelsen Marginalen Bank Bankaktiebolag org.nr 515406-0807

Inledning

Jag har utfért en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapporten) fér
Marginalen Bank Bankaktiebolag per 30 september 2019 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret foér att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med
IAS 34 och lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag ("’ARKL”). Mitt ansvar &r att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa min éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inrikthing och omfattning

Jag har utfért min 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av
att géra forfragningar, i férsta hand till personer som &r ansvariga fér finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra &versiktliga granskningsatgéarder. En &éversiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gér det inte majligt fér mig att skaffa mig en sadan séker-
het att jag blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa min éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger mig anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet med 1AS 34 och ARKL samt fér moderbola-
gets del i enlighet med ARKL.

Stockholm den 14 november 2019

Jesper Nilsson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

Koncernens finansiella rapporter innehaller alternativa nyckeltal som Marginalen beddmer ger vardefull information till I&saren, eftersom de anvénds av
koncernen foér intern styrning och resultatuppféljning samt aven foér jamférelser mellan rapportperioder. Alternativa nyckeltal (Alternative Performance
Measures) &r finansiella matt dver resultatutveckling, finansiell stalining eller kassafléde som varken definieras i IFRS eller i kapitaltdckningsregelverket.
Dessa behdver inte vara jdmférbara med liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. (Berdkningar nedan &r baserade pa senaste periodens

utfall)

Alternativa nyckeltal

RANTENETTO
Ranteintakter minus rantekostnader samt leasingintékter, netto
Berékning: (231,3+13,0-74,4)

VINSTMARGINAL
Rérelseresultat dividerat med rérelseintakter
Berakning: (68,2+183,8)x100

AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Justerat resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital
Berékning: ((68,2x0,786)X4)+1 801,3)X100

SOLIDITET

Eget kapital vid periodens utgang dividerat med totala tillgangar vid
periodens utgang

Berakning: (1859,1+21 899,2)

JUSTERAT RESULTAT
Rorelseresultat med avdrag for 21,4% schablonskatt
Berékning: (68,2x0,786)

AVKASTNING PA TILLGANGAR
Rérelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Berakning: ((68,2x4)+21652,6)x100

TOTALRESULTAT EFTER SKATT

Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att omklas-
sificeras till resultatrakningen

Ber&kning: 50,6

K/1 -TAL
Totala rorelsekostnader dividerat med totala rérelseintakter
Berakning: (106,5+183,7)x100

UTLANING/INLANING
Utlaning till allmanheten dividerat med inlaning fran allmanheten
Berakning: (17 486,1+17 882,9)x100

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditférluster netto dividerat med genomsnittlig utldning till
allménheten

Berakning: ((9,0x4)+17 098,1)x100

Nyckeltal definierade i kapital-
tacknings- och likviditetsregleringar

Nyckeltalen nedan avser Marginalen Bank

RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP

Med riskvagda exponeringar avses asatt varde pa en exponering, i och
utanfor balansrékningen

Berékning: 13 180,9

KAPITALBAS

Summan av primar- och supplementarkapital minus avdrag enligt
kapitaltackningsférordningen (EU) nr 575/2013 artikel 36
Berakning: 2 427,3

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Karnprimarkapital dividerat med det totala riskexponeringsbeloppet
Berakning: (1538,4+13180,9)

PRIMARKAPITALRELATION
Primarkapital dividerat med det totala riskexponeringsbeloppet
Berakning:(1 538,4+13 180,9)x100

TOTAL KAPITALRELATION
Kapitalbasen dividerat med det totala riskexponeringsbeloppet
Berakning: (2 427,3+13 180,9)x100

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT (LCR)

Likviditetsreservens storlek i relation till ett forvantat stressat netto-
kassaflode under en 30-dagarsperiod

Berakning: (3 529,1/2 360,7)x100

STABIL NETTOFINANSIERINGSKVOT (NSFR)
Tillganglig stabil finansiering i relation till krav pa stabil finansiering
(NSFR) Berakning: 129,0%
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Om Marginalen Bank

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner
och féretag enkla och tydliga banktjanster inom omrade-
na ldna, spara, betala och férsakring. Marginalen Bank &r
moderbolag i en koncern som bildades i samband med att
dotterbolagen Sergel Finans AB, Sergel Finans Oy samt
Sergel Finans AS férvarvades fran Telia Company i juni
2017. Dotterbolagen ager och férvarvar kreditportfoljer

i respektive land. Marginalen Bankkoncernen har cirka
300 medarbetare férdelade pé kontor i Stockholm, Boras
och Sundsvall. Marginalen Bank dgs av moderbolaget
Marginalen AB, &r certifierat enligt ISO 9001:2015 och stéar
under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskon-
ton omfattas av den statliga insattningsgarantin.

Affarsidé

Marginalen Bank skapar tid och méjligheter fér manniskor
och féretag att utvecklas genom att vi féorenklar deras
ekonomiska vardag. Det gér vi genom att lyssna pa vara
kunder och erbjuda okomplicerade och konkurrenskraftiga
produkter och tjanster.

Vision

Bidra till en battre varld genom att skapa ekonomiskt
forsprang for manniskor som séker en bank och partner
som inte bara tittar pa siffror utan lika mycket pa idéer och
framtid.

Publicering av ekonomisk information

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké fér 2019

publiceras i vecka 7 2020. Finanschef

Telefon 070-265 32 00

Anders Karlstrom

Informationschef

Telefon 070-735 36 77

Kontaktuppgifter:
Adnan Hadziosmanovic

Marginalen Bank
Org.nr. 516406-0807

Adolf Fredriks kyrkogata 8
Box 26134
111 37 Stockholm

www.marginalen.se
Tel 0771-717 710

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hdmtas pa www.marginalen.se
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