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JANUARI - DECEMBER 2018

SAMMANFATTNING FJARDE KVARTALET 2018 JAMFORT MED TREDJE KVARTALET 2018

KONCERNEN

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 40,2 mkr
(96,1

K/I-talet uppgick till 62,1% (46,1)

Utlaningen till allméanheten uppgick till 17 448,6 mkr
(17 202,9)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 7,3% (17,6)
Réntenetto uppgick till 130,3 mkr (135,5)
Kreditforlustnivan uppgick till 0,9% (0,7)

MODERBOLAGET

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 159,3 mkr
(43,7) inklusive intakter fran andelar i koncernforetag
139,3 mkr (0).

K/I-talet uppgick till 40,4% (59,9)

Utlaningen till allméanheten uppgick till 16 171,5 mkr
(15 866,1)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 32,9% (9,3)
Réntenetto uppgick till 143,3 mkr (147,5)
Kreditforlustnivan uppgick till 1,0% (0,8)
Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 11,8% (12,3),

den totala kapitalrelationen uppgick till 18,6% (17,1)

SAMMANFATTNING JAN-DEC 2018 JAMFORT MED JAN-DEC 2017

KONCERNEN

Rorelseresultatet for perioden uppagick till 282,3 mkr
(374,3)

K/I-talet uppgick till 53,7% (52,5)

Utlaningen till allméanheten uppgick till 17 448,6 mkr
(16 146,0)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 12,8% (19,1
Réntenetto uppgick till 516,5 mkr (536,1)
Kreditforlustnivan uppgick till 0,9% (0,3)

MODERBOLAGET

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 224,4 mkr
(232,7)

K/I-talet uppgick till 57,9% (62,3)

Utlaningen till allménheten uppgick till 16 171,5 mkr
(15 097,5)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 11,1% (12,3)
Rantenetto uppgick till 556,7 mkr (550,0)
Kreditforlustnivan uppgick till 0,9% (0,3)
Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 11,8% (12,9),

den totala kapitalrelationen uppgick till 18,6% (17,9)

Koncernen Moderbolaget
Kv4 Kv3 Jan-dec Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
2018 2018 A% 2018 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Réntenetto 130,3 135,5 -4 516,5 143,3 1475 -3 138,3 4 556,7 550,0 1
Rorelseintakter 214 2357 -10 923,5 335,0 185,9 80 226,5 48 879,5 741,0 19
Rorelseresultat 40,2 96,1 -58 282,3 159,3 43,7 132,2 20 224,4 2327 -4
Kapitalbas 2422,6 2130,5 14 2107,5 15 2422,6 2107,5 15
Total kapitalrelation % 18,6 171 9 17,9 4 18,6 17,9 4
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VD har ordet

Rorelseresultat under
fjarde kvartalet

Utlaning

Den ekonomiska utvecklingen under det fjarde kvartalet
var i enlighet med var plan nér det galler saval omsattning
som resultat. Utlaningen uppgick till 17 449 mkr

(17 203) och rorelseresultatet till 40,2 mkr (96,1). Vi dver-
traffar saledes inte det tredje kvartalet framst pa grund av
sasongseffekter. Bade intakter och kostnader ligger dock i
nivad med vara forvantningar for det fjarde kvartalet. Det &r
sarskilt gladjande att vi kvartal for kvartal 6kar utlaningen
fran vara egna kanaler, vilket &r vélgérande for [6Gnsamhe-
ten pa sikt.

Att vi lyckas dka forsaljningen fran vara egna kanaler
beror pa en kombination av breda och riktade marknads-
kampanjer samtidigt som vi kontinuerligt och systema-
tiskt digitaliserar och automatiserar vara banktjanster.
Detta gor det mojligt for oss att hantera stoérre volymer
samtidigt som vara banktjanster blir enklare att anvan-

da for kunderna. Ett exempel &r automatiseringen av
ansokningsforfarandet for vara foretagslan som nu sker
helt digitalt via vara webbgranssnitt och med BankID som
verifiering. Vi har aven infért flera nya RPA(robot process
automation)-robotar samt helt automatiserat anséknings-
processen for vara kort. P& marknadssidan har vi férdjupat
var satsning med Hammarby samt inlett ett samarbete
med dventyraren Emma Svensson som kommer ta hjalp
av vart kort Marginalen Traveller pa sina resor och aventyr
varlden &ver.

En viktig del i var innovationsstrategi &r vara nya med-
arbetare de humanoida robotarna Pepper och Scitos
som gjorde sina forsta arbetsdagar pa Marginalen under
kvartalet. Genom dem gar vi fran ord till handling nar det
galler att utvardera och implementera olika Al-tekniker i
banken. Férutom sina dagliga sysslor i receptionen och
bland vara medarbetare sa kommer de att fungera som
testbankar for nya innovativa tekniker som vi kan komma
att anvanda i banken i framtiden. Genom att aven utveckla
och testa utanfér vara ordinarie system sa kan vi 6ka
innovationstakten inom banken, vilket ar centralt for att
inte bara kunna félja, utan dven leda utvecklingen av nya
banktjanster pa marknaden.

Under kvartalet beviljades var ansékan om en EIF-garanti
(Europeiska Investeringsfonden). EIF har som mal att
stimulera nyféretagandet inom EU och staller darfér ut
en sakerhet pa 80 procent for vara s.k. mikrolan (upp

till 250 000 kr) som kommer att lanseras under kvartal 1
2019. Det innebar att vi kan sénka den personliga borgen
fran 100 procent till 20 procent fér vara foretagslane-
kunder. Att som forsta bank i Sverige kunna ha férmanen
att lyfta av en stor del av den personliga risken fran de
entreprendrer som behover tillvaxtkapital kanns mycket
tillfredsstallande, framfér allt i ljuset av att vi sedan
banken grundades har arbetat hart for att skapa goda
forutsattningar for landets alla smaféretagare.

Den 30 oktober emitterade Marginalen Bank en efter-
stalld Tier2 obligation om 300 miljoner kronor. Trots
radande marknadslage sa var intresset for obligationen
stort bland investerarna vilket visar att var affarsmodell
har fértroende pa marknaden.

Vi ser nu hur vara kontinuerliga forbattringar i verksam-
heten ger resultat for hur kunderna uppfattar oss. | arets
SKI-undersodkning sa kniper vi en hedrande tredjeplats i
kategorin Privatlan och forbattrar siffrorna fran forra aret.
Sammanfattningsvis sa har vi nu lagt grunden med ny
teknik och nya produkter for att kunna utveckla var affar
under kommande kvartal.

Ewa Glennow

Verkstallande direktoér
Marginalen Bank



Finansiell oversikt

koncernen

KVARTAL 4 2018 JAMFORT MED
KVARTAL 3 2018

Koncernens rorelseresultat uppgick till 40,2 mkr (96,1). Periodens
totalresultat for verksamheten uppgick till 39,1 mkr (64,6) och avkast-
ningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till 7,3 procent (17,6).
K/I-talet uppgick till 62,1 procent (46,1).

Intdkter

Totala intdkter uppgick till 211,4 mkr (235,7). Minskningen férklaras
bland annat av skillnaden i vardejusteringseffekter i forfallna ford-
ringsportfoljer. Rantenettot uppgick till 130,3 mkr (135,5) Provisions-
nettot 6kade med 49 procent till 22,2 mkr (14,9). Nettoresultatet av
finansiella transaktioner uppgick till 46,3 mkr (80,0). Ovriga intékter
o6kade och uppgick till 12,6 mkr (5,2).

Kv4 Kv3
mkr 2018 2018 A%
Réantenetto 130,3 135,5 -4
Provisionsnetto 22,2 14,9 49
Nettoresultat av finansiella transaktioner. 46,3 80,0 -42
Ovriga intakter 12,6 52
Summa intakter 21,4 235,7 -10

Kostnader

Koncernens totala kostnader uppgick till -131,3 mkr (-108,8). Okningen
forklaras bland annat av ldgre aktivitet avseende marknadsféring och
andra projekt under tredje kvartalet. Personalkostnaderna uppgick till
-79,4 mkr (-61,1). Ovriga kostnader uppgick till -45,1 mkr (-41,3). Av-
och nedskrivningarna av anlaggningstillgangar och inventarier uppgick
till -6,8 mkr (-6,3).

Kv4 Kv3
mkr 2018 2018 A%
Personalkostnader -79,4 -61,1 30
Ovriga kostnader -45,1 -41,3 9
LR
Summa kostnader -131,3 -108,8 21

Kreditforluster

Per den 1januari 2018 tradde IFRS 9 Finansiella instrument ikraft vilket
innebar att en modell for férvantade kreditférluster ska anvandas
istallet for en modell baserad pa intréffade kredithéandelser. Kreditfér-
lusterna netto uppgick till -39,9 mkr (-30,8). Kreditférlustnivan uppgar
till 0,9 procent (0,7).

Kv4 Kv3
mkr 2018 2018 A%
Kreditférluster, netto -39,9 -30,8 30
Kreditférlustniva i % av utlaning (IFRS 9) 0,9 0,7 26

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten 6kade och uppgick vid periodens slut till

17 448,6 mkr (17 202,9). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom
inlaning fran allméanheten. Vid periodens slut ékade den totala inlaning-
en fran allmanheten till 18 019,5 mkr (17 454,6).

Kapitaltackning

| september 2018 publicerade Europeiska Bankmyndigheten (EBA) ett
fortydligande géllande riskvikter avseende férvarvade portfoljer med
fallerade exponeringar (Single Rulebook Q&A, 2017_3270) Finansin-
spektionen kommenterade detta fortydligande 18 december 2018 varpa
Marginalen Bank justerat riskvikterna till 150% pa de portféljer som
omfattas av EBA’s fortydligande.

Moderbolagets karnprimarkapitalrelation uppgick till 11,8 procent (12,3)
och den totala kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mellan kapitalbas
och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per den 31 december 2018 till
18,6 procent (17,1). Kapitalbasen uppgick till 2 422,6 mkr (2 130,5) och
riskvagt exponeringsbelopp till 13 004,0 mkr (12 437,9).

Nedanstaende tabell visar riskexponeringsbeloppet och kapitalrelatio-
nerna fér moderbolaget:

31dec 30 sep
mkr 2018 2018 A%
Riskvagt exponeringsbelopp 13 004,0 12 4379 5
Karnprimarkapitalrelation, % 1,8 12,3 -5
Primarkapitalrelation, % 14,1 14,7 -4
Total kapitalrelation, % 18,6 171 9
Kapitalbas 24226 2130,5 14

| konsoliderad situation uppgick karnprimarkapitalrelationen till 10,9
procent (11,7) och den totala kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mellan
kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per den 31 decem-
ber 2018 till 15,3 procent (15,2). Kapitalbasen uppgick till 2 970,3 mkr
(2 605,9) och riskvagt exponeringsbelopp till 19 437,3 mkr (17 200,4).

Nedanstaende tabell visar riskexponeringsbeloppet och kapitalrelatio-
nerna for konsoliderad situation:

31dec 30 sep
mkr 2018 2018 A%
Riskvadgt exponeringsbelopp 19 437,3 17 200,4 13
Karnprimarkapitalrelation, % 10,9 n7 -7
Priméarkapitalrelation, % 12,4 13,4 -7
Total kapitalrelation, % 15,3 15,2 1
Kapitalbas 29703 26059 14



Finansiell 6versikt

koncernen

JANUARI - DECEMBER 2018 JAMFORT
MED JANUARI - DECEMBER 2017

Rorelseresultatet uppgick till 282,3 mkr (374,3). Periodens totalresultat
for verksamheten uppgick till 237,4 mkr (301,4). Kérnprimarkapitalrela-
tionen uppgick till 11,8 procent (12,9) och avkastningen pa eget kapital
for verksamheten uppgick till 12,8 procent (19,1). K/I-talet uppgick till
53,7 procent (52,5).

Intdkter

Intakterna dkade med 4 procent till 923,5 mkr (885,6). Okningen fér-
klaras av dotterbolagens heldrsresultat. Réntenettot uppgick till 516,5
mkr (536,1). Provisionsnettot uppgick till 75,4 mkr (100,7). Nettoresul-
tatet av finansiella transaktioner 6kade till 298,8 mkr (126,2). Ovriga
intakter uppgick till 32,7 mkr (122,6).

Jan-dec Jan-dec
mkr 2018 2017 A%
Rantenetto 516,5 536,1 -4
Provisionsnetto 754 100,7 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner. 298,8 126,2
Ovriga intakter 32,7 1226 -73
Summa intakter 923,5 885,6 4

Kostnader

De totala kostnaderna uppgick till -495,6 mkr (-464,7). Okningen
forklaras av Okade aktiviteter vilket har bidragit till 6kat personalbe-
hov, bade temporart och langsiktigt. Personalkostnaderna uppgick till
-282,3 mkr (-259,9). Ovriga kostnader uppgick till -188,1 mkr (-188,4)
Av- och nedskrivningarna av anldggningstillgangar och inventarier
uppagick till -25,1 mkr (-16,4)

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten 6kade med 8 procent och uppgick vid pe-
riodens slut till 17 448,6 mkr (16 146,0) och finansieras i allt vasentligt
av inlaning fran allménheten. Vid periodens slut uppgick total inlaning
fran allmanheten till 18 019,5 mkr (17 193,0).

Kapitaltackning

For moderbolaget uppgick kdrnprimarkapitalrelationen till 11,8 procent
(12,9) och den totala kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet mellan kapi-
talbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per den 31 december
2018 till 18,6 procent (17,9). Kapitalbasen uppgick till 2 422,6 mkr
(2107,5) och riskvagt exponeringsbelopp till 13 004,0 mkr (11 764,0).

31dec 31dec
mkr 2018 2017 A%
Riskvagt exponeringsbelopp 13 004,0 1764,0 n
Karnprimarkapitalrelation, % 1,8 12,9 -9
Primarkapitalrelation, % 14,1 15,4 -8
Total kapitalrelation, % 18,6 17,9 4
Kapitalbas 24226 21075 15

| konsoliderad situation uppgick karnprimarkapitalrelationen till 10,9
procent (11,5) och den totala kapitalrelationen, d.v.s. férhallandet
mellan kapitalbas och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per den 31
december 2018 till 15,3 procent (15,2). Kapitalbasen uppgick till

2 970,3 mkr (2 433,9) och riskvagt exponeringsbelopp till 19 437,3 mkr
(15 980,6).

Jan-dec Jan-dec
mkr 2018 2017 A%
Personalkostnader -282,3 -259,9 9
Ovriga kostnader -188,1 -188,4 0
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella tillgangar -25]1 -16,4 53
Summa kostnader -495,6 -464,7 7

Kreditforluster

Per den 1januari 2018 tradde IFRS 9 Finansiella instrument ikraft vilket
innebar att en modell for forvantade kreditférluster nu ska anvandas
istaller for en modell baserad pa intréffade kredithandelser. Kreditfor-
lusterna netto, uppgick till -145,7 mkr (-46,5) och kreditférlustnivan
uppgick till 0,9 (0,3).

Jan-dec Jan-dec
mkr 2018 2017 A
Kreditférluster, netto -145,7 -46,5
Kreditforlustniva i % av utldning 0,9 0,3

Skatter

Skattekostnaderna uppgick till -66,5 mkr (-73,0). Skattekostnaden har
paverkats positivt tack vare sankt bolagsskatt i Sverige fr.o.m 2019 och
dess paverkan pa uppskjutna skatteskulder.

31dec 31dec
mkr 2018 2017 A%
Riskvagt exponeringsbelopp 19 437,3 15 980,6 22
Karnprimarkapitalrelation, % 10,9 1n5 -5
Primarkapitalrelation, % 12,4 13,4 -7
Total kapitalrelation, % 15,3 15,2 1
Kapitalbas 2970,3 24339 22

Marknad och omvarld

Under det fjarde kvartalet fortsatte den svenska inflationen att vara

i paritet med Riksbankens inflationsprognos vilket resulterade i att
Riksbanksdirektionen i december hdjde reporantan med 25 rantepunk-
ter till -0,25 %. Sysselsattningen har varit fortsatt stark under fjarde
kvartalet medan ekonomiska indikatorer pekar mot en avmattning av
konjunkturen framgent. Bade inkdpschefsindex for tillverkningssektorn
och konsumentfértroendet avslutade aret pa de svagaste nivaerna
sedan 2016.

| Europa har vi sett en liknande utveckling som i Sverige under det
fiarde kvartalet. Arbetsmarknaden har varit fortsatt god, om &n pa en
hégre niva &n i Sverige, och inflationen pa nivaer i nérheten av ECBs
mal. Ekonomiska indikatorer som inkdpschefsindex, nya orders och
konsumentfértroende har fortsatt sjunka och som fér Europa tydligare
markerar att konjunkturen har boérjat véanda nedat.

Den amerikanska ekonomin fortsatte under det fjarde kvartalet att vara
relativt starkare &n bade den svenska och europeiska men tendenserna
ar desamma aven i USA. Arbetsléshetssiffrorna som har varit starka
under aret, har troligtvis bottnat under kvartalet och inkdpschefsindex
for tillverkningsindustrin har dven i USA avslutat aret pa svagaste nivan
sedan 2016. Den amerikanska centralbanken gjorde en vantad fjarde
héjning under aret av styrréntan i december.



Nyckeltal

Koncernen
Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Vinstmarginal, % 19,0 40,8 -53 58,4 -67 30,6 42,3 -28
Avkastning pa eget kapital, % 73 17,6 -59 26,1 -72 12,8 19,1 -33
Rantetackningsgrad, ggr 1,6 2,3 -29 3,0 -46 2,0 2,2 -9
Soliditet, % 8,0 8,5 -5 8,6 -7 8,0 8,6 -7
K/ tal, % 62,1 46,1 35 56,5 10 53,7 52,5 2
Justerat eget kapital, mkr 1720,2 1740,1 -1 1730,7 -1 1740,1 1730,7 1
Avkastning pa tillgangar, % 0,8 19 -59 2,7 -72 1,4 19 -28
Balansomslutning, mkr 21406,2 20 571,2 4 20120,8 6 21406,2 20120,8 6
Utlaning/Inlaning, % 96,8 98,6 -2 93,9 3 96,8 93,9 3
Kreditforlustniva, % 0,9 0,7 26 -0,9 0,9 0,3

For definitioner se sidan 35




Nyckeltal, forts.

Moderbolaget
Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec

2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Vinstmarginal, % 475 23,5 58,4 -19 25,5 314 -19
Avkastning pa eget kapital, % 32,9 9,3 26,5 25 n1 12,3 -10
Réntetackningsgrad ggr 32 17 92 2,9 n 18 18 1
Soliditet % 7.4 74 -1 82 -10 74 82 -10
K/l tal, % 40,4 59,9 -33 574 -30 579 62,3 -7
Kapitalbas, mkr 24226 2130,5 14 21075 15 24226 21075 15
Karnprimarkapitalrelation, % 1,8 12,3 -5 12,9 -9 1,8 12,9 -9
Primarkapitalrelation, % 14,1 14,7 -4 15,4 -9 14,1 15,4 -9
Total kapitalrelation, % 18,6 171 9 17,9 4 18,6 17,9 4
Likviditetstackningskvot (LCR), % 180,2 153,8 17 175,6 3 180,2 175,6 3
Stabil nettofinansieringskvot (NFSR) % 125, 124,0 1 133,0 -6 1251 133,0 -6
Riskexponeringsbelopp 13 004,0 12 4379 5 1764,0 n 13 004,0 n 764,0 n
Justerat eget kapital, mkr 15444 14732 5 1616,1 -5 1544,4 1616,1 -4
Avkastning pa tillgangar, % 3] 0,4 2,7 16 1,1 1,2 -8
Balansomslutning, mkr 20 930,3 19904,9 5 19 725,0 6 20930,3 19 725,0 6
Utlaning/Inlaning, % 89,7 90,9 -1 87,8 2 878 87,8 0
Kreditforlustniva % 1,0 0,8 28 -0,9 0,9 0,3

For definitioner se sidan 35



Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning - koncernen

Koncernen Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Réntenetto (Not 3) 130,3 135,5 -4 1311 -1 516,5 536,1 -4
Provisionsnetto 22,2 14,9 49 24,7 -10 754 100,7 -25
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 7) 46,3 80,0 -42 95,2 51 298,8 126,2
Ovriga rorelseintakter 12,6 52 -11,2 32,7 122,6 -73
Summa intakter 21,4 235,7 -10 239,8 -12 923,5 885,6 4
Personalkostnader -79,4 -61,1 30 -65,8 21 -282,3 -259,9 9
Ovriga kostnader -45]1 -41,3 9 -64,8 -30 -188,1 -188,4
élxll;gﬁggredskrivningar av materiella och immateriella 68 63 8 -4.9 38 251 164 53
Summa kostnader -131,3 -108,8 21 -135,5 -3 -495,6 -464,7 7
Resultat fore kreditforluster 80,2 126,9 -37 104,3 -23 428,0 420,9
Kreditforluster, netto (Not 10) -39,9 -30,8 30 35,8 -145,7 -46,5
Rorelseresultat 40,2 96,1 -58 140,1 =71 282,3 374,3 -25
Skatter -2,5 -24,9 -90 -334 n2 -66,5 -73,0 -9
Periodens resultat 37,7 71,3 -47 106,7 -65 215,8 301,3 -28

Totalresultat - koncernen

Koncernen Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Periodens resultat 37,7 71,3 -47 106,7 -65 215,8 301,3 -28

Komponenter som kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen

Omrakningsdifferens utlandsk valuta -1,3 2,6 0,3 - 19,1 0,1

Verkligt vardefoérandring obligationer 34 -11,9 - - 32 - -
Uppskjuten skatt verkligt vardeférandring -0,7 2,6 - - -0,7 - -
Periodens ovrigt resultat efter skatt 1,4 -6,7 - - 21,6 - -
Periodens totalresultat 39,1 64,6 -40 107,0 -63 237,4 301,4 -21




Balansrdkning - koncernen

Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 117,7 575,3
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 1993,2 23932
Utlaning till kreditinstitut 278,8 265,1
Utlaning till allménheten (Not 11) 17 448,6 16 146,0
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 101,5 395,2
Derivatinstrument 4,9 14,2
Aktier och andelar 55 55
Immateriella anlaggningstillgangar 18,3 76,7
Materiella anldggningstillgangar 22,5 25,5
Ovriga tillgdngar 164,7 70,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 150,4 153,6
Summa tillgangar 21406,2 20120,8
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 64,3 -
In- och upplaning fran allmanheten 18 019,5 17193,0
Ovriga skulder 229,5 149,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 259,6 218,4
Avsattningar 2221 236,0
Efterstallda skulder 891,0 593,7
Summa skulder 19 686,0 18 390,1
EGET KAPITAL

Aktiekapital 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 601,4 601,4
Balanserad vinst 850,5 775,4
Periodens resultat 215,8 3014
Summa eget kapital 1720,2 1730,7
Summa skulder och eget kapital 21406,2 20120,8




Resultatrakning - moderbolaget

Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec

mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Rantenetto (Not 3) 143,3 1475 -3 138,3 4 556,7 550,0 1
Provisionsnetto 28,2 23,6 19 25,9 9 104,9 12,0 -6
Intékter fran andelar i koncernféretag 139,3 - 52,1 166,5 52,1

Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 7) 1,5 9,5 21 4,5 18,7 52

Ovriga rorelseintakter 12,8 5.2 57 32,8 21,7 51
Summa intakter 335,0 185,9 80 226,5 48 879,5 741,0 19
Personalkostnader -78]1 -60,1 30 -65,1 20 -2775 -258,4 7
Ovriga kostnhader -50,6 -45,0 12 -60,1 -16 -206,5 -1871 10
Q;fégagg;adskrivningar av materiella och immateriella 67 62 8 -49 38 250 163 53
Summa kostnader -135,5 -111,4 22 -130,1 4 -509,0 -461,8 10
Resultat fore kreditforluster 199,5 74,5 96,4 370,5 279,2 33
Kreditforluster, netto (Not 10) -40,3 -30,8 31 35,8 -146,1 -46,6

Rorelseresultat 159,3 437 132,2 20 2244 232,7 -4
Skatter -317 -12,5 -14,6 -50,6 -45,8 10
Periodens resultat 127,6 31,2 78 17,6 -53 173,8 186,9 -7

Totalresultat - moderbolaget

Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Periodens resultat 127,6 31,2 78 17,6 -53 173,8 186,9 -7

Komponenter som kan komma att omklassificeras
till resultatrdakningen

Verkligt vardeférandring obligationer 34 -11,9 - 32 -
Uppskjuten skatt verkligt vardeforandring -0,7 2,6 - -0,7 -
Periodens 6vrigt resultat efter skatt 2,7 -9,3 - 2,5 -
Periodens totalresultat 130,2 21,9 17,6 -51 176,3 186,9 -6

n
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Balansrakning - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1NM77 575,3
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 1993,2 23932
Utlaning till kreditinstitut 230,5 2491
Utlaning till allmanheten (Not 11) 16 171,5 15 097,5
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 101,5 3951
Derivatinstrument 4,9 14,2
Aktier och andelar 55 55
Aktier och andelar i koncernféretag 672,9 672,9
Immateriella anlaggningstillgdngar 18,3 76,6
Materiella anlaggningstillgangar 22,5 25,5
Ovriga tillgéngar 362,2 122,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 129,5 97,5
Summa tillgangar 20 930,3 19 725,0
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 64,3 -
In- och upplaning fran allmanheten 18 019,5 17 193,0
Ovriga skulder 169,0 95,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 241,0 210,6
Avsattningar 1,1 15,9
Efterstallda skulder 891,0 5937
Summa skulder 19 385,8 18108,9
EGET KAPITAL

Aktiekapital 52,5 52,5
Balanserad vinst 1318,2 1376,7
Periodens resultat 173,8 186,9
Summa eget kapital 1544,4 1616,1
Summa skulder och eget kapital 20 930,3 19 725,0




Férandring eget kapital - koncernen

Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Eget kapital vid periodens ingang 1730,7 1329,3
Periodens resultat 215,8 3013
Ovrigt totalresultat 21,6 0,1
Effekt 6kade reserver for befarade kreditforluster -207,0 -
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster 455 -
Overgangseffekt omklassificering, netto efter skatt -22,9 -
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -63,6 -69,2
Erhallet aktieagartillskott - 169,2
Eget kapital vid periodens utgang 1720,2 1730,7
Férandring eget kapital - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Eget kapital vid periodens ingang 1616,1 1329,3
Periodens resultat 173,8 186,9
Ovrigt totalresultat 2,5 -
Effekt 6kade reserver for befarade kreditférluster -207,0 -
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster 45,5 -
Overgangseffekt omklassificering, netto efter skatt -22,9 -
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt -63,6 -69,2
Erhallet aktieagartillskott - 169,2
Eget kapital vid periodens utgang 1544,4 1616,1

Antalet aktier uppgar till 525 000 stycken med ett kvotvarde av 100 SEK.




Kassaflédesanalys - koncernen

Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Likvida medel vid periodens borjan 840,4 1094,1
Kassafléden fran I6pande verksamheten -357,2 -690,6
Kassaflédden fran investeringsverksamheten 613,2 336,9
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 300,0 100,0
Periodens kassafléde 556,0 -253,7
Likvida medel vid periodens slut 1396,4 840,4

Kassaflédesanalys - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Likvida medel vid periodens borjan 824,4 1094,1
Kassafléden fran I6pande verksamheten -389,5 -706,6
Kassafléden fran investeringsverksamheten 613,2 336,9
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 300,0 100,0
Periodens kassafléde 523,7 -269,7
Likvida medel vid periodens slut 1348,1 824,4




Noter

Angivna belopp i noter &r i miljoner kronor och redovisat varde om inget annat anges. Deldrsinformationen pa sidorna 2-6 utgér en integrerad del av denna

finansiella rapport.

NOT1 Allman information

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.), org. nr. 516406-0807, med sate i
Stockholm ar moderbolag i en koncern med dotterbolagen Sergel

Finans AS i Norge, Sergel Finans OY i Finland samt Sergel Finans AB i
Sverige.

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) bedriver bankverksamhet med
tjdnster inom lan och sparande samt ett antal kontokortsprodukter till
allmanheten. Vidare tillhandahaller Marginal Bank finansieringslésningar
till foretag.

All finansiell information ges for koncernen om inget annat anges.

Koncernfoérhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) ar ett helagt dotterbolag till
Marginalen AB, org. nr. 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur ar
ett heldgt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765 med
sate i Stockholm. Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks Kyrkogata 8,
100 41 Stockholm.

NOT 2 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen for Marginalen Bankkoncernen har uppréattas i
enlighet med rekommendationer och uttalanden fran Radet fér finansiell
rapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt Finansinspektionens foreskrifter. Moderbolaget upprattar sin
redovisning enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och véardepap-
persbolag, Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten éverensstdmmer med
de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av koncern-
och arsredovisningen foér 2017 vilken upprattades i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards sasom de &r antagna av EU och
tolkningar av dessa. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
samt berakningar och rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2017, bortsett fran évergangen fran IAS
39 till IFRS 9 avseende finansiella intsrument. Se vidare nedanstaende
andringar.

IFRS 9
Standarden IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instru-
ment i sin helhet och innefattar klassificering och vardering, nedskrivningar
och sakringsredovisning.

IFRS 9 &r principdrivet jamfort med tidigare IAS 39 som var regelbaserat
och innehaller nya principer for hur finansiella tillgangar ska klassificeras
och varderas.

Klassificering och vardering

Marginalens nya principer for klassificering och vardering av finansiella

tillgadngar baseras pa en bedémning av bade (i) foretagets affarsmodell
for forvaltningen av finansiella tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de

avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

Foéljande finansiella tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde pa
grund av att tillgdngarna innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal
ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassa-
fldden samt att de avtalade villkoren fér de tillgangarna ger vid bestdmda
tidpunkter upphov till kassafloden som bara ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet;

- Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

- Utlaning till kreditinstitut

- Utlaning till allmanheten

Dessa tillgangar redovisades huvudsakligen till upplupet anskaff-
ningsvarde aven enligt tidigare principer forutom en mindre delportfolj
i utldning till allmanheten som tidigare varderades till verkligt varde via
resultatet genom tillampning av verkligt varde-optionen. Vid évergangen
till upplupet anskaffningsvéarde enligt IFRS 9 sa har en varderingsjustering
genomférts for denna delportfélj sa att det upplupna anskaffningsvardet
har bestamts retroaktivt som om redovisning till upplupet anskaffningsvar-
de alltid tillampats.

Foéljande finansiella tillgangar vérderas till verkligt vérde via resultatrak-
ningen:

- Aktier och andelar

- Derivat

Foéljande finansiella tillgdngar vérderas till verkligt vérde via évrigt
totalresultat pa grund av att de finansiella tillgdngarna innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och salja tillgdngarna samt att de avtalade villkoren fér de till-
gangarna ger vid bestdamda tidpunkter upphov till kassafldden som bara &r
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet;

- Belaningsbara statsskuldférbindelser mm

- Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Dessa tillgangar redovisades tidigare till verkligt varde via resultatet.
Skillnaden mot tidigare tillampade principer ar att orealiserade vardefor-
andringar numera redovisas i 6vrigt totalresultat istallet for i resultatet.

De nya principerna innebéar ocksa att i samband med en férséaljning sa
omklassificeras det orealiserade resultatet som ackumulerats i verkligtvar-
dereserven fran évrigt totalresultat till resultatet.

Om Marginalen i framtiden &ndrar affarsmodell fér dessa placeringar sa
kommer en omklassificering genomféras och redovisas i enlighet med den
klassificering som féljer av den nya affarsmodellen. Sddana férandringar
forvantas dock intraffa mycket sallan, och faststalls av foretagets verk-
stallande ledning till féljd av yttre eller inre férandringar som maste vara
betydande for féretagets verksamhet och pavisbara fér externa parter.

Tabellen nedan visar omrakning av balansrakningen i koncernen 2018-01-01 vid évergang till IFRS 9:

31 december

IAS 39 IFRS 9
bokfort varde

Omvardering till foljd av IFRS 9 bokfort varde

Omklassificering Forvantade 1januari

Koncernen, mkr 2017 kreditforluster 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,3 575,3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut 265,1 265,1
Utlaning till allménheten 16 146,0 -29,4 -207,0 15 909,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 395,2 395,2
Aktier och andelar 55 55
Derivat 14,2 14,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 153,6 153,6
Ovriga finansiella tillgdngar 70,6 6,5 45,5 122,6
Icke-finansiella tillgangar 102,2 102,2
Totala tillgdngar 20120,8 -22,9 -161,5 19 936,5
Avsattningar 236,0 236,0
Ovriga skulder 18 154,1 18 154,1
Totala skulder 18 390,1 18 390,1
Eget Kapital 1730,7 -22,9 -161,5 1546,4
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NOT 2 Redovisningsprinciper, forts.

Tabellen nedan visar omrakning av balansrakningen i moderbolaget 2018-01-01 vid évergang till IFRS 9:

1AS 39 IFRS 9

bokfért varde Omvadrdering till foljd av IFRS 9 bokfoért varde

31 december Omklassificering Forvantade 1januari

Moderbolaget, mkr 2017 kreditforluster 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,3 575,3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut 249, 2491
Utlaning till allménheten 15 097,5 -29,4 -207,0 14 861,1
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 395,1 3951
Aktier och andelar 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag 672,9 672,9
Derivat 14,2 14,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 975 97,5
Ovriga finansiella tillgdngar 122,8 6,5 45,5 174,8
Icke-finansiella tillgangar 1021 1021
Totala tillgdngar 19 725,0 -22,9 -161,5 19 540,8
Avsattningar 15,9 15,9
Ovriga skulder 18 093,0 18 093,0
Totala skulder 18 108,9 18 108,9
Eget Kapital 1616,1 -22,9 -161,5 1431,9

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tradde i kraft den 1januari 2018.
IFRS 15 introducerar en femstegsmodell for att faststalla hur och nar

redovisning av intakter ska ske. Standarden galler inte for finansiella

instrument, forsakringsavtal och leasingavtal. Marginalen Bank tillampar
standarden sedan 1januari 2018. Overgangen till IFRS 15 har inte haft
nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter eller kapitaltdckning.

Information om redovisningsprinciper for intakter framgar av

arsredovisningen fér 2017.

Kommande regelverk

IFRS 16 Leasing

Den nya leasingstandarden som tradde ikraft 1januari 2019 paverkar
Marginalen Bank. Standarden faststaller principerna for redovisning, varde-
ring, presentation och upplysningar om leasingavtal. Den nya standarden
forandrar vasentligt hur leasetagare ska redovisa leasingavtal. Standarden
tar bort leasetagares krav pa att skilja mellan finansiella och operationella
leasingavtal och kréver att leasetagare redovisar tillgangar och leasingskul-
der for de allra flesta leasingavtalen i balansrakningen. | resultatréakningen
ersatts administrativa kostnader med avskrivningar pa tillgangarna och
rantekostnader for leasingskulderna. For leasegivare ar kraven i stort sett
oférandrade och kravet pa atskillnad mellan finansiella och operationella

leasingavtal behalls.

Marginalen Bank kommer att redovisa 6vergangen till IFRS 16 i enlighet
med den férenklade metoden vilket innebér tillampning fran 1januari 2019
utan omrakning av jamforelsetal. For samtliga leasingavtal som klassificeras
som operationella leasingavtal enligt IAS 17 och dar koncernen fungerar
som leasetagare redovisas en leasingskuld och en nyttjanderatt i balans-
rakningen. Leasingskulderna beraknas initialt vid évergangen till nuvardet
av framtida leasingbetalningar, diskonterade med hjalp av den marginella
lanerantan vid inférandet den 1januari 2019. Nyttjanderatten kommer
initialt att redovisas till ett varde motsvarande leasingskulden, justerat

for eventuella forutbetalda eller upplupna leasingavgifter Koncernen har,
enligt IFRS 16, valt att tillampa de undantag som innebar att leasingavtal
med en leasingperiod pa 12 manader eller kortare eller dar den underlig-
gande tillgdngen &r av lagt varde kommer att redovisas som kostnader i
resultatrakningen. Koncernen férvantar sig inga vasentliga férandringar dar

koncernen fungerar som leasegivare.

Inférandet av IFRS 16 medfér att materiella tillgangar avseende nyttjan-
deratter 6kar med 155 mkr och att 6vriga finansiella skulder avseende
leasingskulder 6kar med 151 mkr. Okningen i balansrakningen medfér en
o6kning av riskexponeringsbelopp med 155 mkr och en minskning av karn-
primarkapitalrelationen med 0,1 procentenheter.



NOT 3 Rantenetto

Koncernen Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec

mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,0 0,0 0, -95 0,0 0,1 -81
Utlaning till allménheten 180,9 189,2 -4 185,5 -2 731,8 748,9 -2
Rantebarande vardepapper 0,3 -0,1 0,0 5,9 31,6 -81
Ovriga ranteintakter 0,0 0,0 27 0,0 5 0,2 0,2 37
Summa rénteintakter 181,3 189,1 -4 185,6 -2 738,0 780,8 -5
Leasingintakter 14,7 15,1 -2 14,6 1 579 579
Réntekostnader

Inlaning fran kreditinstitut -0,1 =32 -97 -0,8 -86 -0,5 -3,0 -83
Inlaning fran allméanheten -44.,6 -44,9 -1 -44,7 -178,0 -175,1 2
Réntebarande vardepapper -2,8 -1,6 82 -429 -93 -14,4 -37,7 -62
Efterstallda skulder -14,5 -135 8 -135 8 -56,9 -54,8 4
Ovriga rantekostnader -3,6 -5,6 -35 328 -29,6 -32,0 -7
Summa rantekostnader -65,6 -68,7 -4 -69,1 -5 -279,4 -302,6 -8
Summa rantenetto 130,3 135,5 -4 131,1 -1 516,5 536,1 -4
Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec

mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut och centralbanker - 0,0 0,1 0,0 0,1
Utlaning till allmanheten 200,4 198,1 1 191,9 770,8 761,8 1
Réntebarande vardepapper 0,3 -0,1 0,0 59 31,5 -81
Ovriga ranteintakter 0,0 0,0 29 0,0 6 0,2 0,2 35
Summa ranteintakter 200,8 198,1 1 192,0 5 776,9 793,6 -2
Leasingintakter 14,7 15,1 -4 14,6 1 59,1 58,0 1
Réntekostnader

Inlaning fran kreditinstitut -0,1 -0,1 -4 -0,2 -28 -0,5 -2,2 -76
Inldning fran allménheten -45.2 -44,9 1 -44.5 1 -178,3 -174,9 2
Réntebarande vardepapper -2,8 -1,6 82 14,7 -14,4 -37,7
Efterstallda skulder -16,5 -13,5 23 -135 23 -56,9 -54,8 4
Ovriga rantekostnader -75 -5,6 35 -24,8 -70 -29,3 -32,0 -67
Summa rantekostnader -72,2 -65,6 10 -68,3 6 -279,3 -301,6 -7
Summa rantenetto 143,3 147,5 8 138,3 4 556,7 550,0 1




NOT 4 Kapitaltdckning

Informationen i denna not avser sadan information som ska ldmnas enligt FFFS 2014:12, inklusive tillampliga &ndringsforeskrifter, om tillsynskrav och kapi-
talbuffertar. For faststéllande av lagstadgade kapitalkrav galler primart Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 och Lag (2014:966) om
kapitalbuffertar.

Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2018 2017
Kapitalbas 31dec 31dec 31dec 31dec
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder:
Aktiekapital 52,5 52,5 0,2 0,2
Ej utdelade vinstmedel 1318,2 1376,7 1844,6 1672,4
Minoritetsintressen - - -75 -2,0
Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader
och utdelningar som har verifierats av personer som har en
oberoende stallning 92,3 186,9 259,6 366,0
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1462,9 1616,1 2 096,9 2036,6
Avgar:
Avgar ytterligare vardejustering =21 -25.7 -2 -25,8
Avgar immateriella tillgangar -118,3 -76,6 -167,5 -124,6
Avgar uppskjuten skattefordran - - - -38,1
Avgar innehav i enheter i den finansiella sektor i vilka
institutet har en vasentlig investering - - -9,2 -8,0
Aterlaggning enligt &vergdngsregler till IFRS9 189,0 - 191,2 -
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital 68,7 -102,3 12,4 -196,4
Karnprimarkapital 1531,6 1513,8 2109,3 1840,2
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder:
Evigt forlagslan 297,6 296,3 2976 296,3
varav klassificerade som skulder enligt tillampliga
redovisningsstandarder 2976 296,3 297,6 296,3
Primarkapitaltillskott 297,6 296,3 297,6 296,3
Primédrkapital 1829,2 1810,1 2 406,9 2136,4
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder:
Tidsbundet forlagslan 593,4 2974 563,4 2974
Supplementarkapital 593,4 297,4 563,4 297,4
Summa kapitalbas 2422,6 2107,5 2970,3 24339

Marginalen Banks priméarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av kapitaltéackningsférordningen (EU) nr 575/2013. Det
finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen eller dterbetalning av skul-
der mellan moderfoéretag och dess dotterféretag.

Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2018 2017
Riskvagt exponeringsbelopp 31dec 31dec 31dec 31dec
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter 175,9 - 201,0 -
Exponeringar mot institut 48,8 51,9 93,8 86,1
Exponeringar mot féretag 1034,6 805,9 374,6 481,9
Exponeringar mot hushall 8176, 77170 8 889,4 8 360,6
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 355,2 353,4 355,2 3534
Fallerande exponeringar 15411 1214,7 72305 4366,9
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 10,1 39,7 10,1 39,7
Aktieexponeringar 132,0 132,0 86,9 54,5
Ovriga poster 64,7 74,4 52,0 2211
Summa riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk 11 538,5 10 388,9 17 293,4 13 964,2
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NOT 4 Kapitaltdckning, forts.

Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2018 2017
Riskvagt exponeringsbelopp 31dec 31dec 31dec 31dec
Riskvagt exponeringsbelopp for CVA-risk 0,2 0,0 0,9 0,11
Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisk
(valutakursrisk) 0,0 0,0 0,0 575
Riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (Basmetoden) 1465,2 1375, 2143,0 1958,8
Summa riskvagt exponeringsbelopp 13 004,0 11764,0 19 437,3 15 980,6
Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2018 2017
Kapitalkrav 30 sep 31dec 30 sep 31dec
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker - - - -
Exponeringar mot delstatliga eller lokala
sjalvstyrelseorgan och myndigheter 14,1 - 16,1 -
Exponeringar mot institut 39 41 75 6,9
Exponeringar mot foretag 82,8 645 30,0 386
Exponeringar mot hushall 6541 617.4 711 668,8
Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 28,4 283 28,4 283
Fallerande exponeringar 1233 972 5784 3494
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 0,8 32 0,8 32
Aktieexponeringar 10,6 10,6 70 4.4
Ovriga poster 52 6.0 42 177
Summa kapitalkrav for kreditrisk 9231 831,1 1383,4 1M7,1
Kapitalkrav for CVA-risk 0,0 0,0 0,1 0,0
Kapitalkrav for marknadsrisk (valutakursrisk) - - - 4,6
Kapitalkrav for operativ risk (Basmetoden) 17,2 110,0 171,4 156,7
Summa kapitalkrav - Pelare 1 1040,3 941,1 1554,9 1278,5
Pelare 2
Koncentrationsrisk 143,6 128,4 201,9 188,0
Rénterisk i bankboken 50,2 n4 50,8 10,0
Summa kapitalkrav - Pelare 2 193,9 139,8 252,8 198,0
Kapitalbuffertar
Kapitalkonserveringsbuffert 3251 2941 485,9 399,5
Kontracyklisk buffert 248,7 2336 345,3 284,3
Summa kapitalkrav - Kapitalbuffertar 573,8 527,7 831,2 683,8
Totalt kapitalkrav 18081 1608,7 2638,9 2160,3
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation 1,8% 12,9% 10,9% 1,5%
Primarkapitalrelation 141% 15,4% 12,4% 13,4%
Total kapitalrelation 18,6% 17,9% 15,3% 15,2%
Institutsspecifikt buffertkrav 8,9% 9,0% 8,8% 8,8%
varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%
varav: krav pa kontracyklisk buffert 1,9% 2,0% 1,8% 1,8%
Karnprimdrkapital tillgangligt att anvandas som buffert 7,3% 8,4% 6,4% 7,0%
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NOT 5 Likviditetsreserv

Marginalen Bank

Konsoliderad situation

2018 2017 2018 2017
Likviditetsreserv 31dec 31dec 31dec 31dec
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 117,7 575,3 1118,9 5771
Tillgodohavande hos andra banker 230,5 208,8 438,5 361,3
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller multina-
tionella utvecklingsbanken 1811,7 20635 1811,7 20635
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga
enheter 101,7 102,5 101,7 102,5
Andra sakerstallda obligationer 103,2 397,3 103,2 3973
Summa 3364,7 33474 35739 3501,8

Marginalen Bank

Konsoliderad situation

2018 2017 2018 2017
Finansieringskalla 31dec 31dec 31dec 31dec
Upplaning fran Kreditinstitut 64,3 0,0 64,3 0,0
In- & Upplaning fran Allmanheten 18 019,5 17 193,0 18 019,5 17 193,0
Emitterade vardepapper - - - -
Efterstallda skulder 891,0 5937 861,0 5937
Summa 18 974,8 17 786,7 18 944,8 17 786,7

2018 2017 2018 2017
Riskmatt och nyckeltal 31dec 31dec 31dec 31dec
Likviditetsbuffert 3127,0 310,8 31282 3126
Likviditetstackningskvot (LCR) 180,2% 175,6% 207,5% 215,1%
Stabil nettofinansieringskvot (NFSR) 125,1% 133,0% 120,5% 129,5%
Kvot Likviditetsreserv/Inlaning, % 18,7% 19,5% 19,8% 20,4%
Kvot Inlaning/Utlaning, % 11,4% 13,9% 103,2% 106,1%
Specifikationer av likviditetsreserv i valutor
31dec 2018
Marginalen Bank SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 1NM77 17,7
Tillgodohavande hos andra banker 202,1 4,7 23,7 230,5
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanken 181,7 - - 181,7
Vardepapper emitterade av kommuner och
ovriga offentliga enheter 101,7 - - 101,7
Andra sakerstallda obligationer 103,2 - - 103,2
Summa 3336,3 4,7 23,7 3364,7
31 dec 2017
Marginalen Bank SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 575,3 - - 575,3
Tillgodohavande hos andra banker 189,5 14,8 4,5 208,8
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanken 2 063,5 - - 2 063,5
Vardepapper emitterade av kommuner och
ovriga offentliga enheter 102,5 - - 102,5
Andra sakerstallda obligationer 3973 - - 3973
Summa 3328,1 14,8 4,5 33474




NOT 5 Likviditetsreserv, forts.

31 dec 2018

Konsoliderad situation SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 1M7,7 1,2 - 1118,9
Tillgodohavande hos andra banker 289,9 97,7 50,9 438,5
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 181,7 - - 1811,7
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga

enheter 101,7 - - 101,7
Andra sakerstallda obligationer 103,2 - - 103,2
Summa 3424, 98,9 50,9 35739
31 dec 2017

Konsoliderad situation SEK EUR Ovriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 5771 - - 5771
Tillgodohavande hos andra banker 284,7 72,1 4,5 361,3
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 2 063,5 - - 20635
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga

enheter 102,5 - - 102,5
Andra sakerstallda obligationer 3973 - - 3973
Summa 3425, 72,2 4,5 3501,8
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NOT 6 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner med narstaende féretag inom samma koncern férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa

administrativa tjanster.

NOT 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen

Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Finansiella tillgdngar virderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Rantebarande vardepapper - 0,2 57 0,2 1,3 -84,9
Forvarvade kreditportfoljer - - -1,0 - 8,6
Réntederivat -5,5 55 -34 -61,9 -19,9 -18,1 10
Valutaderivat 57 12,3 -53,6 -23,6 -40,7 17,2
Finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvarde via resul-
tatrakningen
Forvarvade kreditportfoljer 54,9 75,2 -27 92,2 41 325,7 134,2
Valutakursdifferenser -8,8 13,2 -33 18 335 175 92
Summa pettoresultat av finansiella 46,3 80,0 42 77 22 298,8 126.2
transaktioner
Moderbolaget

Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Finansiella tillgdngar virderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Réntebarande vardepapper - 0,2 57 0,2 1,3 -85
Forvarvade kreditportfoljer - - -1,0 - 8,6
Réantederivat -5,5 55 -3,4 -62 -19,9 -18,1 10
Valutaderivat 57 12,3 -54 - -40,7 -17,2
Finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvarde via resul-
tatrakningen
Forvarvade kreditportfoljer 18,1 38 1,5 42,9 13,2
Valutakursdifferenser -6,8 -12,3 -45 18 36,1 175 107
Summa nettoresultat av finansiella 15 95 21 45 187 52

transaktioner



NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Redovisat varde
Finansiella tillgdngar \ferkllg.t Upplupet Verkligt Summa Summa
Vérderingskategorier varde via anskaff- vdrde via ] -
. L .. redovisat verkligt
2018-12-31 dvrigt total- nings-  resultatrék- virde virde
mkr resultat varde ningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1M7,7 - 117,7 1M7,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 19932 - - 1993,2 1993,2
Utlaning till kreditinstitut - 278,8 - 278,8 278,8
Utlaning till allménheten - 17 448,6 - 17 448,6 17 472,5
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5 101,5
Aktier och andelar - - 55 55 55
Derivat = 4,9 4,9 4,9
Kundfordringar - 59,7 - 59,7 59,7
Ovriga fordringar - 255,4 - 255,4 255,4
Summa tillgangar 2094,8 19160,2 10,5 21265,4 21289,3
Koncernen Redovisat vérde
Finansiella skulder Verkdigt varde Ovriga skulder
I . viaRR varderade till
Varderingskategorier I t
2018-12-31 k”fpfp.“pe Summa Summa
Obligatoriskt anska nl_r]gj- redovisat varde verkligt
mkr varde varde
Inlaning fran allméanheten - 18 019,5 18 019,5 18 019,5
Efterstallda skulder - 891,0 891,0 891,0
Derivat = = = =
Leverantorsskulder - 73,3 73,3 733
Ovriga skulder - 702,2 702,2 702,2
Summa skulder - 19 686,0 19 686,0 19 686,0
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Koncernen

Redovisat varde

Verkligt varde via RR

Finansiella tillgdngar o _ Finansiella
Varderingskategorier R Verkligt Laneford tillgangar Summa Summa
2017-12-31 Innehav fér " ringar K ! .

vérde ovrigt som kan redovisat verkligt
mkr handel option saljas virde varde
Kassa och tillgodohavanden hos ) } 5753 ) 5753 5753
centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser 23932 - - - 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut - - 265,1 - 265,1 2651
Utlaning till allméanheten - 105,4 16 040,6 - 16 146,0 16 302,6
Q_bl|gat|oner och rantebarande 3951 } R B 3951 3957
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Derivat 14,2 - - - 14,2 14,2
Kundfordringar - - 49,6 - 49,6 49,6
Ovriga fordringar - - 276,8 - 276,8 276,8
Summa tillgangar 28025 105,4 17 207,4 5,5 20120,8 20 2774
Koncernen Redovisat varde

Verkligt vdrde via RR Ovriga skulder

Finansiella skulder vdrderade
Varderingskategorier Innehav for  verkligt vérde till upplupet Summa Summa
2017-12-31 handel option anskaffnings- redovisat verkligt
mkr ande virde virde vérde
Inldning fran allménheten - - 17 193,0 17 193,0 17193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 5937 593,7
Derivat - - - - -
Leverantérsskulder - - 34,0 34,0 34,0
Ovriga skulder - - 569,4 569,4 569,4
Summa skulder - - 18 390,1 18 390,1 18 390,1




NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Moderbolaget Redovisat varde

Verkligt

Fi__nansi_ella tillgéng_ar vérde via Upplupet v'a\'/rec{gl\llgi’; Sum_ma Sumr_na
Vérderingskategorier o anskaff- u redovisat verkligt
2018-12-31 ovrigt total-  ingsvarde resultatrak- virde varde
mkr resultat ningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 1NM77 - 1NM7,7 177
Belaningsbara statskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2 1993,2
Utlaning till kreditinstitut - 230,5 - 230,5 230,5
Utlaning till allménheten - 16 171,5 - 16 171,5 16 195,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5 101,5
Aktier och andelar - - 55 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag - - 672,9 672,9 672,9
Derivat - - 4,9 4,9 4,9
Kundfordringar - 58,8 - 58,8 58,8
Ovriga fordringar - 432,9 - 432,9 432,9
Summa tillgangar 2094,8 18 01,4 683,4 20 789,5 20 813,4
Moderbolaget Redovisat varde

Finansiella skulder Verkl.lgt varde bvfiga skuldgr Summa Summa
Virderingskategorier viaRR Yjardﬁjragteat:_l redovisat verkligt
ﬁﬁgrs 123 Obligatoriskt skaf?nﬁngivérde vérde varde
Inldning fran allménheten - 18 019,5 18 019,5 18 019,5
Efterstallda skulder - 891,0 891,0 891,0
Derivat - - - -
Leverantorsskulder - 36,4 36,4 36,4
Ovriga skulder - 438,9 438,9 438,9
Summa skulder - 19 385,8 19 385,8 19 385,8
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Moderbolaget Redovisat varde
Verkligt varde via RR i i
Finansiella tillgdngar Laneford- F;ir;lanésllelg
Vérderingskategorier Innehav fér  verkligt vir- ringar 9 E Sum_ma Summa
2017-12-31 A Auri som kan redovisat verkligt
handel de option Ovrigt ali .. )

mkr saljas vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos R ) 575,3 R 575,3 5753
centralbanker
Beldningsbara statskuldsférbindelser 23932 - - - 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut - - 2491 - 2491 249,1
Utlaning till allménheten - 105,4 14 992,1 - 15 097,5 15 254,
Qpllgatloner och rantebarande 3951 ) B B 3951 3951
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Aktier och andelar i koncernféretag 672,9 - 672,9 672,9
Derivat 14,2 - - - 14,2 14,2
Kundfordringar - - 49,6 - 49,6 49,6
Ovriga fordringar - - 272,6 - 272,6 272,6
Summa tillgangar 28025 105,4 16 811,6 5,5 19 725,0 19 881,6
Moderbolaget Redovisat varde

Verkligt varde via RR Ovriga skulder
Finansiella skulder vdrderade
Varderingskategorier Innehav fér  verkligt vérde till upplupet  symma redovi-  Summa verk-
rznTZ +12-31 handel option anskaffm[\gs- sat vérde ligt varde

vérde

Inlaning fran allméanheten - - 17 193,0 17 193,0 17193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 593,7 593,7
Derivat - - - - -
Leverantorsskulder - - 34,0 34,0 34,0
Ovriga skulder - - 288,2 288,2 288,2
Summa skulder 0,0 - 18 108,9 18 108,9 18108,9




NOT 9 Verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants
for att faststalla verkligt varde pa finansiella instrument. Moderbolaget och
koncernen varderar vissa finansiella instrument till verkligt varde. Merparten

av de finansiella instrumenten varderas dock till upplupet anskaffningsvarde.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgdngar motsvaras av tillgdngens no-
terade koépkurs pa balansdagen. Verkligt varde pa onoterade finansiella till-

gangar faststélls genom att anvanda vérderingstekniker sasom diskonterade
kassafléden. Harvid anvands i mojligaste man allmant tillgénglig information

For dessa instrument lamnas upplysning om verkligt vérde i not. Saval ut-
som inlaning sker, till dvervéagande del, till rérlig rénta varmed bokfért varde
kan likstallas med verkligt varde.

och i sa liten man som mojligt féretagsspecifik information.

IFRS 13 anger att verkligt varde bestams enligt tre olika kategorier:

Niva 1 - Noterade priser (ej justerade) pa aktiv marknad for identiska till-
gangar eller skulder.
Niva 2 - Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade

priser.
Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden vilken inte baseras pa observerbara
marknadsdata.

Féljande tabeller visar en férdelning pa koncernens och moderbolagets finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde och upplupet
anskaffningsvarde:

Koncernen
2018-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via
ovrigt totalresultat:

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via
resultatrakningen:

Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 4,9 = = 4,9

Finansiella tillgangar véirderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 177 - - 1nM77
Utlaning till kreditinstitut 278,8 = = 278,8
Utlaning till allmanheten - - 17 472,5 17 472,5
Ovriga tillgédngar - - 315,1 315,
Summa tillgangar 3496,1 - 17 793,2 21289,3
Finansiella skulder varderade till verkligt varde

via resultatrakningen:

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

via resultatrdakningen:

Inlaning fran allménheten - - 18 019,5 18 019,5
Efterstallda skulder - - 891,0 891,0
Ovriga skulder - - 775,5 775,5
Summa skulder - - 19 686,0 19 686,0
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NOT 9 Verkligt varde, forts.

Koncernen
2017-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrakningen:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 23932 - - 2 393,2
Forvarvade fordringar - - 105,4 105,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 3951 - - 3951
Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 14,2 - - 14,2

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 5751 - - 575,1
Utlaning till kreditinstitut 2651 - - 265,1
Utlaning till allménheten - - 16 040,6 16 040,6
Ovriga tillgdngar - - 71,5 71,5
Summa tillgdngar 3642,7 - 16 223,0 19 865,7

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen:

Derivat - - - -

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen:

Inlaning fran allméanheten - - 17 193,0 17 193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 593,7
Ovriga skulder - - 603,4 603,4
Summa skulder - - 18 390,1 18 390,1
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NOT 9 Verkligt varde, forts.

Moderbolaget

2018-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via

ovrigt totalresultat:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 1993,2 - - 1993,2
Obligationer och rantebarande vardepapper 101,5 - - 101,5
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via

resultatrakningen:

Aktier och andelar = = 55 55
Aktier och andelar i koncernféretag - - 672,9 672,9
Derivat 4,9 - - 4,9
Finansiella tillgangar véirderade till upplupet

anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 177 - - 1177
Utlaning till kreditinstitut 230,5 = = 230,5
Utlaning till allméanheten - - 16 195,4 16 195,4
Ovriga tillgéngar - - 491,7 491,7
Summa tillgdngar 34478 - 17 365,6 20 813,4
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen:

Derivat = o - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrdakningen:

Inldning fran allménheten - - 18 019,5 18 019,5
Efterstallda skulder = = 891,0 891,0
Ovriga skulder - - 4753 4753
Summa skulder 0,0 - 19 385,8 19 385,8
Moderbolaget

2017-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde

via resultatrakningen:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 23932 - - 2 393,2
Forvarvade fordringar - - 105,4 105,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 3951 - - 3951
Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 14,2 - - 14,2
Finansiella tillgdngar virderade till upplupet

anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,5 - - 575,5
Utlaning till kreditinstitut 2491 - - 2491
Utlaning till allménheten - - 14 992,1 14 992,1
Aktier och andelar i koncernbolag - - 672,9 672,9
Ovriga tillgdngar - - 123,6 123,6
Summa tillgangar 36271 - 15 899,5 19 526,6
Finansiella skulder varderade till verkligt varde

via resultatrdkningen:

Derivat - - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

via resultatrdkningen:

Inldning fran allménheten - - 17 193,0 17 193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 593,7
Ovriga skulder - - 322,2 3222
Summa skulder - - 18 108,9 18 108,9
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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2018

NOT 10 Kreditforluster

Koncernen Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Lan till upplupet anskaffningsvirde

Reserveringar - Steg 1 2,4 -2,5 -3,5

Reserveringar - Steg 2 -4,1 5,1

Reserveringar - Steg 3 -17,0 -30,0 -43,3

Summa -23,5 -27,3 -13,9

Nedskrivningar -18,4 -5,0

Atervinningar 14 1,0 429

Summa -17,0 -4,0

S!-Jmma 1an till upplupet anskaffnings- -40,5 313 293

varde

Laneléften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 0,6 0,5 17,9

Reserveringar - Steg 2 - -

Reserveringar - Steg 3 - -

Summa 0,6 0,5 17,9

Summa kreditforluster IFRS 9 -39,9 -30,8 29,5

Summa kreditforluster IAS 39 - - 35,8 - -46,5
Periodens kreditforluster -39,9 -30,8 29,5 35,8 -145,7 -46,5
Moderbolaget Kv4 Kv3 Kv4 Jan-dec  Jan-dec
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A%
Lan till upplupet anskaffningsvirde

Reserveringar - Steg 1 -2,8 -2,5 12,5

Reserveringar - Steg 2 -4,1 51

Reserveringar - Steg 3 -17,0 -30,0 -43,3

Summa -23,9 -27,3 -12,4,

Nedskrivningar -18,4 -5,0

Atervinningar 14 1,0 429

Summa -17,0 -4,0

Summa I.an tlII“uppIupet -40,9 313 30,6

anskaffningsvarde

Laneléften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 0,6 0,5

Reserveringar - Steg 2 - -

Reserveringar - Steg 3 - -

Summa 0,6 0,5

Summa kreditforluster IFRS 9 -40,3 -30,8 30,8

Summa kreditforluster IAS 39 - - 35,8 - -46,5
Periodens kreditforluster -40,3 -30,8 30,8 35,8 -146,1 -46,5

MARGINALEN BANK



BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2018

NOT 11 Utlaning

Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Utlaning till kreditinstitut 278,8 265,1
Utlaning till allméanheten 17 448,6 16 146,0
Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1NM7,7 575,3
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 1993,2 23932
Utlaning till kreditinstitut 278,8 265,1
Utlaning till allmanheten 17 448,6 16 146,0
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 101,5 395,2
Summa 20939,8 19 774,8
Koncernen 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Utlaning till allméanheten, brutto » 18 511,9 16 904,2

varav Steg 1 117928

varav Steg 2 1482,5

varav Steg 3 5 236,5
Summa reserveringar ” -1063,2 -758,2

varav Steg 1 -119,2

varav Steg 2 -132,7
varav Steg 3 -811,3
Utlaning till allménheten, netto 17 448,6 16 146,0

Y Forvarvade forfallna fordringar redovisas netto i steg 3.
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BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2018

NOT 11  Utlaning, forts.

Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Utlaning till kreditinstitut 230,5 2491
Utlaning till allméanheten 16 171,5 15 097,5
Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 1177 575,3
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 1993,2 23932
Utlaning till kreditinstitut 230,5 2491
Utlaning till allménheten 16 171,5 15 097,5
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 101,5 3951
Summa 19 614,4 18 710,2
Moderbolaget 2018 2017
mkr 31-dec 31-dec
Utlaning till allmanheten, brutto » 17 234,8 15 855,7

varav Steg 1 13 210,8

varav Steg 2 1482,5

varav Steg 3 25415
Summa reserveringar ” -1063,2 -758,2

varav Steg 1 -119,2
varav Steg 2 -132,7
varav Steg 3 -811,3
Utlaning till allménheten, netto 16 171,5 15 097,5

DForvarvade forfallna fordringar redovisas netto i steg 3.
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NOT 11  Utlaning, forts.

Utlaning till allménheten (IFRS 9) - férandring av reserv for forvantade kreditférluster

31-dec 2018

Koncernen och moderbolaget, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa

Reserveringar 1januari 2018 -97,2 -105,5 -762,5 -965,2
Nyalférvérvade och borttagna finansiella 50,4 -8738 512 189,4
tillgangar, netto
Forflyttning till steg 1 - 56 - 5,6
Forflyttning till steg 2 61,3 - 2,2 63,4
Forflyttning till steg 3 8,2 55 - 13,7
Omvardering till foljd av g p
forandring i kreditrisk 89 49> 19 5.7
Ovrigt -2]1 - 21 0,0

Reserveringar 31 dec 2018 -119,2 -132,7 -811,3 -1063,2

NOT 12 Stallda sdkerheter

Koncernen och moderbolaget 2018 2017

mkr 31-dec 31-dec

Foretagsinteckningar 35,0 35,0

Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter 159,0 1511

Summa stéllda sdkerheter 194,0 186,1

NOT 13 Ataganden

Koncernen och moderbolaget 2018 2017

mkr 31-dec 31-dec

Beviljade ej utbetalda lan 143,8 205,6

Outnyttjad del av beviljad kontokredit 684,7 818,8

Summa ataganden 828,4 1024,4

NOT 14 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Nagra vasentliga handelser har inte intraffat efter balansdagen
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Intygande

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resul-
tat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 18 februari 2019

Peter Lonnquist

Ordférande
Anna-Greta Sjdberg Hakan Osterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Sillén Gunilla Herlitz
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ewa Glennow
Verkstallande direktdr & styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som férekommer i bokslutskommunikén. Flertalet av de finansiella nyckeltalen &r att betrakta som
allméant vedertagna och av sadan art att de forvantas presenteras i bokslutskommunikén for att formedla en bild av moderbolagets och
koncernens resultat, Idnsamhet och finansiella stallning. Moderbolaget och koncernen anvander alternativa nyckeltal nar det ar relevant for
att félja upp och beskriva bankens finansiella situation och dka jamférbarheten mellan perioderna. Dessa behdver inte vara jamférbara med
liknande nyckeltal som presenteras av andra bolag. Upplysningar om finansiella matt som inte definieras inom IFRS och som anges utanfor
de formella finansiella rapporterna, sa kallade alternativa nyckeltal, framgar av nothanvisningarna.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Justerat resultat dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital

AVKASTNING PA TILLGANGAR

Rorelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomslutning

JUSTERAT EGET KAPITAL

Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

JUSTERAT RESULTAT

Rorelseresultat med avdrag for 22% schablonskatt

K/I -TAL

Totala rérelsekostnader dividerat med totala rérelseintakter, kreditforluster
exkluderas.

KAPITALBAS

Summan av primar- och supplementarkapital enligt
kapitaltdckningsférordningen (EU) nr 575/2013 artikel 72.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditférluster netto dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Karnprimarkapital dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT LCR

Likviditetsbuffertens storlek i relation till ett férvantat stressat
nettokassafléde under en 30-dagarsperiod

PRIMARKAPITALRELATION

Primarkapital dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

RISKEXPONERINGSBELOPP

Med riskvagda exponeringar avses asatt varde pa en exponering, i och
utanfor balansrakningen

RANTENETTO

Réanteintakter och leasingintakter minus réantekostnader och
leasingavskrivningar

RANTETACKNINGSGRAD

Rérelseresultat dkat med rantekostnader dividerat med rantekostnader.

SOLIDITET

Justerat eget kapital vid arets utgang dividerat med totala tillgdngar vid arets
utgang

TOTAL KAPITALRELATION

Kapitalbasen dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

TOTALRESULTAT EFTER SKATT

Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen

UTLANING/INLANING

Utlaning till allménheten dividerat med inldning fran allménheten

VINSTMARGINAL

Rérelseresultat dividerat med rorelseintakter
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Om Marginalen Bank

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och féretag enkla och tydliga bank-
tjanster inom omradena lana, spara, kort och forsakring. | Marginalen ingar aven Marginalen
Core, som erbjuder féretag och myndigheter tjanster inom Juridik och Inkasso. Marginalen
Bank ar moderbolag i en koncern som bildades i samband med att dotterbolagen Sergel
Finans AB, Sergel Finans Oy samt Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i juni
2017. Dotterbolagen ager och forvarvar kreditportféljer i respektive land. Marginalen Bank-
koncernen har cirka 350 medarbetare fordelade pa kontor i Stockholm, Boras och Sundsvall.
Marginalen Bank dgs av moderbolaget Marginalen AB, ar certifierat enligt ISO 9001:2015 och
star under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskonton omfattas av den statliga
insattningsgarantin.

Marginalen Bank skapar tid och mojligheter fé6r manniskor och féretag att utvecklas genom
att vi forenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi genom att lyssna pa vara kunder och
erbjuda okomplicerade och konkurrenskraftiga produkter och tjanster.

Bidra till en battre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for manniskor som séker en
bank och partner som inte bara tittar pa siffror utan lika mycket pa idéer och framtid.

Publicering av ekonomisk information

Finansiell kalender Kontaktuppgifter: Marginalen Bank

Arsredovisningen fér 2018 Adnan Hadziosmanovic, B

publiceras i vecka 14 2019. Finanschef Org.nr. 516406-0807
Telefon 070-256 32 00

Delarsrapport for forsta kvartalet 2019 Adolf Fredriks Kyrkogata 8

publiceras 16 maj 2019. Anders Karlstrém, Box 26134

Informationschef
Telefon 070-735 36 77 11137 Stockholm

www.marginalen.se
Tel 0771-717 710

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.marginalen.se



