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SAMMANFATTNING TREDJE KVARTALET 2018 JAMFORT MED ANDRA KVARTALET 2018

KONCERNEN

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 96,1 mkr
(104,4)

Periodens totalresultat efter skatt uppgick till

61,9 mkr (77,5).

K/I-talet uppgick till 46,1% (47,5)

Utlaningen till allmanheten uppgick till 17 202,9 mkr
(16 563,8)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 17,6% (19,1
Rantenetto 6kade med 8% till 135,5 mkr (125,6)
Kreditforlustnivan uppgick till 0,7% (0,9)

MODERBOLAGET

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 43,7 mkr
17,6)

Periodens totalresultat efter skatt 6kade till

21,9 mkr (15,5).

K/I-talet uppgick till 59,9% (70,5)

Utlaningen till allmanheten uppgick till 15 866,1 mkr
(15 387,4)

Avkastningen pa eget kapital uppgick till 9,3% (2,2)
Rantenetto 6kade med 11% till 147,5 mkr (133,3)
Kreditforlustnivan uppgick till 0,8% (1,0)
Karnprimarkapitalrelationen uppgick till 12,3% (12,7),

den totala kapitalrelationen uppgick till 171% (17,7)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Per 30 oktober emitterade Marginalen Bank en efterstalld Tier2 obligation om 300 miljoner kronor. Loptiden &r pa 10
ar med en mojlighet till fortida inldsen efter 5 ar och en rérlig ranta om 3m STIBOR +6,00%

Koncernen

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
NYCKELTAL, mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Rantenetto 135,5 125,6 8 137,0 -1 386,2 404,9 -5 536,
Rorelseintakter 235,6 270,8 -13 197,9 19 7121 645,7 10 885,6
Rorelseresultat 96,1 104,4 -8 76,4 26 242,0 234,0 3 374,3
Totalresultat 61,9 77,5 -20 52,2 19 178]1 194,6 -8 301,4

Moderbolaget

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep Jan-sep Helar
NYCKELTAL, mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Réntenetto 147,5 133,3 n 143,8 3 413,4 41,6 0 550,0
Rérelseintakter 185,9 187,5 -1 184,6 1 544,5 514,7 6 741,0
Rorelseresultat 43,7 17,6 60,5 -28 65,1 100,5 -35 232,7
Totalresultat 21,9 15,5 42 442 -50 46,1 69,1 -33 186,9
Kapitalbas 2130,5 2134,3 0 1994,4 7 2130,5 1994,4 7 21075
Total kapitalrelation % 171 17,7 -3 15,4 n 171 15,4 n 17,9
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VD kommentar

Rorelseresultat under
tredje kvartalet

Utlaning

Jag ar mycket nojd 6ver utvecklingen under det tredje
kvartalet som visar en fortsatt hdg tillvaxt och affarsakti-
vitet. Utlaningen i bankkoncernen steg till 17 203 mkr (16
564 mkr, Kv2 2018), vilket starkte rantenettot. Kassafléde-
na fran férvarvade fordringsportféljer fortsatte att mota
véra forvantningar. Aven koncernens kostnader ligger i
linje med var plan. Koncernens rorelseresultat ar fortsatt
stabilt och uppgick till 96 mkr (104 mkr). Kreditkvaliteten
ar god, vilket resulterade i att kreditférlusterna minskade
till 0,7 procent (0,9 procent).

Under kvartalet fortsatte digitaliseringen och automati-
seringen av Marginalen Bank, vilket gynnar bade kunder,
medarbetare och samarbetspartners. Bankdrenden som
tidigare kravde manuell hantering och anvandning av den
traditionella postgangen blir farre och utférs idag med
nagra snabba knapptryckningar i var mobil- och inter-
netbank. Nar repetitiva och manuella processer automa-
tiseras frigors tid och kompetens fér mer kvalificerade
uppgifter samtidigt som medarbetarna dven kan arbeta
mer framatblickande, vilket &r grunden fér innovation och
utveckling.

Som bank har vi under 1ang tid arbetat med olika typer av
robotar. Deras arbete sker i det dolda bakom brandvaggar,
system och I6senord, men robotarna finns dar och driver
var utveckling framat i ett hdgt tempo. Vi tar nu nasta
steg och synliggér och avdramatiserar denna utveckling
genom vara nyanstéllda humanoida robotar Pepper och
Scitos som tillsammans ger begrepp som Al, ML(machine
learning) och RA(robot automation) ett ansikte for vara
medarbetare och besodkare. Tillsammans férkroppsligar
de Al-utvecklingen pa ett fortraffligt satt i och med att

de ar ett resultat av densamma. Vi &r den forsta banken

i Sverige och en av de forsta i varlden som anstaller
humanoider. Robotarna som fintrimmades och program-
merades under kvartalet blir nya och hjalpsamma kollegor
som pa sikt kommer att kunna hjalpa kunderna med deras
bankarenden.

For att ge medarbetarna dnnu battre forutsattningar att
vara med och driva bankens utveckling och samtidigt 6ka
innovationskraften sjdsattes en ny organisation under
kvartalet. Vi gick darmed o6ver till ett agilt arbetssatt med

ett tydligt fokus pa lépande leveranser i korta sprintar
dér besluten fattas narmare den aktuella fragestallning-
en. Teamen bestar av olika kompetenser och utvecklas
genom att kontinuerligt utvardera sammansattning,
arbetssatt och leveranser. Sammantaget ser vi hur
6vergangen skapar en lyhérd och snabbfotad organisa-
tion som enklare kan anpassa kunderbjudandet efter en
alltmer féranderlig marknad.

Under kvartalet paborjades arbetet med att emittera ett
obligationslan pa marknaden. Trots en orolig bors i Euro-
pa, USA och Asien samt negativ medial rapportering om
svenska och nordiska banker visade marknaden ett stort
intresse for vara obligationer. Detta visar att marknaden
ar langsiktigt positiv till Marginalen Bank och bedémer
att var affarsmodell ligger ratt i tiden och kommer att
vara konkurrenskraftig framover.

Vilamnar nu ett stabilt kvartal bakom oss med flera stra-
tegiskt betydelsefulla projekt vars resultat vi kommer att
atnjuta alltmer under de kommande kvartalen.

Stockholm den 15 november 2018

Ewa Glennow

Verkstallande direktor
Marginalen Bank



Finansiell oversikt

koncernen

KVARTAL 3 2018 JAMFORT MED
KVARTAL 2 2018

Koncernens rorelseresultat uppgick till 96,1 mkr (104,4). Periodens
totalresultat for verksamheten uppgick till 61,9 mkr (77,5) och avkast-
ningen pa eget kapital for verksamheten uppgick till 17,6 procent (19,1).
K/I-talet uppgick till 46,1 procent (47,5).

Intdkter

Totala intdkter uppgick till 235,6 mkr (270,8). Rantenettot 6kade med
8 procent till 135,5 mkr (125,6) framst genom tillvaxt i utlaningsvolym.
Provisionsnettot uppgick till 14,9 mkr (19,8). Nettoresultatet av finan-
siella transaktioner uppgick 80,0 mkr (119,1). Ovriga intékter uppgick
till 5,2 mkr (6,3).

Kv3 Kv2
mkr 2018 2018 A%
Rantenetto 135,5 125,6 8
Provisionsnetto 14,9 19,8 -25
Nettoresultat av finansiella trans. 80,0 19,2 -33
Ovriga intakter 52 6,3 -17
Summa intakter 235,6 270,8 -13

Kostnader

Koncernens totala kostnader uppgick till 108,7 mkr (-128,8). Personal-
kostnaderna uppgick till -61,1 mkr (-73,3). Ovriga kostnader uppgick till
-41,3 mkr (-49,1), en nedgang beroende pa en lagre marknadsaktivi-
tet. Av- och nedskrivningarna av anldggningstillgangar och inven-
tarier uppagick till -6,3 mkr (-6,4).

Kv3 Kv2
mkr 2018 2018 A%
Personalkostnader -61,1 -73,3 -17
Ovriga kostnader -413 -49]1 -16
81 ee 4
Summa kostnader -108,8 -128,8 -16

Kreditforluster

Per den 1 januari 2018 tradde IFRS 9 Finansiella instrument ikraft vilket
innebar att en modell for forvantade kreditférluster nu ska anvandas
istallet for en modell baserad pa intraffade kredithandelser. Kreditfor-
lusterna netto minskade och uppgar till -30,8 mkr (-37,7). Kreditférlust-
nivan uppgar till 0,7 procent (0,9).

Kv3 Kv2
mkr 2018 2018 A%
Kreditforluster, netto -30,8 -37,7 -18
Kreditférlustniva i % av utlaning (IFRS 9) 0,7 0,9 -21

Utlaning och inlaning

Utlaningen till allmanheten ¢kade och uppgick vid periodens slut till
17 202,9 mkr (16 563,8). Utlaningen finansieras i allt vasentligt genom
inlaning fran allménheten. Vid periodens slut ékade den totala inla-
ningen fran allmanheten till 17 454,6 mkr (17 535,3).

Kapitaltackning

Moderbolagets karnprimarkapitalrelation uppgick till 12,3 procent (12,7)
och den totala kapitalrelationen, d.v.s. forhallandet mellan kapitalbas
och riskvagt exponeringsbelopp, uppgick per den 30 september 2018
till 171 procent (17,7). Kapitalbasen uppgick till 2 130,5 mkr (2 134,3) och
riskvagt exponeringsbelopp till 12 437,9 mkr (12 076,0).

Nedanstaende tabell visar riskexponeringsbeloppet och kapitalrelatio-
nerna:

30 september 30 juni
mkr 2018 2018 A%
Riskvagt exponeringsbelopp 12 4379 12 076,0 3
Karnprimarkapitalrelation, % 12,3 12,7 -3
Primarkapitalrelation, % 14,7 15,2 -3
Total kapitalrelation, % 171 17,7 -3
Kapitalbas 2130,5 21343 0

Marknad och omvarld

Under det tredje kvartalet har svensk ekonomi visat pa en god utveck-
ling och konjunkturen &r fortsatt stark. Arbetsldsheten &r pa en 1ag niva
(6,5 %) och sysselsattningsgraden ar 68,5 %, vilket ar bland de hogsta

i Europa. Den 6kade KPIF-inflationen (konsumentprisindex med fast
ranta), 2,5 % i september far Riksbanken att géra bedémningen att det
snart ar l[dmpligt att hoja reporantan. Det svenska valet resulterade i ett
relativt oférandrat Idge mellan blocken och regeringsbildningen verkar
kunna dra ut pa tiden. Riskerna med en utdragen regeringsbildning fér
konjunkturutvecklingen bor pa kort sikt vara relativt laga pga. goda
statsfinanser men kan pa langre sikt paverka utvecklingen negativt.
Konjunkturutvecklingen inom EU &r inte lika bra som i Sverige men
indikerar fortsatt tillvaxt. Arbetslésheten har sjunkit nagot under
kvartalet till 8,1 % (8,2 %) och inflationen &r pa 0,9 % i september. ECB
vantas inte hdja styrrantan forran tidigast under mitten av 2019. En risk
for EU &r en s.k. hard Brexit dar Storbritannien ldmnar tullunionen och
den inre marknaden utan ett nytt avtal. Det skulle kunna fa betydande
effekter pa svensk ekonomi da Storbritannien &r en viktig handelspart-
ner.

For amerikansk del ar konjunkturen fortsatt stark. Arbetsldsheten ar
valdigt 1ag och var i september 3,7 % och karninflationen &r nara malet.
Detta féranledde FOMC att hdja styrrantan med 25 rantepunkter. Ytter-
ligare en hojning vantas under aret. Marknaden ser fortsatta rantehoj-
ningar i kombination med hdgt oljepris och handelsdispyter som risker
for den ekonomiska utvecklingen i USA.




Nyckeltal

Koncernen
Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Vinstmarginal, % 40,8 38,5 6 38,6 6 34,0 36,2 -6 42,3
Avkastning pa eget kapital, % 17,6 19,1 -8 16,9 4 14,5 15,9 -9 19,1
Rantetackningsgrad, ggr 2,3 2,4 -5 2,1 8 2,2 2,0 8 2,2
Soliditet, % 8,5 8,1 4 8,2 3 8,5 8,6 -2 8,6
K/I tal, % 46,1 475 -3 50,3 -8 51,2 51,0 0 52,5
Justerat eget kapital, mkr 1740,1 1675,6 4 1624,0 7 1740,1 1624,0 7 1730,7
Avkastning pa tillgangar, % 1,9 2,0 -9 16 19 16 16 19
Balansomslutning, mkr 20 571,2 20 624,8 0 19 753,8 4 20 571,2 19 753,8 4 20120,8
Utlaning/Inlaning, % 98,6 94,5 4 94,9 4 98,6 94,9 4 93,9
Kreditférlustniva, % 0,7 0,9 -21 0,6 31 0,8 0,7 15 0,3



Nyckeltal, forts.

Moderbolaget
Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Vinstmarginal, % 235 9,4 32,8 -28 12,0 22,7 -47 314
Avkastning pa eget kapital, % 93 2,2 13,4 -30 4,6 74 -37 12,3
Rantetackningsgrad, ggr 1,7 1,3 33 0,6 1,3 0,8 65 1,8
Soliditet, % 74 73 2 77 -5 74 7] 4 82
K/I tal, % 59,9 70,5 -15 554 8 68,6 64,5 6 62,3
Kapitalbas, mkr 2130,5 2134,3 0 1994,4 7 2130,5 1994,4 7 21075
Karnprimarkapitalrelation, % 12,3 12,7 -3 10,8 14 12,3 10,8 14 12,9
Priméarkapitalrelation, % 14,7 15,2 -3 13,1 12 14,7 13,1 12 15,4
Total kapitalrelation, % 171 17,7 -3 15,4 n 17] 15,4 n 17,9
Likviditetstackningsgrad (LCR, CRR), % 153,8 180,7 -15 163,0 -6 153,8 163,0 -6 175,6
NFSR, % 124,0 128,6 -4 134,0 -7 124,0 134,0 -7 133,0
Riskexponeringsbelopp 12 4379 12 076,0 3 129493 -4 12 4379 12 949,7 -4 N764,0
Justerat eget kapital, mkr 14732 14513 2 1498,4 -2 14732 1498,4 -2 1616,1
Avkastning pa tillgangar, % 0,4 0,2 1,2 -63 0,4 0,7 -38 1,2
Balansomslutning, mkr 19 904,9 19 944,2 0 19 366,6 3 19 904,9 19 366,6 3 197250
Utlaning/Inlaning, % 90,9 878 4 89,0 2 87,8 89,0 -1 878
Kreditférlustniva, % 0,8 1,0 -20 0,6 35 0,9 0,8 14 0,3




Finansiella rapporter i sammandrag

Resultatrakning - koncernen

Koncernen Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Réntenetto (Not 3) 135,5 125,6 8 137,0 -1 386,2 404,9 -5 536,1
Provisionsnetto 14,9 19,8 -25 18,0 -17 53,2 76,1 -30 100,7
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 7) 80,0 19,2 -33 38,4 252,6 31,0 126,2
Ovriga rorelseintakter 52 6,3 -17 4,5 16 20,1 133,7 -85 122,6
Summa intakter 235,7 270,8 -13 197,9 19 712,1 645,7 10 885,6
Personalkostnader -61,1 -73,3 -17 -55,2 n -202,9 -194,1 5 -259,9
Ovriga kostnader -41,3 -49,1 -16 -40,6 2 -143,0 -123,6 16 -188,4
:[Ail\llg—;giggfdskrivningar av materiella och immateriella 63 6.4 q 39 61 183 15 60 164
Summa kostnader -108,8 -128,8 -16 -99,6 9 -364,3 -329,2 n -464,7
Resultat fore kreditforluster 126,9 1421 -1 98,4 29 3478 316,6 10 420,9
Kreditférluster, netto (Not 10) -30,8 -37,7 -18 -217 42 -105,8 -82,3 29 -46,5
Rorelseresultat 96,1 104,4 -8 76,4 26 242,0 234,0 3 374,3
Skatter -24,9 -32,5 -23 -24,6 1 -64,0 -39,7 61 -73,0
Periodens resultat 71,3 71,9 -1 52,2 36 178,1 194,6 -9 301,3
Totalresultat - koncernen

Koncernen Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Periodens resultat 71,2 71,9 -1 52,2 36 178,0 194,6 -9 301,3
Komponenter som kan komma att omklassificeras

till resultatrakningen

Verkligt vardefoérandring obligationer -11,9 7.2 - - - -0,2 - - 0,1-
Uppskjuten skatt verkligt vardeférandring 2,6 -1,6 - - - 0,0 - - -
Periodens ovrigt resultat efter skatt -9,3 5,6 - - - -0,2 - - -
Periodens totalresultat 61,9 775 -20 52,2 19 177,8 194,6 -9 301,4




Balansrdkning - koncernen

Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 575,3 570,8
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 20081 23932 21832
Utlaning till kreditinstitut 270,9 265,1 269,8
Utlaning till allménheten (Not 11) 17 202,9 16 146,0 16 052,5
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 354,4 395,2 359,6
Derivatinstrument 4] 14,2 -
Aktier och andelar 55 55 55
Immateriella anlaggningstillgangar 102,8 76,7 69,8
Materiella anldggningstillgangar 23,3 25,5 232
Ovriga tillgdngar 139,2 70,6 70,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 167,2 153,6 148,8
Summa tillgangar 20 571,2 20120,8 19 753,8
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 64,3 - -
In- och upplaning fran allmanheten 17 454,6 17193,0 16 916,9
Derivatinstrument - - 6,7
Ovriga skulder 126,4 149,0 124,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 341,8 218,4 2721
Avsattningar 2481 236,0 2171
Efterstallda skulder 595,8 593,7 593,0
Summa skulder 18 831,1 18 390,1 18 129,8
EGET KAPITAL

Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Ovrigt tillskjutet kapital 601,4 601,4 4322
Balanserad vinst 908,2 7755 9447
Periodens resultat 178,0 3013 194,6
Summa eget kapital 1740,1 1730,7 1624,0
Summa skulder och eget kapital 20 571,2 20120,8 19 753,8




Resultatrakning - moderbolaget

Moderbolaget Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Réntenetto (Not 3) 147,5 133,3 n 143,8 3 413,4 41,6 0 550,0
Provisionsnetto 23,6 28,4 -17 28,1 -16 76,7 86,1 - 12,0
Erhallen utdelning 0,0 27,2 - 27,2 - 52,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner (Not 7) 9,5 -77 8] -17 72 0,7 52
Ovriga rorelseintakter 5,2 6,3 -17 4,5 16 20,1 16,1 24 21,7
Summa intakter 185,9 187,5 -1 184,4 1 5445 514,5 6 741,0
Personalkostnader -60,1 -71,8 -16 -54,5 10 -199,4 -193,3 3 -258,4
Ovriga kostnader -45,0 -54,1 -17 -43,9 3 -155,9 -1271 23 -187]1
Av—c:ch nedskrivningar av materiella och immateriella 6.2 63 q 39 60 182 N4 60 163
tillgdngar

Summa kostnader -11,4 -132,3 -16 -102,3 9 -373,5 -331,7 13 -461,8
Resultat fore kreditforluster 74,5 55,3 35 82,3 -9 170,9 182,8 -7 279,2
Kreditforluster, netto (Not 10) -30,8 -37,7 -18 -21,8 4 -105,8 -82,4 28 -46,6
Rorelseresultat 43,7 17,6 60,5 -28 65,1 100,5 -35 232,7
Skatter -12,5 -7.8 61 -16,3 -23 -18,9 -314 -40 -45,8
Periodens resultat 31,2 9,8 44,2 -29 46,2 69,1 -33 186,9

Totalresultat - moderbolaget

Moderbolaget Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Periodens resultat 31,2 9,8 44,2 -29 46,2 69,1 -33 186,9

Komponenter som kan komma att omklassificeras
till resultatrdakningen

Verkligt vardeférandring obligationer -11,9 7.2 - - -0,2 - - -
Uppskjuten skatt verkligt vardeforandring 2,6 -1,6 - - 0,0 - - -
Periodens 6vrigt resultat efter skatt -9,3 5,6 - - -0,2 - - -
Periodens totalresultat 21,9 15,5 42 44,2 -50 46,1 69,1 -33 186,9




Balansrakning - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 575,3 570,8
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 2008,1 23932 21832
Utlaning till kreditinstitut 254,0 2491 245,0
Utlaning till allménheten (Not 11) 15 866,1 150975 15 058,6
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 354,4 3951 359,6
Derivatinstrument 4] 14,2 -
Aktier och andelar 55 55 55
Aktier och andelar i koncernféretag 672,9 672,9 664,9
Immateriella anlaggningstillgdngar 102,8 76,6 69,7
Materiella anlaggningstillgangar 23,3 25,5 23,2
Ovriga tillgéngar 212,3 122,8 571
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 108,6 975 1291
Summa tillgangar 19 904,9 19 725,0 19 366,6
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 64,3 - -
In- och upplaning fran allmanheten 17 454,6 17 193,0 16 916,9
Derivatinstrument - - 70
Ovriga skulder 0,6 95,8 874
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 307,2 210,6 263,9
Avsattningar 9,1 15,9 -
Efterstallda skulder 595,8 5937 593,0
Summa skulder 18 431,7 18 108,9 17 868,2
EGET KAPITAL

Aktiekapital 52,5 52,5 52,5
Fond for utvecklingskostnader 10,9 10,9 10,9
Balanserad vinst 1363,6 1365,8 1365,8
Periodens resultat 46,2 186,9 69,1
Summa eget kapital 1473,2 1616,1 1498,4
Summa skulder och eget kapital 19 904,9 19 725,0 19 366,6

n




Férandring eget kapital - koncernen

Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Eget kapital vid periodens ingang 1730,7 1329,3 1329,3
Periodens resultat 178,1 301,3 194,6
Ovrigt totalresultat -0,2 - -
Effekt 6kade reserver for befarade kreditforluster -207,0 - -
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster 455 - -
Overgangseffekt omklassificering, netto efter skatt -27,5 - -
Omrakningsdifferens 20,6 0,3 0,1
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt - -69,2 -
Erhallet aktiedgartillskott - 169,2 100,0
Eget kapital vid periodens utgang 1740,1 1730,7 1624,0

Férandring eget kapital - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Eget kapital vid periodens ingang 1616,1 1329,3 1329,3
Periodens resultat 46,2 186,9 69,2
Ovrigt totalresultat -0,2 - -
Effekt 6kade reserver for befarade kreditférluster -207,0 - -
Skatteeffekt av 6kade reserver for befarade kreditforluster 45,5 - -
Overgangseffekt omklassificering, netto efter skatt -27,5 - -
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt - -69,2 -
Erhallet aktieagartillskott - 169,2 100,0
Eget kapital vid periodens utgang 1473,2 1616,1 1498,4

Antalet aktier uppgar till 525 000 stycken med ett kvotvarde av 100 SEK.
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Kassaflédesanalys - koncernen

Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Likvida medel vid periodens bérjan” 815,8 1071,2 1071,2
Kassafléden fran I6pande verksamheten -724,0 -692,3 -2184,5
Kassaflédden fran investeringsverksamheten 404,9 336,9 1247)
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 25,2 100,0 100,0
Periodens kassafléde -293,9 -255,4 -837,4
Likvida medel vid periodens slut® 521,8 815,8 233,8
Kassaflédesanalys - moderbolaget

Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Likvida medel vid periodens borjan® 799,7 1071,2 1071,2
Kassafléden fran I6pande verksamheten -724,9 -708,3 -2 009,0
Kassafléden fran investeringsverksamheten 404,9 336,9 1256,7
Kassafléden fran finansieringsverksamheten 25,2 100,0 100,0
Periodens kassafléde -294,8 -271,5 -652,3
Likvida medel vid periodens slut® 505,0 799,7 418,9

Y| likvida medel ingar kassa och utlaning till kreditinstitut med avdrag fér sparrade medel.




Noter

Angivna belopp i noter &r i miljoner kronor och redovisat varde om inget annat anges. Deldrsinformationen pa sidorna 2-6 utgér en integrerad del av denna

finansiella rapport.

NOT1 Allman information

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.), org. nr. 516406-0807, med sate i
Stockholm ar moderbolag i en koncern med dotterbolagen Sergel

Finans AS i Norge, Sergel Finans OY i Finland samt Sergel Finans AB i
Sverige.

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) bedriver bankverksamhet med
tjdnster inom lan och sparande samt ett antal kontokortsprodukter till
allmanheten. Vidare tillhandahaller Marginal Bank finansieringslésningar
till foretag.

All finansiell information ges for koncernen om inget annat anges.

Koncernfdrhallanden

Marginalen Bank Bankaktiebolag (publ.) ar ett helagt dotterbolag till
Marginalen AB, org. nr. 556128-4349 med sate i Stockholm, som i sin tur ar
ett heldgt dotterbolag till ESCO Marginalen AB, org nr 556096-5765 med
sate i Stockholm. Marginalen Banks adress ar Adolf Fredriks Kyrkogata 8,
100 41 Stockholm.

NOT 2 Redovisningsprinciper

Deldrsrapporten &r upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.
Koncernredovisningen for Marginalen Bankkoncernen har uppréattas i
enlighet med rekommendationer och uttalanden fran Radet fér finansiell
rapportering, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappers-
bolag samt Finansinspektionens foreskrifter. Moderbolaget upprattar sin
redovisning enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och véardepap-
persbolag, Finansinspektionens foreskrifter samt Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper i delarsrapporten éverensstdmmer med
de redovisningsprinciper som tillampades vid upprattandet av koncern-
och arsredovisningen foér 2017 vilken upprattades i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards sasom de &r antagna av EU och
tolkningar av dessa. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
samt berakningar och rapportering har i allt vasentligt varit oférandrade
jamfort med arsredovisningen 2017, bortsett fran évergangen fran IAS
39 till IFRS 9 avseende finansiella intsrument. Se vidare nedanstaende
andringar.

IFRS 9
Standarden IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instru-
ment i sin helhet och innefattar klassificering och vardering, nedskrivningar
och sakringsredovisning.

IFRS 9 &r principdrivet jamfort med tidigare IAS 39 som var regelbaserat
och innehaller nya principer for hur finansiella tillgangar ska klassificeras
och varderas.

Klassificering och vardering

Marginalens nya principer for klassificering och vardering av finansiella

tillgadngar baseras pa en bedémning av bade (i) foretagets affarsmodell
for forvaltningen av finansiella tillgangar, och (ii) egenskaperna hos de

avtalsenliga kassaflédena fran den finansiella tillgangen.

Foéljande finansiella tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde pa
grund av att tillgdngarna innehas inom ramen fér en affarsmodell vars mal
ar att inneha finansiella tillgangar i syfte att inkassera avtalsenliga kassa-
fldden samt att de avtalade villkoren fér de tillgangarna ger vid bestdmda
tidpunkter upphov till kassafloden som bara ar betalningar av kapitalbe-
lopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet;

- Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker

- Utlaning till kreditinstitut

- Utlaning till allmanheten

Dessa tillgangar redovisades huvudsakligen till upplupet anskaff-
ningsvarde aven enligt tidigare principer forutom en mindre delportfolj
i utldning till allmanheten som tidigare varderades till verkligt varde via
resultatet genom tillampning av verkligt varde-optionen. Vid évergangen
till upplupet anskaffningsvéarde enligt IFRS 9 sa har en varderingsjustering
genomférts for denna delportfélj sa att det upplupna anskaffningsvardet
har bestamts retroaktivt som om redovisning till upplupet anskaffningsvar-
de alltid tillampats.

Foéljande finansiella tillgangar vérderas till verkligt vérde via resultatrak-
ningen:

- Aktier och andelar

- Derivat

Foéljande finansiella tillgdngar vérderas till verkligt vérde via évrigt
totalresultat pa grund av att de finansiella tillgdngarna innehas enligt en
affarsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och salja tillgdngarna samt att de avtalade villkoren fér de till-
gangarna ger vid bestdamda tidpunkter upphov till kassafldden som bara &r
betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet;

- Belaningsbara statsskuldférbindelser mm

- Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Dessa tillgangar redovisades tidigare till verkligt varde via resultatet.
Skillnaden mot tidigare tillampade principer ar att orealiserade vardefor-
andringar numera redovisas i 6vrigt totalresultat istallet for i resultatet.

De nya principerna innebéar ocksa att i samband med en férséaljning sa
omklassificeras det orealiserade resultatet som ackumulerats i verkligtvar-
dereserven fran évrigt totalresultat till resultatet.

Om Marginalen i framtiden &ndrar affarsmodell fér dessa placeringar sa
kommer en omklassificering genomféras och redovisas i enlighet med den
klassificering som féljer av den nya affarsmodellen. Sddana férandringar
forvantas dock intraffa mycket sallan, och faststalls av foretagets verk-
stallande ledning till féljd av yttre eller inre férandringar som maste vara
betydande for féretagets verksamhet och pavisbara fér externa parter.

Tabellen nedan visar omrakning av balansrakningen i koncernen 2018-01-01 vid évergang till IFRS 9:

31 december Omklassificering

IAS 39 IFRS 9
bokfort varde

Omvardering till foljd av IFRS 9 bokfort varde

Forvantade 1januari

Koncernen, mkr 2017 kreditforluster 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,3 575,3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut 265,1 265,1
Utlaning till allménheten 16 146,0 -35,3 -207,0 15 903,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 395, 395,1
Aktier och andelar 55 55
Derivat 13,3 13,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 153,6 153,6
Ovriga finansiella tillgdngar 71,5 78 45,5 124,8
Icke-finansiella tillgangar 102,2 102,2
Totala tillgdngar 20120,8 -27,5 -161,5 19 931,8
Avsattningar 236,0 236,0
Ovriga skulder 18 154,1 18 154,1
Totala skulder 18 390,1 18 390,1
Eget Kapital 1730,7 -27,5 -161,5 15417




NOT 2 Redovisningsprinciper, forts.

Tabellen nedan visar omrakning av balansrakningen i moderbolaget 2018-01-01 vid évergang till IFRS 9:

1AS 39 IFRS 9

bokfért varde Omvadrdering till foljd av IFRS 9 bokfoért varde

31 december Omklassificering Forvantade 1januari

Moderbolaget, mkr 2017 kreditforluster 2018
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,3 575,3
Belaningsbara statsskuldférbindelser 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut 249, 2491
Utlaning till allménheten 15 097,5 -35,3 -207,0 14 854,7
Obligationer och andra réantebarande vardepapper 395, 3951
Aktier och andelar 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag 672,9 672,9
Derivat 13,3 13,3
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97,5 97,5
Ovriga finansiella tillgdngar 123,6 78 45,5 176,9
Icke-finansiella tillgangar 1021 1021
Totala tillgangar 19 725,0 -27,5 -161,5 19 536,0
Avsattningar 15,9 15,9
Ovriga skulder 18 093,0 18 093,0
Totala skulder 18 108,9 18 108,9
Eget Kapital 1616,1 -275 -161,5 1427

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

Aven IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder tradde i kraft den 1januari
2018. IFRS 15 introducerar en femstegsmodell for att faststalla hur och
nar redovisning av intakter ska ske. Standarden galler inte for finansiella
instrument, forsakringsavtal och leasingavtal. Marginalen Bank tillampar
standarden sedan 1januari 2018. Overgangen till IFRS 15 har inte haft
nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter eller kapitaltdckning.
Information om redovisningsprinciper for intakter framgar av

arsredovisningen fér 2017

Kommande regelverk

IFRS 16 Leasing
IFRS 16 leasningavtal, den nya leasingstandarden som trader i kraft raken-
skapsaret 2019 kommer att paverka Marginalen Bank.

Den nya standarden medfor att alla leasingkontrakt, med undantag for
kortfristiga och mindre leasingkontrakt, ska redovisas som en tillgang
(nyttjanderatt) och som en skuld i leasetagarens balansrakning. Leasing-
betalningarna ska redovisas som avskrivning och rantekostnad. Vidare
tillkommer upplysningskrav. Ett arbete pagar med att faststalla hur den
finansiella rapporteringen kommer att paverkas av dévergangen till den
nya standarden. Val av 6évergangsmetod har &nnu inte gjorts, standarden
kommer inte att fortidstillampas.



NOT 3 Rantenetto

Koncernen Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Heldr
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,0 0,0 0 0,0 0,0 0,1 -69 0,1
Utlaning till allménheten 189,2 180,6 5 191,5 -1 550,9 563,4 -2 748,9
Rantebarande vardepapper -0,1 4,7 0,0 5,6 31,6 -82 31,6
Ovriga ranteintakter 0,0 0,0 0 0,0 0 0,2 0,1 45 0,2
Summa rénteintakter 189,1 185,4 2 191,5 -1 556,8 595,2 -6 780,8
Leasingintakter 15,1 15,0 0 14,4 5 43,2 433 0 579
Réntekostnader

Inlaning fran kreditinstitut =32 -1,8 81 -0,4 -6,5 -2,2 -3,0
Inldning fran allménheten -44,9 -44.8 0 -44) 2 -133,5 -130,4 2 -175,1
Rantebarande vardepapper -1,6 -6,5 -76 16,8 - -11,6 53 -377
Efterstallda skulder -13,5 -13,5 0 -13,5 0 -40,4 -41,3 -2 -54,8
Ovriga rantekostnader -5,6 -8,3 -33 -27,7 -80 -21,8 -64,7 -66 -32,0
Summa rantekostnader -68,7 -74,8 -8 -68,8 0 -213,8 -233,5 -8 -302,6
Summa réntenetto 135,5 125,6 8 137,0 -1 386,2 404,9 -5 536,1
Moderbolaget Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Rénteintakter

Utlaning till kreditinstitut och centralbanker 0,0 0,0 0 0,0 0 0,0 0,0 -55 0,1
Utlaning till allmanheten 198,1 186,5 6 197,9 0 571,5 569,8 0 761,8
Rantebarande vardepapper -0,1 4,7 0,0 5,6 31,6 -82 31,5
Ovriga ranteintakter 0,0 0,0 0,1 -7 0,2 0,1 42 0,2
Summa rénteintakter 198,1 191,3 197,9 0 577,4 601,6 -4 793,6
Leasingintdkter 15,1 15,0 0 14,4 1 42,2 433 -2 58,0
Réntekostnader

Inlaning fran kreditinstitut -0,1 -0,1 -7 -0,2 -4 -0,4 -2,0 -80 -2,2
Inlaning fran allméanheten -44,9 -44,6 1 -44, 2 -133,1 -130,4 2 -174,9
Réntebarande vardepapper -1,6 -6,5 -76 16,8 -11,6 53 -37,7
Efterstallda skulder -13,5 -13,5 0 -13,5 0 -40,4 -41,3 -2 -54,8
Ovriga rantekostnader -5,6 -8,2 -32 -27,6 -80 -21,7 -64,7 -66 -32,0
Summa rantekostnader -65,6 -73,0 -10 -68,5 -4 -207,2 -233,3 -1 -301,6
Summa rantenetto 147,5 133,3 n 143,8 3 413,4 41,6 0 550,0
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NOT 4 Kapitaltdckning

Informationen i denna not avser sadan information som ska ldmnas enligt FFFS 2014:12, inklusive tillampliga &ndringsforeskrifter, om tillsynskrav och kapi-
talbuffertar. For faststéllande av lagstadgade kapitalkrav galler primart Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 och Lag (2014:966) om
kapitalbuffertar.

Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2017 2018 2017 2017
Kapitalbas 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder:
Aktiekapital 52,5 52,5 52,5 0,2 0,2 0,2
Ej utdelade vinstmedel 1374,5 1376,7 1376,7 1832,2 1672,4 16585
Minoritetsintressen 0,0 0,0 0,0 -6,1 -2,0 -0,9
Delarsresultat netto efter avdrag for férutsebara kostnader
och utdelningar som har verifierats av personer som har en
oberoende stallning 28,9 186,9 69,2 153,5 366,0 280,5
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1456,0 1616,1 1498,4 1979,8 2036,6 1938,3
Avgar:
Avgar ytterligare vardejustering -2,4 -25,7 -273 -2,4 -25,8 -27,3
Avgar immateriella tillgangar -102,8 -76,6 -69,7 -150,9 -124,6 -14,9
Avgar uppskjuten skattefordran 0,0 0,0 0,0 0,0 -38,1 -43,6
Avgar innehav i enheter i den finansiella sektor i vilka
institutet har en vasentlig investering 0,0 0,0 0,0 =58 -8,0 -9,1
Aterlaggning enligt &vergdngsregler till IFRS9 183,9 0,0 0,0 1874 0,0 0,0
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnprimarkapital 78,7 -102,3 -97,0 30,3 -196,4 -194,9
Karnprimarkapital 1534,7 1513,8 1 4014 2010, 1840,2 1743,4
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder:
Evigt forlagslan 2973 296,3 295,9 2973 296,3 295,9
varav klassificerade som skulder enligt tillampliga
redovisningsstandarder 2973 296,3 2959 297,3 296,3 295,9
Primarkapitaltillskott 2973 296,3 295,9 2973 296,3 295,9
Primarkapital 1832,0 1810,1 16973 23074 2136,4 2039,3
Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder:
Tidsbundet forlagslan 298,5 2974 2971 298,5 2974 2971
Supplementarkapital 298,5 297,4 2971 298,5 2974 2971
Summa kapitalbas 2130,5 2107,5 1994,4 2605,9 24339 2336,4

Marginalen Banks priméarkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestdmmelser som féljer av kapitaltéackningsférordningen (EU) nr 575/2013. Det
finns inga pagaende eller férutsedda materiella eller rattsliga hinder for en snabb éverféring av medel ur kapitalbasen eller dterbetalning av skul-
der mellan moderfoéretag och dess dotterféretag.

Marginalen Bank Konsoliderad situation

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Riskvagt exponeringsbelopp 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjalvstyrelseorgan
och myndigheter n3,8 0,0 0,0 2191 0,0 0,0
Exponeringar mot institut 53,4 519 11139,6 96,8 86,1 3332
Exponeringar mot féretag 879,4 805,9 352,7 4275 481,9 229,0
Exponeringar mot hushall 8 020,7 77170 7 853,7 8749,0 8 360,6 8 459,5
Exponeringar sékrade genom pantratt i fastigheter 3794 353,4 370,5 379,4 3534 370,5
Fallerande exponeringar 1388,4 1214,7 1148,4 50004 4366,9 3586,5
Exponeringar i form av sakerstallda obligationer 35,9 39,7 36,7 35,9 39,7 36,7
Aktieexponeringar 132,0 132,0 670,4 54,5 54,5 71,6
Ovriga poster 59,9 74,4 74,7 198,6 2211 226,6
Summa riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk 1 062,8 10 388,9 11 646,6 15 161,2 13 964,2 13 313,7
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NOT 4 Kapitaltdckning, forts.

Marginalen Bank

Konsoliderad situation

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Riskvagt exponeringsbelopp 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Riskvagt exponeringsbelopp for CVA-risk 0,0 0,0 0,0 0,3 0,1 0,6
Riskvagt exponeringsbelopp fér marknadsrisk
(valutakursrisk) 0,0 0,0 0,5 80,1 57,5 0,0
Riskvagt exponeringsbelopp for operativ risk (Basmetoden) 13751 1375, 1302,2 1958,8 1958,8 1689,9
Summa riskvagt exponeringsbelopp 12 437,9 11764,0 12 949,3 17 200,4 15 980,6 15 004,2
Marginalen Bank Konsoliderad situation
2018 2017 2017 2018 2017 2017

Kapitalkrav 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar eller

centralbanker 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Exponeringar mot delstatliga eller lokala

sjalvstyrelseorgan och myndigheter 9] 0,0 0,0 175 0,0 0,0

Exponeringar mot institut 43 4] 912 77 6,9 267

Exponeringar mot foretag 703 645 28,2 342 386 183

Exponeringar mot hushall 6417 6174 6283 699,9 6688 6768

Exponeringar sakrade genom pantratt i fastigheter 304 283 29,6 304 28,3 29,6

Fallerande exponeringar mi 97,2 919 400,0 3494 286,9

Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 29 32 2,9 2,9 32 29

Aktieexponeringar 10,6 10,6 536 4,4 4.4 57

Ovriga poster 48 6.0 6.0 159 177 18/
Summa kapitalkrav for kreditrisk 885,0 831,1 931,7 1212,9 1M7,1 1065,1
Kapitalkrav for CVA-risk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,
Kapitalkrav for marknadsrisk (valutakursrisk) 0,0 0,0 0,0 6,4 4,6 0,0
Kapitalkrav for operativ risk (Basmetoden) 110,0 110,0 104,2 156,7 156,7 135,2
Summa kapitalkrav - Pelare 1 995,0 941,1 1035,9 1376,0 1278,5 1200,3
Pelare 2
Koncentrationsrisk 136,0 128,4 154,4 202,0 188,0 187,3
Rénterisk i bankboken 15,1 n4 4,5 12,7 10,0 4,5
Summa kapitalkrav - Pelare 2 151,1 139,8 159,0 214,7 198,0 191,8
Kapitalbuffertar
Kapitalkonserveringsbuffert 310,9 294, 3237 430,0 399,5 375]1
Kontracyklisk buffert 246,1 2336 2573 300,9 284,3 268,8
Summa kapitalkrav - Kapitalbuffertar 557,1 527,7 581,1 730,9 683,8 643,9
Totalt kapitalkrav 1703,2 1608,7 1776,0 23217 2160,3 2036,0
Kapitalrelationer och buffertar
Karnprimarkapitalrelation 12,3% 12,9% 10,8% 1,7% 1,5% 1,6%
Priméarkapitalrelation 14,7% 15,4% 131% 13,4% 13,4% 13,6%
Total kapitalrelation 171% 17,9% 15,4% 15,2% 15,2% 15,6%
Institutsspecifikt buffertkrav 9,0% 9,0% 9,0% 8,7% 8,8% 8,8%

varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5% 2,5%

varav: krav pa kontracyklisk buffert 2,0% 2,0% 2,0% 1,7% 1,8% 1,8%
Karnprimdrkapital tillgangligt att anvandas som buffert 7,8% 8,4% 6,3% 7.2% 7,0% 71%



NOT 5 Likviditetsreserv

Marginalen Bank

Konsoliderad situation

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Likviditetsreserv 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 292,7 575,3 570,8 2939 5771 572,6
Tillgodohavande hos andra banker 152,6 208,8 1935 334,2 361,3 439,0
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller multina-
tionella utvecklingsbanken 1850,3 20635 1752,5 1850,3 20635 1752,5
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga
enheter 101,9 102,5 366,8 101,9 102,5 366,8
Andra sakerstallda obligationer 361,1 3973 366,9 361,1 3973 366,9
Summa 2758,7 33474 3250,6 2941,4 3501,8 34979

Marginalen Bank Konsoliderad situation

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Finansieringskalla 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Upplaning fran Kreditinstitut 64,3 0,0 0,0 64,3 0,0 0,0
In- & Upplaning fran Allmanheten 17 454,6 17193,0 16 916,9 17 454,1 17192,3 16 915,7
Emitterade vardepapper 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Efterstallda skulder 595,8 593,7 593,0 595,8 593,7 593,0
Summa 18 114,8 17 786,7 17 509,9 18 114,3 17 786,0 17 508,7

2018 2017 2017 2018 2017 2017
Riskmétt och nyckeltal 30 sep 31dec 30 sep 30 sep 31dec 30 sep
Likviditetsbuffert 2580,7 310,8 31312 25820 31126 31330
Likviditetstackningskvot 153,8% 175,6% 162,7% 184,2% 215,1% 202,3%
Stabil Nettofinansieringskvot 124,0% 133,0% 133,8% 17,2% 129,5% 128,4%
Kvot Likviditetsreserv/Inlaning, % 15,8% 19,5% 19,2% 16,9% 20,4% 20,7%
Kvot Inlaning/Utlaning, % 10,0% 13,9% 12,3% 101,4% 106,1% 105,8%
30 sep 2018
Marginalen Bank SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 292,7 0,0 0,0 292,7
Tillgodohavande hos andra banker 101,7 41,3 9,7 152,6
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanken 1850,3 0,0 0,0 1850,3
Vardepapper emitterade av kommuner och
ovriga offentliga enheter 101,9 0,0 0,0 101,9
Andra sakerstallda obligationer 361,1 0,0 0,0 361,1
Summa 27077 41,3 9,7 2758,7
31dec 2017
Marginalen Bank SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 575,3 0,0 0,0 575,3
Tillgodohavande hos andra banker 189,5 14,8 4,5 208,8
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller
multinationella utvecklingsbanken 20635 0,0 0,0 20635
Vardepapper emitterade av kommuner och
ovriga offentliga enheter 102,5 0,0 0,0 102,5
Andra sakerstallda obligationer 3973 0,0 0,0 3973
Summa 33281 14,8 4,5 33474
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NOT 5 Likviditetsreserv, forts.

30 sep 2017

Marginalen Bank SEK EUR Ovriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 570,8 0,0 0,0 570,8
Tillgodohavande hos andra banker 185,0 54 3,0 185,0
Vérdepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 1752,5 0,0 0,0 1752,5
Vérdepapper emitterade av kommuner och &vriga offentliga

enheter 366,8 0,0 0,0 366,8
Andra sakerstallda obligationer 366,9 0,0 0,0 366,9
Summa 3242 54 3,0 3250,6
30 sep 2018

Konsoliderad situation SEK EUR Ovriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 292,7 12 0,0 2939
Tillgodohavande hos andra banker 222,4 57,6 54,2 334,2
Vérdepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 1850,3 0,0 0,0 1850,3
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga

enheter 101,9 0,0 0,0 101,9
Andra sakerstallda obligationer 3611 0,0 0,0 3611
Summa 28284 58,8 54,2 2941,4
31dec 2017

Konsoliderad situation SEK EUR Bvriga Summa
Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 5771 0,0 0,0 5771
Tillgodohavande hos andra banker 284,7 721 4,5 361,3
Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 20635 0,0 0,0 20635
Vardepapper emitterade av kommuner och évriga offentliga

enheter 102,5 0,0 0,0 102,5
Andra sakerstallda obligationer 3973 0,0 0,0 3973
Summa 3425, 72,2 4,5 35018

30 sep 2017

Konsoliderad situation SEK EUR Ovriga Summa

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker 572,6 0,0 0,0 572,6

Tillgodohavande hos andra banker 3575 78,5 3,0 439,0

Vardepapper emitterade av stat, centralbank eller

multinationella utvecklingsbanken 1752,5 0,0 0,0 1752,5

Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga

enheter 366,8 0,0 0,0 366,8

Andra sakerstallda obligationer 366,9 0,0 0,0 366,9

Summa 3416,3 78,6 3,0 34979




NOT 6 Transaktioner med narstaende

Under perioden har normala affarstransaktioner med narstaende féretag inom samma koncern férekommit baserat dels pa utlaning och dels pa

administrativa tjanster.

NOT 7 Nettoresultat av finansiella transaktioner

Koncernen

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Rantebarande vardepapper 0,2 - 1,0 80,4 0,2 -4,4 -
Forvarvade kreditportfoljer - - 2,7 - 9,6 -
Réntederivat 55 -1,8 -1,2 -14,4 -14,4 -2,0 -18,1
Valutaderivat 12,3 -14,0 92 -338 -46,4 6,4 -17,2
Finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvarde via resul-
tatrakningen
Forvarvade kreditportfoljer 75,2 1321 -43 36,1 270,9 41,8 134,2
Valutakursdifferenser -13,2 12,9 -94  -39,9 42,3 -77 17,5
Summa _nettoresultat av finansiella 80,0 19,2 38,4 2526 310 126.2
transaktioner
Moderbolaget

Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Finansiella tillgdngar virderade till
verkligt varde via resultatrakningen
Réntebarande vardepapper 0,2 - 1,0 80,4 0,2 -4,4 1,3
Forvarvade kreditportfoljer - - 2,7 - 9,6 8,6
Réantederivat 515 -1,8 -1,2 -14,4 -14,7 -2,0 -18,1
Valutaderivat 12,3 -14,0 92 -33,8 -46,6 6,4 -17,2
Finansiella tillgdngar virderade till
upplupet anskaffningsvarde via resul-
tatrakningen
Forvarvade kreditportfoljer 38 52 -28 6,0 -36,9 24,9 1,8 13,2
Valutakursdifferenser -12,3 12,9 -9,6 283 42,9 -7.9 21,5 17,5
Summa nettoresultat av finansiella 95 77 81 17 72 07 5,2

transaktioner
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernen Redovisat varde
Finansiella tillgdngar \ferkllg.t Upplupet Verkligt Summa Summa
Vérderingskategorier varde via anskaff- vdrde via ] -
. L .. redovisat verkligt
2018-09-30 dvrigt total- nings-  resultatrék- virde virde
mkr resultat varde ningen
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 292,7 - 292,7 292,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 2008, - - 20081 20081
Utlaning till kreditinstitut - 270,9 - 270,9 270,9
Utlaning till allménheten - 17 202,9 - 17 202,9 17 359,5
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4 354,4
Aktier och andelar - - 55 55 55
Derivat = 4] 4] 4
Kundfordringar - 72,1 - 72,1 72,1
Ovriga fordringar - 2343 - 234,3 2343
Summa tillgangar 2362,5 18 072,8 9,7 20 445,0 20 601,6
Koncernen Redovisat varde
Finansiella skulder Verkliot varde Ovriga skulder
I . viaRR varderade till
Vérderingskategorier I t
2018-09-30 k”fpfp.“pe Summa Summa
Obligatoriskt anska nl_r]gj- redovisat varde verkligt
mkr varde varde
Inlaning fran allméanheten - 17 454,6 17 454,6 17 454,6
Efterstallda skulder - 595,8 595,8 595,8
Derivat = = = =
Leverantorsskulder - 76,2 76,2 76,2
Ovriga skulder - 704,5 704,5 704,5
Summa skulder - 18 831,1 18 831,1 18 831,1




NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Koncernen Redovisat varde

Verkligt varde via RR

Finansiella tillgdngar o _ Finansiella
Varderingskategorier R Verkligt Laneford tillgangar Summa Summa
2017-12-31 Innehav fér " ringar K ! .

vérde ovrigt som kan redovisat verkligt
mkr handel option saljas virde varde
Kassa och tillgodohavanden hos ) } 5753 ) 5753 5753
centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser 23932 - - - 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut - - 265,1 - 265,1 265,1
Utlaning till allméanheten - 105,4 16 040,6 - 16 146,0 16 302,6
Q_bl|gat|oner och rantebarande 3951 } R B 3951 3957
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Derivat 14,2 - - - 14,2 14,2
Kundfordringar - - 49,6 - 49,6 49,6
Ovriga fordringar - - 276,8 - 276,8 276,8
Summa tillgangar 28025 105,4 17 207,4 5,5 20120,8 20 2774
Koncernen Redovisat varde

Verkligt vdrde via RR Ovriga skulder

Finansiella skulder vdrderade
Varderingskategorier Innehav for  verkligt vérde till upplupet Summa Summa
2017-12-31 handel option anskaffnings- redovisat verkligt
mkr ande virde virde vérde
Inldning fran allménheten - - 17 193,0 17 193,0 17 193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 5937 593,7
Derivat - - - - -
Leverantérsskulder - - 34,0 34,0 34,0
Ovriga skulder - - 569,4 569,4 569,4
Summa skulder - - 18 390,1 18 390,1 18 390,1
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Koncernen Redovisat varde
Verkligt varde via RR i i

Finansiella tillgadngar Laneford- Ftlil‘;lanéerIeIL?
Vérderingskategorier Innehav fér  verkligt var- ringar gang Summa Summa

-00. _ P som kan dovisat kligt
2017-09-30 handel de option Svrigt ' R redovisa verklig
mkr ande saljas vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos ) ) 5708 } 570.8 570.8
centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser 2183,2 - - - 2183,2 2183,2
Utlaning till kreditinstitut - - 269,8 - 269,8 269,8
Utlaning till allmanheten - 10,7 15 941,8 - 16 052,5 15 300,2
Q_bl|gat|oner och rantebarande 3596 R R } 3596 3596
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Derivat - - - - - -
Kundfordringar - - 41,5 - 415 41,5
Ovriga fordringar - - 28,9 - 28,9 28,9
Summa tillgangar 25428 10,7 16 852,8 55 19 506,3 18 759,5
Koncernen Redovisat varde

Verkligt véarde via RR Ovriga skulder

Finansiella skulder vdrderade S S
Varderingskategorier Innehav fér  verkligt virde till upplupet umma umma
2017-09-30 bl 9 option anskaffnings- redovisat verkligt
mkr ande virde vérde virde
Inldning fran allménheten - - 16 916,9 16 916,9 16 916,9
Efterstallda skulder - - 593,0 593,0 593,0
Derivat 6,7 - - 6,7 6,7
Leverantdrsskulder - - 52,0 52,0 52,0
Ovriga skulder - - 57,6 57,6 57,6
Summa skulder 6,7 - 17 619,5 17 626,2 17 626,2




NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Moderbolaget Redovisat varde

Verkligt

Fi__nansi_ella tillgéng_ar vérde via Upplupet v'a\'/rec{gl\llgi’; Sum_ma Sumr_na
Vérderingskategorier o anskaff- u redovisat verkligt
2018-09-30 ovrigt total-  ingsvarde resultatrak- virde varde
mkr resultat ningen

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 292,7 - 292,7 292,7
Belaningsbara statskuldsférbindelser 20081 - - 2008,1 2008,1
Utlaning till kreditinstitut - 254,0 - 254,0 254,0
Utlaning till allménheten - 15 866,1 - 15 866,1 16 022,7
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4 354,4
Aktier och andelar - - 55 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag - - 672,9 672,9 672,9
Derivat - - 4] 4 4]
Kundfordringar - 70,0 - 70,0 70,0
Ovriga fordringar - 250,9 - 250,9 250,9
Summa tillgangar 23625 16 733,7 682,6 19 778,8 19 935,4
Moderbolaget Redovisat varde

Finansiella skulder Verkl.lgt varde bvfiga skuldgr Summa Summa
Virderingskategorier viaRR Yjardﬁjragteat:_l redovisat verkligt
ﬁﬁgrs "09-30 Obligatoriskt skaf?nﬁngivérde vérde varde
Inldning fran allménheten - 17 454,6 17 454,6 17 454,6
Efterstallda skulder - 595,8 595,8 595,8
Derivat - - - -
Leverantérsskulder - 31,0 31,0 31,0
Ovriga skulder - 350,3 350,3 350,3
Summa skulder - 18 431,7 18 431,7 18 431,7
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Moderbolaget Redovisat varde
Verkligt varde via RR i i
Finansiella tillgdngar Laneford- F;ir;lanésllelg
Virderingskategorier Innehav fér  vVerkligt var- ringar gang Summa Summa
12- By som kan redovisat verkligt
2017-12-31 handel de option Ovrigt ali .. Klig
mkr saljas vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos R ) 575,3 R 575,3 5753
centralbanker
Beldningsbara statskuldsférbindelser 23932 - - - 23932 23932
Utlaning till kreditinstitut - - 2491 - 2491 2491
Utlaning till allménheten - 105,4 14 992,1 - 15 097,5 15 2541
Qpllgatloner och rantebarande 3951 ) B B 3951 3951
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Aktier och andelar i koncernféretag 672,9 - 672,9 672,9
Derivat 14,2 - - - 14,2 14,2
Kundfordringar - - 49,6 - 49,6 49,6
Ovriga fordringar - - 272,6 - 272,6 272,6
Summa tillgangar 28025 105,4 16 812,5 5,5 19 725,0 19 881,6
Moderbolaget Redovisat varde
Verkligt varde via RR Ovriga skulder
Finansiella skulder vdrderade
Varderingskategorier Innehav fér  verkligt vérde till upplupet  symma redovi-  Summa verk-
rznTZ +12-31 handel option anskaffm[\gs- sat vérde ligt varde
vérde
Inlaning fran allméanheten - - 17193,0 17 193,0 17193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 593,7 593,7
Derivat - - - - -
Leverantorsskulder - - 34,0 34,0 34,0
Ovriga skulder - - 288,2 288,2 288,2
Summa skulder 0,0 - 18 108,9 18 108,9 18 108,9
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NOT 8 Klassificering av finansiella tillgangar och skulder, forts.

Moderbolaget

Redovisat varde

Verkligt varde via RR i P
Finansiella tillgdngar Laneford- Fil:ir;li:lnésrllelé?'
Vérderingskategorier Innehav for  Verkligt vér- ringar gang Summa Summa
-09- Syri som kan redovisat verkligt
2017-09-30 handel de option Ovrigt 3l 4 Klig
mkr saljas vérde vérde
Kassa och tillgodohavanden hos ) R 5708 } 570,8 570.8
centralbanker
Belaningsbara statskuldsférbindelser 21832 - - - 21832 21832
Utlaning till kreditinstitut - - 245,0 - 245,0 245,0
Utlaning till allménheten - 10,7 14 9479 - 15 058,6 15 300,2
Q_bl|gat|oner och rantebarande 3596 B R ) 3596 3596
vardepapper
Aktier och andelar - - - 55 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag - 664,9 664,9 664,9
Derivat - - - - - -
Kundfordringar - - 41,5 - 415 41,5
Ovriga fordringar - - 15,6 - 15,6 15,6
Summa tillgangar 25428 10,7 15 820,8 670,4 19 144,7 19 386,3
Moderbolaget Redovisat varde
Verkligt vérde via RR Ovriga skulder
Finansiella skulder vdrderade
Varderingskategorier Innehav fér  verkligt virde till upplupet  symma redovi-  Summa verk-
r2n(|)<1r7-09-30 handel option anskaffnl_r]gs- sat virde ligt varde
varde
Inldning fran allménheten - - 16 916,9 16 916,9 16 916,9
Efterstallda skulder - - 593,0 593,0 593,0
Derivat 70 - - 70 70
Leverantdrsskulder - - 25,0 25,0 25,0
Ovriga skulder - - 481 481 48,1
Summa skulder 7,0 0,0 17 583,0 17 590,0 17 590,0
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NOT 9 Verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants

for att faststélla verkligt varde pa finansiella instrument. Moderbolaget och
koncernen varderar vissa finansiella instrument till verkligt varde. Merparten
av de finansiella instrumenten varderas dock till upplupet anskaffningsvarde.
For dessa instrument ldmnas upplysning om verkligt varde i not. Saval ut-
som inlaning sker, till dvervéagande del, till rérlig rénta varmed bokfért varde
kan likstallas med verkligt varde.

IFRS 13 anger att verkligt varde bestams enligt tre olika kategorier:

Niva 1 - Noterade priser (ej justerade) pa aktiv marknad fér identiska till-
gangar eller skulder.

Niva 2 - Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade
priser.

Niva 3 - Data for tillgangen eller skulden vilken inte baseras pa observerbara
marknadsdata.

Verkligt vérde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgangens no-
terade képkurs pa balansdagen. Verkligt vérde pa onoterade finansiella till-
gangar faststalls genom att anvanda varderingstekniker sdsom diskonterade
kassafldden. Harvid anvands i mojligaste man allmant tillgénglig information
och i sa liten man som mojligt féretagsspecifik information.

Foéljande tabeller visar en férdelning pa koncernens och moderbolagets finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde och upplupet

anskaffningsvarde:

Koncernen

2018-09-30

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via

ovrigt totalresultat:

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 2 008,1 - - 20081
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via

resultatrakningen:

Aktier och andelar = = 55 55
Derivat 4] - = 4]
Finansiella tillgangar véirderade till upplupet

anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 = = 292,7
Utlaning till kreditinstitut 270,9 - - 270,9
Utlaning till allméanheten - - 17 202,9 17 202,9
Ovriga tillgéngar - - 306,4 306,4
Summa tillgangar 2930,2 - 17 514,8 20 445,0
Finansiella skulder varderade till verkligt varde

via resultatrdakningen:

Derivat - - -
Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

via resultatrakningen:

Inldning fran allménheten - - 17 454,6 17 454,6
Efterstallda skulder = = 595,8 595,8
Ovriga skulder - - 780,6 780,6
Summa skulder - - 18 831,1 18 831,1




NOT 9 Verkligt varde, forts.

Koncernen
2017-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde via
resultatrakningen:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 23932 - - 2 393,2
Forvarvade fordringar - - 105,4 105,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 3951 - - 3951
Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 14,2 - - 14,2

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 5751 - - 575,1
Utlaning till kreditinstitut 2651 - - 265,1
Utlaning till allménheten - - 16 040,6 16 040,6
Ovriga tillgdngar - - 71,5 71,5
Summa tillgdngar 3642,7 - 16 223,0 19 865,7

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen:

Derivat - - - -

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen:

Inlaning fran allméanheten - - 17 193,0 17 193,0
Efterstallda skulder - - 5937 5937
Ovriga skulder - - 603,4 603,4
Summa skulder - - 18 390,1 18 390,1
Koncernen

2017-09-30

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdakningen:

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 21832 - - 21832
Forvarvade fordringar - - -

Obligationer och rantebarande vardepapper 359,6 - - 359,6
Aktier och andelar - - 55 55
Derivat - - - -

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 570,8 - - 570,8
Utlaning till kreditinstitut 269,8 - - 269,8
Utlaning till allménheten - - 16 052,5 16 052,5
Ovriga tillgdngar - - 70,4 70,4
Summa tillgdngar 33834 - 16 128,4 19 511,8

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen:

Derivat 6,7 - - 6,7

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrakningen:

Inlaning fran allméanheten - - 16 916,9 16 916,9
Efterstallda skulder - - 593,0 593,0
Ovriga skulder - - m,0 11,0
Summa skulder 6,7 - 17 620,9 17 627,6
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NOT 9 Verkligt varde, forts.

Moderbolaget
2018-09-30

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via
ovrigt totalresultat:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 2008,1 - = 2008,
Obligationer och rantebarande vardepapper 354,4 - - 354,4
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde via

resultatrakningen:

Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 4] - - 41

Finansiella tillgangar véirderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 = = 292,7
Utlaning till kreditinstitut 254,0 - - 254,0
Utlaning till allmanheten - - 15 866,1 15 866,1
Aktier och andelar i koncernbolag - - 672,9 672,9
Ovriga tillgéngar - - 3209 320,9
Summa tillgdngar 2913,4 - 16 865,4 19 778,8

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdakningen:

Derivat 0,0 o - -

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrdakningen:

Inlaning fran allménheten - - 17 454,6 17 454,6
Efterstallda skulder = = 595,8 595,8
Ovriga skulder - - 381,2 381,2
Summa skulder 0,0 - 18 431,7 18 431,7
Moderbolaget

2017-12-31

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrakningen:

Beldningsbara statsskuldsférbindelser 23932 - - 2 393,2
Forvarvade fordringar - - 105,4 105,4
Obligationer och rantebarande vardepapper 3951 - - 3951
Aktier och andelar - - 55 55
Derivat 14,2 - - 14,2

Finansiella tillgdngar virderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdakningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 575,5 - - 575,5
Utlaning till kreditinstitut 2491 - - 249,1
Utlaning till allménheten - - 14 992,1 14 992,1
Aktier och andelar i koncernbolag 672,9 672,9
Ovriga tillgdngar - - 123,6 123,6
Summa tillgangar 36271 - 15 899,5 19 526,6

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen:

Derivat - - - -

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrdkningen:

Inldning fran allménheten - - 17 193,0 17 193,0
Efterstallda skulder - - 593,7 593,7
Ovriga skulder - - 3222 322,2
Summa skulder - - 18 108,9 18 108,9
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NOT 9 Verkligt varde, forts.

Moderbolaget
2017-09-30

mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde
via resultatrdkningen:

Belaningsbara statsskuldsférbindelser 21832 - - 21832
Forvarvade fordringar - - 10,7 10,7
Obligationer och rantebarande vardepapper 359,6 - - 359,6
Aktier och andelar - - 55 55
Aktier och andelar i koncernforetag - - 664,9 664,9
Derivat - - - -

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet
anskaffningsvarde via resultatrdkningen:

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 570,8 - - 570,8
Utlaning till kreditinstitut 245,0 - - 245,0
Utlaning till allménheten - - 15 058,6 15 058,6
Ovriga tillgdngar - - 571 571
Summa tillgangar 3358,6 - 15 896,8 19 255,4

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrdkningen:

Derivat 70 - - 70

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
via resultatrdkningen:

Inldning fran allménheten - - 16 916,9 16 916,9
Efterstallda skulder - - 593,0 593,0
Ovriga skulder - - 73, 73,1
Summa skulder 7,0 - 17 583,0 17 590,0

31



NOT 10 Kreditforluster

DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018

Koncernen Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Lan till upplupet anskaffningsvirde

Reserveringar - Steg 1 -2,5 -10,1 -75,3

Reserveringar - Steg 2 5,1 -26,4

Reserveringar - Steg 3 -30,0 -0,5

Summa -27,3 =370 -26,2,

Nedskrivningar -5,0 0,0

Atervinningar 1,0 0,5 79,6

Summa -4,0 0,5

S!:lmma 1an till upplupet anskaffnings- 313 -36,5 q4,2

varde

Laneléften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 0,5 -1,2

Reserveringar - Steg 2 0,0 0,0

Reserveringar - Steg 3 0,0 0,0

Summa 0,5 -1,2

Summa kreditforluster IFRS 9 -30,8 -37,7 -18,3

Summa kreditforluster IAS 39 -21,8 - -82,4 -46,5
Periodens kreditforluster -30,8 -37,7 -18,3 -21,8 41,3 -105,8 -824 284 -46,5
Moderbolaget Kv3 Kv2 Kv3 Jan-sep  Jan-sep Helar
mkr 2018 2018 A% 2017 A% 2018 2017 A% 2017
Lan till upplupet anskaffningsvirde

Reserveringar - Steg 1 -2,5 -10,1 -75,3

Reserveringar - Steg 2 5,1 -26,4

Reserveringar - Steg 3 -30,0 -0,5

Summa -27,3 -37,0 -26,2

Nedskrivningar -5,0 0,0

Atervinningar 1,0 0,5 79,6

Summa -4,0 0,5

Summa I.an tlII“uppIupet 313 36,5 14,2

anskaffningsvarde

Laneléften och finansiella garantiavtal

Reserveringar - Steg 1 0,5 -1,2

Reserveringar - Steg 2 0,0 0,0

Reserveringar - Steg 3 0,0 0,0

Summa 0,5 -1,2

Summa kreditforluster IFRS 9 -30,8 -37,7 -18,3

Summa kreditforluster IAS 39 -21,8 -82,4 -46,5
Periodens kreditforluster -30,8 -37,7 -18,3 -21,8 41,3 -105,8 -82,4 24 -46,5
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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018

NOT 11 Utlaning

Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Utlaning till kreditinstitut 270,9 265,1 269,8
Utlaning till allmanheten 17 202,9 16 146,0 16 052,5
Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 575,3 570,8
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 20081 23932 2183,2
Utlaning till kreditinstitut 270,9 265,1 269,8
Utlaning till allmé&nheten 17 202,9 16 146,0 16 052,5
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 354,4 3951 359,6
Summa 20128,9 19 774,7 19 435,9
Koncernen 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Utlaning till allmé&nheten, brutto ” 18 256,8 16 904,2 16 859,5
varav Steg 1 11644,2
varav Steg 2 1468,3
varav Steg 3 51443
Summa reserveringar ” -1054,0 -758,2 -807,0
varav Steg 1 -119,3

varav Steg 2 -128,6
varav Steg 3 -806,0
Utlaning till allménheten, netto 17 202,9 16 146,0 16 052,5

Y Forvarvade forfallna fordringar redovisas netto i steg 3.
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DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2018

NOT 11  Utlaning, forts.

Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Utlaning till kreditinstitut 254,0 249,1 245,0
Utlaning till allménheten 15 866,1 15 097,5 15 058,6
Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 292,7 575,3 570,8
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m.m. 20081 23932 2183,2
Utlaning till kreditinstitut 254,0 2491 245,0
Utlaning till allménheten 15 866,1 15 097,5 15 058,6
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 354,4 3951 359,6
Summa 18 775,3 18 710,2 18 417,2
Moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Utlaning till allmanheten, brutto » 16 920,0 15 855,7 15 865,6

varav Steg 1 12 859,9

varav Steg 2 1468,3

varav Steg 3 2591,8
Summa reserveringar ” -1054,0 -758,2 -807,0

varav Steg 1 -119,3
varav Steg 2 -128,6
varav Steg 3 -806,0
Utlaning till allménheten, netto 15 866,1 15 097,5 15 058,6

DForvarvade forfallna fordringar redovisas netto i steg 3.
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NOT 11  Utlaning, forts.

Utlaning till allménheten (IFRS 9) - férandring av reserv for forvantade kreditférluster

30 sep 2018
Koncernen och moderbolaget, mkr Steg 1 Steg 2 Steg 3 Summa
Reserveringar 1 januari 2018 -97,2 -105,5 -762,5 -965,2
l\_lya,oft‘)rvérvade och borttagna finansiella -491 -8071 26,8 -156,0
tillgangar, netto
Forflyttning till steg 1 - 6,3 - 6,3
Forflyttning till steg 2 58,4 - 1,8 60,2
Forflyttning till steg 3 77 6,3 - 14,1
Omvardering till foljd av
forandring i kreditrisk 37] WL 206 33
Ovrigt -2 0,0 21 0,0
Reserveringar 30 sep 2018 -119,4 -128,6 -806,0 -1054,0
NOT 12 Stdllda sdkerheter
Koncernen och moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Foretagsinteckningar 35,0 35,0 35,0
Ovriga stallda panter och jamférliga sakerheter 156,8 1511 1511
Summa stallda sakerheter 191,8 186,1 186,1
NOT 13 Ataganden
Koncernen och moderbolaget 2018 2017 2017
mkr 30-sep 31-dec 30-sep
Beviljade ej utbetalda lan 236,9 205,6 2941
Outnyttjad del av beviljad kontokredit 758,9 818,8 668,5
Summa ataganden 995,8 1024,4 962,6

NOT 14 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Per 30 oktober emitterade Marginalen Bank en efterstalld Tier2 obligation om 300 miljoner kronor. Léptiden &r pa 10 ar med en majlighet till
fértida inldsen efter 5 ar och en rérlig rdnta om 3m STIBOR +6,00%
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Intygande

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resul-
tat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 15 november 2018

Peter Lonnquist

Ordférande
Anna-Greta Sjdberg Hakan Osterberg
Styrelseledamot Styrelseledamot
Peter Sillén Gunilla Herlitz
Styrelseledamot Styrelseledamot

Ewa Glennow
Verkstallande direktdr & styrelseledamot

Denna rapport har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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Definitioner

Nedan definieras matt och nyckeltal som férekommer i delarsrapporten. Flertalet av de finansiella nyckeltalen &r att betrakta som allmant

vedertagna och av sadan art att de férvantas presenteras i delarsrapporten for att férmedla en bild av moderbolagets och koncernens resul-

tat, I6nsamhet och finansiella stallning. Moderbolaget och koncernen anvander alternativa nyckeltal nar det ar relevant for att folja upp och

beskriva bankens finansiella situation och dka jamférbarheten mellan perioderna. Dessa behdver inte vara jamforbara med liknande nyckeltal

som presenteras av andra bolag. Upplysningar om finansiella matt som inte definieras inom IFRS och som anges utanfér de formella finan-
siella rapporterna, sa kallade alternativa nyckeltal, framgar av nothanvisningarna®.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Justerat resultat dividerat med genomsnittligt justerat eget kapital

AVKASTNING PA TILLGANGAR

Rorelseresultat dividerat med genomsnittlig balansomslutning

JUSTERAT EGET KAPITAL

Eget kapital plus 78% av obeskattade reserver

JUSTERAT RESULTAT

Rorelseresultat med avdrag for 22% schablonskatt

K/I -TAL

Totala rérelsekostnader dividerat med totala rérelseintakter, kreditforluster
exkluderas.

KAPITALBAS

Summan av primar- och supplementarkapital enligt
kapitaltdckningsférordningen (EU) nr 575/2013 artikel 72.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditférluster netto dividerat med genomsnittlig utlaning till allménheten

KARNPRIMARKAPITALRELATION

Karnprimarkapital dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

LIKVIDITETSTACKNINGSKVOT LCR

Likviditetsbuffertens storlek i relation till ett férvantat stressat
nettokassafléde under en 30-dagarsperiod

DSamtliga nyckeltal avser alternativa nyckeltal

PRIMARKAPITALRELATION

Primarkapital dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

RISKEXPONERINGSBELOPP

Med riskvagda exponeringar avses asatt varde pa en exponering, i och
utanfor balansrakningen

RANTENETTO

Réanteintakter och leasingintakter minus rantekostnader och
leasingavskrivningar

RANTETACKNINGSGRAD

Rérelseresultat dkat med finansiella intakter dividerat med réntekostnader.

SOLIDITET

Justerat eget kapital vid arets utgang dividerat med totala tillgdngar vid arets
utgang

TOTAL KAPITALRELATION

Kapitalbasen dividerat med det totala riskvagda exponeringsbeloppet

TOTALRESULTAT EFTER SKATT

Totalresultat inklusive komponenter som har eller kan komma att
omklassificeras till resultatrakningen

UTLANING/INLANING

Utlaning till allménheten dividerat med inldning fran allménheten

VINSTMARGINAL

Resultat fore bokslutsdispositioner dividerat med rorelseintakter

37



Om Marginalen Bank

Marginalen Bank Bankaktiebolag erbjuder privatpersoner och féretag enkla och tydliga bank-
tjanster inom omradena lana, spara, kort och forsakring. | Marginalen ingar aven Marginalen
Core, som erbjuder féretag och myndigheter tjanster inom Juridik och Inkasso. Marginalen
Bank ar moderbolag i en koncern som bildades i samband med att dotterbolagen Sergel
Finans AB, Sergel Finans Oy samt Sergel Finans AS forvarvades fran Telia Company i juni
2017. Dotterbolagen ager och forvarvar kreditportféljer i respektive land. Marginalen Bank-
koncernen har cirka 350 medarbetare fordelade pa kontor i Stockholm, Boras och Sundsvall.
Marginalen Bank dgs av moderbolaget Marginalen AB, ar certifierat enligt ISO 9001:2015 och
star under Finansinspektionens tillsyn. Samtliga inlaningskonton omfattas av den statliga
insattningsgarantin.

Marginalen Bank skapar tid och mojligheter fé6r manniskor och féretag att utvecklas genom
att vi forenklar deras ekonomiska vardag. Det gor vi genom att lyssna pa vara kunder och
erbjuda okomplicerade och konkurrenskraftiga produkter och tjanster.

Bidra till en battre varld genom att skapa ekonomiskt forsprang for manniskor som séker en
bank och partner som inte bara tittar pa siffror utan lika mycket pa idéer och framtid.

Publicering av ekonomisk information

Finansiell kalender Kontaktuppgifter: Marginalen Bank
Adnan Hadziosmanovic, B
Finanschef Org.nr. 516406-0807

Bokslutskommuniké for 2018 Telefon 070-256 32 00 _

publiceras den 14 februari 2019. ) Adolf Fredriks Kyrkogata 8
Anders Karlstrém, Box 26134

Informationschef
Telefon 070-735 36 77 11137 Stockholm

www.marginalen.se
Tel 0771-717 710

Marginalen Banks ekonomiska rapporter kan hamtas pa www.marginalen.se



