InfraCom Group AB (publ)
DELARSRAPPORT

1 JANUARI — 30 JUNI 2025

Andra KVARTALET 2025 | SAMMANDRAG

Nettoomsattning: 193,1 Mkr (202,7), 5 % minskning
mot féregaende ar

Forsaljningen ar fordelad pa affarsomrade:
Communications 65,7 Mkr (66,4), Managed Services
94,3 Mkr (99,9), Document Solutions 24,0 Mkr
(22,9) och Visual Communication 9,0 Mkr (13,5)

Rorelseresultatet (EBIT): 15,4 Mkr (14,6)
EBIT-marginal: 8,0 % (7,2)

Justerad EBIT-marginal: 8,3 % (7,7)
Resultat fore skatt: 53,3 Mkr (40,2)

Resultat efter skatt per aktie fére och efter
utspadning: 1,15 kr (0,98)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten: 9,1
Mkr (4,5)

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar:
2,8 Mkr (0)

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar: 2,1
Mkr (3,0)

Nettoskuld/EBITDA: x2,06 (x1,76)

Totalt aktier per 2025-06-30 fore och efter
utspadning: 34 727 681 (34 727 681)

HALVARET 2025 | SAMMANDRAG

Nettoomsattning: 397,7 Mkr (402,0), 1%
minskning mot foregaende ar

Forsaljningen ar fordelad pa affarsomrade:
Communications 130,1 Mkr (134,4), Managed
Services 195,6 Mkr (191,0), Document Solutions
49,0 Mkr (50,3) och Visual Communication 23,1 Mkr
(26,3)

Rorelseresultatet (EBIT): 39,3 Mkr (38,7)
EBIT-marginal: 9,9 % (9,6)

Justerad EBIT-marginal: 10,9 % (10,4)
Resultat fore skatt: 77,8 Mkr (79,8)

Resultat efter skatt per aktie fére och efter
utspadning: 1,71 kr (1,97)

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten: 33,5
Mkr (28,9)

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar:
9,2 Mkr (0)

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar: 2,6
Mkr (4,2)

*) Se def. av nyckeltal pa sidan 18
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Den 15 maj 2025 avholls bolagsstamman 2025 dar det beslutades att ge en utdelning om 20,6 Mkr (60 6re per aktie).

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Den 13 juli ingicks ett avtal med Telia Company AB angdende forsaljning av InfraComs aktiepost i Bredband2 som

innehas via TRS-avtal. Gar férsdljningen igenom sa kommer InfraComs likviditet att férstarkas om ca 178 Mkr exklusive
skatteeffekter.

InfraCom har i kvartal 3 bokat in en enskild kundforlust om ca 1,8 Mkr.
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Underliggande stabilitet
trots en utmanande
marknad

Kvartalet inleddes med en lagre efterfragan, vilket har
paverkat kvartalets resultat. Skiftande
marknadsforutsattningar belyser vikten for InfraCom
att ofértrutet arbeta vidare med utvecklingen av en
stabil Ionsamhet, som klarar av omvarldsférandringar.

Kvartalets forsaljning ar 193,1 Mkr (202,7, -5%), med
en EBIT om 15,4 (14,6). Justerad EBIT-marginal ar 8,3 %
(7,7). Kvartalet har praglats av lagre orderingang &n
forvantat, vilket medfért minskade séljvolymer och
ddrmed dven ldgre marginaler. Volymnedgangen
varade under april och maj for att i juni manad aterga
till en normalare niva. Omvarldslaget och konjunkturen
gor foretag osdkra och avvaktande, vilket skapar langre
saljcykler. Till skillnad fran tidigare har InfraCom genom
Connect-férvarvet en storre exponering mot
konjunktursvdngningarna da saljorganisationen,
forutom abonnemangstjansterna, arbetar med
volymaffarer som varierar fran manad till manad.

Min analys av laget ar att InfraComs erbjudande star
sig bra i konkurrensen och dven om kunden dréjer med
sitt beslut kvarstar anda de nodvandiga behoven av
InfraComs tjanster.

InfraComs grund bygger pa en stabil bas av
abonnemangsbaserad forsaljning, fordelat pa ett stort
antal kunder inom alla segment. Under mina 25 ar i
foretaget har denna trygghet inneburit en inbyggd
stabilitet nar omvarlden eller marknaden varit osdker
och sa kommer den dven att vara den har gangen.

Forra aret borjade InfraCom att investera i ett swap-
avtal géllande Bredband2. Vi sag vid den tidpunkten att
malbolagets aktie hade en attraktiv vardering, bolaget
var lagt belanat samt i avsaknad av huvudagare.

1 Avser summan pa balansdagen av (a) likvida medel 0,0 Mkr, (b)
outnyttjad checkrakningskredit 12,8 Mkr (c) kortfristig fordran SWAP
avtal om 110,8 Mkr och (d) kortfristigt Ian — 12,0 Mkr.

HIGHLIGHTS - Q2 2025 (kvartalet)

834 Mkr —rullande 12 manaders nettoomsattning
- 5 % — omsattningsforandring jamfort med fg ar
8,0 % — EBIT-marginal

8,3 % — justerad EBIT-marginal

115 ore — resultat efter skatt per aktie

0,0 Mkr — likvida medel per balansdagen

111,6 Mkr — disponibel likviditet per balansdagen?

Investeringsbeslutet grundades dven i vetskapen att en
sammanslagning skulle ge ett hogre gemensamt varde.
Den kommersiella bakgrunden ar att vi under 5-ars tid
haft en dialog med Bredband2 om olika
affarsmojligheter, samtidigt som vi lart kdnna bolagets
ledning, affairsmodell och starka drivkraft. Swap-avtalet
innebar att vi tog in en rantekostnad i
resultatrakningen, men i kalkylen fanns dven
utdelningar som darmed skapar ett kostnadsmassigt
nollsummespel. Med syfte att ostorda utforska
samarbetsmojligheterna gick vi inte ut offentligt med
all information och detta har foranlett valdigt manga
fragor till mig och styrelseordférande Oskar Safstrom.
Jag vill darfor passa pa att tacka for bade talamod och
fortroende fran aktiedgarnas sida. Vi sag tva
huvudscenarier med investeringen; forvarv eller en god
affar. Da aktiekursen sprang i vag forsvann
forvarvsmojligheten och resulterade i en god affar i
stallet!

Pa forvarvssidan har vi under det sista aret haft en
lagre aktivitetsniva. Detta aterspeglas aven i
omsattningssiffrorna som historiskt alltid pekat uppat
via inforvarvad omsattning. Forvarv gar ej att planera i
forvag, nar mojligheten dyker upp sa forsoker vi
givetvis att fanga den. Tittar jag tillbaka star det klart
att vi har valt att binda vart kapital i swap-avtalet i
avsaknad av heta forvarvskandidater. Parallellt med
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detta har vi framst fokuserat pa integrationen och
forverkligande av InfraComs go-to-market strategi dar
tyngden ligger pa fokusering av den central leveransen
kombinerat med lokal kundnarvaro.

Vigar nu in i hosten med 6kad aktivitetsniva pa flera
plan. Vi arbetar vidare med forverkligandet av var
strategi, samtidigt som vi vdssar erbjudandet mot
kund. Vi haller dven ett flertal forvarvsdiskussioner i
luften sedan en tid tillbaka och jag har forhoppningen
om att vi med starkt kassa fran vart swap-aventyr
framgent kan ta nagra riktigt bra steg i ratt riktning!

BO KJELLBERG

VD OCH KOMCERMCHEF
INFRACOM GROUP AB
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UTVECKLING AV RESULTAT OCH
STALLNING UNDER PERIODEN

Kvartalets nettoomsattning ar 193,1 Mkr (202,7), en
minskning om 5 % mot féregaende ar. EBIT-marginalen
for kvartalet ar 8,0 % (7,2). Halvarets nettoomsattning
ar 397,7 Mkr (402,0), en minskning med 1 % mot
foregédende ar. Den ackumulerade EBIT-marginalen ar
9,9 % (9,6). Kvartalets kassafléde fran den |6pande
verksamheten ar 9,1 Mkr (4,5), det ackumulerade
kassaflodet ar 33,5 Mkr (28,9).

Kvartalet resultatutveckling ar ojamn och praglas av
lagre forsaljning i sdljbolaget under de tva forsta
manaderna jamfort med bade plan och féregaende ars
jamforelsesiffror. En analys av saljutvecklingen lyfter
fram konjukturberoende omvarldsfaktorer som
framsta orsaken till den lagre forséaljningen. Parallellt
med denna sa paverkas dven kvartalets omsattning av
viss churn. Huvudanledningen till denna harror fran
den naturliga utmaningen att behalla och utveckla
inférvarvade kundstockar. Lagre forsaljning bidrar till
en lagre EBIT-marginal. Bade kassafléde och EBIT-
marginal ligger 6ver foregaende ars utfall. Omsattning
jamfort med foregaende ar ligger under bolagets
tillvaxtmal. Aven EBIT-marginalen ligger under det
finansiella malet.

Kvartalets Justerade EBIT-marginal (vilken tar hansyn
till effekten av forsaljning av egenproducerande
abonnemangstjanster) ar 8,3 % (7,7).

Det ar nu drygt 2 ar sedan som séljbolaget Connect
inforlivades i InfraCom och arbetet fortskrider med att
optimera verksamhetsstrukturerna med syfte att
effektivisera och styra om mot konjunkturoberoende
abonnemangsbaserade tjanster inom telefoni och IT.
For ett ar sedan genomférdes ett
kostnadsrationaliseringsprogram vilket innebar att
dagens kostnadsstruktur ar battre anpassad till
befintlig sdljorganisation. Arbete pagar och
intensifieras gallande att hamta hem synergieffekter i
form av ytterligare centralisering, samordning och
allméan kostnadseffektivisering.

Kvartalets forsaljning fordelat pa affarsomraden;
Communications 65,7 Mkr (66,4), Managed Services
94,3 Mkr (99,9), Document Solutions 24,0 Mkr (22,9)
och Visual Communication 9,0 Mkr (13,5).

Den ackumulerade férsaljningen fordelad pa
affarsomraden; Communications 130,1 Mkr (134,4),

Managed Services 195,6 Mkr (191,0), Document
Solutions 49,0 Mkr (50,3) och Visual Communication
23,1 (26,3 Mkr).

InfraCom har sedan kvartal 1 2024 investerat i ett
Swap-avtal (TRS), gallande Bredband?2 i Skandinavien
AB. Syftet med investeringen var att utforska mojliga
narmare samarbeten, alternativt géra en bra affar da
bolagets aktiekurs 1ag pa en attraktiv niva. Avtalet har
successivt utdkats till en total deposition om 54,5 Mkr
for 86 051 591 aktier, motsvarande cirka 9 %
dgarandel. Det underliggande anskaffningsvarde
motsvarar 1,809 kronor per aktie. Vid kvartalets slut
bidrog swap-avtalet till en orealiserad vinst om 40,9
Mkr. Ackumulerad orealiserad vinst var 55,6 Mkr.

Den 13 juli ingick InfraCom ett oaterkalleligt dtagande
gentemot Telia Company AB att acceptera ett offentligt
uppkopserbjudande om 3,25 kronor per aktie. Om
erbjudandet fullféljs kommer transaktionen att
innebéra ett totalt realisationsresultat om cirka 124,0
Mkr, varav cirka 68,4 Mkr som paverkar resultatet
positivt efter periodens slut. Likviditeten kommer att
starkas om totalt cirka 178,5 Mkr, inklusive avsatt
deposition.

Vid periodens utgang har infrCom utnyttjat 2,2 Mkr av
sin checkrakningskredit samt lanat 12 Mkr fran en
storre aktiedgare. Den disponibla likviditeten uppgar
vid periodens slut till 111,6 Mkr och avser summan pa
balansdagen av (a) likvida medel 0,0 Mkr, (b)
outnyttjad checkrakningskredit 12,8 Mkr, (c) kortfristig
fordran swap-avtal 110,8 Mkr och (d) kortfristig skuld -
12,0 Mkr.

Under kvartalet har 2,8 Mkr (0) investerats i
immateriella anlaggningstillgdngar. Ackumulerat har
9,2 mkr (0) investerats i immateriella
anlaggningstillgangar. Investeringarna bestar av forvarv
av kundstockar i Koneo samt Ohlandergruppen. 2,1
Mkr (3,0) har underkvartalet investerats i materiella
anlaggningstillgangar. Ackumulerat har 2,6 Mkr (4,2)
investerats i materiella anldaggningstillgangar.

FORVARV

WE2U AB tilltrdddes den 12 juni 2025. Bolaget erbjuder
telefoni- och IT-I6sningar framst i- och kring Ideon
Science Park i Lund. Ar 2024 omsatte bolaget ca 5 Mkr.

Utestdende skuldforda tillaggskopeskillingar vid
periodens slut ar 25,8 Mkr férdelat pa foljande
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dotterbolag: InfraCom Systech AB: 8,3 Mkr (24/25),
Comcenter | Jonk6ping AB: 10,0 Mkr (24/25), InfraCom
QSi AB 4,0 Mkr (24/26), InfraCom Centiljon AB 3,0 Mkr
(24/26) samt WE2U AB 0,5 Mkr.

FINANSIERING

Koncernen &r vid utgangen av perioden finansierad
genom en revolverande kreditfacilitet om totalt 155,0
Mkr (153,9). Laneramen (300 Mkr) |6per 6ver 3 + 1 ar
start november 2024. Lanen regleras av féljande
covenanter; ranteteckningsgrad minst 5:1,
Nettoskuld/EBITDA max 3,0:1 samt soliditet min 30 %.
Ett kortfristigt Ian om 12 Mkr, fran en storre
aktiedgare, foreligger vid periodslut.

VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Riskerna och osakerhetsfaktorerna som beskrivs i
arsredovisningen fér 2024 (sidan 21) anses fortsatt
vara aktuella

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Flera inom koncernen ingdende bolag hyr lokalyta pa
marknadsmadssiga villkor av U&B Fastigheter AB.
Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till BK of Sweden AB,
vilket dgs av Bo Kjellberg. Lokalhyrorna har under
kvartalet uppgatt till ca 0,9 Mkr.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Bolagets finansiella mal &r att arligen vaxa i omsattning
med 15 - 20 %, bibehalla en [6nsamhet i form av EBIT-
marginal om 15 +/- 2 %, samt en Nettoskuld/EBITDA
under x2,5. Tillvdaxten ska ske genom en kombination
av forvarv och organisk tillvaxt. Lonsamhet i enlighet
med uppsatta finansiella mal prioriteras framfor hogre
tillvaxt.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets utdelningspolicy ar 30 - 50 % av arets resultat.

Vid arsstamman 2025 beslutades om en utdelning per
aktie om 0,60 kr for 2024, vilket motsvarar ett
totalbelopp om 20,8 Mkr.

Rapporten har ej varit foremal fér granskning av
koncernens revisorer.

Datum for kommande rapporter
Delarsrapport kvartal 3 — 11 november 2025

Bokslutskommuniké 2025 — 20 februari 2026

Goteborg 21 augusti 2025
InfraCom Group AB

Styrelse och VD

For eventuella fragor kontakta
Bo Kjellberg, CEO, 031 — 301 65 81

Hans Nilsson, CFO, 031 — 301 65 82
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UTVECKLING PER KVARTAL

Nettoomsdttning (Mkr) och EBIT-marginal (%) Nettoomsdttning rullande 12 manader (Mkr)
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Stangningskurs 30 juni 2025 var 25,80 kronor.

Aktiedgare
Aktiedgare, 2025-06-30 Antal aktier Andel av aktier och kapital
BK of Sweden AB 18 250 000 52,55%
Avanza Pension 2 001 297 5,76%
Oskar Safstrom med bolag och kapitalférsakring 1797 000 3,80%
Alcur Fonder 1613521 4,65%
FE Smabolag 859 543 2,48%
Ola Knutsson 673 937 1,94%
Cliens Kapitalforvaltning AB 575670 1,66%
Magnus Daneli 560 000 1,61%
Leeward Capital Holding AB 559 693 1,61%
Sune Tholin 510 000 1,47%

Totalt, 10 stérsta agare 27 400 661 78,9%
Ovriga aktiedgare 7327020 21,1%

TOTALT 34 727 681 100,0%

Totalt antal aktier i bolaget uppgick till 34 727 681 per den 30 juni 2025 (34 727 681). Bolagets borsvarde uppgick
samtidigt till 896,0 Mkr.
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SEGMENTSOVERSIKT

Segmentsredovisningen ar fordelad utifran verksamhetens fyra affirsomraden; ”Communications”, ”“Managed
Services”, "Document Solutions” och ”Visual Communication”.

Nettoomsattning och rorelseresultat ar det resultatmatt som rapporteras till hogste verkstallande beslutsfattare som
underlag for fordelning av resurser och bedémning av segmentens resultat.

1 april — 30 juni 2025

Commun- Managed Document Visual Koncern Koncern
BELOPP | TKR ications Services Solutions Com. Gemensamt Totalt
Nettoomsattning 65726 94 326 24 003 9 045 - 193 100
Ovriga rorelseintikter 471 1631 235 96 - 2433
Rorelsens intdkter 66 197 95 957 24 238 9141 - 195533
Direkta kostnader -27 682 -51422 -9227 -5816 - -94 147
Ovriga externa kostnader -5 348 -6701 -3012 - 647 4536 -11172
Personalkostnader -21494 -30 356 -11874 -2557 -1304 -67 585
Avskrivningar -277 -1819 -274 -33 -4817 -7 220
Rorelseresultat 11 396 5659 -149 88 -1585 15 409
Finansiella intdkter 47 48 -5 -1 41038 41127
Finansiella kostnader -28 -75 -39 -9 -3038 -3189
Resultat efter fin poster 11 415 5632 -193 78 36 415 53347
1 januari— 30 juni 2025

Commun- Managed Document Visual Koncern Koncern
BELOPP | TKR ications Services Solutions Com. Gemensamt Totalt
Nettoomsattning 130108 195571 48 984 23 054 - 397717
Ovriga rorelseintikter 577 3022 389 184 - 4172
Rorelsens intdkter 130 685 198 593 49 373 23 238 - 401 889
Direkta kostnader -51338 -106 903 -18 893 -16 075 - -193 209
Ovriga externa kostnader -10236 -14 497 -5534 -1243 8 296 -23214
Personalkostnader -39462 -61876 -22494 -5144 -2877 -131853
Avskrivningar -471 -3549 -506 - 64 -9717 -14 307
Roérelseresultat 29178 11 768 1946 712 -4 298 39 305
Finansiella intakter 146 143 4 2 45728 46 023
Finansiella kostnader -42 -101 -41 -9 -7334 -7527

Resultat efter fin poster 29 282 11810 1909 705 34 096 77 801
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30  2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 193 100 202 670 397717 401984 837963
Ovriga rérelseintikter 2433 1733 4172 3178 8324
Rorelsens intdkter 195533 204 403 401 889 405 162 846 287
Direkta kostnader -94 147 -97 766 -193 209 -189 428 -419984
Ovriga externa kostnader -11172 -12622 -23214 -25282 -51417
Personalkostnader -67 585 -72577 -131 853 -137 243 - 266 369
Avskrivningar -7220 -6844 -14 307 -14 495 -29562
Rorelseresultat 15410 14594 39 305 38714 78 955
Finansiella intdkter 41127 29 550 46 023 47 785 54 955
Finansiella kostnader -3189 -3910 -7527 -6679 -17 011
Resultat efter finansiella poster 53 348 40 234 77 801 79 820 116 899
Inkomstskatt 5 -13424 -6092 -18 501 -11822 -15280
Periodens resultat 39924 34 142 59 301 67 998 101 619
Periodens omrakningsdifferenser 10 17 4 -6 -35
Ovrigt totalresultat 10 17 4 -6 -35
Periodens totalresultat 39934 34 159 59 305 67 992 101 584

Data per aktie

(inga utspadningseffekter forekommer)

Resultat efter skatt per aktie, kronor 1,15 0,98 1,71 1,97 2,93
Genomsnittligt antal aktier, tusental 34728 34 665 34728 34 537 34 633
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KONCERNENS BALANSRAKNING

BELOPP | TKR Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Anlaggningstillgangar

Goodwill 4,6 560532 557 899 556 874
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 16 367 5908 9443
Materiella anldggningstillgdngar 12 509 13212 11904
Nyttjanderattstillgangar 34903 25890 35935
Finansiella anldggningstillgdngar 1423 1443 1423
Uppskjutna skattefordringar 42 142 128
Summa anlédggningstillgangar 625 776 604 494 615 707
Omsittningstillgangar

Varulager 34 390 36 666 20454
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 92 877 103 339 100 870
Ovriga fordringar 114 215 58 964 58 885
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 31235 28774 34 336
Summa kortfristiga fordringar 238 327 191 077 194 091
Kassa och bank - 13 352 29194
Summa omsittningstillgangar 272717 241 095 243739
SUMMA TILLGANGAR 898 493 845 589 859 446
BELOPP | TKR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital 7

Aktiekapital 34728 34728 34728
Ovrigt tillskjutet kapital 172 143 170 989 170971
Omrakningsreserv - 12 21 - 8
Balanserat resultatinkl. arets resultat 293 670 221552 255202
Summa 500529 427 290 460 893
Summa Eget kapital 500 529 427 290 460 893
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 13 466 14923 13 466
Skulder till kreditinstitut 8 155000 168 625 168 625
Langfristiga leasingskulder 14 274 11630 17 264
Ovriga skulder 1298 24 965 24 965
Summa langfristiga skulder 184 038 220 143 224 320
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 15307 11227 15089
Leverantoérsskulder 47 164 48 009 45120
Ovriga skulder till kreditinstitut 8 2165 - -
Aktuell skatteskuld 1928 5612 -
Ovriga skulder 71 609 51719 34331
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 75753 81589 79 693
Summa kortfristiga skulder 213926 198 156 174 233

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 898 493 845 589 859 446
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL

Ovrigt Omraknings- Balanserat Summa

Aktie- tillskjutet reserver resultatinkl eget

kapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 33960 146 772 27 172 596 353 355
Periodens resultat 67 998 67 998
Periodens 6vriga totalresultat -6 6 -
Periodens totalresultat -6 68 004 67 998
Transaktioner med aktiedigare
Kvittningsemission 768 24 232 25000
Teckningsoptioner - 15 - 15
Utdelning -19 048 -19 048
Summa transaktioner med aktiedgare 768 24217 -19 048 5937
Utgdende eget kapital 2024-06-30 34728 170989 21 221552 427 290
Ingdende eget kapital 2024-07-01 34728 170989 21 221552 427 290
Periodens resultat 33621 33621
Periodens 6vriga totalresultat -29 29 -
Periodens totalresultat -29 33650 33621
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoptioner - 18 - 18
Summa transaktioner med aktiedgare - - 18 - -18
Utgdende eget kapital 2024-12-31 34728 170971 - 8 255 202 460 893
Ingdende eget kapital 2025-01-01 34728 170971 -8 255 202 460 893
Periodens resultat 59301 59301
Periodens 6vriga totalresultat -4 4 -
Periodens totalresultat -4 59 305 59301
Transaktioner med aktiedgare
Kvittningsemission -
Teckningsoptioner 1172 1172
Utdelning -20837 -20837
Summa transaktioner med aktiedgare - 1172 - 20837 -19 665

Utgaende eget kapital 2025-06-30 34728 172143 - 12 293 670 500529
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KONCERNENS KASSAFLODE
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2025-04-01  2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01

2025-06-30  2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 53348 40 234 77 801 79 820 116 899
Just. for poster sominte ingar i kassaflodet -33374 -21770 -25747 -28 436 -16 956
Betald inkomstskatt -5946 -6 467 -19930 -19573 -30937
Kassaflode fran den |6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 14 027 11997 32124 31811 69 006
Forandring varulager -13 085 -11906 -13797 -13343 2 869
Forandring rorelsefordringar 3628 785 13519 22 657 14 495
Forandring rorelseskulder 4 490 3649 1622 -12 263 -16 082
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 9 060 4525 33468 28 862 70 288
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag 4 -3312 -15 665 -3312 -41796 -51383
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -2776 - -9216 - -5230
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -2132 -2964 -2556 -4 232 -5503
Forsaljning av inventarier - - - - 907
Forvarv av finansiella omsattningstillgangar - - -17 728 -37537 -37 537
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8220 -18 629 -32812 -83 565 -98 746
Finansieringsverksamheten
Likvid fran teckningsoptioner 1172 - 1172 - -
Aterkdp av teckningsoptioner - -7 - -15 -33
Upptagna lan 8 14 165 14 750 14 165 37 250 37 250
Amortering av lan 8 - - -13625 - -
Amortering av leasingskuld -5316 -4 850 -10725 -10703 -21088
Utbetald utdelning -20837 -19048 -20837 -19048 -19048
Kassaflode fran finansieringssverksamheten -10 816 -9155 -29 850 7484 -2919
Periodens kassaflode -9976 -23 259 -29194 -47 219 -31377
Likvida medel vid periodens borjan 9976 36611 29194 60571 60571
Likvida medel vid periodens slut - 13 352 - 13 352 29194
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man
Nettoomsattning 3225 2 550 5925 5100 10 350
Ovriga rorelseintikter - - - - 234
Rorelsens intdkter 3225 2550 5925 5100 10584
Ovriga externa kostnader -1157 -2173 -2772 -4187 -7 815
Personalkostnader -1648 -1858 -3226 -3245 -6 608
Rorelseresultat 420 -1481 -73 -2332 -3839
Rorelseresultat 420 - 1481 - 73 - 2332 - 3839
Finansiella intdkter 86 038 77 392 90 728 107 472 82 562
Finansiella kostnader -2758 -3473 -6739 -5685 -15513
Resultat efter finansiella poster 83700 72438 83916 99 455 63 210
Bokslutsdispositioner - - - - 33200
Resultat fore skatt 83700 72438 83916 99 455 96 410
Inkomstskatt -11077 - -11077 - -4 016
Periodens resultat 72 623 72 438 72 839 99 455 92 394

Ovrigt totalresultat - - - B, -
Periodens totalresultat 72623 72438 72 839 99 455 92 394
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

BELOPP | TKR Not 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31

Anl&ggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar 659 535 687 255 655 455
Summa anlédggningstillgangar 659 535 687 255 655 455

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 110969 57 060 52514
Forutbetalda kostnader och upplupna intdakter 1532 1175 1352
Summa kortfristiga fordringar 112501 58 235 53 866
Summa omséttningstillgangar 112 501 58 235 53 866
SUMMA TILLGANGAR 772 036 745 490 709 321
BELOPP | TKR 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital 7

Aktiekapital 34728 34728 34728
Summa bundet eget kapital 34728 34728 34728
Fritt eget kapital

Overkursfond 179901 176 000 176 008
Balanserat resultatinkl. arets resultat 291 036 246 097 239 036
Summa fritt eget kapital 470937 422 097 415 044
Summa Eget kapital 505 665 456 825 449 772
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 8 155000 168 625 168 625
Ovriga skulder 4 - 23 667 23 667
Summa langfristiga skulder 155 000 192 292 192 292
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 597 977 439
Skulder koncernforetag 53625 69 275 54 850
Aktuell skatteskuld 14 960 2493 6358
Ovriga skulder 40 743 21684 4225
Upplupna kostnader och forutbetalda intdakter 1446 1944 1385
Summa kortfristiga skulder 111371 96 373 67 257

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 772 036 745 490 709 321
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MODERFORETAGETS KASSAFLODE

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01  2024-01-01
2025-06-30  2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30  2024-12-31
BELOPP | TKR Not 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 83700 99 455 83916 99 455 95010
Just. for poster sominteingar i kassaflodet -51951 -43 502 -51 806 -43 502 -46 836
Betald inkomstskatt -82 -440 -2541 -440 - 648
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapital 31667 55513 29 569 55513 47 526
Forandring rorelsefordringar 3218 -38795 2544 -38795 -554
Forandring rorelseskulder -23 640 13038 10485 13038 29900
Kassafléde fran den lopande verksamheten 11 245 29 756 42 598 29 756 76 872

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterbolag 4 -3580 -49 500 -3580 -49 500 -59 087
Forvarv av finansiella omsattningsstillgangar - - -17 728 - -37537
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3580 -49 500 -21308 -49 500 -96 624

Finansieringsverksamheten

Likvid fran teckningsoptioner 1172 -8 1172 -8 -

Upptagna lan 8 12 000 37 250 12 000 37 250 37 250
Amortering av skuld 8 - - -13625 - -

Utbetald utdelning -20837 -19048 -20837 -19048 -19048
Kassafléde fran finansieringssverksamheten -7 665 18 194 -21290 18 194 18 202
Periodens kassaflode - -1550 - -1550 -1550
Likvida medel vid periodens borjan - 1550 - 1550 1550

Likvida medel vid periodens slut - - - - -
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

OM BOLAGET

InfraCom Group AB (publ), org nr 559111-0787, med sate i Goteborg, ar
sedan mars 0225 noterat pa NGM Nordic SME. Koncernen innefattas av
féljande bolag: InfraCom Group AB, InfraCom Communications AB,
InfraCom Managed Services AB, Internet.se Svenska AB, InfraCom
Connect AB, InfraCom UK Ltd, InfraCom Systech AB, Trust-IT Sweden AB,
Hi Kompetens AB, InfraCom QoS AB, SIP-Online Sweden AB, ComCenter i
Jonkoping AB. InfraCom QSi AB, InfraCom Centiljon AB samt WE2U AB.

NOT 1 VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar utformad enligt de av EU antagna IFRS standards
utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt de av
EU antagna tolkningarna av géllande standarder, IFRIC. Vidare har
rekommendation fran Radet for finansiell rapportering, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, tillampats. Denna
rapport for koncernen har uppréttats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestimmelser i
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport och RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enlighet IAS 34.16A framkommer forutom i de finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av
deldrsrapporten.

Tillampade redovisningsprinciper éverensstammer med de som
tillampats i upprattande av arsredovisningen 2024, bortsett fran
andrade standarder som géller fran 1 januari 2025. Andringarna som
tillkommit fran den 1 januari 2025 har inte haft ndgon vasentlig effekt
pa koncernens finansiella rapporter.

NOT 2 UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Att upprétta delarsrapporten i enlighet med IFRS kréver att
foretagsledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.
Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av
uppskattningar redovisas i den period @ndringen goérs om dndringen
endast paverkat denna period och framtida perioder. De kritiska
bedémningarna och kallorna till osakerhet i uppskattningar ar desamma
som i senaste arsredovisningen.

NOT 3 RORELSESEGMENT OCH UPPDELNING
AV INTAKTER

InfraCom delas upp i fyra rorelsesegment:
Communications; forsaljning av molntelefonitjanster.

Managed Services; forsaljning av molnbaserade It-tjdnster, datacenters
samt datakommunikation och internetaccesser.
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Document Solutions: férsaljning av multifunktionella skrivare samt
mjukvaror for att hantera dokument digitalt.

Visual Communication; Smarta moteslosningar samt webbaserad digital
skyltning.

NOT 4 FORVARV AV RORELSE

WE2U AB tilltrdddes den 12 juni 2025. Bolaget erbjuder telefoni- och IT-

I6sningar framst i- och kring Ideon Science Park i Lund. Ar 2024 omsatte

bolaget ca 5 Mkr. En kdpeskilling om 3,6 Mkr har erlagts. Dartill existerar
en tillaggskopeskilling om 0,5 Mkr.

Nedanstaende forvarvsanalys sammanfattar erlagda kopeskillingar och
goodwillberdkningar (Tkr).

Summerat anskaffningsvarde 4080
Forvarvat eget kapital -423
Goodwill 3657

Forvarvat bolags likvidpaverkan ar — 3,3 Mkr enligt nedan:

Immateriella anldaggningstillgdngar -

Materiella anlaggningstillgangar 309
Summa anlaggningstillgangar 309
Varulager 139
Roérelsefordringar 612
Likvida medel 268
Summa omsittningstillgangar 1019
Summa Tillgangar 1328
Rérelseskulder 906
Summa avséttningar och skulder 906
Kopeskilling - 4080
Avgar kvittningsemission -

Avgar tillaggskopeskilling 500
Utbetald képeskilling - 3580
Utbetald kdpeskilling - 3580

Avgar férvarvade likvida medel 268
Paverkan likvida medel - 3312

Utestaende skuldférda tillaggskopeskillingar vid periodens slut &r 25,8
Mkr fordelat pa féljande dotterbolag: InfraCom Systech AB: 8,3 Mkr
(24/25), Comcenter | J6nkodping AB: 10,0 Mkr (24/25), QSi 4,0 Mkr
(24/26), Centiljon 3,0 Mkr (24/26) samt WE2U AB 0,5 Mkr.

NOT 5 SKATT

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden.

Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultatet i
resultatrakningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som ar
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens aktuella
skatteskuld beraknas enligt de skattesatser som géller per balansdagen.
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NOT 6 GOODWILL NOT 9 HANDELSER EFTER DELARSPERIODENS
UTGANG

Redovisad goodwill hérror fran forvarv av koncernens dotterbolag:

2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01 Den 13 juli ingicks ett avtal med Telia Company AB angdende forsaljning
2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31 av InfraComs aktiepost i Bredband2 som innehas via TRS-avtal. Gar
BELOPP | TKR 6 man 6 man 12 man forsaljningen igenom sa kommer InfraComs likviditet att forstarkas om

ca 178 Mkr exklusive skatteeffekter.

Ingdende anskaffningsvirde 556 874 470173 470173 InfraCom har i kvartal 3 bokat in en enskild kundférlust om ca 1,8 Mkr.
Genom forvarv 3658 87726 87 830
Omklassificering - 1129

Utgaende anskaffningsvarde 560 532 557 899 556 874

Utgéende redovisat virde 560 532 557 899 556 874

NOT 7 EGET KAPITAL

Vid periodens utgang har bolaget 4 utstallda teckningsoptionsprogram
(2023/2026:1, 2023/2026:2 samt 2025/2028:1, 2025/2028:2) om totalt
659 500 teckningsoptioner som forvarvats av styrelseledamoter,
ledande befattningshavare, nyckelpersoner och 6vriga anstallda.

187 00 teckningsoption ger ratt att under perioden 15 maj — 30 juni
2026 forvarva en aktie om 40,80 sek. De forvarvade
teckningsoptionerna innebar att aktiekapitalet kan komma att 6ka med
195 500 sek motsvarande en utspadning om 0,57 %

472 500 teckningsoption ger ratt att under perioden 15 maj — 30 juni
2028 forvarva en aktie om 28,60 sek. De forvarvade
teckningsoptionerna innebar att aktiekapitalet kan komma att 6ka med
472 500 sek motsvarande en utspadning om 1,34 %.

Eget kapital uppgick per den 30 juni 2025 till 500 529 Tkr (427 290).

Antalet aktier uppgick fore och efter utspadning till 34 727 681 (34
727 681).

NOT 8 LAN

Koncernen lan fordelas enligt foljande:

2025 2024 2024
30-jun 30-jun 31-dec
Lan, langfristiga 155 000 168 625 168 625
Lan, kortfristiga 14 165 - -
Summa 169 165 168 625 168 625

InfraCom har en revolverande om 300 Mkr. Totalt utnyttjas 155,0 Mkr
av laneramen och regleras av féljande covenanter; ranteteckningsgrad
minst 5:1, Nettoskuld/EBITDA max 3,0:1 samt soliditet min 30 %.

Av 15 Mkr i kreditfacilitet nyttjas 2,2 Mkr. Dessutom foreligger vid
periodslutet en extern inlaning om 12,0 Mkr. Totalbelopp kortfristiga lan
ar 14,2 mkr.

Via ett Swap-avtal (TRS) har InfraCom en post om 101 Mkr som ej

redovisas i balansrakningen. Denna ingar som skuldpost vid berakning av
bankens covenant Nettoskuld/EBITDA.
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NYCKELTAL

2025-04-01 2024-04-01 2025-01-01 2024-01-01 2024-01-01
2025-06-30 2024-06-30 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
BELOPP | TKR 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man

IFRS-nyckeltal

Nettoomsattning 193 100 202 670 397717 401 984 837963
Periodens resultat 39924 34142 59301 67 998 101 619
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,15 0,98 1,71 1,97 2,93
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,15 0,98 1,71 1,97 2,93

Alternativa nyckeltal

EBIT 15410 14 594 39305 38714 78 955
EBIT-marginal (%) 8,0% 7.2% 9,9% 9,6% 9,4%
Justerad EBIT-marginal (%) 8,3% 7,7% 10,9% 10,4% 10,7%
Utdelning per aktie 0,60 0,55 0,60 0,55 0,55
Nettoskuld/EBITDA 2,06 1,76 2,06 1,76 1,60
Antal aktier vid periodens slut 34727 681 34727681 34727681 34727681 34727681
Genomsnittsligt antal aktier fore och efter utspadning 34 727 681 34 664 887 34727 681 34537334 34 632508
Antal anstdllda vid periodens slut 294 342 294 342 310

DEFINITION AV FINANSIELLA MATT

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att dividera moderbolagets andel av periodens resultat efter skatt med det vagda genomsnittliga
antalet utestdende aktie.

Resultat per aktie efter utspadning

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att dividera moderbolagets andel av periodens resultat efter skatt med det vagda genomsnittliga
antalet utestaende aktier efter utspadning. Foretagets utestdende teckningsoptionsprogram vars losenkurs (26,80 kr per aktie) 6verstiger aktiens
snittkurs innebar att ytterligare utspadning ej foreligger.

FINANSIELLA MATT SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS eller arsredovisningslagen. Bolaget anser att dessa matt
ger en vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvardering av bolagets presentation. Eftersom inte
alla féretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dess inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra féretag. Dessa finansiella matt
ska darfor inte ses som en ersattning for matt enligt IFRS.

EBIT

Rorelseresultat.

Nettoskuld/EBITDA

Rantebarande nettoskuld vid periodens utgéng dividerat med rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, de senaste tolv manaderna. Inom
ramen for rantebarande nettoskuld inrdknas leasingskuld (kort- och langfristig) samt tillaggskopeskillingar (kortfristig). Indirekta skulder, som ej
redovisas i balansrakningen, ingar ej vid berakning av nettoskuld.

EBIT-marginal, %

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Justerad EBIT-marginal, %
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning, justerad for den eliminering som gérs mellan dotterbolagen vid férsaljning av egenproducerade
InfraComtjanster, vilka innefattar framtida avtalsintékter.

Utdelning per aktie

Utdelning per aktie (kr) som moderbolaget Idmnat under innevarande ar.
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InfraCom Group AB (publ)
Org Nr 559111-0787
Gamlestadsvagen 1

415 11 Goteborg

Telefon: 010-522 00 00
Epost: info@infracomgroup.se
www.infracomgroup.se

Om InfraCom Group AB (publ)

InfraCom &r en ledande aktoér inom IT-infrastruktur. Bolaget dger, driver och utvecklar hogkvalitativa tjanster inom

molnbaserad telefoni, molnbaserade IT-tjanster, datacenters, samt datakommunikation och internetaccesser till
kunder som efterfragar hog drift- och datasidkerhet. Under verksamhetsaret 2024 omsatte InfraCom 838 miljoner
kronor med ett EBIT-resultat om 79 miljoner kronor. Aktien ar noterad pa NGM Nordic SME och handlas med ticken
INFRA, ISIN-kod SE0010414573.




