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OKTOBER - DECEMBER

Intédkterna uppgick till 1184 MSEK (1214 MSEK oktober-
december 2024), en minskning med 2%. Organiskt
minskade intékternamed 2%.

Justerad EBITA uppgick till 58 MSEK (32) och
motsvarande marginal till 4,9% (2,6).

Rorelseresultatet uppgick till 52 MSEK (18), resultatet

inkluderar jamforelsestérande poster om -6 MSEK (-11).

Periodens resultat uppgick till -7 MSEK (-12).

Resultat per aktie fore och efter utspadning var 0,00
SEK(-0,00).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick
till 22 MSEK (17).

Véasentliga handelserinom perioden

e Cabonline valkomnar Jens Pettersson somny COO

JANUARI - DECEMBER

Intékterna uppgick till 4 391 MSEK (4 740 MSEK januari-
december 2024), en minskning med 7%. Organiskt
minskade intdkterna med 5%.

Justerad EBITA uppgick till 165 MSEK (142) och
motsvarande marginal till 3,8% (3,0).

Rorelseresultatet uppgick till 153 MSEK (104), resultatet
inkluderar jamforelsestdrande poster om -7 MSEK (-26).
Periodens resultat uppgick till -30 MSEK (-125).
Resultat per aktie fére och efter utspadning var -0,01
SEK (-0,02).

Kassaflodet fran den lépande verksamheten uppgick till
25 MSEK (-54).

e KvalitetsveckaiStockholm - samtliga taxibilar kontrollerade

e  Cabonline far utékat uppdraginom serviceresoriVastra Gotaland till 2031

e  Cabonline skjuterupp vissarantebetalningarioktober2025ienlighet med villkoren for sina
hallbarhetsobligationer. Uppgifter om uppskjutna rantor publiceras kvartalsvis pa hemsidan vid rapportslapp.

e Cabonline far fornyat fértroende av Region Uppsala till 2030 inom serviceresor

Véasentliga hdndelser efterrapportperiodens utgang

e  Cabonline starker narvaron i Ostergdtland- etablerar verksamhet i Linkdping och Norrképing
e Cabonline ochlgniteinleder nordiskt partnerskap for att férenkla affarsresor

e Cabonline ar officiell taxipartner till Idrottsgalan 2026

e  Cabonline skjuter upp vissarantebetalningarijanuarii enlighet med villkoren for sina hallbarhetsobligationer

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Koncernenisammandrag

2025 2024 2025 2024

Belopp i MSEK Okt-dec Okt-dec % Jan-dec Jan-dec %
Intakter 1184 1214 -2% 4391 4740 -7%
-varav Transportintdkter 1023 1050 -3% 3760 4068 -8%
Organisk tillvaxt % * -1,6% -8,6% - -5,5% -8,9% -
Justerad EBITDA * 76 50 52% 232 208 12%
Justerad EBITDA marginal % * 6,4% 4,1% - 5,3% 4,4% -
Justerad EBITA* 58 32 84% 165 142 16%
Justerad EBITA marginal % * 4,9% 2,6% - 3,8% 3,0% -
Jamforelsestdrande poster * -6 -1 - -7 -26 -
EBITA* 5 21 150% 158 né 36%
EBITAmarginal % * 4,5% 1,7% - 3,6% 2,4% -
Rérelseresultat 52 18 183% 153 104 47%
Roérelsemarginal % 4,4% 1,5% - 3,5% 2,2% -
Periodensresultat =7/ -12 41% -30 -125 76%
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK ** 0,00 0,00 - -0,01 -0,02 -
Kassafldde fran den l6pande verksamheten 22 17 -23,8% 25 -54 146%
Nettoskuldséattning/Justerad EBITDAR12, ggr * 7,1 7,3 -3% 71 7,3 -3%

* Alternativa nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pa sidorna 24-30
**|Inkluderar rdntekostnad fér preferensaktier, i enlighet med definitionen i IAS 33.




VD har ordet

Starkt resultat och
strategiska avtal

Fjarde kvartaletsresultat forbattrades
signifikant jamfért med bade féregaende ars
kvartal och tidigare kvartal under aret, till fljd
av vara langsiktiga initiativ att effektivisera
verksamheten och en fortsatt positiv
utvecklinginom Flygtaxi. Under perioden vann
viaven flera affarskritiska avtal.

Vifortsatte vart malmedvetna kvalitetsarbete
och genomfdérde bland annat Quality Week i
Stockholm fér att sdkerstélla att Cabonlines
storsta taxiflotta uppfyller vara hogt stéllda
krav pa sékerhet och kvalitet.

Arbetet med kostnadsreduktioneroch
organisatorisk effektivisering fortsatte under
kvartalet. Insatserna har starkt resultateti Q4
ochvéntas ge fortsatt genomslag under 2026.

Resultatet i korthet

Cabonline omsatte under kvartalet 1184 MSEK,
jamfért med 1214 MSEK samma period fére-
gaende ar, en organisk minskning om 2 %.
Justerad EBITDA blev 76 MSEK, en 6kning med
52 % mot féregaende ar. Denjusterade EBITDA-
marginalen uppgick till 6,4 %, jamfért med 4,1%
under féregaende ars fjarde kvartal.

Utveckling per affarsomrade

Inom det publika affarsomradet (B2P)
offentliggjordes tilldelning inom flera strategiskt
viktiga avtal: Stockholms Stad, Kammarkollegiet,
Goteborgs stad samt Region Vasterbotteni
samarbete med Bjérkstaden. Kontraktsvardet
Sver avtalsperioden om fyra ar uppskattas till
Sver2 200 MSEK, men nagra avtal &r annu under
overprdvning.

Flygtaxifortsatte att utvecklas positivt under
det fjarde kvartalet, med &kad volym och
omsattning samt ett férbattrat resultatjamfort
med féregaende ar. En viktig drivkraft bakom
dettavaren godutvecklingiantalet
inrikespassagerare.

Omeséattningen for affarsresor (B2B) var
oférandrad jamfort med féregaende ars fjarde
kvartal, trots enliten nedgangiantalet resor.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Flera betydelsefulla avtal tecknades under
perioden, bland annat med Connecting
Stockholm, VR Oresundstag, Trygg Hansa
Forsakring, Hurtigrutten och Yleisradio.

Under det fjarde kvartalet lanserades en
uppdaterad kundapplikation med ny
funktionalitet och ett antal olika kampanjer
med konkurrenskraftiga erbjudanden fér
privatresenéarer (B2C). Cabonline var dven
exklusiv taxipartnervid flera olika evenemang.
Konkurrensen pa privatmarknaden forblir hard,
och sammantaget minskade totala antalet
privatresorjamfoért med motsvarande kvartal
foregéende ar.

Hallbarhet och ansvarstagande

Cabonline arbetar aktivt med hallbarhet
samtligaled och 6vertraffade med god marginal
de hégt stéllda malen kopplade till hallbarhets-
obligationerna. Preliminara data fér 2025 visar
atthela76 % av personbilarna drevs med el
eller biogas jamfort med méalet pa 50 %.
Andelen eldrivna fordon 6kade till 50 % av den
totala flottan.

Framatblick

Under2026 fortsatterviatt géra betydande
investeringariny teknik for att driva verksam-
hetens utveckling framat. Under arets forsta
kvartal planerasimplementering aviCabbimed
angrénsande systemiregion Mitt, Vast samt i
Finland. Under 2026 kommer implementer-
ingen aviCabbi att vara fullféljd, vilkket kommer
att ge betydande framtida effektiviserings-
effekter. Under &ret planerar vi dven att infora
kommunikationsverktyget Hello i Norge for att
stéarka dialogen med férare och dkare samt dka
engagemanget, vilket &r centraltiarbetet med
attleverera bra service till vara kunder.

Avslutningsvis vill jag tacka alla medarbetare,
forare och akare for det engagemang som
praglat aret, samtvara kunder ochinvesterare
forett fortsatt fértroende. Med gemensamma
krafter fortsatter vi att utveckla en mer hallbar
och effektiv taxiverksamhet.

Stockholm, februari 2026
Charlotta Séderlund
VD och koncernchef
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Intdkter och resultat

Intédkternaidet fjarde kvartalet minskade med 2% till 1184 MSEK (1 214 MSEK oktober-december
2024). Den organiska minskningen, fére valutakurseffekter var 2%. Intaktsminskningen ar till
dvervédgande del hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter, i
synnerhetinom B2C-segmentet. Ovriga kundsegment har erfarit ndgot lagre volymer jamfért med
samma period féregaende ar. Intadktsminskningen beror dessutom pa farre anslutna bilar, vilket har
resulteratilagre avtalsintakter.

Rorelseresultatet uppgick till 52 MSEK (18), vilket inkluderar jamforelsestdrande poster om -6 MSEK
(-11), se not 2 forytterligare detaljer. Det hogre resultatet beror framst pa lagre personalkostnader,
trots den arliga lénerevisionen, tack vare det kostnadsbesparingsprogram som lanserades i augusti
2024. Okad Idnsamhet pa Flygtaxiprodukten samt de offentliga kontrakten har haft en positiv inverkan
paresultatet. Lagre avtalsintakter till f6ljd av farre anslutna bilar har haft en negativ effekt pa resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 58 MSEK (32) och justerad EBITA-marginal uppgick till 5% (3%). EBITA
uppgick till 53 MSEK (21).

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -50 MSEK (-28) och utgjordes framst av rantekostnader for rantebarande
skulder ochleasing.

Inkomstskatt
Den effektiva inkomstskatten uppgick till -9 MSEK (-2) och utgérs av aktuell skatt om -5 MSEK
uppskjuten skatt om -4 MSEK.

Intdkter och resultat

Intédkterna for heldret minskade med 7% till 4 391 MSEK (4 740). Den organiska tillvaxten, fére
valutakurseffekter och exklusive Danmark, var -5%. Intdktsminskningen var till &vervdgande del
hanfoérlig till minskade transportintdkter pa grund av farre antal utférda transporterinom alla
kundsegment. Intdktsminskningen beror dessutom pa att ersattningsmodellen till &kare har justerats
till férman for akarna och farre anslutna bilar, som harresulterat i I1agre avtalsintakter.

Rérelseresultatet uppgick till 153 MSEK (104) och inkluderar jamforelsestérande poster om -7 MSEK (-
26), se not 2 for ytterligare detaljer. Det hogre resultatet beror framst pa lagre personalkostnader, trots
denarligalénerevisionen, och lagre konsultkostnader, da externa konsulter har ersatts av egna
anstallda. Okad Idnsamhet pa offentliga kontrakt har haft en positivinverkan pa resultatet. Lagre
avtalsintakter, hogre viten och 6kade marknadsféringskostnader har haft en negativinverkan pa
resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 165 MSEK (142) och justerad EBITA-marginal uppgick till 4% (3%). EBITA
uppgick till 158 MSEK (116).

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -19TMSEK (-216) och utgjordes av réntekostnader férrantebarande skulder
och leasing inklusive periodiserade lanekostnader fér obligationslanet.

Inkomstskatt

Den effektiva inkomstskatten uppgick till +8 MSEK (-13) och utgédrs av aktuell skatt om -20 MSEK och
positiva effekter fran uppskjutna skatter om 28 MSEK, varav under perioden aktiverade underskotti
Finland star for 29 MSEK. Underskotten representerar deklarerade férluster mellan aren 2018 och 2023
vilka kan anvandas for att motverka skatt pd kommande ars vinster.
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Cabonlines utgaende likvida medel per den 31 december 2025 var 122 MSEK (207), varav 5 MSEK &r
pantsatt for hyresférpliktelser. Det finns en garanterad I6pande kreditfacilitet om 150 MSEK, somii sin
helhet var utnyttjad per balansdagen. Rantan for faciliteten uppgar till STIBOR 3m +4,50%. Under aret
harbolagets skuld féruppskov av skatter och avgifter minskat med 46 MSEK. Per balansdagen
uppgick dentotala skulden for skatt- och avgiftsuppskov till 7TMSEK, och inkluderas i posten kortfristiga
rantebarande skulder.

Nettoskulden uppgick till 1638 MSEK (1 512) vid periodens utgang och nettoskuld/justerad EBITDA R12
till 7.1ggr(7,3). Cabonline har tre utstéllda obligationer med |6ptid fram tillmars 2028 - april 2029 om totalt
1425 MSEK. Obligationerna &r noterade pa Nasdaqg Stockholm, samt |6per med fasta rdntesatser om
7,5%-12,0%. Bolaget har, i enlighet med villkoren, skjutit upp vissa betalningar av sina obligationer, till
ettvarde av 70 MSEK f6r2025. Beloppet harredovisats somrantekostnaderiresultatrakningen och
balanserats under upplupna kostnaderibalansrakningen. Detaljerad information finns pa Cabonlines
hemsida under Investerare/Obligation/Upplupenranta.

Oktober - december

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till 22 MSEK (17). Periodens forbattring
kassaflode jamfért med motsvarande kvartali fjol berorihuvudsak péa ett hdgre rérelseresultat och
lagre rantebetalningar som bara delvis motverkas av en negativ utveckling i rérelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -20 MSEK (-17) och kassaflédet fran
finansierings-verksamheten uppgick till -9 MSEK (-9).

Periodens kassafléde uppgick till -7 MSEK (-9).

Januari - december

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 25 MSEK (-54). Periodens forbattring i
kassafléde jamfort med foregaende arberorihuvudsak pa ett hogre rorelseresultat och lagre
rantebetalningar som bara delvis motverkas av en negativ utvecklingirérelsekapital.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -70 MSEK (-68) och kassaflédet fran
finansierings-verksamheten uppgick till -37 MSEK (-34).

Periodens kassafléde uppgick till -82 MSEK (-156).




Verksamheten redovisas och féljs upp i segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Ovrigt.

Oktober - december
Belopp iMSEK
Intdkter (externa)

Organisk tillvaxt %
Justerad EBITDA fére intern

mgmnt fee

Avskrivningar pa
anlaggningstillgangar
Justerad EBITA fore intern
mgmnt fee
Internmanagement fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestdérande poster

EBITDA
EBITA

Rorelseresultat

Rérelsemarginal %

Januari - december
Belopp i MSEK

Intékter (externa)

Organisk tillvaxt %
Justerad EBITDA fore intern

mgmnt fee
Avskrivningar pa

anlaggningstillgangar
Justerad EBITA fore intern

mgmnt fee
Internmanagement fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestérande poster

EBITDA
EBITA

Rérelseresultat

Rérelsemarginal %

Sverige
2025 2024
986 979
0,7% -7,9%
70 86
-3 -3
67 83
2 35
69 ns
7,.0% 12,0%
-5 -7
67 n4
64 m
63 108
6,4% 11,0%
Sverige
2025 2024
3600 3767
-4,4% -6,9%
235 219
-12 -13
223 206
-2 -2
221 204
6,1% 5,4%
-7 -10
225 207
213 194
208 182
5,8% 4,8%

Norge
2025 2024
124 145
-10,3% -3,0%
24 52
-1 6]
23 51
(0] 5
23 56
18,6% 38,6%
(0] -2
24 55
23 54
23 54
18,3% 37,0%
Norge
2025 2024
499 542
-4,1% -11,2%
29 45
-3 -7
26 38
0 0
25 38
5,1% 6,9%
-1 -
28 34
25 27
25 27
4,7% 4,6%

! Segmentet avser 2 ménaders verksamhet (jan-feb) 2024.
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Finland
2025 2024
69 89
-17,8% -19,1%
19 24
-1 -1
18 23
(0] 3
19 26
26,9% 29.3%
(0] o
20 27
19 26
19 26
26,9% 29.3%
Finland
2025 2024
276 355
-19.7% -17,8%
19 25
-4 -7
15 17
(o] 0
15 17
55% 4,8%
0 0
19 24
15 17
15 17
51% 4,5%

Danmark'
2025 2024
0 (o]
(o] o]
(0]} 0
0 (0]
[0} 0
(0]
(0]} 2
0 2
0o 2
(0] 2
Danmark'
2025 2024
(0] 65
0,0% -86,2%
(0] -1
(0] (0]
[0} -1
(0] -1
(0] -2
0,0% -3,5%
(0] 2
(o] 1
(0] 0
(0] (0]
0,0% 0,1%

Ovrigt
2025 2024
6 (o]
298,9% -76,4%
-38 -n2
-13 -13
-51 -125
2 43
-53 -168
(0] -3
-40 -159
-53 =172
-53 -172
Bvrigt
2025 2024
17 12
23,4% -54,0%
-51 -80
-47 -37
-98 -n7
2 3]
-96 -4
-566,1% -934,7%
1 -7
-48 -84
-95 -121
-95 -121
-72,6% -88,7%

Total

2025
1184
-1,6%

76

4,9%
-6
70
53

52
4,4%

Total

2025
4391
-55%

232

3,8%

225
158

153
3,5%

2024
1214
-8,6%

50

32
2,6%

39
21

5%

2024
4740
-8,9%

208

-66

142

142
3.0%
-26
182
né

104
2,2%
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Segment Sverige matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportéreri ett effektivt franchise -
natverk. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor 4t savél offentliga uppdragsgivare som
féretag och privatkunder, under varuméarkena TaxiKurir och Sverigetaxi samt ett antal lokala varu-
mdérken. Utéver detta utférs dven stédtjdnster 4t taxitransportérer, sésom leasing av taxifordon och
férmedling av taxiférséakring.

Oktober - december

Externaintédkter 6kade med 1% till 986 MSEK (979). Intaktsdkningen ar till dvervdgande del hanforlig till
O6kade transportintakter, trots farre utférda transporter, tack vare ett hdgre genomsnittspris per utférd
transport. En mer restriktiv hallning till rabatter till anslutna bilar har haft en positivinverkan pa
intékterna, medan lagre avtalsintakter och hégre viten har haft en negativ inverkan. Den organiska
tillvéxten uppgick till 1%.

Justerad EBITA uppgick till 69 MSEK (118). Justerat fér andrade principer for koncerninterna
transaktioner 6kade justerat EBITA med 16 MSEK. Det hogre resultatet beror till stor del pa lagre
personalkostnader, trots arlig lénerevision, tack vare de kostnadsbesparingsprogram som lanserades i
augusti 2024. Hogre l6nsamhet pa Flygtaxiprodukten och de offentliga kontrakten samt en mer
restriktiv hallning till rabatter till anslutna bilar har haft en positiv inverkan péa resultatet, medan
minskade avtalsintékter, hdgre konsultkostnader och hégre viten jamfért med samma period
féregdende ar har haft en negativinverkan.

Januari - december

Externaintédkter minskade med 4% till 3600 MSEK (3767). Intéktsminskningen ér till Svervagande del
hanforlig tillminskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter.
Intdktsminskningen beror dessutom hégre viten samt att ersattningsmodellen till akare har justerats till
forman for dkarna och pa farre anslutna bilar, som har resulterat i lagre avtalsintékter. Den organiska
tillvéxten uppgick till -4%.

Justerad EBITA uppgick till 221 MSEK (204). Justerat fér andrade principer fér koncerninterna
transaktioner 6kade justerad EBITA med 7 MSEK. Det hdgre resultatet ar till dvervdgande del hanforligt
till lagre personalkostnader, trots arlig Idnerevision, tack vare de kostnadsbesparingsprogram som
lanseradesiaugusti2024. Hogre kapitaliserade utvecklingskostnader samt en mer restriktiv hallning
till rabatter till anslutna bilar har haft en positivinverkan pa resultatet. Minskade externa intdkter, hdgre
viten samt lagre avtalsintakter har haft en negativinverkan.

Segment Norge matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportéreriett effektivt franchisenatverk i
Oslo samtiBergen, Trondheim, Stavangeroch Alesund. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder

resor at saval offentliga uppdragsgivare som féretag och privatkunder. Verksamheten bedrivs framfér
allt undervarumérket Norgestaxi.

Oktober - december

Externaintédkter minskade med 14% till 124 MSEK (145). Intéktsminskningen ar till Svervdgande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter, i synnerhetinom
B2C-segmentet. Intdktsminskningen beror dessutom pa lagre avtalsintékter till f6ljd av farre anslutna
bilar. Lagre viten till foljd av forbattrad kvalitet pa leveransen har haft en positivinverkan pa intédkterna.
Den organiska tillvaxten, fore valutaeffekter, uppgick till -10%.

Justerad EBITA uppgick till 23 MSEK (56). Justerat for andrade principer fér koncerninterna
transaktioner kade justerat EBITA med 4 MSEK. Det hégre resultatet beror till stor del pa hégre
I6nsamhet pa de offentliga kontrakten samt lagre personalkostnader, tack vare det kostnads -
besparingsprogram som lanseradesiaugusti2024. Det hégre resultatet beror dessutom pa lagre viten
till foljd av forbattrad kvalitet pa leveransen. Farre anslutna bilar har resulterat i lagre avtalsintédkter och
haft en negativinverkan paresultatet.
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Januari - december

Externaintédkter minskade med 8% till 499 MSEK (542). Intdktsminskningen &r till vervdgande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter, i synnerhet inom
B2P-segmentet. Avtalsintakterna arlagre till f6ljd av farre anslutna bilar och lagre volymer. Den
organiska tillvéxten, fore valutaeffekter, uppgick till -4%.

Justerad EBITA uppgick till 25 MSEK (38). Justerat fér andrade principer fér koncerninterna
transaktioner 6kade justerad EBITA med 10 MSEK. Det hogre resultatet beror framst pa forbattrad
I6nsamhet pa de publika kontrakten, lagre personalkostnader, tack vare det
kostnadsbesparingsprogram som lanseradesiaugusti 2024, samt lagre viten.

Segment Finland matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportdreri ett effektivt franchisenéatverk i
huvudsak i Helsingforsomradet och Uledborg. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor
framst 4t féretag och privatkunder, men dven 4t offentliga uppdragsgivare. Verksamheten bedrivs
under varuméarkena Kovanen och FixuTaxi.

Oktober - december

Externa intakter minskade med 22% till 69 MSEK (89). Intéktsminskningen ar till vervagande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intakts -
minskningen beror dessutom pa lagre avtalsintakter till f6ljd av farre bilar. Den organiska tillvaxten
uppgick till -18%.

Justerad EBITA uppgick till 19 MSEK (26). Justerat fér &ndrade principer fér koncerninterna
transaktioner minskade justerad EBITA med 2 MSEK. Resultatet beror framst pa farre externa intdkter
samt lagre Idnsamhet pa de publika kontrakten men vags delvis upp av lagre kostnader till fdljd av
kostnadsbesparingar.

Januari - december

Externaintédkter minskade med 22% till 276 MSEK (355). Intédktsminskningen ar till vervdgande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intakts -
minskningen beror dessutom pa lagre avtalsintakter till f5ljd av farre bilar. Den organiska minskningen,
fore valutaeffekter, uppgick till -20%.

Justerad EBITA uppgick till 15 MSEK (17). Justerat f6r andrade principer for koncerninterna transaktioner
minskade justerad EBITA med 6 MSEK. Det lagre resultatet beror framst pa lagre externaintakter, men
lagre personalkostnader har haft en positivinverkan paresultatet.

Segment Danmark (hela segmentet) avyttrades den 29 februari 2024. Cabonline har valt att |ata
segment Danmark kvarsta irelevanta tabeller fér perioden januari-februari 2024 f6r att Oka forstaelsen
avverksamhetens historiska bidrag tillkoncernen. Se Not 8 forytterligare detaljer.

Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner sésom ledningsfunktioner och
administrativt stéd inom till exempel IT och ekonomi. Har dterfinns ocksa gemensam utveckling av de
tekniska plattformar som anvdnds inom koncernen.

Oktober - december

Externaintéktervar 6 MSEK (0). Justerad EBITA uppgick till -53 MSEK (-168). Justerat fér andrade
principer férkoncerninterna transaktioner 6kade justerat EBITA med 9 MSEK. Det hdgre resultatet
beror till stor del pa lagre personalkostnader, trots den arliga I6nerevisionen, till foljd av
kostnadsbesparingsprogrammet. Konsultkostnader har minskat till f6ljd av konsultvéaxling inom IT
vilket har haft en positivinverkan pa resultatet. En korrigering av omrakningsdifferenser har dven haft
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en positivinverkan paresultatet. Ldgre kapitaliserade utvecklingskostnader och hégre
marknadsféringskostnader har haft en negativ inverkan pa resultatet.

Januari - december

Externaintéktervar17 MSEK (12). Justerad EBITA uppgick till -96 MSEK (-114). Justerat for andrade
principer férkoncerninterna transaktioner 6kade justerad EBITA med 11 MSEK. Lagre konsultkostnader
till féljd av konsultvaxling inom ba&de IT och Finans har haft en positiv inverkan pa resultatet. Aven
personalkostnaderna har varit lagre dn féregaende ar, trots den arliga |&nerevisionen och den
ovannamnda konsultvaxlingen, till f6ljd av kostnadsbesparingsprogrammet. En korrigering av
omrakningsdifferenser har &ven haft en positivinverkan pa resultatet. Lagre kapitaliserade
utvecklingskostnader, hogre avskrivningar till f6ljd av dkade aktiverade kostnaderi tidigare perioder
och hégre marknadsféringskostnader har haft en negativ inverkan pa resultatet.

Cabonline ardenledande taxileverantéreniNorden och underlattar manniskors vardag genom att erbjuda
tillférlitliga och tillgadngliga tjansterinom skolskjuts, fardtjanst, affars- och privatresor. Per den 31december
bestod koncernen av drygt 2 000 anslutna akerier och strax éver 3 700 bilar. Inom Cabonline finns en rad
valkénda varumarken som TaxiKurir, Sverigetaxi, Norgestaxi, Flygtaxi, FixuTaxi, Kovanen, Taxi Skane och
Umea Taxi. Tillsammans med partners &r Cabonline bokningsbara pa 175 orteri Sverige, Norge och Finland.

Cabonline bedriver verksamheten huvudsakligen genom en franchisemodell dar fristdende akerier
ansvarar forbilarna, transporter och féraranstalliningar. Cabonline skdter kundrelationer, varumarken,
prissattning och de tekniska plattformarna, och dger de offentligt upphandlade kontrakten samt avtalen
med féretagskunder. Akerierna betalar fasta och rorliga avgifter for att fa tillgang tillkoncernens resurser.
En stor del av taximarknaden i Sverige, Norge och Finland bestéar av offentligt upphandlad verksamhet som
fardtjanst och skolskjuts, s& kallad sarskild kollektivtrafik eller samhallsbetalda serviceresor. Kvalitet och
hallbarhet har blivit allt viktigare utvarderingskriterier vid upphandlingari alla tre Iander.

Cabonlines intdkter per kundgrupp och segment fér heldret 2025:

Customer groups Revenue pErgecgrapnica 5‘:“;}'“&[1[
15% 5% o
1%
1725
68% 83%
Public - B2P Business-B28 - Consumers - B2C Sweden Morway - Finland Other

Branschledande inom héllbar utveckling

Cabonline arbetar systematiskt med hallbarhet och har kartlagt verksamheten utifran FN:s globala
halloarhetsmal. Cabonline fokuserar pa tre huvudsakliga omraden: miljémassig och social hallbarhet
samt hallbar verksamhetsstyrning. Inom varje omrade finns tydliga mal, dtaganden och prioriterade
aktiviteter. Den stérsta miljopaverkan inom verksamheten utgors av utslapp fran transportorernas
fordon. Cabonline arbetar fér en 6vergang tillen 100% fossilbransleoberoende fordonsflotta till 2030
och fératt minska utslappenienlighet med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Som forsta taxibolag inorra
Europa har Cabonline fatt sina hallbarhetsmal validerade av organisationen Science Based Target
Initiative, SBTI, vilket sdkerstéller att méalen ar vetenskapligt férankrade och foljs upp arligen.

Cabonline Group Holding AB (publ) 10 (30)
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Cabonline vill bidra till ett vilmaende samhélle och erbjuda siker och tillgédnglig mobilitet fér alla. Som
en stor arbetsgivare fér manniskor med olika bakgrunder arinkludering och mangfald centrala vardeni
verksamheten. Cabonline arbetar for en langsiktigt hallbar verksamhet med hég kundndjdhet, néjda
dkare och férare och stéller hdga krav pa etiskt och professionellt agerande i hela vardekedjan. Bland
Cabonlines héllbarhetsmalingar:

e Enfossilbransleoberoende fordonsflotta senast 2030
e Minskade utsldppilinje med Parisavtalets 1,5-gradersmal
e Alkolasiallafordon

Ovriginformation

Personal

Antal anstélldai koncernen vid periodens utgang uppgick till 555 personer (648). Genomsnittligt antal
heltidsanstallda under helaret 2025 uppgick till 494 (568).

Moderbolaget

Cabonline Group Holding AB (publ) &r moderbolag i Cabonline Group Holding-koncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning samt finansiering av koncernens verksamhet. Intdkterna under det fjarde kvartalet
uppgick till 0 MSEK (-2) och periodens resultat uppgick till 37 MSEK (13). Fér helaret uppgick intidkterna till O
MSEK (0) och periodens resultat till 18 MSEK (-34).

Sasongsvariationer
Normalt &r efterfrdgan lagre under sommarmanaderna dvs under det tredje kvartalet.

Rattstvister

| den dagliga verksamheten &r Cabonline och dess dotterbolag da och dainvolverade i tvister med
offentliga myndigheter och andra parter, sdsom tvister om tolkning av kontrakt, anbudsutdelningar, eller
skadestand eller betalningsansprak, inklusive fran kunder. Bolaget har vid denna rapports aviamnande
inga vasentliga pagaende rattstvister.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Cabonline Group Holding AB (publ) har pantforskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB samt koncern-
interna fordringar som sadkerhet for férpliktelser under obligationslanen fér moderbolaget. Koncernen
har som sakerhet for obligationerna och I6pande kreditfacilitet pantsatt sina aktieri samtliga materi-
ella dotterbolag, det vill séga bolag som har betydande verksamhet eller ager ett dylikt bolag. Utdver
ovanstaende pantférskrivning har féljande tillgangar stallts som sékerhet i enlighet med obligations -
villkoren:

i. Foretagshypotek genom féretagsinteckningarikoncernbolag.
ii. Pantsattning avregistrerade varumarken.

Forytterligare beskrivningar av de stéllda sékerheterna se obligationsprospekt pa bolagets hemsida.




2025 2024 2025 2024

Belopp iMSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Intakter 1184 1214 4391 4740
Aktiverat arbete fér egenrékning 13 14 60 64
Ko&pta transportkostnader -963 -997 -3581 -3885
Ovriga externa kostnader -86 -83 -321 -349
Personalkostnader -78 -107 -322 -386
Ovrigarérelsekostnader -0 -2 -2 -3
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -18 -21 -72 -77
Summarérelsekostnader -1146 -1210 -4298 -4700
Rorelseresultat 52 18 153 104
Finansiellaintakter 7 8 31 43
Finansiella kostnader -57 -36 -222 -259
Resultat fran finansiella poster -50 -28 -191 -216
Resultat fore skatt 2 -10 -38 -12
Inkomstskatt -9 -2 8 -13
Periodens resultat -7 -12 -30 -125
- Avvilket avser avyttrade verksamheter, se not 8. - - - -10

Periodens resultat hanforligt till:

Moderféretagets aktiedgare -6 -1 -30 -126
Innehav utan bestammande inflytande -1 -1 6] 1
Summa periodens resultat -7 -12 -30 -125
Resultat per aktie fére utspadning, SEK* -0,00 -0,00 -0,01 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,00 -0,00 -0,01 -0,02
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7535556849 7535556849 7535556849 7535556849

*Se Definitioner pa sid 23-24.

2025 2024 2025 2024
Belopp iMSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Periodens resultat -7 -12 -30 -125
Poster som kan omféras till periodens resultat
Periodens omrékningsdifferens -10 5 - 8
Periodens totalresultat -17 -7 -41 -n7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare -16 -6 -41 -18
Innehav utan bestdmmande inflyttande -1 -1 6] 1
Summa totalresultat for perioden -17 -7 -41 -n7
Cabonline Group Holding AB (publ) 12 (30)
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Belopp iMSEK 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1418 1376
Materiella anldggningstillgangar 59 91
Andelariintresseféretag 0]

Uppskjutna skattefordringar 30 3
Langfristiga réntebarande fordringar 12 13
Ovriga finansiella tillgdngar 4 4
Summa anlidggningstillgangar 1523 1487
Omsiattningstillgangar

Varulager 7 9
Kundfordringar 222 180
Ovriga fordringar 9 42
Kortfristiga rantebéarande fordringar 14 17
Aktuella skattefordringar 9 9
Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter N4 99
Kortfristiga placeringar 0 0
Likvidamedel 122 207
Summa omsattningstililgadngar 497 563
SUMMA TILLGANGAR 2020 2050
Belopp iMSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 79 79
Ovrigt tillskjutet kapital 975 839
Reserver -12 |
Balanserat resultat inkl periodens resultat -1381 -1351
Summa eget kapital hdnforligt tillmoderbolagets aktiedgare -340 -435
Innehav utan bestdmmande inflytande 4 5
Summa eget kapital -336 -430
Avsattningar och Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1610 1590
Uppskjutna skatteskulder 29 29
Ovriga langfristiga skulder 2 133
Summa avsattningar och langfristiga skulder 1641 1752
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 103 158
Leverantdrsskulder 72 76
Aktuella skatteskulder 28 37
Ovriga skulder 40 52
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 471 404
Summa kortfristiga skulder 714 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2020 2050

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Balanserat

6vrigt resultat, inkl Innehav utan

Aktie- tillskjutet periodens bestammande Summa
Belopp iMSEK kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande eget kapital
Ingéende balans per 1januari 2024 79 839 -12 -1223 =317 4 =313
Omklassificering 3 -3
Totalresultat
Periodensresultat -126 -126 1 -125
Ovrigt totalresultat 8 0 8 0 8
Summa totalresultat 0 (o] 8 -126 -1n8 1 -n7
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel
Utgaende balans per 31december 2024 79 839 -1 -1351 -435 5 -430
Ingdende balans per 1januari 2025 79 839 -1 -1351 -435 5 -430
Omklassificering
Totalresultat
Periodensresultat -30 -30 0o -30
Ovrigt totalresultat -1 0 -n 0 -
Summa totalresultat (o} (o] -1 -30 -41 o -41
Transaktioner med aktiedgare:
Refinansiering 2025 ** 136 136 136
Férandring av minoritetens dgarandel o] (0] -1 -1
Utgaende balans per 31december 2025 79 975 -12 -1381 -340 4 -336

* Omrékningsdifferens &rinkluderadiReserver.

** Upplupna rantor pa utestdende obligationer fére villkorsandring i januari 2025 som omvandlas till Aktieagartillskott.




2025 2024 2025 2024
Belopp iMSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec

Denl6pande verksamheten

Rorelseresultat 52 18 153 104
Aterléggning av av- och nedskrivningar 18 21 72 77
Andrajusteringar fér poster sominte ingarikassaflédet - - 0 0
Betaldranta -17 -28 -95 -220
Erhallenrénta 7 8 27 42
Betald inkomstskatt 3 3 -27 -27
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fére 63 22 130 -24

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran foérandrinaar i rorelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 2 -2 2 -2
Okning (-) / Minskning (+) av rérelsefordringar -12 -6 -23 -9
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -3] 3] -84 -19
Foérandrinairorelsekapital -41 -5 -105 -30
Kassaflode frdn den Idpande verksamheten 22 17 25 -54

Investeringsverksamheten

Inbetalningar fran leasetagare avseende fordon 4 4 16 12
Investeringar i materiella ochimmateriella anlaggningstillgangar -24 -20 -88 -91
Avyttring av anldggningstillgangar -0 -1 2 n
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 -17 -70 -68

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld - fordon -4 -4 -17 -15
Amortering av leasingskuld - lokaler -5 -5 -20 -19
Nyupptagning av obligationslan - - 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 -9 -37 -34
Periodens kassaflode -7 -9 -82 -156
Likvida medel vid periodens bérjan 130 215 207 363
Kursdifferensilikvida medel -1 1 -3 0]
Likvida medel vid periodens slut 122 207 122 207
Cabonline Group Holding AB (publ) 15 (30)
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2025 2024 2025 2024
Belopp iMSEK Okt-dec Okt-dec Jan-dec Jan-dec
Rorelsens intékter -0 -2 o] o]
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -0 6] -1 -1
Personalkostnader (] -0 (] ]
Rorelseresultat -0 -2 -1 -1
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 36 40 148 167
Rantekostnader ochliknande resultatposter -43 -25 -173 -200
Resultat efter finansiella poster -7 13 -26 -34
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 61 -25 61 -25
Avsattning till periodiseringsfond -M 25 -M 25
Resultat fore skatt 43 13 24 -34
Skatt pa periodens resultat -6 (0] -6 (0]
Periodensresultat* 37 13 18 -34

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summan total -
resultat dverensstdmmer med periodensresultat.

=NorgesTaxi=
CABONLINZ




Belopp iMSEK 2025-12-31 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelarikoncernféretag 701 701
Fordringar hos koncernféretag 1245 1245
Summa anlaggningstillgdngar 1946 1946
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 407 277
Ovriga kortfristiga fordringar (0] 1
Forutbetalda kostnader ochupplupnaintékter 0 0
Summa omsattningstillgangar 407 278
SUMMATILLGANGAR 2353 2224
BeloppiMSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 79 79
Summa bundet eget kapital 79 79
Fritt eget kapital

Overkursfond 316 351
Balanserat resultat 334 198
Periodensresultat 18 -35
Summa fritt eget kapital 668 515
Summa eget kapital 747 593
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 13

Summa obeskattade reserver 13 3
Langfristiga skulder

Obligationslan 1414 1382
Skulder tillkoncernféretag 21 21
Ovrigalangfristiga skulder -0 131
Summa langfristiga skulder 1435 1534
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 0] 0
Skulder tillkoncernféretag 48 73
Ovriga kortfristiga skulder 9 4
Upplupna kostnader och foérutbetaldaintakter 101 17
Summa kortfrista skulder 158 94
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2353 2224
Cabonline Group Holding AB (publ) 17 (30)
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Belopp i MSEK
Intakter

-varav Transportintdkter
-varav Avtalsintakter
-varav Ovriga intdkter

Organisk tillvaxt % *

Justerad EBITDA *

Justerad EBITDA marginal % *
EBITDA *

EBITDA marginal % *
Justerad EBITA*

Justerad EBITA marginal % *
Jamforelsestorande poster *
EBITA*

EBITA marginal % *
Rérelseresultat
Rérelsemarginal %

Resultat fore skatt

Periodens resultat

Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK **
Resultat per aktie efterutspadning, SEK

Kassafléde fran denl6pande verksamheten

Periodens kassaflode

Periodens resultat exkl avskrivningar pa évervarden *
Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa évervarden, fére

och efterutspadnina. SEK*
Nettoskuld *

Nettoskuldsattning/Justerad EBITDAR12, ggr *

Rérelsekapital

Investeringar, CAPEX

Kassaflodesgenerering exkljamforelsestdrande poster,

R12*

Kassaflodesgenerering, R12 % *

2025
Okt-dec

1184

1023

130
31

-1,6%
76
6,4%
70
5,9%
58
4,9%
-6

53
4,5%
52
4,4%

0,00
0,00
22
-7

0,00
1638
7,1
-128
-23

123
58,4%

2024
Okt-dec

1214

1050

136
28

-8,6%
50
4,1%
39
3,2%
32
2,6%
-n

95
50,9%

* Alternativt nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pa sidorna 24-30.
** Inkluderar réntekostnad fér preferensaktier, i enlighet med definitionen i IAS 33.
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%
-2%
-3%

-4%
10%

52%

80%

84%

150%

183%

119%
41%

-23,8%
20,4%
31,9%

8%

-3%
-468%

16%

30%

2025

Jan-dec

4391

3760

521
110

-5,5%
232
5,3%
225
5,1%
165
3,8%
-7
158
3,6%
1563
3.5%
-38
-30
-0,01
-0,01
25
-82
-25
-0,01
1638
7,1
-128
-88

123
58,4%

2024
Jan-dec

4740

4068

564
109

-8,9%
208
4,4%
181
3,8%
142
3,0%
-26
116
2,4%
104
2,2%
-112
-125
-0,02
-0,02
-54
-156
-4
-0,02
1512
7,3
-23
-91

95
50,9%

%
-7%
-8%

-8%
1%

12%

24%

16%

36%

47%

66%
76%

146%
47%
78%

8%
-3%
-468%
-4%

30%
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2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-dec Okt-dec % Jan-dec Jan-dec %
Intakter (externa)
Sverige 986 979 1% 3600 3767 -4%
Norge 124 145 -14% 499 542 -8%
Finland 69 88 -21% 276 355 -22%
Danmark' 0 0 -100% 0 65 -100%
Ovrigt 5 2 207% 16 12 30%
Summa 1184 1214 -2% 4391 4740 -7%
Justerad EBITA fintern mgmnt fee
Sverige 67 83 -19% 223 205 8%
Norge 23 51 55% 26 38 32%
Finland 18 23 19% 15 17 1%
Danmark' 0 0 0% 0 2 100%
Ovrigt -50 -126 -60% -99 -n7 -16%
Summa 58 32 84% 165 142 16%
EBITA
Sverige 64 m -42% 213 194 10%
Norge 23 54 58% 25 27 8%
Finland 19 26 28% 15 17 9%
Danmark' 0 2 0% 0 0 100%
Ovrigt -53 71 -69% -95 -121 -22%
Summa 53 21 150% 158 1é 36%
Rorelseresultat
Sverige 63 108 -41% 208 182 14%
Norge 23 54 58% 25 27 8%
Finland 19 26 28% 15 17 9%
Danmark' 0 2 0% 0 0 100%
Ovrigt -53 A7 -69% -95 121 -22%
Summa 52 18 183% 153 104 47%

! Segmentet avser 2 mdnaders verksamhet (jan-feb) 2024.

& & R

X/

Stockholm




Foretagsinformation

Cabonline Group Holding AB (publ), organisa-
tionsnummer 559002-7156, harsatei Solna,
Sverige.

Agarforhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) &gs huvud-
sakligen av ettinternationelltinvesterar-
konsortium, dar férvaltarregistret hanteras av
Euroclear. Aktieinnehav somrepresenterar
minst en tiondel avréstetalet innehavs av
Invesco med 30,66% aktieroch 30,53% roster
och Nordstjernan Kredit Kommanditbolag med
15,80% aktier och15,73% roster.

Not1.
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Cabonline-
koncernen haruppréattatsienlighet Arsredo-
visningslagen, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler férkoncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Commitee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Delarsrapporten fér koncernen arupprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delariarsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och beréknings-
grunder hartillampats somisenaste
arsredovisning.

Delarsrapporten fér moderbolaget har upp-
rattatsienlighet med arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporteringsrekom-
mendation RFR 2 férjuridisk person. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder
har tillampats som i senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
[d3mnas savalinoter som pé annan plats i
bokslutskommunikén.

Narmare information om koncernens redo-
visnings- och varderingsprinciper framgar av
arsredovisningen for 2024 (not 1a) vilken finns
tillganglig pa www.cabonlinegroup.com eller
pa huvudkontoret.

| den har delarsrapporten hanvisas till nyckeltal
som anvands vid utvardering och uppfdéljning
av koncernen. Dessa s.k. APM &r tankta att
komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenterasienlighet med IFRS. Sevidare
under avsnittet Definitioner i slutet av denna
rapport.
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Not 2.
Jamforelsestérande poster
2025 2024 2025 2024

Okt- Okt- Jan- Jan-
Belopp iMSEK dec dec dec dec
Justerad EBITDA 76 50 232 208
Justerad EBITA 58 32 165 142
Omstrukturering -6 -1 -7 -26
Summa jamforelsestorande

-6 -1 -7 -26

poster
EBITDA 70 39 225 182
EBITA 53 21 158 né
Not 3.

Transaktioner med narstadende

Inga materiella transaktioner med narstaende
har skett under perioden.

Transaktioner med narstaende kan besta av
fordringar eller skulder pa anstallda, transak-
tioner eller avtal med huvudéagare, transak-
tionermed ledningsperson ellerdennes
familjemedlemmar eller intékter fran taxiresor
med egna bilar.

Under 2025 skedde omférhandling av
koncernens héllbara obligationer vilket
resulterade i att tidigare upplupenranta
omvandlades till eget kapital, se Koncernens
rapport dver férandringarieget kapital i
sammandrag pa sidan 14,

Not 4.
Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Operativarisker

Pagaende krig i Ukraina och mellan Israel och
Hamas &rhandelser som har stor paverkan pa
varomvarld. Paverkan pa verksamheten hari
nuldget varit begransad. Enlangvarig konflikt
kan komma att ha en betydande paverkan pa
tillgang till transportdérer, IGnsamhet och
tillgang till finansiering.

Koncernen verkar pa transportmarknaden och
arihdég grad exponerade fér svangningari
konjunkturen som paverkar kundernas
inkdpsbeteende. Det finns ocksa enrisk att
taxinaringen paverkas negativt av 6kade
miljokrav fran bade konsumenter och lag-
stiftare. Politiska beslut dveni dvrigt, 6kad eller
féréandrad reglering och andra beslut utanfér
bolagets kontroll kan paverka verksamheten.
Vidare verkar koncernen pa en konkurrens -
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utsatt marknad med bade nya och gamla
aktoreritaxibranschen. Det finns risker
kopplade till att den absoluta majoriteten av
koncernens akare och forare inte 4r anstéllda
utan enbart anslutna via avtal vilket skulle kunna
leda tillavhopp och betydande variationeri
antal bilaroch darmedilénsamheten.
Offentliga transporter arellerkanblien
konkurrent om slutkunderna. Det finns en risk
kopplat tillberoendet av ett antal stérre
kontrakt som arviktiga fér koncernens
|6nsamhet. Teknikenibranschenférandras
snabbt och enrisk arattkoncernenér
beroende av att kunna erbjuda konkurrens-
kraftig teknik. Koncernen ar exponerad for
dataséakerhetsrisker, bland annat kopplade till
GDPR. Vidare finns risker forknippade med till
exempelincidenter eller andra olampliga
beteenden hos anslutna dkare och forare vilket
skulle kunna skada koncernens varumarken,
leda till negativ mediabevakning och ddrmed
paverka verksamheten negativt.

Cabonlines tillvéxt arberoende av dess
férmaga att attrahera och behélla kvalificerade
&kerier och foérare. Cabonline maste ha tillgadng
till tillrackligt manga bilar och kompetenta
férare for att kunna mdta kundernas efter-
frdgan och Cabonlines avtalade férpliktelser.
Forarbrist hos Cabonline skulle kunna leda till
en oférméaga att tillhandahalla taxitjanster
vilket skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa
Cabonlines verksamhet och resultat. P3
offentligt upphandlade avtal skulle en forar-
brist och oférméaga att leverera och héllaen
hoég serviceniva dven kunna leda till viten i
enlighet med B2P avtal elleruppsagning av
dylika avtal.

Finansiella risker

Koncernen ar exponerad for finansiella risker,
framst en ranterisk da kostnaden féren stor del
av finansieringen ar beroende av géllande
marknadsrantor, och denradande situation
med betydande osdkerhet om framtida rantor,
inflationstakt och konjunkturutveckling
minskar inte de finansiella riskerna.

Detfoéreligger en finansieringsrisk eftersom de
utgivna obligationerna behdver refinansieras
under perioden 2028-2029 och tillgangen till

Cabonline Group Holding AB (publ)
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riskkapital inte kan garanteras. Finansiella risker
ar ocksa kopplade till en restvardesrisk i
leasade tillgdngar. Koncernen ar givet sin
geografiska tdckning ocksa utsatt for
valutarisker.

| bolagets arsredovisning fér 2024 finns
utforligare beskrivningar avrisker och
osakerhetsfaktorer.

Not 5.

Vardering till verkligt varde

Cabonline haringa poster somredovisas till
verkligt varde.

De ESG-obligationer som emitteradesiapril
2022 samtioktober2023 har ett redovisat
varde pa 1414 MSEK vid kvartalets utgang, och
motsvarande verkliga vardet enligt bdrskursen
var 936 MSEK.

Not 6.

Segmentsredovisning

For Cabonline utgér geografiska omréaden den
huvudsakliga indelningsgrunden och de geo-
grafiska omradena bestarav lander. Inom
segment Ovrigt redovisas gemensamma samt
mindre sidoverksamheter inte direkt relaterade
till drift av bestallningscentral. Upplupet
resultattom 29 februari 2024 avseende den
salda danska verksamheten redovisas som
segment "Danmark” forjamforelsearet, dven
da Segmentet ar avyttrat. Forintikter och
intédkters férdelning, se sidorna7 och 19.

Not?7.
Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport
baseras pa ledningens férvantan vid
tidpunkten férrapporten. Framtida utfall kan
variera jamfoért med vad som framgéariden
framtids-inriktade informationen beroende pa
bland annat andrade marknadsfdrutsattningar
férkoncernens tjanster och mer generella
andrade forutsattningar avseende ekonomi,
marknad och konkurrens, férandringarilagkrav
och andra politiska dtgarder och variationeri
valutakurser. Cabonline Group Holding AB (publ)
atar siginte att uppdatera eller ratta sddan
framatriktad information annat 4n vad som
stipulerasilag.
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Not 8.
Avvecklad verksamhet

Forséljning av verksamheten i Danmark

Bakgrund

Den 29 februari 2024 meddelade Cabonline om att en dverenskommelse hade natts om férsaljning av den danska

verksamheten. Forséljningeninnebér att hela Segmentet Danmark avvecklas.

Strategisk 6versyn

Forsaljiningen av den danska verksamheten aren konsekvens av en dvergripande strategi att starka och fokusera

Cabonlines resurser pa de omraden som har stérst potential for tillvéxt utifran affarsplan och dgarperspektiv.

Képare

Forsaljningen sker till det danska Taxibolaget Taxa Syd Gruppen somioch med férvarvet tar ver Cabonlines anstéllda,

kontrakt och verksamheteriDanmark genom évertagande av bolagen Cabonline Danmark ApS och Taxi 4x27 A/S.

2024 2024
Belopp i MSEK Okt-dec Jan-dec
Resultatrakning
Intékter - 65
Roérelsekostnader - -65
Rorelseresultat - 0
Finansiellaintakter -2 -10
Finansiella kostnader - 0
Resultat fore skatt -2 -10
Kassaflode
Resultat fére avskrivningar - 1
Foérandring rorelsefordringar - 14
Férandring rérelseskulder - -7
Investeringar - 0
Fianansiering - -8
Periodens kassafléde - -0
Erhallen likvid 10
Nettovarde av avyttrade tillgangar -20
Realiserad vinst/forlust -10

*Represents the result for Segment Denmark for the period of 1January to 29 February 2024.
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Denna rapport harinte varit féremal for

Oversiktlig granskning av bolagetsrevisorer.

Stockholm, den 24 februari 2026

Charlotta Séderlund
VD och koncernchef

Arsredovisning ESEF inklusive
Hallbarhetsrapport CSRD 2025
15 april 2026

Delarsrapport januari - mars 2026
20 maj2026

Delarsrapport januari - juni 2026
27 augusti 2026

Delarsrapport januari - september 2026
18 november 2026

Denna delarsrapport, liksom ytterligare
information, finns tillgénglig pa Cabonline
Group Holding AB:s (publ) hemsida,
www.cabonlinegroup.com

For ytterligare information kontakta:
Charlotta Séderlund, CEO, + 46 704537770
Erik Skansberg, CFO, + 46 79 062 38 84
Claes Palm,ManagerIR, + 4679 06129 43

Dennainformation &r sadan information som Cabonline Group Holding AB (publ) &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lédmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér offentliggérande den 24 februari 2026.

Cabonline &rNordens ledande taxiféretag med verksamhet i Sverige, Norge, och Finland. Inom
Cabonline finns en rad valkdnda varumarken som Flygtaxi, TaxiKurir, Norgestaxi, Kovanen, Taxi Skane,
FixuTaxi, Umea Taxi och Sverigetaxi. Genom Cabonline far dkerierna tillgang till attraktiva kundavtal,
stéd fran branschledande teknikutveckling samt nytta av stordriftsférdelar, effektiv service och en
gemensam infrastruktur. Gruppen omsatte 2025 ca 4,4 miljarder SEK. Fér merinformation besék

www.cabonlinegroup.com.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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I koncernens finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal. Dessa alternativa nyckeltal (APM)
forserledningen ochinvesterare med betydelsefullinformation fér att beddma koncernens finansiella
utveckling.

Intakter

Transportintdkter, Avtalsintdkter och Ovriga intakter. Samtliga intakter avser intdkter fran avtal med
kunder.

Koépta transportkostnader
Kostnader for transporttjanster kdpta fran underleverantér eller extern ansluten transportér.

Organisk tillvaxt
Organiskaintakterinnebarintakterjusterade for effekter av férandrade i valutakurser, férvarv och

redovisningsprinciper, jamfért med jamfdrelseperioden.
Jamforelsestérande poster

Forattunderlatta forstdelsen av verksamheten anser vi det Iampligt att analysera vissa matt och
nyckeltal exklusive jamforelsestérande poster. Jamforelsestdrande poster omfattar poster somarav
engangskaraktar, har en betydande paverkan och anses vara viktiga for att forsta verksamhetens
utveckling/resultat vid jamforelse mellan perioder. De jamforelsestdrande posterna visasinot 2.

Justerad EBITDA
Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar och jamférelsestérande poster.

Justerad EBITDA %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamférelsestdrande posteriprocent avintakterna.

Justerad EBITA

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv och
jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvarv och
jamforelsestdrande posterochiprocent avintékterna.

EBITDA
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningariprocent av intédkterna.

EBITA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvarv.
EBITA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvarv, i procent av intdkterna.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal %
Resultat fore finansiella poster och skatt i procent av intédkterna.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansnetto.
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Resultat exklusive avskrivningar pa évervarden
Resultat for perioden med av- och nedskrivningar hanférliga till dvervarden fran férvéary aterférda.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare och tillkommande
rantekostnader/utdelning fér preferensaktier férdelat pad genomsnittligt antal utestadende stamaktier.

Nettoskuld
Likvida medel och réntebarande fordringar minus ranteb&rande skulder, inklusive aktieagarlan.

Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr
Nettoskuld genomrullande 12 manaders justerad EBITDA.

Rorelsekapital
Totala omséattningstillgadngar, med avdrag for rantebarande fordringar minskat med totala kortfristiga
skulder, med avdrag férréantebarande skulder, enligt koncernens balansrakning.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar i materiella ochimmateriella anldggningstillgangar enligt koncernens rapport éver
kassaflddenisammandrag.

Kassaflodesgenerering R12, justerat for jamforelsestérande poster
Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing dividerat med
rullande 12 manaders justerad EBITDA minskad med betalningar for finansiell leasing.

Antal anstéllda
Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal finns nedan under rubriken "Definitionslista samt
avstamningar och berdkningar av APM”.




Definitionslista samt avstamningar och berakningar av APM

Beskrivning

Procentuell férandring av intédkter under perioden efter avdrag forintakteriforvarvade bolag, sominte

ingick i motsvarande jamforelseperiod.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Intékter 1184 1214 4391 4740
Jamforelsestodrande poster (0] 1 -2 0
Intékterjusterade forjamforelsestérande poster 1184 1215 4389 4740
Avyttrade intakter (0] 0 0 -65
Valutaffekt fran omrakning tjamférelseperiodens valutakurs 9 0 30 14
Organiska intakter 1194 1215 4419 4689
Jamforelseperiodens omsattning 1214 1329 4675 5147
Organisk tillvaxt % -1,6% -8,6% -5,6% -8,9%
Nyckeltalet visar pa den underliggande utvecklingen i bolagets verksamheter.
Beskrivning
Rorelseresultatiprocent avintakter.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Intékter 1184 1214 4391 4740
Rorelseresultat 52 18 153 104
Rorelsemarginal % 4,4% 1,5% 3,5% 2,2%

Beskrivning
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamférelsestdrande poster ochiprocent avintakter.
2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat 52 18 153 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 18 18 67 66
-Avskrivningar pa 6vervarden fran férvary 1 3 5 12
-Nedskrivning av 6vervarden fran férvary 0 0
-Jamforelsestérande poster 6 n 7 26
Justerad EBITDA 76 50 232 208
Intékter 1184 1214 4391 4740
Justerad EBITDA marginal % 6,4% 4,1% 5,3% 4,4%
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EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar enindikator pd kassa-
flddet. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar ar tillbakalagda fran
rorelseresultatet for att komma till EBITDA. Justerad EBITDA anvands fér att tydligare se det resultat
som skulle uppnasi ett stabilt tillstdnd utan annat mal med verksamheten an att uppratthalla befintlig
omsattning ochresultat. Som jamforelsestérande posterraknas bland annat kostnader for refinans -
iering, kostnader for stérre férvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning samt teknikskiften som

berdren helflotta (dvsinte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv och

jamforelsestdrande posterochiprocent avintakter.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Rérelseresultat 52 18 153 104
-Avskrivningar pa 6vervarden fran férvary 1 3 5 12
-Jamforelsestdrande poster 6 n 7 26
Justerad EBITA 58 32 165 142
Intékter 1184 1214 4391 4740
Justerad EBITA marginal % 4,9% 2,6% 3,8% 3,0%

EBITA ar ett méatt pa den underliggande operationella verksamheten och ar tillsammans med EBITDA en
indikator pa kassaflodet. Avskrivningar och nedskrivningar pa poster som ar relaterade tillimmateriella
tillgangar som uppstatti samband med forvary har lagts tilloaka fran rérelseresultatet for att komma till
EBITA. Justerad EBITA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstdnd
utan annat mél med verksamheten an att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamf 6r-
elsestérande posterraknas bland annat kostnader fér refinansiering, kostnader for stdrre forvary,
omstruktureringar, strategisk rddgivning samt teknikskiften som berér en hel flotta (d.v.s. inte I6pande

byte av teknikienskilda bilar).

Beskrivning
Roérelseresultat fére av- och nedskrivningariprocent av intakter.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat 52 18 153 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 18 18 67 66
-Avskrivningar pa évervarden fran forvary 1 3 5 12
EBITDA 70 39 225 182
Intékter 1184 1214 4391 4740
EBITDA marginal % 5,9% 3,2% 5,1% 3,8%
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Beskrivning
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat 52 18 153 104
-Avskrivningar pa 6vervarden fran férvary 1 3 5 12
-Nedskrivning av 6vervérden fran forvary (0] 0] 0] 0
EBITA 53 21 158 116
Intékter 1184 1214 4391 4740
EBITAmarginal % 4,5% 1,7% 3,6% 2,4%

Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden och nedskrivning av goodwill. Resultat fére
avskrivningar pa évervarden ar ett virde som bolaget anvander i sin bedémning av generering av utdel -
ningsbara medel.

2025 2024 2025 2024
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-dec Jan-dec
Periodensresultat -7 -12 -30 -125
-Avskrivningar pa évervarden fran férvary 1 3 5 12
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa
-6 -9 -25 -Nn4
o6vervarden
Intakter 1184 1214 4391 4740
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervarden,
-0,5% -0,8% -0,6% -2,4%
marginal
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Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden, per aktie fére utspadning och efterden
utspadning som féljer av rantekostnaden fran utestdende preferensaktier.

Belopp i MSEK
Periodens resultat hanforligt tillmoderforetagets aktiedgare

-Avskrivningar pa évervarden fran férvary
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa

o6vervarden och goodwill
Antal utestdende stamaktier, i tusental

Anskaffningsvarde utestdende preferensaktier

Periodensrantekostnad preferensaktier, 15%

Periodens resultat minskat med ranta pa preferensaktier

Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa dvervarden

och goodwill, fére utspadning, SEK
Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa 6vervarden

och goodwill, efter utspadning, SEK

2025
Okt-Dec

-6

-5

7535557

320
-12

-17

0,00

0,00

2024
Okt-Dec

-12

-9

7535557

320
-12

-21

0,00

0,00

2025

Jan-dec

-30

7535557

320
-48

-73

-0,01

-0,01

2024

Jan-dec

-126

12

-4

7535557

320
-48

-162

-0,02

-0,02

Resultat per aktie (fére och efter utspadning) fére avskrivningar pa évervarden ar ett varde som
bolaget anvénderisin beddmning av generering av utdelningsbara medel.

Beskrivning

Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing genom rullande
12 manaders justerad EBITDA minskat med betalningar for finansiell leasing.

2025 2024
R12, Okt- R12, Okt-

Belopp i MSEK
Sep Sep
Justerad EBITDA, R12 232 208
-Investeringar CAPEX, R12 -88 -92
-Inbetalningar fran leasetagare- fordon 16 12
-Amortering av leasingskuld - fordon -17 -14
-Amortering av leasingskuld - lokaler -20 -19
Kassafloédesgenerering R12 exkl jamforelsestérande poster 123 95
Justerad EBITDA, inkl betalning av finansiell leasing, R12 21 187
Kassaflddesgenerering, R12 % 58% 51%

Kassaflddesgenerering R12 justerat for jamforelsestérande poster ar ett matt som bolaget anvander
foratt beddma hur effektivt bolaget genererar medel for finansierings - och investeringséandamal.
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Beskrivning

Nettoskuld definieras som likvida medel och rantebarande fordringar minus rantebarande skulder.
Nettoskuld/justerad EBITDA (R12) berdknas som nettoskuld i férhallande till rullande 12 manader

justerad EBITDA.
Belopp i MSEK 2025-12-31 2024-12-31
Likvidamedel 122 207
Kortfristigarantebarande fordringar 14 16
Langfristiga rantebarande fordringar 12 13
Langfristigarantebarande skulder 1610 1590
Kortrfristigarantebarande skulder 103 158
Upplupenrantekostnad obligationer 73 0
Nettoskuld 1638 1512
Rullande 12 manader R12, jan-dec R12,jan-dec
Rorelseresultat 153 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 67 66
-Avskrivningar pa dévervarden fran forvary 5 12
-Jamforelsestérande poster 7 26
Justerad EBITDA, R12 232 208
Nettoskuld/ Justerad EBITDA, R12 7,1 7,3

Nettoskulden &r ett matt som anvands for att berdkna koncernens nettoskuld/justerad EBITDA (R12)
ochutrymme fér beldning inom befintlig finansiering. Mattet utgér en covenantibefintlig obligations-
finansiering, efterjustering av nyckeltalet enligt obligationsvillkoren.




