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JULI - SEPTEMBER JANUARI - SEPTEMBER

o Intékterna uppgick till 973 MSEK (1015 MSEK april- ¢ Intékternauppgick till 3207 MSEK (3 527 MSEK
september 2024), en minskning med 4%. Organiskt januari-september 2024), en minskning med 9%.
minskade intdkterna med 4%. Organiskt minskade intédkternamed 7%.

o Justerad EBITA uppgick till 31 MSEK (22) och motsvarande ¢  Justerad EBITA uppgick till 107 MSEK (110) och
marginal till 3,2% (2,2). motsvarande marginal till 3,3% (3,1).

e Rorelseresultatet uppgick till 29 MSEK (12), resultatet » Rorelseresultatet uppgick till 10T MSEK (86),
inkluderar jamforelsestdrande poster om -2 MSEK (-7). resultatet inkluderar jamfoérelsestérande poster

e Periodensresultat uppgick till 9 MSEK (-52). om.—l MSEK (-15). o

o Resultat per aktie fére och efter utspadning var 0,00 SEK ®  Periodensresultat uppgick till -22 MSEK (-113).
(-0,00). . Resultat per aktie fore och efter utspadning var -

e Kassaflédet fran dendpande verksamheten uppgick till 0,01SEK(-0,02).

-TTMSEK (-21). e Kassaflddet fran denldpande verksamheten

uppgick till 3 MSEK (-71).

Véasentliga handelserinom perioden

e Cabonline skjuter upp vissa rantebetalningar forjulii enlighet med villkoren i hallbarhetsobligationerna.
e Flygtaxi - endelav Cabonline - blir utvald preferred partneri SAS Transfer t om 2027.
e Cabonline far férnyat fortroende att leverera trygga serviceresor i Region Orebro till 2030.

Véasentliga hdndelser efterrapportperiodens utgang

e Cabonline far utékat uppdraginom serviceresor i Vastra Gotaland till 2031.

e Cabonline skjuter upp vissarantebetalningar for oktober 2025 i enlighet med villkoren fér sina
hallbarhetsobligationer. Uppgifter publiceras kvartalsvis pad Cabonlines hemsida vid rapportslapp.

e Cabonline far férnyat fortroende av Region Uppsala till 2030 inom serviceresor.
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Koncernenisammandrag

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep % Jan-Sep Jan-Sep % Jan-Dec
Intakter 973 1015 -4% 3207 3527 -9% 4740
-varav Transportintékter 828 863 -4% 2737 3018 -9% 4068
Organisk tillvaxt % * -3,6% -13,4% - -6,8% -13,8% - -8,9%
Justerad EBITDA * 48 38 25% 156 158 -1% 208
Justerad EBITDA marginal % * 4,9% 3,8% - 4,9% 4,5% - 4,4%
Justerad EBITA* 31 22 43% 107 1o -3% 142
Justerad EBITA marginal % * 3,2% 2,2% - 3,3% 3,1% - 3,0%
Jamforelsestdérande poster* -2 -7 - -1 -15 - -26
EBITA* 29 15 94% 105 95 1% 16
EBITA marginal % * 3,0% 1,5% - 3,3% 2,7% - 2,4%
Rorelseresultat 29 12 131% 101 86 18% 104
Rérelsemarginal % 2,9% 1,2% - 3,2% 2,4% - 2,2%
Periodens resultat 9 -52 118% -22 -n3 80% -125
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK ** 0,00 -0,01 - -0,01 -0,02 - -0,02
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -1 -21 47,9% 3 =71 104% -54
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDAR12, ggr * 75 7,5 1% 7,5 7,5 1% 7,3

* Alternativa nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner p& sidorna 24-30
** Inkluderar rdntekostnad for preferensaktier, i enlighet med definitionenilAS 33.
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VD har ordet

Forbattrat resultat
och kassaflode

Under det tredje kvartalet starkte vivar
position genom flera viktiga avtal. Resultat och
marginal 6kade tack vare ett hégre snittpris per
resa och enbetydande framgang for Flygtaxi.

Vart nya boknings- och trafikledningssystem
iCabbiimplementerades framgangsrikt i
region Norr och drdarmed infort pa 75% av den
svenska fordonsflottan. Plattformen mojliggor
mer kostnadseffektiva processer och hégre
leveranskvalitet. Vilanserade dven Hello i
regionerna Mitt och Norr. Dd&rmed har hela
Sverige ett gemensamt verktyg fér att utveckla
relationen med férare och &kare.

| kvartalet borjade vi ocksarulla ut varnya
visuellaidentitet och varumarkesberattelse
under devisen We move the Nordics. Det
markerar n3sta stegivarvarumarkesresa - fran
logotyp till levande varumarke.

Det tredje kvartalet &r vanligtvis det omsatt-
ningsmassigt svagaste, framst eftersom
skolorna ar stangda forsta halvan av kvartalet.

| september startade vi ett nytt projekt med
fokus pa kostnadsreduktion, samtidigt som
arbetet med att effektivisera organisationen
fortsatte. Initiativen vantas ge effekt mot
slutetav 2025 ochunder2026.

Resultatet i korthet

Cabonlines omsattning uppgick under
kvartalet till 973 MSEK, jamfort med 1015 MSEK
samma period féregdende ar, en organisk
minskning om 4 %. Justerad EBITDA blev 48
MSEK, en 6kning med 25 % mot féregaende ar.
Denjusterade EBITDA-marginalen noterades
till 4,9 %, jamfort med 3,8 % under féregaende
ars tredje kvartal.

Utveckling per affarssegment

Inom det publika segmentet (B2P) [amnade vi
in atta offentliga anbud och vann fem, bland
annatiBergen och Knivsta-Habo. Under
kvartalet offentliggjordes aven storre kontrakt
med Region Uppsala och Vasttrafik. Kontrakts-
vardet for samtliga dessa avtal uppskattas till
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cirka1200 MSEK &éver hela avtalsperioden om
4+ill 5 ar,

Det tredje kvartaletinnebar ett tydligt trend-
brott fér Flygtaxi, som vaxte i antalresor,
omsattning och marginal jamfort med ifjol.

Utvecklingeninom affarsresor (B2B) minskade
nagotjamfért med féregdende ar. Region Vast
i Sverige och Norge fortsatte att visa stark
tillvéxt. Vivann flera viktiga avtal, bland annat
for SAS flygplansbesattningar péa flera orteri
Sverige och Norge, samt for Nokia i Finland.

Under semesterperioden genomfdrdes
sommarkampanjer framgangsrikt pa elva
flygplatser och centralstationeriNorden for att
driva efterfragan och bygga varumarkes-
kannedom. Trots det minskade privatresor
(B2C) totalt sett jamfort med foregaende ars
kvartal.

Hallbarhet och ansvarstagande

Vi 6vertraffade malen kopplade till vara
hallbarhetsobligationer. Hela 73 % av person-
bilarna drevs med el eller biogas jamfért med
malet pa 50 % for 2025. Andelen eldrivna
fordon 6kade till 47 % av den totala flottan.

Framatblick

Omstaéllningen har kommit l&dngt, men viagen
mot en fossilfrifordonsflotta 2030 kraver
fortsatt kraft och uthallighet. Nasta ar skarps
dessutom kraven pa elektriska fordon till nara
40 % iEU:s Clean Vehicles Directive for publika
transporter.

Vifortsatterattinvestera stortiny teknik som
driver transformationen av verksamheten
framéat. Under de tvd kommande kvartalen
implementeras Hello i Norge, samt iCabbii
resten av Sverige och Finland. Inom kort
lanseras dven ett nytt verktyg for ruttplanering
av skolskjuts, med tillhérande webbplattform
och applikation.

Tack till alla medarbetare, férare och akare for
ert engagemang, och tillkunder ochinveste-

rare for ert fortsatta fortroende. Tillsammans

tarvinéasta stegivarfoérandringsresa - moten
mer héllbar och effektiv taxiverksamhet.

Stockholm, november 2025
Charlotta Séderlund
VD och koncernchef
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Intdkter och resultat

Intakternaidet tredje kvartalet minskade med 4% till 973 MSEK (1 015 MSEK juli-september 2024). Den
organiska minskningen, fére valutakurseffektervar 4%. Intdktsminskningen ar till vervédgande del
hanforlig tillminskade transportintakter pa grund av farre antal utférda trans-porter, i synnerhet inom
B2C-segmentet. Ovriga kundsegment har erfarit ndgot lagre volymer jamfért med samma period
foregdende ar. Intdktsminskningen beror dessutom pa farre anslutna bilar, vilket har resulterat i lagre
avtalsintakter.

Rérelseresultatet uppgick till 29 MSEK (12), vilket inkluderar jamfdrelsestérande poster om -2 MSEK (-
7), se not 2 for ytterligare detaljer. Det hogre resultatet beror framst pa ékad I6nsamhet pa Flygtaxi-
produkten och de offentliga kontrakten och lagre personalkostnader, trots den arliga lénerevisionen
och ersattande av externa konsulter med egna anstéllda, tack vare det kostnadsbesparingsprogram
som lanserades i augusti 2024. Konsultvaxlingeninom IT och Finans har haft en positiv inverkan pa
resultatet. Lagre avtalsintékter, hégre viten och 6kade marknadsféringskostnader har haft en negativ
inverkan pa resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 31 MSEK (22) och justerad EBITA-marginal uppgick till 3% (2%). EBITA
uppgick till 29 MSEK (15).

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -46 MSEK (-61) och utgjordes framst av réntekostnader férrantebarande
skulder ochleasing.

Inkomstskatt

Den effektiva inkomstskatten uppgick till +26 MSEK (-3) och utgdrs av aktuell skatt om -4 MSEK och
positiva effekter fran under perioden aktiverade underskott i Finland om 30 MSEK. Underskotten
representerar deklarerade férluster mellan aren 2018 och 2023 vilka kan anvandas for att motverka
skatt pa kommande ars vinster.

Intdkter och resultat

Intdkterna for nio manader minskade med 9% till 3207 MSEK (3 527). Den organiska tillvaxten, fore
valutakurseffekter och exklusive Danmark, var -7%. Intdktsminskningen var till &vervdgande del
hanfoérlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporterinom alla kund -
segment. Intdktsminskningen beror dessutom pa att ersattnings-modellen till &kare har justerats till
forman for dkarna och pa farre anslutna bilar, som harresulterat i Iagre avtalsintakter.

Rérelseresultatet uppgick till 101 MSEK (86) och inkluderar jamférelsestdrande poster om -1MSEK (-15),
se not 2 forytterligare detaljer. Det hogre resultatet beror framst pa 6kad Idnsamhet pa de offentliga
kontrakten och lagre personalkostnader, trots den arliga Iénerevisionen och ersattande av externa
konsultermed egna anstéllda, tack vare det kostnadsbesparingsprogram som lanserades i augusti
2024. Konsultvaxlingen inom IT och Finans har haft en positivinverkan pa resultatet. Lagre avtals -
intakter, hogre viten och 6kade marknadsféringskostnader har haft en negativinverkan pa resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 107 MSEK (110) och justerad EBITA-marginal uppgick till 3% (3%). EBITA
uppgick till 105 MSEK (95).

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -141 MSEK (-188) och utgjordes av rantekostnader férréntebarande skulder
och leasing inklusive periodiserade lanekostnader fér obligationslanet.
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Inkomstskatt

Den effektiva inkomstskatten uppgick till +18 MSEK (-11) och utgdrs av aktuell skatt om -14 MSEK och
positiva effekter frdn uppskjutna skatter om 32 MSEK, varav under perioden aktiverade underskott i
Finland star fér 30 MSEK. Underskotten representerar deklarerade forluster mellan aren 2018 och 2023
vilka kan anvandas for att motverka skatt pa kommande ars vinster,

Cabonlines utgaende likvida medel per den 30 september 2025 var 130 MSEK (216), varav 5 MSEK &r
pantsatt for hyresférpliktelser. Det finns en garanterad I6pande kreditfacilitet om 150 MSEK, somi sin
helhet var utnyttjad per balansdagen. Rantan for faciliteten uppgar till STIBOR 3m +4,50%. Under aret
harbolagets skuld féruppskov av skatter och avgifter minskat med 46 MSEK. Per balansdagen upp-
gick den totala skulden fér skatt- och avgiftsuppskov till 71 MSEK, och inkluderas i posten kortfristiga
réantebéarande skulder.

Nettoskulden uppgick till 1551 MSEK (1496) vid periodens utgang och nettoskuld/justerad EBITDA R12
till 7,5 ggr (7,5). Cabonline har tre utstallda obligationer med |6ptid fram till mars 2028 - april 2029 om
totalt 1425 MSEK. Obligationerna ar noterade pa Nasdaq Stockholm, samt |dper med fasta rantesatser
om7,5%-12,0%. Detaljerad information finns pa Cabonlines hemsida under Investerare/Obligation.

Juli - september
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -11MSEK (-21). Periodens kassafléde jamfort
med motsvarande kvartal i fjol berori huvudsak pa lagre réntebetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -16 MSEK (-19) och kassaflédet fran
finansierings-verksamheten uppgick till -9 MSEK (-8).

Periodens kassafléde uppgick till -36 MSEK (-49).

Januari - september
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 3 MSEK (-71). Periodens kassaflode jamfort
med motsvarande kvartal i fjol berorihuvudsak pa lagre rdntebetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -50 MSEK (-50) och kassaflédet fran
finansierings-verksamheten uppgick till -28 MSEK (-25).

Periodens kassafléde uppgick till -75 MSEK (-146).




Verksamheten redovisas och féljs upp i segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Ovrigt.

Juli-september
Belopp iMSEK

Intékter (externa)
Organisk tillvéxt %
Justerad EBITDA fére intern

mgmnt fee
Avskrivningar pa
anlédggningstillgdngar
Justerad EBITA fore intern
mgmnt fee
Internmanagement fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestérande poster

EBITDA
EBITA
Rorelseresultat

Rorelsemarginal %

Januari - september
Belopp iMSEK
Intékter (externa)

Organisk tillvaxt %
Justerad EBITDA fore intern

mgmnt fee

Avskrivningar pa
anlaggningstillgangar
Justerad EBITA fore intern
mgmnt fee

Intern management fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestorande poster
EBITDA

EBITA

Rorelseresultat

Rérelsemarginal %

Sverige
2025 2024
798 814
-1,9% -6,8%
52 25
-3 -3
49 22
-1 -13
48 9
6,0% 1,1%
-2 -3
49 9
46 [
45 3

57%  0,4%

Sverige
2025 2024
2615 2788

-62%  -65%
164 133

-9 -10

155 123

-4 -36

152 86

5,8% 3,1%

-2 -3
158 93
149 83
145 74

5,5% 2,7%

Norge
2025 2024
m 123
-6,2% -11,9%
-2 -3
-1 0
-3 -4
0 -2
-3 -6
-2,6% -4,6%
(] 0
-2 -4
-3 -6
-3 -6
-2,6% -4,5%
Norge
2025 2024
375 396
-1,9% -13,8%
5 -7
-3 -6
3 -13
o -5
2 -18
0,6% -4,7%
0 -8
4 -21
2 -27
2 -27
0,5% -6.7%

1 Segmentet avser 2 manaders verksamhet (jan-feb) 2024.
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Finland
2025 2024
61 78
-19.7% -19,9%
-1 0
-1 -3
-2 -4
0 -1
-2 -5
-35% -6,0%
0 0
-1 -1
-2 -5
-2 -5
-3,5% -6,0%
Finland
2025 2024
206 266
-20,3% -17,4%
(o} 0
-3 -6
-3 -6
(0] -3
-3 -9
-1.7% -3,4%
0 0
(o} -3
-3 -9
-3 -9
-17% -3.5%

Danmark *
2025 2024
(o] [¢]
(o] [
(0] 0]
(0] o]
(0] 0]
(0] o]
(0] (o]
(0] 0]
Danmark’
2025 2024
(0] 65
0,0% -81,5%
(0] -1
0 o]
(0] -1
(0] -1
(o] -2
0,0% -3,5%
(0] 0]
(0] -2
(0] -2
0 -2
0,0% -3,5%

Ovrigt
2025 2024
2 o]}
251,7% -89,4%
-2 16
-1 -9
-13 8
2 15
-12 23
o -4
(0] 28
-12 19
-12 19
Ovrigt
2025 2024
n n
-13,1% -47,3%
-13 32
-35 -24
-48 8
4 46
-44 54
-385,9% 502,3%
1 -4
-8 75
-42 50
-42 50
-44,9% 25,8%

Total
2025 2024
973 1015
-3.6% -13,4%
48 38
-16 -16
31 22
0 (¢}
31 22
3.2% 2,2%
-2 -7
46 31
29 15
29 12
2,9% 1,2%
Total
2025 2024
3207 3527
-6,8% -13,8%
156 158
-49 -47
107 1o
0 (¢}
107 1o
3,3% 3,1%
-1 -15
155 142
105 95
101 86
3.2% 2,4%
7(30)



Segment Sverige matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportéreri ett effektivt franchise -
natverk. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor 4t savél offentliga uppdragsgivare som
féretag och privatkunder, under varuméarkena TaxiKurir och Sverigetaxi samt ett antal lokala varu-
mdérken. Utéver detta utférs dven stédtjdnster 4t taxitransportérer, sésom leasing av taxifordon och
férmedling av taxiférséakring.

Juli - september

Externaintédkter minskade med 1,9% till 798 MSEK (814). Intdktsminskningen ar till bvervdgande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporterinom samtliga
kundsegment. Intdktsminskningen beror dessutom péa att ersattningsmodellen till &kare har justerats
till fordel f&r akarna och farre anslutna bilar, som har resulterat i ldgre avtalsintékter. Den organiska
tillvaxten uppgick till -1,9%.

Justerad EBITA uppgick till 48 MSEK (9). Justerat fér andrade principer fér koncerninterna transaktioner
Okade justerad EBITA med 10 MSEK. Det hogre resultatet beror pa hégre I6nsamhet pé Flygtaxi-
produkten och de offentliga kontrakten har haft en positivinverkan pa resultatet. Personalkostnaderna
varlagre, trots arlig lonerevision, tack vare de kostnadsbesparingar som lanserats sedan augusti 2024,
Minskade externaintékter, hégre konsultkostnader och hégre viten jamfért med samma period fére -
gaende ar har haft en negativ inverkan pa resultatet.

Januari - september

Externa intédkter minskade med 6,2% till 2 615 MSEK (2 788). Intéktsminskningen ar till Svervagande del
hanforlig tillminskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intdktsminsk -
ningen beror dessutom pa att ersattningsmodellen till akare har justerats for att ka inflodet av bilar.
Den organiska tillvaxten uppgick till -6,2%.

Justerad EBITA uppgick till 152 MSEK (86). Justerat fér andrade principer fér koncerninterna transak-
tioner minskade justerad EBITA med 9 MSEK. Det lagre resultatet beror framst pa minskade externa
intédkter samt hégre viten delvis pa grund av uppldsningen av en vitesreserv samma period féregédende
ar. Lagre Idnsamhet pé Flygtaxiprodukten och de publika kontrakten har haft en negativinverkan pa
resultatet. Personalkostnaderna var lagre trots arlig I6nerevision och ersattning av konsulter med egna
anstallda, till féljd av kostnadsbesparingsprogrammet lanserat ifjol.

Segment Norge matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportéreriett effektivt franchisenétverk i
Oslo samtiBergen, Trondheim, Stavangeroch Alesund. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder

resor at saval offentliga uppdragsgivare som féretag och privatkunder. Verksamheten bedrivs framfér
allt undervarumérket Norgestaxi.

Juli - september

Externaintédkter minskade med 9,0% till 111 MSEK (123). Intédktsminskningen ar till Svervagande del
hanforlig tillminskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporterinom samtliga
kundsegment. Avtalsintédkterna arlagre till féljd av farre anslutna bilar. Den organiska tillvaxten, fére
valutaeffekter, uppgick till -6,2%.

Justerad EBITA uppgick till -3 MSEK (-6). Justerat for andrade principer for koncerninterna transak-
tioner varjusterad EBITA i linje med samma period féregédende ar. Resultatet beror framst pa lagre
externa intakter som vags upp av férbattrad Ionsamhet pa de publika kontrakten.

Januari - september

Externaintédkter minskade med 5,5% till 375 MSEK (396). Intédktsminskningen ar till Svervagande del
hanférlig till minskade transportintédkterinom B2P-segmentet och B2B-segmentet. Volymernainom
B2C-segmentet har daremot 6kat. Avtalsintakterna arlagre till foljd av farre anslutna bilar och lagre
volymer. Den organiska tillvaxten, fore valutaeffekter, uppgick till -1,9%.
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Justerad EBITA uppgick till 2 MSEK (-18). Justerat f6r andrade principer for koncerninterna transaktioner
dkade justerad EBITA med 7 MSEK. Det hogre resultatet beror framst pa forbattrad I6nsamhet pa de
publika kontrakten och lagre viten.

Segment Finland matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportdreri ett effektivt franchisenatverk i
huvudsak i Helsingforsomradet och Uledborg. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor
framst at féretag och privatkunder, men dven at offentliga uppdragsgivare. Verksamheten bedrivs
undervarumérkena Kovanen och FixuTaxi.

Juli - september

Externaintédkter minskade med 22,1% till 61 MSEK (78). Intdktsminskningen ar till vervdgande del
hanforlig till minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intdktsminsk -
ningen beror dessutom pa lagre avtalsintakter till foljd av farre bilar. Den organiska tillvaxten uppgick
till -19,7%.

Justerad EBITA uppgick till -2 MSEK (-5). Justerat fér andrade principer fér koncerninterna transak--
tioner minskade justerad EBITA med 1 MSEK. Resultatet beror framst pa ldgre externa intdkter och lagre
I6nsamhet pa de publika kontrakten men vags delvis upp av lagre kostnader till f6ljd av
kostnadsbesparingsprogrammet.

Januari - september

Externa intédkter minskade med 22,6% till 206 MSEK (266). Intéktsminskningen ar till dvervdgande del
hanforlig tillminskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intdktsminsk -
ningen beror dessutom pa lagre avtalsintakter till f6ljd av farre bilar. Den organiska minskningen, fére
valutaeffekter, uppgick till -20,3%.

Justerad EBITA uppgick till -3 MSEK (-9). Justerat for andrade principer for koncerninterna transak-
tioner minskade justerad EBITA med 4 MSEK. Det |4gre resultatet beror framst pa lagre externa intakter,
men lagre personalkostnader har haft en positiv inverkan pa resultatet.

Segment Danmark (hela segmentet) avyttrades den 29 februari 2024. Cabonline har valt att |ata
segment Danmark kvarsta i relevanta tabeller fér perioden januari-februari 2024 for att 6ka férstaelsen
avverksamhetens historiska bidrag tillkoncernen. Se Not 8 fér ytterligare detaljer.

Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner s§som ledningsfunktioner och
administrativt stéd inom till exempel IT och ekonomi. Har aterfinns ocksé gemensam utveckling av de
tekniska plattformar som anvands inom koncernen.

Juli - september

Externaintéktervar 2 MSEK (0). Justerad EBITA uppgick till -12 MSEK (23). Justerat fér &ndrade principer
forkoncerninterna transaktioner var justerad EBITA i linje med samma period féregaende ar. Lagre
konsultkostnader till foljd av konsultvaxling inom bade IT och finans har haft en positivinverkan pa
resultatet. Aven personalkostnaderna har varit lagre an féregdende &r, trots den arliga |dnerevisionen
och den ovannamnda konsultvaxlingen, till f6ljd av kostnadsbesparingsprogrammet. Hégre marknads-
féringskostnader har haft en negativ inverkan pa resultatet.

Januari - september

Externaintéktervar 11 MSEK (11). Justerad EBITA uppgick till -44 MSEK (54). Justerat fér andrade
principer foér koncerninterna transaktioner var justerad EBITA i linje med samma period féregaende ar.
Lagre konsultkostnader till foljd av ersattning av konsulter med anstélldainom bade IT och finans har
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haft en positivinverkan pa resultatet. Hogre avskrivningar till f6ljd av 6kade aktiverade kostnader i
tidigare perioder har haft en negativinverkan pa resultatet.

Cabonlines ambition ar att vara det ledande taxileverantéreniNorden. Cabonline underlattar
manniskors vardag genom att erbjuda tillf&rlitliga och tillgdngliga tjdnster inom skolskjuts, fardtjanst,
affars- och privatresor. Perden 30 september bestod koncernen av drygt 2 000 anslutna akerier och
strax 6ver 3 600 bilar. Inom Cabonline finns en rad valkdnda varumarken som TaxiKurir, Sverigetaxi,
Norgestaxi, Flygtaxi, FixuTaxi, Kovanen, Taxi Skdne och Umea Taxi. Tillsammans med partners &r
Cabonline bokningsbara pa 170 orter i Sverige, Norge och Finland.

Cabonline bedriver verksamheten huvudsakligen genom en franchisemodell dar fristaende akerier
ansvarar for bilarna, transporter och féraranstéallningar. Cabonline skéter kundrelationer, varumarken,
prissattning och de tekniska plattformarna, och dger de offentligt upphandlade kontrakten samt
avtalen med féretagskunder. Akerierna betalar fasta och rorliga avgifter for att fa tillgang till koncer -
nensresurser. En stordel av taxi-marknaden i Sverige, Norge och Finland bestar av offentligt upp -
handlad verksamhet som fardtjanst och skolskjuts, sa kallad sarskild kollektivtrafik eller samhalls -
betalda serviceresor. Kvalitet och hallbarhet har blivit allt viktigare utvarderingskriterier vid upphand -
lingariallatrelander.

Cabonlines intdkter per kundgrupp och segment per sista september 2025:

Kundgrupper Externaintdkter persegment
18% 6% 0%
12%
15%
67%
82%

m
=
@
(o]
o

Publika-B2P Féretag-B2B  Privatpersoner-B2C MNorge  Finland » '5'\-'I'i5.]1

Branschledande inom héllbar utveckling

Cabonline arbetar systematiskt med hallbarhet och har kartlagt verksamheten utifran FN:s globala
hallbarhetsmal. Cabonline fokuserar pa tre huvudsakliga omraden: miljdmassig och social hallbarhet
samt hallbar verksamhetsstyrning. Inom varje omréade finns tydliga mal, &taganden och prioriterade
aktiviteter. Den storsta miljopaverkan inom verksamheten utgérs av utslédpp fran transportérernas
fordon. Cabonline arbetar fér en 6vergang tillen100% fossilbransleoberoende fordonsflotta till 2030
och for att minska utslappenienlighet med Parisavtalets 1,5-gradersmal. Som férsta taxibolaginorra
Europa har Cabonline fatt sina hallbarhetsmal validerade av organisationen Science Based Target
Initiative, SBTi, vilket sakerstaller att malen ar vetenskapligt férankrade och féljs upp arligen.

Cabonline vill bidra till ett valmaende samhaélle och erbjuda saker och tillgdnglig mobilitet for alla. Som
en stor arbetsgivare fér manniskor med olika bakgrunder arinkludering och mangfald centrala vardeni
verksamheten. Cabonline arbetar for enlangsiktigt hallbar verksamhet med hég kundndjdhet, néjda
akare och férare och stéllerhdga krav pa etiskt och professionellt agerande i hela vardekedjan. Bland
Cabonlines hallbarhetsmal ingar:
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e Enfossilbransleoberoende fordonsflotta senast 2030
e Minskade utsldppilinje med Parisavtalets 1,5-gradersmal
e Alkolasiallafordon

Ovriginformation

Personal

Antal anstéllda i koncernen vid periodens utgang uppgick till 600 personer (643). Genomsnittligt antal
heltidsanstallda under de férsta nio manaderna 2025 uppgick till 502 (573).

Moderbolaget

Cabonline Group Holding AB (publ) &rmoderbolag i Cabonline Group Holding -koncernen. Verksam-
heten omfattar koncernledning samt finansiering av koncernens verksamhet. Intédkterna under det
tredje kvartalet uppgick till O MSEK (1) och periodens resultat uppgick till -6 MSEK (-16). Fér de forsta
nio manaderna uppgick intdkterna till 0 MSEK (2) och periodens resultat till -19 MSEK (-47).

Sasongsvariationer
Normalt &r efterfrdgan lAgre under sommarmanaderna dvs under det tredje kvartalet.

Rattstvister

| den dagliga verksamheten &r Cabonline och dess dotterbolag da och da involverade i tvister med
offentliga myndigheter och andra parter, sdsom tvister om tolkning av kontrakt, anbudsutdelningar,
eller skadestand eller betalningsansprak, inklusive fran kunder. Bolaget har vid denna rapports
avlamnande inga vasentliga pagaende rattstvister.

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Cabonline Group Holding AB (publ) har pantforskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB samt koncern-
interna fordringar som sikerhet for férpliktelser under obligationslanen fér moderbolaget. Koncernen
har som sakerhet for obligationerna och I6pande kreditfacilitet pantsatt sina aktieri samtliga materi-
ella dotterbolag, detvill sdga bolag som har betydande verksamhet eller &ger ett dylikt bolag. Utéver
ovanstaende pantfdrskrivning har féljande tillgangar stéllts som sikerhet i enlighet med obligations -
villkoren:

i. Foretagshypotek genom féretagsinteckningarikoncernbolag.
ii. Pantsattning avregistrerade varumarken.

Forytterligare beskrivningar av de stéllda sékerheterna se obligationsprospekt pa bolagets hemsida.




2025 2024 2025 2024 2024
BeloppiMSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Intakter 973 1015 3207 3527 4740
Aktiverat arbete féregenrakning 13 13 47 49 64
Ko&ptatransportkostnader -796 -834 -2618 -2887 -3885
Ovriga externa kostnader -70 -75 -235 -265 -349
Personalkostnader -73 -87 -244 -280 -386
Ovrigarorelsekostnader -1 -1 -2 -2 -3
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -17 -19 -54 -56 -77
Summardrelsekostnader -957 -1016 -3153 -3490 -4700
Rorelseresultat 29 12 101 86 104
Finansiellaintékter 8 13 24 35 43
Finansiella kostnader -53 -74 -165 -223 -259
Resultat fran finansiella poster -46 -61 -141 -188 -216
Resultat fore skatt -17 -49 -40 -102 -12
Inkomstskatt 26 -3 18 -1 -13
Periodens resultat 9 -52 -22 -1n3 -125
- Avvilket avser avyttrade verksamheter, se not 8. - -1 - -8 -10
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 9 -52 -23 -4 -126
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1 1
Summa periodensresultat 9 -52 -22 -Nn3 -125
Resultat per aktie fére utspadning, SEK* -0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7535556 849 7535556849 7535556 849 7535556849 7535556 849
*Se Definitioner pa sid 23-24.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp iMSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Periodens resultat 9 -52 -22 -13 -125
Poster som kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens -4 5 -5 3 8
Periodens totalresultat 5 -47 -27 -10 -n7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 5 -47 -28 -m -18
Innehav utan bestammande inflyttande 0 o] 1 1 1
Summa totalresultat fér perioden 5 -47 -27 -1o -n7
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Belopp iMSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1410 1361 1376
Materiella anlaggningstillgdngar 63 105 91
Andelariintresseféretag 0 0

Uppskjutna skattefordringar 33 4 3
Langfristiga rantebarande fordringar 1 13 13
Ovriga finansiella tillgéngar 4 3 3
Summa anlaggningstillgangar 1521 1486 1487
Omsattningstillgangar

Varulager 9 6 9
Kundfordringar 224 170 180
Ovriga fordringar 3 36 42
Kortfristiga rantebdrande fordringar 14 14 17
Aktuella skattefordringar 9 18 9
Férutbetalda kostnader och upplupnaintakter 106 105 99
Kortfristiga placeringar 0 0 0
Likvidamedel 130 216 207
Summa omséttningstillgangar 495 565 563
SUMMA TILLGANGAR 2016 2051 2050
Belopp iMSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 79 79 79
Ovrigt tillskjutet kapital 975 839 839
Reserver -6 -1 -1
Balanserat resultat inkl periodens resultat -1370 -1346 -1351
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare -323 -429 -435
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 6 5
Summa eget kapital -318 -424 -430
Avsattningar och Langfristiga skulder

Langfristigaréantebarande skulder 1602 1585 1590
Uppskjutna skatteskulder 27 32 29
Ovriga l&ngfristiga skulder 2 2 133
Summa avsattningar och langfristiga skulder 1631 1619 1752
Kortfristiga skulder

Kortfristigaréntebéarande skulder 104 153 158
Leverantdrsskulder 62 67 76
Aktuella skatteskulder 24 35 37
Ovriga skulder 46 42 52
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 467 558 404
Summa kortfristiga skulder 703 855 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2016 2051 2050
Cabonline Group Holding AB (publ) 13 (30)
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Balanserat

BSvrigt resultat, inkl Innehav utan

Aktie- tillskjutet periodens bestammande Summa
Belopp iMSEK kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande egetkapital
Ingéende balans per 1januari 2024 79 839 -12 -1223 -317 4 -313
Omklassificering 8 -8
Totalresultat
Periodensresultat -4 -14 1 -13
Ovrigt totalresultat 3 0 3 0 3
Summa totalresultat 0o (o] 3 -Nn4 -m 1 -110
Transaktioner med aktiedgare:
Férandring av minoritetens dgarandel (o] 0 0
Utgdende balans per 30 september 2024 79 839 -1 -1345 -429 5 -424
Ingdende balans per 1januari 2025 79 839 -1 -1351 -435 5 -430
Omeklassificering 0 5 5 S)
Totalresultat
Periodensresultat -23 -23 1 -23
Ovrigt totalresultat -5 0 -5 0 -5
Summa totalresultat 0o [o] -5 -23 -29 1 -28
Transaktioner med aktiedgare:
Refinansiering 2025 ** 136 136 136
Féréndring av minoritetens dgarandel 0] (0] -2 -2
Utgéende balans per 30 september 2025 79 975 -6 -1370 -323 5 -318

* Omrékningsdifferens &rinkluderadiReserver.

** Upplupna rantor pa utestdende obligationer fére villkorsédndring i januari 2025 som omvandlas till Aktiedgartillskott.




2025 2024 2025 2024 2024

Belopp iMSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep  Jan-Dec

Denlépande verksamheten

Rorelseresultat 29 12 101 86 104
Aterléggning av av- ochnedskrivningar 17 19 54 56 77
Andrajusteringar fér poster sominte ingérikassaflédet - - 0 0 0
Betaldrénta -20 -65 -78 -192 -220
Erhallenranta 8 10 20 34 42
Betald inkomstskatt -7 -4 -30 -30 -27
Kassafléde fran denI6pande verksamheten fore 27 -28 67 -46 -24

férandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran forandrinaar i rérelsekapital

Okning (-) / Minskning (+) av varulager 1 -1 0 0 -2
C)kning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar -34 2 -1 -3 -9
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -5 6 -53 -22 -19
Foréndrinairérelsekapital -38 7 -64 -25 -30
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 -21 3 =71 -54

Investeringsverksamheten

Inbetalningar fran leasetagare avseende fordon 4 4 12 9 12
Investeringarimateriella ochimmateriella -20 -23 -64 -71 -91
Avyttring av anlaggningstillgangar -0 -0 2 12 n
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 -19 -50 -50 -68

Finansieringsverksamheten

Amortering av leasingskuld - fordon -4 -4 -13 -1 -15
Amortering av leasingskuld - lokaler -5 -5 -15 -14 -19
Nyupptagning av obligationslan - - 0 0 -
Kassafléde fran finansierinasverksamheten -9 -8 -28 -25 -34
Periodens kassafléde -36 -49 -75 -146 -156
Likvida medel vid periodens bdrjan 166 266 207 363 363
Kursdifferensilikvida medel (0] -1 -2 -1 0
Likvida medel vid periodens slut 130 216 130 216 207
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2025 2024 2025 2024 2024
Belopp iMSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec

Roérelsens intédkter -0 1 (0] 2 (]

Rorelsens kostnader

évriga externakostnader -0 -1 = 2 B
Personalkostnader (0] 0 (0] 0] 0]
Roérelseresultat -0 [o] -1 o -1

Resultat frén finansiella poster

Ranteintakter ochliknande resultatposter 7 42 12 127 167
Réantekostnader ochliknande resultatposter -43 -58 -130 -174 -200
Resultat efter finansiella poster -6 -16 -19 -47 -34

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 0 0 0 0 -25
Avsattning till periodiseringsfond (0] 0 0 0 25
Resultat fore skatt -6 -16 -19 -47 -34
Skatt pa periodens resultat (0] o] (0] 0] (0]
Periodensresultat* -6 -16 -19 -47 -34

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summan total -
resultat dverensstdmmer med periodens resultat.

stadium




Belopp i MSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelarikoncernféretag 701 701 701
Fordringar hos koncernféretag 1245 1245 1245
Summa anldggningstillgangar 1946 1946 1946
Omsiattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 341 255 277
Ovriga kortfristiga fordringar 0] 2 1
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 0] 1 6]
Summa omsittningstillgangar 341 259 278
SUMMA TILLGANGAR 2287 2205 2224
Belopp iMSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 79 79 79
Summa bundet eget kapital 79 79 79
Fritt eget kapital

Overkursfond 83 83 83
Balanserat resultat 568 466 466
Periodens resultat -19 -47 -35
Summa fritt eget kapital 632 502 515
Summa eget kapital m 581 593
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 3 28 3
Summa obeskattade reserver 3 28 3
Langfristiga skulder

Obligationslan 1406 1374 1382
Skulder tillkoncernféretag 21 21 21
Ovriga langfristiga skulder -0 - 131
Summa langfristiga skulder 1427 1395 1534
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder (0] 1 -0
Skulder tillkoncernféretag 72 47 73
Ovriga kortfristiga skulder 2 2 4
Upplupnakostnader och férutbetaldaintakter 72 151 17
Summa kortfrista skulder 146 201 94
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2287 2205 2224
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Belopp iMSEK

Intakter

-varav Transportintdkter
-varav Avtalsintékter

-varav Ovriga intakter

Organisk tillvaxt % *

Justerad EBITDA*

Justerad EBITDA marginal % *

EBITDA*

EBITDA marginal % *

Justerad EBITA*

Justerad EBITA marginal % *
Jamforelsestoérande poster *

EBITA*

EBITA marginal % *

Rorelseresultat

Roérelsemarginal %

Resultat fére skatt

Periodensresultat

Resultat per aktie fére och efter utspédning, SEK **
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Kassafloéde fran denldpande verksamheten
Periodens kassafléde

Periodens resultat exkl avskrivningar pa évervarden *
Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa évervarden, fére

och efterutspadning, SEK*
Nettoskuld *

Nettoskuldséattning/Justerad EBITDAR12, ggr *
Rorelsekapital

Investeringar, CAPEX

Kassaflédesgenerering exkljamfoérelsestérande poster,

R12*
Kassaflddesgenerering, R12 % *

* Alternativt nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pa sidorna 24-30.

2025
Jul-Sep
973

828
123

22
-3.6%
48
4,9%
45
47%
31
3,2%

0,00
1551
7,5
-118
-20

100
54,3%

2024
Jul-Sep
1015

863
129

22
-13,4%
38
3.8%

-0,01
-0,01
-21
-49
-49
-0,01
1496
75
-151
23

86
47,9%

%
-4%
-4%
-5%
-2%

25%

45%

43%

94%

131%

65%
18%

47,9%
26,0%
120,2%

**Inkluderar réntekostnad f6r preferensaktier, i enlighet med definitionen i IAS 33.
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2025
Jan-Sep
3207

2737
391

79
-6,8%
156
4,9%
154
4,8%
107
3,3%
il
105
3,3%
101
3,2%
-40
-22
-0,01
-0,01

-0,01
1551
7.5
-n8
-64

100
54,3%

2024
Jan-Sep
3527

3018
428

81
-13,8%
158
4,5%
142
4,0%
10
3.1%
-15
95
2,7%
86
2,4%
-102
-113
-0,02
-0,02
-71
-146
-104
-0,02
1496
7,5
-151
-71

86
47,9%

%

9%
-9%
-9%
-2%

-1%

8%

-3%

1%

18%

61%
80%

104%
49%
82%

4%
1%
22%
-10%

17%

2024
Jan-Dec

4740

4068
564

109
-8.9%
208
4,4%
181
3,8%
142
3,0%
-26
16
2,4%
104
2,2%
2
-125
-0,02
-0,02
-54
-156
14

-0,02

1512
7,3
-23
-91

95
50,9%
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Belopp i MSEK

Intékter (externa)
Sverige

Norge

Finland
Danmark'
Ovrigt

Summa
Justerad EBITA fintern mgmnt fee
Sverige

Norge

Finland
Danmark '
Ovrigt

Summa

EBITA

Sverige

Norge

Finland
Danmark '
Ovrigt

Summa
Rorelseresultat
Sverige

Norge

Finland
Danmark '
Ovrigt

Summa

! Segmentet avser 2 manaders verksamhet (jan-feb) 2024.

2025
Jul-Sep

798
12
61

973

49

-2

-14
30

2024
Jul-Sep

814
123
78

1015

12

%

-2%
-9%
-22%
-100%
748%
-4%

128%
28%
42%

0%
-308%
38%

677%
41%
55%
0%
-159%
93%

1324%
41%
54%
0%
-158%
130%

2025
Jan-Sep

2615
375
206

3207

155

-3

-48
107

2024
Jan-Sep

2788
396
266

65

3527

%

-6%
-6%
-23%
-100%
5%
-9%

27%
120%
45%
100%
-691%
-3%

80%
105%
63%
100%
-185%
1%

96%
105%
63%
100%
-185%
18%

2024

Jan-Dec

3767
542
355

65

4740

205

-121
né

182
27

-121
104




Foretagsinformation

Cabonline Group Holding AB (publ), organisa-
tionsnummer 559002-7156, harsatei Solna,
Sverige.

Agarforhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) &gs huvud-
sakligen av ettinternationelltinvesterar-
konsortium, dar férvaltarregistret hanteras av
Euroclear. Aktieinnehav somrepresenterar
minst en tiondel avréstetalet innehavs av
Invesco med 30,66% aktieroch 30,53% roster
och Nordstjernan Kredit Kommanditbolag med
15,80% aktier och15,73% roster.

Not1.
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Cabonline-
koncernen haruppréattatsienlighet Arsredo-
visningslagen, RFR 1 Kompletterande redo-
visningsregler férkoncerner och International
Financial Reporting Standards (IFRS) och tolk-
ningar fran IFRS Interpretations Commitee
(IFRS IC) sadana de antagits av EU.

Delarsrapporten fér koncernen arupprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delariarsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och beréknings-
grunder hartillampats somisenaste
arsredovisning.

Delarsrapporten fér moderbolaget har upp-
rattatsienlighet med arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporteringsrekom-
mendation RFR 2 férjuridisk person. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder
har tillampats som i senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
[d3mnas savalinoter som pé annan plats i
bokslutskommunikén.

Narmare information om koncernens redo-
visnings- och varderingsprinciper framgar av
arsredovisningen fér 2024 (not 1a) vilken finns
tillgéanglig pa www.cabonlinegroup.com eller
péa huvudkontoret.

| den har delarsrapporten hanvisas till nyckeltal
som anvands vid utvardering och uppfdéljning
av koncernen. Dessa s.k. APM &r tankta att
komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenterasienlighet med IFRS. Sevidare
under avsnittet Definitioner i slutet av denna
rapport.
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Not 2.
Jamforelsestérande poster
2025 2024 2025 2024 2024

Jul- Jul- Jan- Jan- Jan-
BeloppiMSEK Sep  Sep Sep Sep  Dec
Justerad EBITDA 48 38 156 158 208
Justerad EBITA 31 22 107 10 142
Omstrukturering -2 -7 -1 -15 -26
Summa jamforelsestérande
-2 -7 -1 -5 -26
poster
EBITDA 46 31 155 142 182
EBITA 29 15 105 95 16

Not 3.

Transaktioner med narstaende

Inga materiella transaktioner med narstaende
har skett under perioden.

Transaktioner med narstdende kan besta av
fordringar eller skulder pa anstallda, transak-
tioner eller avtal med huvudagare, transak-
tioner med ledningsperson ellerdennes
familjemedlemmar eller intékter fran taxiresor
med egna bilar.

Not 4.
Vasentligarisker och osakerhetsfaktorer

Operativarisker

Pagaende krig i Ukraina och mellan Israel och
Hamas arhandelser som har stor paverkan pa
varomvarld. Paverkan pa verksamheten hari
nuldget varit begransad. Enlangvarig konflikt
kan komma att ha en betydande paverkan pa
tillgang till transportérer, Ibnsamhet och
tillgang till finansiering.

Koncernen verkar pa transportmarknaden och
arihog grad exponerade for svangningari
konjunkturen som paverkar kundernas
inkdpsbeteende. Det finns ocksa enrisk att
taxinaringen paverkas negativt av 6kade
miljokrav fran bade konsumenter och lag-
stiftare. Politiska beslut dveni dvrigt, 6kad eller
foérandrad reglering och andra beslut utanfér
bolagets kontroll kan paverka verksamheten.
Vidare verkar koncernen pa en konkurrens -
utsatt marknad med b&de nya och gamla
aktoreritaxibranschen. Det finns risker
kopplade till att den absoluta majoriteten av
koncernens akare och forare inte ar anstéllda
utan enbart anslutna via avtal vilket skulle kunna
leda tillavhopp och betydande variationeri
antal bilaroch déarmedilédnsamheten.
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Offentliga transporter arellerkanblien
konkurrent om slutkunderna. Det finns en risk
kopplat till beroendet av ett antal storre
kontrakt som arviktiga fér koncernens
Idnsamhet. Teknikenibranschen férandras
snabbt och enrisk aratt koncernen ar
beroende av att kunna erbjuda konkurrens-
kraftig teknik. Koncernen ar exponerad for
dataséakerhetsrisker, bland annat kopplade till
GDPR. Vidare finns risker forknippade med till
exempelincidenter eller andra olampliga
beteenden hos anslutna dkare och férare vilket
skulle kunna skada koncernens varumarken,
leda till negativ mediabevakning och darmed
paverka verksamheten negativt.

Cabonlines tillvéxt arberoende av dess
férmaga att attrahera och behélla kvalificerade
&kerier och férare. Cabonline maste ha tillgadng
till tillrackligt manga bilar och kompetenta
férare for att kunna mdta kundernas efter-
frdgan och Cabonlines avtalade férpliktelser.
Forarbrist hos Cabonline skulle kunna leda till
en oférméaga att tillhandahalla taxitjanster
vilket skulle kunna ha en vasentlig inverkan pa
Cabonlines verksamhet och resultat. P3
offentligt upphandlade avtal skulle en forar-
brist och oférméaga att leverera och héllaen
hoég serviceniva dven kunna leda till viten i
enlighet med B2P avtal elleruppsagning av
dylika avtal.

Finansiella risker

Koncernen ar exponerad for finansiella risker,
framst en ranterisk da kostnaden féren stor del
av finansieringen ar beroende av géllande
marknadsrantor, och denradande situation
med betydande osdkerhet om framtida rantor,
inflationstakt och konjunkturutveckling
minskar inte de finansiella riskerna.

Detforeligger en finansieringsrisk eftersom de
utgivna obligationerna behdéver refinansieras
under perioden 2028-2029 och tillgangen till
riskkapital inte kan garanteras. Finansiellarisker
arocksa kopplade till en restvardesrisk i
leasade tillgdngar. Koncernen ar givet sin
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geografiska tdckning ocksa utsatt for
valutarisker.

| bolagets arsredovisning fér 2024 finns
utforligare beskrivningar avrisker och
osakerhetsfaktorer.

Not 5.

Vardering till verkligt varde

Cabonline haringa poster somredovisas till
verkligt varde.

De ESG-obligationer som emitteradesi april
2022 samtioktober 2023 har ett redovisat
varde pa 1406 MSEK vid kvartalets utgang, och
motsvarande verkliga vardet enligt bdrskursen
var 945 MSEK.

Not 6.

Segmentsredovisning

For Cabonline utgér geografiska omrédden den
huvudsakliga indelningsgrunden och de geo-
grafiska omradena bestarav lander. Inom
segment Ovrigt redovisas gemensamma samt
mindre sidoverksamheter inte direkt relaterade
till drift av bestallningscentral. Upplupet
resultattom 29 februari 2024 avseende den
salda danska verksamheten redovisas som
segment "Danmark” forjamforelsearet, dven
da Segmentet ar avyttrat. Forintikter och
intédkters férdelning, se sidorna7 och 19.

Not?7.
Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport
baseras péa ledningens férvantan vid tidpunk-
ten férrapporten. Framtida utfall kan variera
jamfért med vad som framgari den framtids-
inriktade informationen beroende péa bland
annat andrade marknadsforutsattningar for
koncernens tjanster och mer generella andrade
férutsattningar avseende ekonomi, marknad
och konkurrens, férandringarilagkrav och
andra politiska atgarder och variationer i
valutakurser. Cabonline Group Holding AB
(publ) atar sig inte att uppdatera eller ratta
sadan framatriktad information annat 4n vad
som stipulerasilag.
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Not 8.
Avvecklad verksamhet

Forsaljning av verksamheten i Danmark

Bakgrund

Den 29 februari 2024 meddelade Cabonline om att en dverenskommelse hade natts om

forsaljning av den danska verksamheten. Férsaljningeninnebar att hela Segmentet Danmark

avvecklas.

Strategisk dversyn

Forsaljiningen av den danska verksamheten ar en konsekvens av en dvergripande strategi att
stérka och fokusera Cabonlines resurser pa de omraden som har stérst potential for tillvaxt

utifran affarsplan och dgarperspektiv.

Képare

Forsaljiningen sker till det danska Taxibolaget Taxa Syd Gruppen somioch med forvarvet tar dver
Cabonlines anstéllda, kontrakt och verksamheteri Danmark genom &vertagande av bolagen

Cabonline Danmark ApS och Taxi 4x27 A/S.

2024 2024
Belopp i MSEK Jan-Sep * Jan-Dec
Resultatrakning
Intékter 65 65
Rorelsekostnader -67 -65
Rorelseresultat -2 0
Finansiellaintakter -6 -10
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fére skatt -8 -10
Kassaflode
Resultat fore avskrivningar -2 1
Férandring rérelsefordringar 14 14
Foérandring rorelseskulder -7 -7
Investeringar 0 0
Fianansiering -8 -8
Periodens kassafléde -3 -0
Erhallen likvid 10 10
Nettovarde av avyttrade tillgangar -18 -20
Realiserad vinst/forlust -8 -10

* Avserresultat for Segment Danmark fér perioden Tjanuari till 29 februari 2024.
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Dennarapport harvarit féremal for 6versiktlig Delarsrapport januari - december 2025
granskning av bolagets revisorer. 24 februari2026

Delarsrapport januari - mars 2026
20 maj2026

Delarsrapport januari - juni 2026
Stockholm, den 20 november 2025 27 augusti 2026

Delarsrapport januari - september 2026
Charlotta Séderlund 18 november 2026
VD och koncernchef

Denna delarsrapport, liksom ytterligare
information, finns tillgénglig pa Cabonline
Group Holding AB:s (publ) hemsida,
www.cabonlinegroup.com

For ytterligare information kontakta:

Charlotta Séderlund, CEO, + 46 704537770
Erik Skénsberg, CFO, + 46 79 062 38 84
Claes Palm,ManagerIR, + 46 79 06129 43

Denna information &r sddan information som Cabonline Group Holding AB (publ) &r skyldigt att
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen lédmnades, genom
ovanstaende kontaktpersoners férsorg, fér offentliggérande den 20 november 2025.

Cabonline ar Nordens ledande taxiféretag med verksamhet i Sverige, Norge, och Finland. Inom
Cabonline finns en rad valkdnda varumarken som Flygtaxi, TaxiKurir, Norgestaxi, Kovanen, Taxi Skane,
FixuTaxi, Umea Taxi och Sverigetaxi. Genom Cabonline far akerierna tillgang till attraktiva kundavtal,
stéd fran branschledande teknikutveckling samt nytta av stordriftsférdelar, effektiv service och en
gemensam infrastruktur. Gruppen omsatte 2024 ca 4,7 miljarder SEK. Fér merinformation besdk
www.cabonlinegroup.com.
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I koncernens finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal. Dessa alternativa nyckeltal (APM)
forserledningen ochinvesterare med betydelsefullinformation fér att beddma koncernens finansiella
utveckling.

Intakter

Transportintdkter, Avtalsintdkter och Ovriga intakter. Samtliga intakter avser intdkter fran avtal med
kunder.

Koépta transportkostnader
Kostnader for transporttjanster kdpta fran underleverantér eller extern ansluten transportér.

Organisk tillvaxt
Organiskaintakterinnebarintakterjusterade for effekter av férandrade i valutakurser, férvarv och

redovisningsprinciper, jamfért med jamfdrelseperioden.
Jamforelsestérande poster

Forattunderlatta forstdelsen av verksamheten anser vi det Iampligt att analysera vissa matt och
nyckeltal exklusive jamforelsestérande poster. Jamforelsestdrande poster omfattar poster somarav
engangskaraktar, har en betydande paverkan och anses vara viktiga for att forsta verksamhetens
utveckling/resultat vid jamforelse mellan perioder. De jamforelsestdrande posterna visasinot 2.

Justerad EBITDA
Roérelseresultat fére av- och nedskrivningar och jamférelsestérande poster.

Justerad EBITDA %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamférelsestdrande posteriprocent avintakterna.

Justerad EBITA

Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv och
jamforelsestdrande poster.

Justerad EBITA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvarv och
jamforelsestdrande posterochiprocent avintékterna.

EBITDA
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningariprocent av intédkterna.

EBITA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvarv.
EBITA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvary, i procent av intdkterna.

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelsemarginal %
Resultat fore finansiella poster och skatt i procent av intédkterna.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansnetto.
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Resultat exklusive avskrivningar pa évervarden
Resultat for perioden med av- och nedskrivningar hanférliga till dvervarden fran férvéary aterférda.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt tillmoderbolagets aktiedgare och tillkommande
rantekostnader/utdelning fér preferensaktier férdelat pad genomsnittligt antal utestadende stamaktier.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar minus rantebarande skulder, inklusive aktieagarlan.

Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr
Nettoskuld genom rullande 12 manaders justerad EBITDA.

Rorelsekapital
Totala omsattningstillgangar, med avdrag férrantebarande fordringar minskat med totala kortfristiga
skulder, med avdrag férréantebarande skulder, enligt koncernens balansrakning.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar i materiella ochimmateriella anldggningstillgangar enligt koncernens rapport éver
kassaflddenisammandrag.

Kassaflodesgenerering R12, justerat for jamforelsestérande poster
Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing dividerat med
rullande 12 manaders justerad EBITDA minskad med betalningar for finansiell leasing.

Antal anstéllda
Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal finns nedan under rubriken "Definitionslista samt
avstamningar och berdkningar av APM”.




Definitionslista samt avstamningar och berakningar av APM

Beskrivning

Procentuell férandring av intédkter under perioden efter avdrag forintakteriforvarvade bolag, sominte
ingick i motsvarande jamforelseperiod.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Intékter 973 1015 3207 3527 4740
Jamforelsestdrande poster 0 1 -2 0 0
Intékterjusterade forjamforelsestérande poster 973 1015 3205 3526 4740
Avyttrade intakter 0 0 (0] 0] -65
Valutaffekt fran omrakning t jamforelseperiodens valutakurs 5 10 20 13 14
Organiskaintakter 978 1026 225 3539 4689
Jamforelseperiodens omséttning 1015 1184 3461 4106 5147
Organisk tillvaxt % -3,6% -13,4% -6,8% -13,8% -8,9%

Nyckeltalet visar pa den underliggande utvecklingenibolagets verksamheter.

Beskrivning
Rorelseresultatiprocent avintakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Intakter 973 1015 3207 3527 4740
Rérelseresultat 29 12 101 86 104
Rorelsemarginal % 2,9% 1,2% 3,2% 2,4% 2,2%
Beskrivning
Roérelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamférelsestdrande poster ochiprocent avintakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Rérelseresultat 29 12 101 86 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 16 16 49 47 66
-Avskrivningar pa évervarden fran férvary 1 3 4 9 12
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvary 0 0 (0] 0 0
-Jamforelsestdérande poster 2 7 1 15 26
Justerad EBITDA 48 38 156 158 208
Intakter 973 1015 3207 3527 4740
Justerad EBITDA marginal % 4,9% 3,8% 4,9% 4,5% 4,4%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &renindikator pa kassa -
flédet. Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar ar tilloakalagda fran
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rorelseresultatet foratt komma till EBITDA. Justerad EBITDA anvands fér att tydligare se det resultat
som skulle uppnasi ett stabilt tillstdnd utan annat mal med verksamheten an att uppratthalla befintlig
omsattning ochresultat. Som jamforelsestérande posterraknas bland annat kostnader for refinans -
iering, kostnader for storre férvary, omstruktureringar, strategisk radgivning samt teknikskiften som
berdren helflotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rérelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv och

jamforelsestdrande posterochiprocent avintakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Rorelseresultat 29 12 101 86 104
-Avskrivningar pa évervarden fran forvary 1 3 4 9 12
-Jamforelsestdrande poster 2 7 1 15 26
Justerad EBITA 31 22 107 10 142
Intakter 973 1015 3207 3527 4740
Justerad EBITA marginal % 3.2% 2,2% 3,3% 3,1% 3,0%

EBITA ar ett méatt pa den underliggande operationella verksamheten och ar tillsammans med EBITDA en
indikator pa kassaflodet. Avskrivningar och nedskrivningar pa poster som ar relaterade tillimmateriella
tillgadngar som uppstatti samband med forvary har lagts tilloaka fran rérelseresultatet for att komma till
EBITA. Justerad EBITA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand
utan annat mél med verksamheten an att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamf 6r-
elsestérande posterraknas bland annat kostnader férrefinansiering, kostnader for storre forvary,
omstruktureringar, strategisk radgivning samt teknikskiften som berér en hel flotta (d.v.s. inte I6pande

byte av teknikienskilda bilar).

Beskrivning
Roérelseresultat fére av- och nedskrivningariprocent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Rérelseresultat 29 12 101 86 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 16 16 49 47 66
-Avskrivningar pa évervarden fran forvary 1 3 4 9 12
EBITDA 45 31 154 142 182
Intakter 973 1015 3207 3527 4740
EBITDA marginal % 4,7% 3,1% 4,8% 4,0% 3,8%
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Beskrivning
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till férvarv i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Rérelseresultat 29 12 101 86 104
-Avskrivningar pa évervarden fran férvary 1 3 4 9 12
-Nedskrivning av &vervarden fran forvary 0 0 (] 0 0
EBITA 29 15 105 95 16
Intékter 973 1015 3207 3527 4740
EBITA marginal % 3,0% 1,6% 3,3% 2,7% 2,4%

Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden och nedskrivning av goodwill. Resultat fére
avskrivningar pa évervarden ar ett virde som bolaget anvander i sin bedémning av generering av utdel -
ningsbara medel.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Periodensresultat 9 -52 -23 -13 -125
-Avskrivningar pa évervarden fran férvary 1 3 4 9 n
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa

10 -49 -19 -104 -Nn4

overvirden
Intékter 973 1015 3207 3527 4740
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa dvervarden,

1,0% -4,8% -0,6% -3,0% -2,4%
marginal
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Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden, per aktie fére utspadning och efterden
utspadning som féljer av rantekostnaden fran utestdende preferensaktier.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Jan-Dec
Periodens resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare 9 -52 -23 -4 -126
-Avskrivningar pa évervarden fran férvary 1 3 4 9 12
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa

10 -49 -19 -106 -N4

o6vervarden och goodwill
Antal utestdende stamaktier, i tusental 7535557 7535557 7535557 7535557 7535557
Anskaffningsvarde utestdende preferensaktier 320 320 320 320 320
Periodens rantekostnad preferensaktier, 15% -12 -12 -36 -36 -48
Periodens resultat minskat med ranta pa preferensaktier -2 -61 -55 -142 -162
Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa 6vervarden

0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02
och goodwill, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa évervarden

0,00 -0,01 -0,01 -0,02 -0,02

och goodwill, efter utspadning, SEK

Resultat per aktie (fére och efter utspadning) fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som
bolaget anvanderisin beddmning av generering av utdelningsbara medel.

Beskrivning

Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar fér leasing genom rullande
12 manaders justerad EBITDA minskat med betalningar fér finansiell leasing.

2025 2024 2024
R12, Okt- R12,Okt-  RI12,Jan-

Belopp i MSEK
Sep Sep Dec
Justerad EBITDA, R12 206 201 208
-Investeringar CAPEX, R12 -85 -93 -92
-Inbetalningar fran leasetagare- fordon 16 n 12
-Amortering av leasingskuld - fordon -17 -14 -14
-Amortering av leasingskuld - lokaler -20 -19 -19
Kassaflodesgenerering R12 exkl jamférelsestérande poster 100 86 95
Justerad EBITDA, inkl betalning av finansiell leasing, R12 185 179 187
Kassaflodesgenerering, R12 % 54% 48% 51%

Kassaflédesgenerering R12 justerat for jamforelsestérande poster dr ett matt som bolaget anvander
foratt bedéma hur effektivt bolaget genererar medel for finansierings - och investeringsandamal.
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Beskrivning

Nettoskuld definieras som likvida medel och rantebarande fordringar minus rantebarande skulder.
Nettoskuld/justerad EBITDA (R12) berdknas som nettoskuld i férhallande till rullande 12 manader

justerad EBITDA.

Belopp iMSEK 2025-09-30 2024-09-30 2024-12-31
Likvida medel 130 216 207
Kortfristiga rdntebarande fordringar 14 14 16
Langfristiga rantebarande fordringar n 13 13
Langfristigarantebarande skulder 1602 1585 1590
Kortrfristigarantebarande skulder 104 153 158
Nettoskuld 1551 1496 1512
Rullande 12 manader R12, okt-sep R12, okt-sep R12,Jan-Dec
Rorelseresultat 19 N4 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgéangar 68 63 66
-Avskrivningar pa évervarden fran forvary 7 16 12
-Jamfdrelsestdrande poster 12 8 26
Justerad EBITDA, R12 206 201 208
Nettoskuld/ Justerad EBITDA, R12 7,5 7.5 7,3

Nettoskulden &r ett matt som anvands for att berdkna koncernens nettoskuld/justerad EBITDA (R12)
och utrymme fér beldning inom befintlig finansiering. Mattet utgoér en covenant i befintlig obligations-
finansiering, efterjustering av nyckeltalet enligt obligationsvillkoren.




