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APRIL —JUNI

Intékterna uppgick till 1 118 MSEK (1 225 MSEK april-juni

2024), en minskning med 9%. Organiskt minskade

intakterna med 8%.

= Justerad EBITA uppgick till 37 MSEK (41) och motsvarande
marginal till 3,3% (3,3).

= Rorelseresultatet uppgick till 36 MSEK (30), resultatet
inkluderar jamférelsestorande poster om 0 MSEK (-8).

= Periodens resultat uppgick till -10 MSEK (-36).

= Resultat per aktie fére och efter utspadning var 0,00 SEK
(-0,01).

= Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till

20 MSEK (0).

Vasentliga handelser inom perioden

JANUARI - JUNI

= |ntdkterna uppgick till 2234 MSEK (2 512 MSEK januari-
juni 2024), en minskning med 11%. Organiskt minskade
intakterna med 10%.

= Justerad EBITA uppgick till 75 MSEK (88) och
motsvarande marginal till 3,4% (3,5).

= Rorelseresultatet uppgick till 72 MSEK (74), resultatet
inkluderar jamférelsestorande poster om 1 MSEK (-9).

= Periodens resultat uppgick till -32 MSEK (-62).

= Resultat per aktie fore och efter utspadning var -0,01
SEK (-0,01).

= Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
14 MSEK (-50).

e  (Cabonline fortsatt skolskjutsleverantor i Sigtuna hostterminen 2025.

e  FixuTaxi— en del av Cabonline — vinner nyckelavtal for Helsingfors centralstation.
e  (Cabonline skot upp vissa rantebetalningar for i april 2025 i enlighet med villkoren for sina

hallbarhetslankade obligationer.

e Nytt samarbete med Finnair — Cabonlines kunder kan samla Avios-poang pa varje taxiresa.

Vasentliga handelser efter rapportperiodens utgang

e  Cabonline skjuter upp vissa rantebetalningar for juli 2025 i enlighet med villkoren fér sina

hallbarhetslankade obligationer.

e  Flygtaxi — en del av Cabonline — utvald preferred partner i SAS Transfer.
e Cabonline far férnyat fértroende att leverera trygga serviceresor i Region Orebro.
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Koncernen i sammandrag

2025 2024 2025 2024 2024

Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun % Jan-Jun Jan-Jun % Jan-Dec
Intakter 1118 1225 -9% 2234 2512 -11% 4740
-varav Transportintékter 957 1054 -9% 1909 2155 -11% 4068
Organisk tillvaxt % * -7,9% -16,9% - -10,5% -11,5% - -8,9%
Justerad EBITDA * 54 56 -4% 108 120 -9% 208
Justerad EBITDA marginal % * 4,8% 4,6% 4,8% 4,8% - 4,4%
Justerad EBITA * 37 41 -9% 75 88 -15% 142
Justerad EBITA marginal % * 3,3% 3,3% - 3,4% 3,5% - 3,0%
Jamforelsestorande poster * 0 -8 - 1 -9 - -26
EBITA * 37 33 12% 76 80 -5% 116
EBITA marginal % * 3,3% 2,7% - 3,4% 3,2% - 2,4%
Rorelseresultat 36 30 19% 72 74 -1% 104
Roérelsemarginal % 3,2% 2,5% - 3,2% 2,9% - 2,2%
Periodens resultat -10 -36 -71% -32 -62 -48% -125
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK ** 0,00 -0,01 - -0,01 -0,01 - -0,02
Kassafléde fran den lIopande verksamheten 20 0 - 14 -50 - -54
Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr * 7,8 6,3 24% 7,8 6,3 24% 7,3

* Alternativa nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pd sidorna 24-30
** Inkluderar rdntekostnad fér preferensaktier, i enlighet med definitionen i IAS 33.




VD har ordet

Betydande prispress inom
offentlig upphandling

Under det andra kvartalet 6kade konkurrensen i
offentliga upphandlingar. | linje med var strategi
fortsatter vi att prioritera kvalitet och langsiktig
hallbarhet.

Viimplementerade den nya kommunikations-
plattformen Hello i regionerna Syd, Stockholm och
Vast for att starka dialogen med forare och akare. Det
nya boknings- och trafikledningssystemet iCabbi
finjusterades och vi lanserade uppdaterade
applikationer for forare och passagerare. Projektet
vantas pa sikt ge betydande effektiviseringsvinster och
en forbattrad kundupplevelse.

Under kvartalet har vi ocksa fortsatt att effektivisera
verksamheten. Atgarderna vintas ge resultat i form av
lagre personalkostnader och minskade externa
kostnader, inklusive konsultkostnader, under senare
delen av 2025 med ytterligare effekter foérvantade
under 2026.

| AlImedalen lyfte vi hur upphandlingen av omsorgs-
resor kan bli battre — med fokus pa kvalitet, hallbarhet
och trygga arbetsvillkor. Vi framhéll att erfarenhet,
ansvarstagande och leveransformaga bor vaga tyngre
an enbart pris.

Resultatet i korthet

Cabonline omsatte under kvartalet 1 118 MSEK
jamfort med 1 225 MSEK samma period foregaende
ar, en organisk minskning om 8 %. Justerad EBITDA
uppgick till 54 MSEK, en minskning med 4% mot
foregdende ar. EBITDA-marginalen uppnadde 4,8 %,
jamfort med 4,6 % foregaende ar.

Utveckling per affarssegment

Inom det publika segmentet (B2P) tecknade vi avtal
om att fortsatta kora skolresor i Sigtuna under
overprovningstiden. Gladjande ar ocksa att kund-
nojdheten nar det galler forare nadde en ny toppniva i
ANBARO, den nationella méatningen av resenérers
upplevda kvalitet inom fardtjanst och sjukresor.

Flygtaxi blev Preferred Partner till SAS genom ett nytt
nordiskt avtal, vilket ytterligare starker erbjudandet
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inom flygsegmentet. Tillsammans med det nya
samarbetet med Finnair har vi nu en stark narvaro hos
de ledande flygbolagen i Norden. Segmentet praglas
alltjgamt av en hog marknadsandel och stabila
marginaler. Antalet resor minskade med 3 %, i linje
med utvecklingen for inrikesresor.

Antalet affarsresor (B2B) minskade i totalt sett mot
foregaende ar, vilket ar ett resultat av den fortsatta
overetableringen och prispressen pa marknaden.
Region Vast i Sverige, Region Vast och Norr i Norge
visade dock stark tillvaxt.

Aven antalet privatresor (B2C) minskade totalt sett
jamfort med foregaende ar. Vi sag dock tillvaxt i Norge
samt en positiv effekt i Helsingfors i samband med
verkstéllandet av avtalet med centralstationen. Flera
uppskattade samarbeten genomférdes, bland annat
Elitloppet pa Solvalla, nationaldagsfirandet vid
Kungliga Slottet och Sommarklubben i Malmo. | syfte
att oka efterfragan och starka varumarket sjosattes
sommarkampanjer pa elva strategiskt utvalda
flygplatser och centralstationer i Norden.

Hallbarhet och ansvarstagande

Malen kopplade till vara hallbarhetsobligationer 6ver-
traffades med god marginal: 72 % av personbilarna
drevs med el eller biogas, jamfort med malet pa 50 %
for 2025. Andelen eldrivna fordon nadde 46% av den
totala fordonsflottan.

Framatblick

Vi ar trygga med var formaga att leverera ytterligare
effektivitetsvinster i takt med att vi fortsatter vara
plattformsuppgraderingar och optimerar verksam-
heten. | ndstkommande kvartal implementerar vi
iCabbi i regionerna Norr, Halmstad och Jonkdping.
Parallellt med detta rullas dven Hello i regionerna Norr
och Mitt. Effektivitet i all verksamhet forblir en
prioritet, samtidigt som vi kraftsamlar for att 6ka
resandet genom vara kommersiella initiativ.

Var forandringsresa har praglats av flera betydelsefulla
framsteg. Jag ser med tillforsikt framat, och vill
uttrycka min tacksamhet till medarbetare, forare och
akare for ert engagemang, liksom till kunder och
investerare for ert fortsatta fortroende.

Stockholm, augusti 2025
Charlotta Séderlund
VD och koncernchef
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Intdkter och resultat

Intdkterna i det forsta kvartalet minskade med 9% till 1 118 MSEK (1 225 MSEK april-juni 2024). Den organiska
minskningen, fore valutakurseffekter och exklusive Danmark var 8%. Intaktsminskningen var till dvervagande del
hanforlig till minskade transportintdkter pa grund av farre antal utférda transporter inom alla kundsegment, med
undantag av en positiv trend inom privatsegmentet (B2C) i Norge. Intdktsminskningen beror dessutom pa att
ersattnings-modellen till akare har justerats till férman for akarna och pa farre anslutna bilar, som har resulterat i
lagre avtalsintakter.

Rorelseresultatet uppgick till 36 MSEK (30), vilket inkluderar jamforelsestorande poster om 0 MSEK (-8), se not 2
for ytterligare detaljer. Det hogre resultatet beror framst pa lagre jamforelsestérande poster jamfort med
samma period féregaende ar. Personalkostnaderna ar lagre, trots den arliga |6nerevisionen och ersattande av
externa konsulter med egna anstallda, tack vare det kostnadsbesparingsprogram som lanserades i augusti 2024.
Konsultvaxlingen inom IT och Finans har haft en positiv inverkan pa resultatet.

Lagre avtalsintakter, lagre I6nsamhet pa Flygtaxiprodukten och jamforelsevis hogre viten pa grund av
uppl6sningen av en storre vitesreserv samma period foregaende ar har dven haft en negativ inverkan pa
resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 37 MSEK (41) och justerad EBITA-marginal uppgick till 3,3% (3,3). EBITA uppgick
till 37 MSEK (33).

Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -41 MSEK (-63) och utgjordes framst av réantekostnader for rantebarande skulder och
leasing.

Inkomstskatt
Inkomstskatten uppgick till -5 MSEK (-3).

Intékter och resultat

Intakterna for halvaret minskade med 11% till 2 234 MSEK (2 512). Den organiska tillvaxten, fore
valutakurseffekter och exklusive Danmark, var 10%. Intaktsminskningen ar till 6vervagande del hanforlig till
minskade transportintdkter pa grund av farre antal utférda transporter, i synnerhet inom B2C-segmentet. Ovriga
kundsegment har erfarit nagot lagre volymer jamfort med samma period foregaende ar. Intaktsminskningen
beror dessutom pa att ersattnings-modellen till akare har justerats till forman for akarna och pa farre anslutna
bilar, som har resulterat i lagre avtalsintakter.

Rorelseresultatet uppgick till 72 MSEK (74) och inkluderar jamforelsestorande poster om 1MSEK (-9), se not 2 for
ytterligare detaljer. Det lagre resultatet beror framst pa minskade externa intakter, lagre I6nsamhet pa de
svenska publika kontrakten samt Flygtaxiprodukten, och jamférelsevis hogre viten pa grund av upplésningen av
en storre vitesreserv samma period foregdende ar. Personalkostnaderna ar lagre, trots den arliga I6nerevisionen
och ersdttande av externa konsulter med egna anstallda, tack vare det kostnadsbesparingsprogram som
lanserades i augusti 2024. Konsultvaxlingen inom IT och Finans har haft en positiv inverkan pa resultatet.

Justerad EBITA uppgick till 75 MSEK (88) och justerad EBITA-marginal uppgick till 3,4% (3,5). EBITA uppgick
till 76 MSEK (80).
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Finansiella poster
Finansnettot uppgick till -96 MSEK (-127) och utgjordes av rantekostnader for rantebarande skulder och leasing
inklusive periodiserade lanekostnader for obligationslanet.

Inkomstskatt
Den effektiva inkomstskatten uppgick till -8 MSEK (-8) och utgors av aktuell skatt om -10 MSEK och positiva
effekter fran uppskjutna skatter om 2 MSEK.

Cabonlines utgaende likvida medel per den 30 juni 2025 var 166 MSEK (266), varav 5 MSEK ar pantsatt for
hyresforpliktelser. Det finns en garanterad |6pande kreditfacilitet om 150 MSEK, som i sin helhet var utnyttjad
per balansdagen. Rantan for faciliteten uppgar till STIBOR 3m +4,50%. Under aret har bolagets skuld for uppskov
av skatter och avgifter minskat med 23 MSEK. Per balansdagen uppgick den totala skulden for skatt- och
avgiftsuppskov till 94 MSEK, och inkluderas i posten kortfristiga réntebdrande skulder.

Nettoskulden uppgick till 1 536 MSEK (1 450) vid periodens utgang och nettoskuld/justerad EBITDA R12 till 7,8
ger (6,3). Cabonline har tre utstallda obligationer med |6ptid fram till mars 2028 — april 2029 om totalt 1 425
MSEK. Obligationerna ar noterade pa Nasdag Stockholm, samt I6per med fasta rantesatser om 7,5%-12,0%.
Detaljerad information finns pa Cabonlines hemsida under Investerare/Obligation.

April - juni
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till 20 MSEK (0). Periodens kassaflode jamfort med
motsvarande kvartal i fjol beror i huvudsak pa ldgre rantebetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -14 MSEK (-20) och kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -9 MSEK (-7).

Periodens kassaflode uppgick till -3 MSEK (-27).

Januari - juni
Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 14 MSEK (-50). Periodens kassaflode jamfort med
motsvarande kvartal i fjol beror i huvudsak pa lagre rantebetalningar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -34 MSEK (-31) och kassaflédet fran finansierings-
verksamheten uppgick till -19 MSEK (-16).

Periodens kassaflode uppgick till -39 MSEK (-96).




Verksamheten redovisas och f6ljs upp i segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Ovrigt.

April - juni
Belopp i MSEK
Intdkter (externa)

Organisk tillvixt %
Justerad EBITDA fore intern
mgmnt fee

Avskrivningar pa
anldggningstillgangar
Justerad EBITA fore intern
mgmnt fee

Intern management fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestdrande poster

EBITDA
EBITA
Rorelseresultat

Rorelsemarginal %

Januari - juni
Belopp i MSEK
Intdkter (externa)
Organisk tillvéixt %

Justerad EBITDA fore intern
mgmnt fee

Avskrivningar pa
anlaggningstillgangar

Justerad EBITA fore intern
mgmnt fee

Intern management fee
Justerad EBITA

Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestorande poster
EBITDA

EBITA
Rorelseresultat

Rérelsemarginal %

Sverige
2025 2024
914 985
-7,3% -7,4%
52 51
-2 -3
50 48
-1 -12
48 36
53% 3,6%
0 0
50 39
48 36
47 33
5,1% 3,4%
Sverige
2025 2024
1817 1975
-8,0% -6,5%
112 108
-6 -7
106 101
-3 -24
104 77
5,7% 3,9%
0 0
109 84
103 77
100 71
5,5% 3,6%

Norge
2025 2024
127 141

-4,1%  -12,7%

6 0

-1 -2

5 -2

0 -2

5 -4

4,1% -3,1%

0 -7

6 -9

5 -12

5 -12

4,1% -8,3%
Norge

2025 2024

263 274

01%  -14,6%

7 -4

2 5

5 9

0 -4

5 -13
1,9% -4,7%
0 -9

6 -16

5 21

5 21
1,8% -7,7%

! Segmentet avser 2 mdnaders verksamhet (jan-feb) 2024.
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Finland
2025 2024
74 94
-17,9% -
1 -1
=il -1
0 -2
0 -1
0 -3
-0,1% -3,4%
0 0
1 -2
0 -4
0 -4

0,1% -3,8%

Finland
2025 2024
146 189

-206% @ -16,2%

1 1
5 3

1 2

0 2

1 -4
-0,9% -2,3%
0 0

1 2

1 5

-1 5
0,9% -2,5%

Danmark !
2025 2024
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0
Danmark
2025 2024
0 64

0,0% -72,1%

0 -1
0 0
0 -1
0 -1
0 -2

0 0
0 -2
0 -2
0 -2

0,0% -3,5%

Ovrigt
2025 2024
3 4

-33,0% -19,4%

-4 5
-12 -8
-16 -2

2 15

-15 12

- 3166%

0 0

-3 20

-15 13

-15 13
Ovrigt

2025 2024

9 10

31,1% = -280%

-12 16
E28 -16
-35 0

8 30
-32 31

-359,7%  305,4%

1 0
-8 47
-31 31
-31 31

-47,1% 23,5%

Total
2025 2024
1118 1225
-0,4% -16,9%

54 56
-16 -15
37 41

0 0

37 41
3,3% 3,3%
0 -8

53 48

37 33

36 30

3,2% 2,5%

Total
2025 2024
2234 2512

-81%  -13,4%

108 120
-33 31
75 89

0 0

75 88
3,4% 3,5%
1 -9
109 111
76 80
72 74

3,2% 2,9%



Segment Sverige matchar bestéllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk. Cabonline
tar emot bokningar och trafikleder resor Gt sGvil offentliga uppdragsgivare som féretag och privatkunder, under
varumdrkena TaxiKurir och Sverigetaxi samt ett antal lokala varumdrken. Utéver detta utférs dven stédtjdnster Gt
taxitransportérer, sGsom leasing av taxifordon och férmedling av taxiférsékring.

April - juni

Externa intdkter minskade med 7,2% till 914 MSEK (985). Intaktsminskningen &r till vervagande del hanforlig till
minskade transportintakter pa grund av farre antal utforda transporter inom samtliga kundsegment. Intékts-
minskningen beror dessutom pa att ersattningsmodellen till akare har justerats till férdel for akarna och farre
anslutna bilar, som har resulterat i I1agre avtalsintakter. Den organiska tillvaxten uppgick till -7,3%.

Justerad EBITA uppgick till 48 MSEK (36). Justerat fér andrade principer for koncerninterna transaktioner
minskade justerad EBITA med 8 MSEK. Det lagre resultatet beror fraimst pa minskade externa intdkter. Lagre
lonsamhet pa Flygtaxiprodukten, hogre konsultkostnader och jamforelsevis hogre viten pa grund av
upplésningen av en storre vitesreserv samma period féregaende ar har dven haft en negativ inverkan pa
resultatet. Personalkostnaderna var lagre, trots arlig I6nerevision, tack vare de kostnadsbesparingar som
lanserats sedan augusti 2024.

Januari - juni

Externa intdkter minskade med 8,0% till 1 817 MSEK (1 975). Intaktsminskningen ar till 6vervagande del hanforlig
till minskade transportintakter pa grund av farre antal utforda transporter. Intdktsminskningen beror dessutom
pa att ersattningsmodellen till akare har justerats for att 6ka inflodet av bilar. Den organiska tillvaxten uppgick till
-8,0%.

Justerad EBITA uppgick till 104 MSEK (77). Justerat for &ndrade principer for koncerninterna transaktioner
minskade justerad EBITA med 18 MSEK. Det lagre resultatet beror framst pa minskade externa intakter samt
hogre viten pa grund av uppldsningen av en vitesreserv samma period foregaende ar. Lagre I6nsamhet pa
Flygtaxiprodukten och de publika kontrakten har haft en negativ inverkan pa resultatet. Personalkostnaderna var
lagre trots arlig I6nerevision och ersattning av konsulter med egna anstallda, till foljd av
kostnadsbesparingsprogrammet lanserat ifjol.

Segment Norge matchar bestidllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk i Oslo samt i
Bergen, Trondheim, Stavanger och Alesund. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor Gt sGvidl offentliga
uppdragsgivare som féretag och privatkunder. Verksamheten bedrivs framfér allt under varumdrket Norgestaxi.

April - juni

Externa intakter minskade med 9,9% till 127 MSEK (141). Intaktsminskningen &r till 6vervagande del hanforlig till
valutakurseffekter, minskade transportintdkter inom B2P-segmentet och B2B-segmentet. Volymerna inom B2C-

segmentet har daremot Okat. Avtalsintakterna ar lagre till foljd av att ersattningsmodellen till akare har justerats,
till fordel for akarna, men vags upp av fler anslutna bilar. Den organiska tillvaxten, fore valutaeffekter, uppgick till
-4,1%.

Justerad EBITA uppgick till 5 MSEK (-4). Justerat for andrade principer for koncerninterna transaktioner 6kade
justerad EBITA med 4 MSEK. Resultatet beror framst pa lagre externa intakter som vags upp av forbattrad
l6nsamhet pa de publika kontrakten och hoga jamforelsestérande kostnader foregéende ar.

Januari - juni

Externa intakter minskade med 4,0% till 263 MSEK (274). Intaktsminskningen &r till 6vervdagande del hanforlig till
minskade transportintdkter inom B2P-segmentet och B2B-segmentet. Volymerna inom B2C-segmentet har
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daremot okat. Avtalsintakterna ar lagre till foljd av att ersattningsmodellen till akare har justerats, till fordel for
akarna, men végs upp av fler anslutna bilar. Den organiska tillvéxten, fore valutaeffekter, uppgick till 0,1%.

Justerad EBITA uppgick till 5 MSEK (-13). Justerat for andrade principer for koncerninterna transaktioner ckade
justerad EBITA med 6 MSEK. Det hogre resultatet beror framst pa forbattrad I6nsamhet pa de publika kontrakten
samt generellt lagre kostnader till foljd av kostnadsbesparingsprogram.

Segment Finland matchar bestdllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk i huvudsak
i Helsingforsomrddet och UleGborg. Cabonline tar emot bokningar och trafikleder resor frimst dt féretag och
privatkunder, men dven Gt offentliga uppdragsgivare. Verksamheten bedrivs under varumérkena Kovanen och
FixuTaxi.

April - juni

Externa intdkter minskade med 21,3% till 74 MSEK (94). Intdktsminskningen ar till vervdagande del hanforlig till
minskade transportintakter pa grund av farre antal utférda transporter. Intdktsminskningen beror dessutom pa
lagre avtalsintékter till foljd av farre bilar. Den organiska tillvaxten uppgick till -17,9%.

Justerad EBITA uppgick till 0 MSEK (-3). Justerat fér andrade principer for koncerninterna transaktioner var
justerad EBITA i linje med samma period foregaende ar. Resultatet beror framst pa lagre externa intdkter, men
vags upp av hogre [6nsamhet pa de publika kontrakten och lagre personalkostnader till féljd av
kostnadsbesparingsprogrammet.

Januari - juni

Externa intdkter minskade med 22,8% till 146 MSEK (189). Intaktsminskningen ar till overvagande del hanforlig
till minskade transportintakter pa grund av farre antal utforda transporter. Intdktsminskningen beror dessutom
pa lagre avtalsintakter till foljd av farre bilar. Den organiska minskningen, fore valutaeffekter, uppgick till -20,6%.

Justerad EBITA uppgick till -1 MSEK (-4). Justerat for andrade principer for koncerninterna transaktioner
minskade justerad EBITA med 3 MSEK. Det lagre resultatet beror framst pa lagre externa intakter, men lagre
personal- och konsultkostnader har haft en positiv inverkan pa resultatet.

Segment Danmark (hela segmentet) avyttrades den 29 februari 2024. Cabonline har valt att lata segment
Danmark kvarsta i relevanta tabeller for perioden januari-februari 2024 for att oka forstaelsen av verksamhetens
historiska bidrag till koncernen. Se Not 8 for ytterligare detaljer.

Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner sésom ledningsfunktioner och administrativt stéd
inom till exempel IT och ekonomi. Hdr Gterfinns ocksG gemensam utveckling av de tekniska plattformar som
anvénds inom koncernen.

April - juni

Externa intdkter var 3 MSEK (4). Justerad EBITA uppgick till -15 MSEK (12). Justerat fér andrade principer for
koncerninterna transaktioner tkade justerad EBITA med 3 MSEK. Ldgre konsultkostnader till f6ljd av
konsultvaxling inom bé&de IT och finans har haft en positiv inverkan pa resultatet. Aven personalkostnaderna har
varit lagre én foregdende ar, trots den arliga I6nerevisionen och den ovannamnda konsultvaxlingen, till foljd av
kostnadsbesparingsprogrammet.
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Januari - juni

Externa intdkter var 9 MSEK (10). Justerad EBITA uppgick till -32 MSEK (31). Justerat for andrade principer for
koncerninterna transaktioner okade justerad EBITA med 2 MSEK. Lagre konsultkostnader till féljd av ersattning
av konsulter med anstallda inom bade IT och finans har haft en positiv inverkan pa resultatet. Hogre
personalkostnader till féljd av den arliga |6nerevisionen har haft en negativ inverkan pa resultatet.

Cabonlines ambition &r att vara det ledande taxileverantéren i Norden. Cabonline underlattar manniskors vardag
genom att erbjuda tillforlitliga och tillgéngliga tjidnster inom skolskjuts, fardtjanst, affars- och privatresor. Per den
30 juni bestod koncernen av drygt 2 100 anslutna akerier och strax éver 3 800 bilar. Inom Cabonline finns en rad
valkdnda varumarken som Sverigetaxi, TaxiKurir, Taxi Skane, Umea Taxi, Norgestaxi, FixuTaxi, Kovanen och
Flygtaxi. Tillsammans med partners ar Cabonline bokningsbara pa 170 orter i Sverige, Norge och Finland.

Cabonline bedriver verksamheten huvudsakligen genom en franchisemodell dar fristaende akerier ansvarar for
bilarna, transporter och féraranstallningar. Cabonline skoéter kundrelationer, varumarken, prissattning och de
tekniska plattformarna, och dger de offentligt upphandlade kontrakten samt avtalen med féretagskunder.
Akerierna betalar fasta och rorliga avgifter for att fa tillgang till koncernens resurser. En stor del av taxi-
marknaden i Sverige, Norge och Finland bestar av offentligt upphandlad verksamhet som fardtjanst och
skolskjuts, sa kallad sarskild kollektivtrafik eller samhallsbetalda serviceresor. Kvalitet och hallbarhet har blivit allt
viktigare utvarderingskriterier vid upphandlingar i alla tre lander.

Cabonlines intdkter per kundgrupp och segment per juni 2025:

Kundgrupper Externa intdkter per segment
15% 6% 0%
’ 12% - W
17%
64%
82%
Publika - B2P Foretag-B2B = Privatpersoner - B2C Sverige  MNorge » Finland Crvrigt

Branschledande inom hallbar utveckling

Cabonline arbetar systematiskt med hallbarhet och har kartlagt verksamheten utifran FN:s globala
hallbarhetsmal. Cabonline fokuserar pa tre huvudsakliga omraden: miljomassig och social hallbarhet samt hallbar
verksamhetsstyrning. Inom varje omrade finns tydliga mal, ataganden och prioriterade aktiviteter. Den storsta
miljopaverkan inom verksamheten utgors av utslapp fran transportorernas fordon. Cabonline arbetar for en
overgang till en 100% fossilbransleoberoende fordonsflotta till 2030 och for att minska utslappen i enlighet med
Parisavtalets 1,5-gradersmal. Som forsta taxibolag i norra Europa har Cabonline fatt sina hallbarhetsmal
validerade av organisationen Science Based Target Initiative, SBTi, vilket sdkerstéller att malen ar vetenskapligt
forankrade och foljs upp arligen.

Cabonline vill bidra till ett vdalmaende samhélle och erbjuda sdker och tillganglig mobilitet for alla. Som en stor
arbetsgivare for manniskor med olika bakgrunder ar inkludering och mangfald centrala varden i verksamheten.
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Cabonline arbetar for en langsiktigt hallbar verksamhet med hog kundnoéjdhet, ndjda akare och forare och stéller
hoga krav pa etiskt och professionellt agerande i hela vardekedjan. Bland Cabonlines hallbarhetsmal ingar:

e Enfossilbransleoberoende fordonsflotta senast 2030
e Minskade utslapp i linje med Parisavtalets 1,5-gradersmal

e Alkolasialla fordon

Antal anstéllda i koncernen vid periodens utgang uppgick till 594 personer (600). Genomsnittligt antal
heltidsanstallda under férsta halvaret 2025 uppgick till 520 (581).

Cabonline Group Holding AB (publ) &r moderbolag i Cabonline Group Holding-koncernen. Verksamheten
omfattar koncernledning samt finansiering av koncernens verksamhet. Intédkterna under det andra kvartalet
uppgick till 0 MSEK (0) och periodens resultat uppgick till -5 MSEK (-15). For de forsta sex manaderna uppgick
intakterna till 0 MSEK (1) och periodens resultat till -13 MSEK (-31).

Normalt &r efterfragan lagre under sommarmanaderna dvs under det tredje kvartalet.

| den dagliga verksamheten ar Cabonline och dess dotterbolag da och da involverade i tvister med offentliga
myndigheter och andra parter, sasom tvister om tolkning av kontrakt, anbudsutdelningar, eller skadestand eller
betalningsansprak, inklusive fran kunder. Bolaget har vid denna rapports avldimnande inga vasentliga pagaende
rattstvister.

Cabonline Group Holding AB (publ) har pantforskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB samt koncerninterna
fordringar som sakerhet for forpliktelser under obligationslanen for moderbolaget. Koncernen har som sdkerhet
for obligationerna och l6pande kreditfacilitet pantsatt sina aktier i samtliga materiella dotterbolag, det vill séga
bolag som har betydande verksamhet eller dger ett dylikt bolag. Utdver ovanstaende pantforskrivning har
foljande tillgangar stéllts som sakerhet i enlighet med obligationsvillkoren:

i.  Foretagshypotek genom foretagsinteckningar i koncernbolag.
ii. Pantsattning av registrerade varumarken.

For ytterligare beskrivningar av de stéllda sakerheterna se obligationsprospekt pa bolagets hemsida.
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2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Intédkter 1118 1225 2234 2512 4740
Aktiverat arbete for egen rakning 17 16 34 36 64
Kopta transportkostnader -913 -1 006 -1821 -2 053 -3885
Ovriga externa kostnader -85 -90 -165 -191 -349
Personalkostnader -84 -97 -172 -192 -386
Ovriga rérelsekostnader -0 -0 -2 -1 -3
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -17 -18 -36 -37 -77
Summa rorelsekostnader -1 099 -1211 -2 196 -2474 -4700
Rorelseresultat 36 30 72 74 104
Finansiella intakter 9 14 15 22 43
Finansiella kostnader -50 -77 -111 -149 -259
Resultat fran finansiella poster -41 -63 -96 -127 -216
Resultat fore skatt -5 -33 -24 -53 -112
Inkomstskatt -5 -3 -8 -8 -13
Periodens resultat -10 -36 -32 -61 -125
- Av vilket avser avyttrade verksamheter, se not 8. - -1 - -8 -10
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -10 -36 -33 -62 -126
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 1 1 1
Summa periodens resultat -10 -36 -32 -61 -125
Resultat per aktie fore utspadning, SEK* -0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 7 535 556 849 7 535 556 849 7 535 556 849 7 535 556 849 7 535 556 849
* Se Definitioner pa sid 23-24.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Periodens resultat -10 -36 -32 -61 -125
Poster som kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens -4 8 -1 7 8
Periodens totalresultat -14 -28 -33 -54 -117
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -14 -28 -34 -55 -118
Innehav utan bestdmmande inflyttande 0 0 1 1 1
Summa totalresultat for perioden -14 -28 -33 -54 -117
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Belopp i MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1399 1351 1376
Materiella anlaggningstillgdngar 72 107 91
Andelar i intresseforetag 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar 4

Langfristiga rantebarande fordringar 13 11 13
Ovriga finansiella tillgdngar 4 3 3
Summa anlaggningstillgangar 1491 1476 1487
Omsiéttningstillgangar

Varulager 10 6 9
Kundfordringar 214 209 180
Ovriga fordringar 1 12 42
Kortfristiga rantebarande fordringar 15 12 17
Aktuella skattefordringar 8 18 9
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 84 92 99
Kortfristiga placeringar 0 0 0
Likvida medel 166 266 207
Summa omsdttningstillgangar 498 615 563
SUMMA TILLGANGAR 1989 2091 2050
Belopp i MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 79 79 79
Ovrigt tillskjutet kapital 839 839 839
Reserver -2 -5 -1
Balanserat resultat inkl periodens resultat -1384 -1287 -1351
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -468 -374 -435
Innehav utan bestammande inflytande 4 5 5
Summa eget kapital -464 -369 -430
Avséattningar och Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 1600 1580 1590
Uppskjutna skatteskulder 26 33 29
Ovriga langfristiga skulder 133 2 133
Summa avsattningar och langfristiga skulder 1759 1615 1752
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebdrande skulder 130 159 158
Leverantorsskulder 64 60 76
Aktuella skatteskulder 26 34 37
Ovriga skulder 47 41 52
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 427 551 404
Summa kortfristiga skulder 694 845 727
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1989 2091 2050
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Balanserat

Ovrigt resultat, inkl Innehav utan

Aktie- tillskjutet periodens bestammande Summa
Belopp i MSEK kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande eget kapital
Ingdende balans per 1 januari 2024 79 839 -12 -1223 -317 4 -313
Omklassificering 0 0
Totalresultat
Periodens resultat -62 -62 1 -62
Ovrigt totalresultat 7 0 7 0 7
Summa totalresultat 0 0 7 -62 -56 1 -55
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel 0 0 0
Utgaende balans per 31 mars 2024 79 839 -5 -1287 -374 5 -369
Ingdende balans per 1 januari 2025 79 839 -1 -1351 -435 5 -430
Nyemission 0 0 0 0
Omeklassificering 0 0 0 0
Totalresultat
Periodens resultat -33 -33 0 -33
Ovrigt totalresultat -1 0 -1 0 -1
Summa totalresultat 0 0 -1 -33 -34 0 -34
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel 0 0 -1 -1
Utgaende balans per 30 decemberr 2024 79 839 -2 -1385 -468 4 -464
* Omrakningsdifferens &r inkluderad i Reserver.
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2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat 36 30 72 74 104
Aterlaggning av av- och nedskrivningar 18 18 37 37 77
Andra justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet - - 0 0 0
Betald ranta -26 -64 -58 -128 -220
Erhallen ranta 6 12 12 24 42
Betald inkomstskatt -3 3 -23 -26 -27
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére 31 -2 40 -18 -24
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran fordandringar i rorelsekapital
Okning (-) / Minskning (+) av varulager 2 -1 -1 1 -2
Okning (-) / Minskning (+) av rorelsefordringar 23 36 23 -5 -9
Okning (+) / Minskning (-) av rorelseskulder -36 -34 -48 -27 -19
Forandring i rorelsekapital -11 2 -26 -32 -30
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 20 -0 14 -50 -54
Investeringsverksamheten
Inbetalningar fran leasetagare avseende fordon 4 3 8 6 12
Investeringar i materiella och immateriella -20 -24 -44 -48 -91
Avyttring av anlaggningstillgangar 2 1 2 12 11
Kassafléde fran investeringsverksamheten -14 -20 -34 -31 -68
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld - fordon -4 -3 -9 -7 -15
Amortering av leasingskuld - lokaler -5 -4 -10 -10 -19
Nyupptagning av obligationslan - - 0 0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -9 -7 -19 -16 -34
Periodens kassafléde -3 -27 -39 -96 -156
Likvida medel vid periodens borjan 170 294 207 363 363
Kursdifferens i likvida medel -0 0 -2 0 0
Likvida medel vid periodens slut 166 267 166 267 207
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2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec

Rorelsens intdkter -0 0 0 1 0

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -0 -0 -1 -1 -1
Personalkostnader -0 0 0 0 0
Rorelseresultat -0 -0 -1 0 -1

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 37 42 75 85 167
Rantekostnader och liknande resultatposter -42 -57 -87 -116 -200
Resultat efter finansiella poster -5 -15 -13 -31 -34

Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 0 0 0 0 -25
Avsattning till periodiseringsfond 0 0 0 0 25
Resultat fore skatt -5 -15 -13 -31 -34
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 0
Periodens resultat* -5 -15 -13 -31 -34

| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfor summan totalresultat

overensstammer med periodens resultat.




Belopp i MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 701 701 701
Fordringar hos koncernféretag 1245 1245 1245
Summa anldggningstillgangar 1946 1946 1946
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 310 262 277
Ovriga kortfristiga fordringar 0 3 1
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 1 0
Summa omsittningstillgdngar 310 266 278
SUMMA TILLGANGAR 2 256 2212 2224
Belopp i MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 79 79 79
Summa bundet eget kapital 79 79 79
Fritt eget kapital

Overkursfond 83 83 83
Balanserat resultat 431 466 466
Periodens resultat -13 -31 -35
Summa fritt eget kapital 501 518 515
Summa eget kapital 580 597 593
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 28 3
Summa obeskattade reserver 28 3
Langfristiga skulder

Obligationslan 1398 1365 1382
Skulder till koncernféretag 21 21 21
Ovriga langfristiga skulder 131 - 131
Summa langfristiga skulder 1550 1386 1534
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 0 1 -0
Skulder till koncernforetag 72 47 73
Ovriga kortfristiga skulder 3 3 4
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 48 150 17
Summa kortfrista skulder 123 201 94
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2256 2212 2224
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Belopp i MSEK
Intdkter
-varav Transportintdkter
-varav Avtalsintdkter
-varav Ovriga intékter
Organisk tillvaxt % *
Justerad EBITDA *
Justerad EBITDA marginal % *
EBITDA *
EBITDA marginal % *
Justerad EBITA *
Justerad EBITA marginal % *
Jamforelsestérande poster *
EBITA *
EBITA marginal % *
Rorelseresultat
Rorelsemarginal %
Resultat fore skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK **
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Periodens kassaflode

Periodens resultat exkl avskrivningar pa 6vervarden *

Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa 6vervarden, fére

och efter utspadning, SEK *

Nettoskuld *

Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr *
Rorelsekapital

Investeringar, CAPEX

Kassaflodesgenerering exkl jamforelsestorande poster, R12 *

Kassaflédesgenerering, R12 % *

2025
Apr-Jun
1118
957
135
26
-7,9%
54
4,8%
53
4,7%
37
3,3%

89
50,3%

2024
Apr-Jun
1225

1054
144

28
-16,9%
56
4,6%
48
3,9%
41
3,3%
-8
33
2,7%
30
2,5%
-33
-36
-0,01
-0,01

-28
-33

-0,01

1450

24

126
60,8%

* Alternativt nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pa sidorna 24-30.
** Inkluderar rintekostnad fér preferensaktier, i enlighet med definitionen i IAS 33.
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-4%

10%

-9%

12%

19%

-83%
-71%

-71%

6%
24%
-2%
-184%

-30%

2025
Jan-Jun
2234
1909
268

57
-10,5%
108
4,8%
108
4,9%
75
3,4%

1

-0,01

1536

89
50,3%

2024
Jan-Jun
2512
2155
299
58
-11,5%
120
4,8%
111
4,4%
88
3,5%
-9

80
3,2%
74
2,9%
-53
-62
-0,01
-0,01
-50

-55
-0,01
1450

6,3

-83
48

126
60,8%

6%
24%
-2%
-192%

-30%

2024
Jan-Dec
4740
4068
564
109
-8,9%
208
4,4%
181
3,8%
142
3,0%
-26
116
2,4%
104
2,2%
-112
-125
-0,02
-0,02
-54
-156
-114

-0,02

1512
7,3
-23

91

95
50,9%
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Belopp i MSEK

Intdkter (externa)
Sverige

Norge

Finland
Danmark *
Ovrigt

Summa
Justerad EBITA f intern mgmnt fee
Sverige

Norge

Finland
Danmark *
Ovrigt

Summa

EBITA

Sverige

Norge

Finland
Danmark *
Ovrigt

Summa
Rorelseresultat
Sverige

Norge

Finland
Danmark *
Ovrigt

Summa

! Segmentet avser 2 ménaders verksamhet (jan-feb) 2024.

2025
Apr-Jun

914
127
74

1117

50

-17
39

48

-15
37

2024
Apr-Jun

985
141
94

1225

48
2

-3
41

36
-12
-4

13
33

33
-12
-4

13
30

%

-7%
-9%
-22%
-100%
-38%
-9%

4%

410%
-5%

33%

-100%

15%

42%

2025
Jan-Jun

1817

103

2024
Jan-Jun

1975
274
189

64
10
2512

77
-21

-2
31
80

%

-8%
-4%
-23%
-100%
-15%
-11%

5%

-15%

34%

-100%

-5%

41%

-1%

2024
Jan-Dec

3767
542
355

65
12
4740

38
17

-117
142

194
27
17

-121
116

182
27
17

-121
104




Foretagsinformation

Cabonline Group Holding AB (publ), organisations-
nummer 559002—7156, har sate i Solna, Sverige.

Agarférhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) d4gs huvud-
sakligen av ett internationellt investerarkonsortium,
dar forvaltarregistret hanteras av Euroclear. Aktie-
innehav som representerar minst en tiondel av
rostetalet innehavs av Invesco med 30,66% aktier
och 30,53% roster och Nordstjernan Kredit
Kommanditbolag med 15,80% aktier och 15,73%
roster.

Not 1.
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for Cabonline-koncernen har
upprattats i enlighet Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner
och International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations
Commitee (IFRS IC) sddana de antagits av EU.

Delarsrapporten for koncernen ar upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tillampats som i senaste arsredovisning.

Deladrsrapporten for moderbolaget har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 fér
juridisk person. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsgrunder har tillampats som i senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas saval i noter som pa annan plats i
bokslutskommunikén.

N&rmare information om koncernens redovisnings-
och vérderingsprinciper framgar av arsredovis-
ningen for 2024 (not 1a) vilken finns tillganglig pa
www.cabonlinegroup.com eller pa huvudkontoret.

| den hér delarsrapporten hanvisas till nyckeltal som
anvands vid utvardering och uppféljning av
koncernen. Dessa s.k. APM &r tankta att
komplettera, inte ersatta, finansiella matt som
presenteras i enlighet med IFRS. Se vidare under
avsnittet Definitioner i slutet av denna rapport.
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Not 2.
Jamforelsestdrande poster
2025 2024 2025 2024 2024

Apr-  Apr- Jan- Jan- Jan-

Belopp i MSEK Jun Jun Jun Jun Dec
Justerad EBITDA 54 56 108 120 208
Justerad EBITA 37 a1 75 88 142
Omstrukturering 0 -8 1 -9 -26
s smferel "

umma jamférelsestérande 0 8 1 9 26
poster
EBITDA 53 48 109 111 182
EBITA 37 33 76 80 116
Not 3.

Transaktioner med nirstaende

Inga materiella transaktioner med nérstdende har
skett under perioden.

Transaktioner med narstaende kan besta av ford-
ringar eller skulder pa anstéllda, transaktioner eller
avtal med huvuddgare, transaktioner med
ledningsperson eller dennes familjemedlemmar
eller intakter fran taxiresor med egna bilar.

Not 4.
Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Operativa risker

Pagaende krig i Ukraina och mellan Israel och
Hamas ar handelser som har stor paverkan pa var
omvarld. Paverkan pa verksamheten har i nulaget
varit begransad. En langvarig konflikt kan komma
att ha en betydande paverkan pa tillgang till trans-
portorer, Idnsamhet och tillgang till finansiering.

Koncernen verkar pa transportmarknaden och ar i
hog grad exponerade for svangningar i konjunk-
turen som paverkar kundernas inkopsbeteende.
Det finns ocksa en risk att taxindringen paverkas
negativt av 6kade miljokrav fran bade konsumenter
och lagstiftare. Politiska beslut dven i dvrigt, 6kad
eller forandrad reglering och andra beslut utanfor
bolagets kontroll kan paverka verksamheten. Vidare
verkar koncernen pa en konkurrensutsatt marknad
med bade nya och gamla aktorer i taxibranschen.
Det finns risker kopplade till att den absoluta
majoriteten av koncernens akare och forare inte ar
anstdllda utan enbart anslutna via avtal vilket skulle
kunna leda till avhopp och betydande variationer i
antal bilar och darmed i [6nsamheten. Offentliga
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transporter ar eller kan bli en konkurrent om
slutkunderna. Det finns en risk kopplat till
beroendet av ett antal storre kontrakt som ar
viktiga for koncernens Iénsamhet. Tekniken i
branschen fordndras snabbt och en risk ar att
koncernen ar beroende av att kunna erbjuda
konkurrenskraftig teknik. Koncernen ar exponerad
for datasdkerhetsrisker, bland annat kopplade till
GDPR. Vidare finns risker forknippade med till
exempel incidenter eller andra olampliga
beteenden hos anslutna akare och forare vilket
skulle kunna skada koncernens varumarken, leda till
negativ mediabevakning och darmed paverka
verksamheten negativt.

Cabonlines tillvdxt dr beroende av dess formaga att
attrahera och behalla kvalificerade dkerier och
férare. Cabonline maste ha tillgang till tillrackligt
manga bilar och kompetenta forare for att kunna
mota kundernas efterfragan och Cabonlines
avtalade forpliktelser. Forarbrist hos Cabonline
skulle kunna leda till en oférmaga att tillhandahalla
taxitjanster vilket skulle kunna ha en vasentlig
inverkan pa Cabonlines verksamhet och resultat. Pa
offentligt upphandlade avtal skulle en férarbrist och
oférmaga att leverera och halla en hog serviceniva
aven kunna leda till viten i enlighet med B2P avtal
eller uppsagning av dylika avtal.

Finansiella risker

Koncernen ar exponerad for finansiella risker,
framst en ranterisk da kostnaden for en stor del av
finansieringen ar beroende av géllande marknads-
rantor, och den radande situation med betydande
osakerhet om framtida rantor, inflationstakt och
konjunkturutveckling minskar inte de finansiella
riskerna.

Det foreligger en finansieringsrisk eftersom de
utgivna obligationerna behover refinansieras under
perioden 2028-2029 och tillgangen till riskkapital
inte kan garanteras. Finansiella risker ar ocksa
kopplade till en restvardesrisk i leasade tillgangar.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Koncernen ar givet sin geografiska tackning ocksa
utsatt for valutarisker.

| bolagets arsredovisning for 2024 finns utforligare
beskrivningar av risker och osakerhetsfaktorer.

Not 5.

Vardering till verkligt varde

Cabonline har inga poster som redovisas till verkligt
varde.

De ESG-obligationer som emitterades i april 2022
samt i oktober 2023 har ett redovisat varde pa

1 398 MSEK vid kvartalets utgang, och motsvarande
verkliga vardet enligt borskursen var 949 MSEK.

Not 6.

Segmentsredovisning

For Cabonline utgor geografiska omraden den
huvudsakliga indelningsgrunden och de geografiska
omrédena bestar av ldnder. Inom segment Ovrigt
redovisas gemensamma samt mindre sidoverk-
samheter inte direkt relaterade till drift av bestall-
ningscentral. Upplupet resultat t o m 29 februari
2024 avseende den salda danska verksamheten
redovisas som segment “Danmark” for
jamforelsearet, aven da Segmentet ar avyttrat. For
intékter och intakters férdelning, se sidorna 7 och
19.

Not 7.

Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport baseras
pa ledningens férvantan vid tidpunkten for
rapporten. Framtida utfall kan variera jamfort med
vad som framgar i den framtidsinriktade informa-
tionen beroende pa bland annat dndrade mark-
nadsfoérutsattningar for koncernens tjanster och
mer generella andrade férutsattningar avseende
ekonomi, marknad och konkurrens, forandringar i
lagkrav och andra politiska atgarder och variationer
i valutakurser. Cabonline Group Holding AB (publ)
atar sig inte att uppdatera eller ratta sadan
framatriktad information annat &an vad som
stipuleras i lag.
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Not 8.

Avvecklad verksamhet

Forsaljning av verksamheten i Danmark

Bakgrund

Den 29 februari 2024 meddelade Cabonline om att en 6verenskommelse hade natts om forsaljning
av den danska verksamheten. Forsdljningen innebér att hela Segmentet Danmark avvecklas.

Strategisk 6versyn

Forsadljningen av den danska verksamheten ar en konsekvens av en 6vergripande strategi att starka
och fokusera Cabonlines resurser pa de omraden som har storst potential for tillvaxt utifran

affarsplan och agarperspektiv.

Képare

Forsaljningen sker till det danska Taxibolaget Taxa Syd Gruppen som i och med forvarvet tar 6ver
Cabonlines anstallda, kontrakt och verksamheter i Danmark genom Overtagande av bolagen

Cabonline Danmark ApS och Taxi 4x27 A/S.

2024 2024
Belopp i MSEK Jan-Jun * Jan-Dec
Resultatrakning
Intdkter 65 65
Rorelsekostnader -65 -65
Roérelseresultat 0 0
Finansiella intdkter -8 -10
Finansiella kostnader 0 0
Resultat fore skatt -8 -10
Kassaflode
Resultat fore avskrivningar 1 1
Forandring rorelsefordringar 14 14
Forandring rorelseskulder -7 -7
Investeringar 0 0
Fianansiering -8 -8
Periodens kassaflode -0 -0
Erhallen likvid 10 10
Nettovarde av avyttrade tillgangar -18 -20
Realiserad vinst/forlust -8 -10

* Avser resultat for Segment Danmark for perioden 1 januari till 29 februari 2024.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Denna delarsrapport har inte varit foremal for
nagon granskning av bolagets revisorer. Delarsrapport januari — september 2025
20 november 2025

Stockholm, den 21 augusti 2025 Deldrsrapport januari — december 2025
24 februari 2026

Charlotta Soderlund

VD och koncernchef Denna delarsrapport, liksom ytterligare

information, finns tillganglig pa Cabonline Group
Holding AB:s (publ) hemsida,
www.cabonlinegroup.com

For ytterligare information kontakta:

Charlotta Soderlund, CEO, tel + 46 70 453 77 70
Erik Skansberg, CFO, tel + 46 79 062 38 84
Claes Palm, Manager IR, tel + 46 79 061 29 43

Denna information dr sGdan information som Cabonline Group Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iémnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 21 augusti 2025.

Cabonline dr Nordens ledande taxiféretag med verksamhet i Sverige, Norge, och Finland. Inom Cabonline finns
en rad valkanda varumarken som Flygtaxi, TaxiKurir, Norgestaxi, Kovanen, Taxi Skane, FixuTaxi, Umea Taxi och
Sverigetaxi. Genom Cabonline far akerierna tillgang till attraktiva kundavtal, stod fran branschledande
teknikutveckling samt nytta av stordriftsfordelar, effektiv service och en gemensam infrastruktur. Gruppen
omsatte 2024 ca 4,7 miljarder SEK. Fér mer information besék www.cabonlinegroup.com.
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| koncernens finansiella rapporter anvdnds alternativa nyckeltal. Dessa alternativa nyckeltal (APM) forser
ledningen och investerare med betydelsefull information for att bedéma koncernens finansiella utveckling.

Intékter

Transportintékter, Avtalsintakter och Ovriga intdkter. Samtliga intakter avser intdkter fran avtal med kunder.

K6pta transportkostnader

Kostnader for transporttjanster kopta fran underleverantor eller extern ansluten transportor.

Organisk tillvaxt

Organiska intékter innebar intékter justerade for effekter av férandrade i valutakurser, forvarv och
redovisningsprinciper, jamfort med jamforelseperioden.
Jamforelsestdérande poster

For att underlatta forstaelsen av verksamheten anser vi det lampligt att analysera vissa matt och nyckeltal
exklusive jamforelsestorande poster. Jamforelsestérande poster omfattar poster som ar av engangskaraktar, har
en betydande paverkan och anses vara viktiga for att forsta verksamhetens utveckling/resultat vid jamforelse
mellan perioder. De jamforelsestérande posterna visas i not 2.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestérande poster i procent av intakterna.

Justerad EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till férvarv och jamfoérelsestérande poster
och i procent av intakterna.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intékterna.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvary.
EBITA marginal %
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvary, i procent av intakterna.

Roérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Roérelsemarginal %
Resultat fore finansiella poster och skatt i procent av intakterna.

Resultat fore skatt

Resultat efter finansnetto.
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Resultat exklusive avskrivningar pa évervarden
Resultat for perioden med av- och nedskrivningar hanforliga till dvervarden fran forvarv aterforda.

Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare och tillkommande rantekostnader/utdelning for
preferensaktier fordelat pa genomsnittligt antal utestaende stamaktier.

Nettoskuld
Likvida medel och rantebarande fordringar minus rantebarande skulder, inklusive aktiedgarlan.

Nettoskuldsattning/Justerad EBITDA R12, ggr
Nettoskuld genom rullande 12 manaders justerad EBITDA.

Rérelsekapital
Totala omséattningstillgangar, med avdrag for rantebdrande fordringar minskat med totala kortfristiga
skulder, med avdrag for rantebadrande skulder, enligt koncernens balansrdkning.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar enligt koncernens rapport éver
kassafloden i sammandrag.

Kassaflddesgenerering R12, justerat for jamforelsestérande poster
Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing dividerat med
rullande 12 manaders justerad EBITDA minskad med betalningar for finansiell leasing.

Antal anstéllda

Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal finns nedan under rubriken ”Definitionslista samt
avstamningar och berdkningar av APM”.

Your car arrives in 3 min
TOPCAB | Car 2033




Definitionslista samt avstamningar och berakningar av APM

Beskrivning

Procentuell férandring av intdkter under perioden efter avdrag for intékter i férvarvade bolag, som inte ingick i

motsvarande jamforelseperiod.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Intakter 1118 1225 2234 2512 4740
Jamforelsestorande poster 0 1 -2 0 0
Intdkter justerade for jamforelsestérande poster 1118 1226 2232 2512 4740
Avyttrade intakter 0 0 0 0 -65
Valutaffekt fran omrédkning t jamforelseperiodens valutakurs 11 -2 15 2 14
Organiska intakter 1129 1224 2247 2514 4 689
Jamforelseperiodens omsattning 1225 1472 2447 2839 5147
Organisk tillvaxt % -7,9% -16,9% -8,1% -11,5% -8,9%
Nyckeltalet visar pa den underliggande utvecklingen i bolagets verksamheter.
Beskrivning
Rorelseresultat i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Intakter 1118 1225 2234 2512 4740
Rérelseresultat 36 30 72 74 104
Rorelsemarginal % 3,2% 2,5% 3,2% 2,9% 2,2%
Beskrivning
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestdérande poster och i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Roérelseresultat 36 30 72 74 104
-Avskrivningar av anldggningstillgdngar 16 15 33 31 66
-Avskrivningar pa 6vervarden fran férvarv 1 12
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 0
-Jamforelsestorande poster -1 26
Justerad EBITDA 54 56 108 120 208
Intakter 1118 1225 2234 2512 4740
Justerad EBITDA marginal % 4,8% 4,6% 4,9% 4,8% 4,4%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar en indikator pa kassaflodet.

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar ar tillbakalagda fran rorelseresultatet
for att komma till EBITDA. Justerad EBITDA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt
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tillstand utan annat mal med verksamheten an att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som
jamforelsestorande poster raknas bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre férvary,

omstruktureringar, strategisk radgivning samt teknikskiften som berér en hel flotta (dvs inte [6pande byte av

teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv och jamférelsestérande poster

och i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Rérelseresultat 36 30 72 74 104
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 1 3 12
-Jamforelsestérande poster 0 8 -1 26
Justerad EBITA 37 41 75 88 142
Intakter 1118 1225 2234 2512 4740
Justerad EBITA marginal % 3,3% 3,3% 3,4% 3,5% 3,0%

EBITA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar tillsammans med EBITDA en

indikator pa kassaflodet. Avskrivningar och nedskrivningar pa poster som éar relaterade till immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med forvary har lagts tillbaka fran rorelseresultatet for att komma till EBITA. Justerad

EBITA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal med

verksamheten an att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamforelsestérande poster raknas bland
annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre férvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning samt
teknikskiften som beror en hel flotta (d.v.s. inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intakter.

2025
Belopp i MSEK Apr-Jun
Rérelseresultat 36
-Avskrivningar av anldggningstillgangar 16
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 1
EBITDA 53
Intakter 1118
EBITDA marginal % 4,7%
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Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvadrv i procent av intakter.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Rorelseresultat 36 30 72 74 104
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 1 12
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 0
EBITA 37 33 76 80 116
Intakter 1118 1225 2234 2512 4740
EBITA marginal % 3,3% 2,7% 3,4% 3,2% 2,4%

Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa 6vervarden och nedskrivning av goodwill. Resultat fére
avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget anvander i sin bedémning av generering av utdelningsbara

medel.

2025
Belopp i MSEK Apr-Jun
Periodens resultat -10
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 1
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa dvervarden -9
Intakter 1118
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervarden, 0.8%

-0,8%

marginal
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Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden, per aktie fére utspadning och efter den utspadning
som foljer av rantekostnaden fran utestaende preferensaktier.

2025 2024 2025 2024 2024
Belopp i MSEK Apr-Jun Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun Jan-Dec
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -10 -36 -32 -62 -126
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 1 3 3 6 12
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervarden
R -10 -33 -29 -56 -114
och goodwill
Antal utestdende stamaktier, i tusental 7 535557 7 535557 7 535557 7 535557 7 535557
Anskaffningsvédrde utestaende preferensaktier 320 320 320 320 320
Periodens rantekostnad preferensaktier, 15% -12 -12 -24 -24 -48
Periodens resultat minskat med rénta pa preferensaktier -22 -45 -53 -80 -162
Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa évervarden och
o . 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
goodwill, fore utspadning, SEK
Resultat per aktie exkl av- och nedskrivning pa éverviarden och
0,00 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02

goodwill, efter utspadning, SEK

Resultat per aktie (fore och efter utspadning) fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget
anvander i sin beddmning av generering av utdelningsbara medel.

Beskrivning

Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing genom rullande 12
manaders justerad EBITDA minskat med betalningar for finansiell leasing.

2025 2024 2024

R12, Jan-

Belopp i MSEK R12,Jul-dun  R12,Jul-Jun an
Dec

Justerad EBITDA, R12 196 230 208
-Investeringar CAPEX, R12 -87 -81 -92
-Inbetalningar fran leasetagare- fordon 15 11 12
-Amortering av leasingskuld - fordon 15 14 14
-Amortering av leasingskuld - lokaler -19 -20 -19
Kassaflédesgenerering R12 exkl jamférelsestorande poster 89 126 95
Justerad EBITDA, inkl betalning av finansiell leasing, R12 176 207 187
Kassaflodesgenerering, R12 % 50% 61% 51%

Kassaflodesgenerering R12 justerat for jamforelsestorande poster ar ett matt som bolaget anvander for att
beddéma hur effektivt bolaget genererar medel for finansierings- och investeringsandamal.
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Beskrivning

Nettoskuld definieras som likvida medel och rantebarande fordringar minus rantebarande skulder.
Nettoskuld/justerad EBITDA (R12) berdknas som nettoskuld i forhallande till rullande 12 manader justerad

EBITDA.

Belopp i MSEK 2025-06-30 2024-06-30 2024-12-31
Likvida medel 166 266 207
Kortfristiga rantebarande fordringar 15 12 16
Langfristiga rantebarande fordringar 13 11 13
Langfristiga rantebarande skulder 1600 1580 1590
Kortrfristiga rantebarande skulder 130 159 158
Nettoskuld 1536 1450 1512

Rullande 12 manader

R12, Jan-Dec

R12, Jan-Dec

R12, Jan-Dec

Rérelseresultat 103 132 104
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 67 60 66
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 9 21 12
-Jamfoérelsestorande poster 17 17 26
Justerad EBITDA, R12 196 230 208
Nettoskuld/ Justerad EBITDA, R12 7,8 6,3 7,3

Nettoskulden &r ett matt som anvands for att berdkna koncernens nettoskuld/justerad EBITDA (R12) och
utrymme for beldaning inom befintlig finansiering. Mattet utgdr en covenant i befintlig obligationsfinansiering,
efter justering av nyckeltalet enligt obligationsvillkoren.




