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OKTOBER-DECEMBER 2019

= |ntdkterna uppgick till 1 789 MSEK (1 654), en 6kning
med 8%. Organiskt minskade intakterna med 1,1%

= Rorelseresultatet uppgick till -27 MSEK (-148),
resultatet inkluderar jamforelsestdrande poster om
-32 MSEK (-15)

= Justerad EBITA uppgick till 40 MSEK (53) och mot-
svarande marginal till 2,3% (3,2)

= Periodens resultat uppgick till -80 MSEK (-178)

= Resultat per aktie fére och efter utspadning var
-2,59 SEK (-5,35)

= Periodens kassaflode uppgick till 281 MSEK (21)

= Upptagande av ett nytt obligationslan om 1 800 MSEK,
med tre ars |6ptid samt inlosen av det utestaende
lanet om 1 550 MSEK

= Miljotaxii Norge forvarvades

= Handelser efter rapportperiodens utgang:
— Anneli Lindblom rekryterades och tilltrdder som
CFO, 21 februari 2020
— Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas

Koncernen i ssmmandrag

2019

Belopp i MSEK Okt-Dec
Intakter 1789
-Transportintdkter 1579
-Avtalsintdkter 183
-Ovriga intdkter 27
Organisk tillvéxt % -1,1%
Rorelseresultat -27
Rérelsemarginal % -1,5%
Justerad EBITDA " 69
Justerad EBITA © 40
Justerad EBITA marginal % 2,3%
Jamférelsestdrande poster -32
EBITA" 8
EBITA marginal % . 0,4%
Periodens resultat -80
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -2,59
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,59
Periodens kassaflode 281
Nettoskuldséttning/Justerad EBITDA R12, ggr * 5,5

*Alternativa nyckeltal, APM, se hdrledning och definitioner pG sidorna 25-30.

JANUARI-DECEMBER 2019

2018*
Okt-Dec
1654
1448
162

44
-2,2%
-148
-8,9%
73

53
3,2%
-15

37
2,3%
-178
-5,35
-5,35
21

4,8

Intakterna uppgick till 6 490 MSEK (6 217), en
okning med 4%. Organiskt minskade intdkterna
med 2,9%

Rorelseresultatet uppgick till -158 MSEK (-121).
| resultatet ingar en nedskrivning avimmater-
iella tillgdngar om -124 MSEK (-152) och 6vriga
jamforelsestorande poster om -97 MSEK (-77)
Justerad EBITA uppgick till 202 MSEK (239) och
motsvarande marginal till 3,1 % (3,8)

Periodens resultat uppgick till -259 MSEK (-214)
Resultat per aktie fére och efter utspadning var
-8,66 SEK (-7,38)

Periodens kassaflode uppgick till 270 MSEK (-6)
Taxi 4x27 i Danmark, Taxi Vasteras i Sverige och
Miljotaxi i Norge forvarvades

Beslut har fattats om ett omstrukturerings-
program inklusive uppgradering av bland annat
IT-plattformen

Kati Rajala rekryterades till ny VD for Cabonline
Finland

2019 2018*

% Jan-Dec Jan-Dec %
8% 6490 6217 4%
9% 5691 5385 6%

13% 694 648 7%

-38% 105 184 -43%
-2,9% -3,6%

-82% -158 -121 30%
-2,4% -2,0%

-6% 307 330 -7%

-24% 202 239 -16%
3,1% 3,8%

109% -97 -77 26%

-79% 105 162 -35%
1,6% 2,6%

-55% -259 -214 21%

-52% -8,66 -7,38 17%

-52% -8,66 -7,38 17%

1253% 270 -6 -4472%

14% 5,5 4,8 14%

*2018 drs jamférelsetal beaktar inte effekter fran redovisningsstandarden IFRS 16, se beskrivning i not 1.
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VD har ordet

Forvarven bidrar till en starkare nordisk position

Under aret har vi fortsatt var resa till att bli det ledande
taxivarumarket i Norden. Vi har gatt in pa den danska
marknaden genom forvarvet av Taxi 4x27, ett av Danmarks
aldsta taxiforetag med over 300 bilar. Vi har forstarkt var
narvaro i Malardalen genom forvarvet av Taxi Vasteras
med 140 bilar och vi har kdpt norska Miljotaxi vilket
fordubblar var flotta i Stavanger.

Nedgang i flygtrafik paverkar efterfragan

Organiskt minskade intakterna for koncernen med cirka tre
procent under 2019. Nedgangstakten var storst under
forsta halvaret for att sedan avta mot slutet av aret. Under
fjarde kvartalet minskade intakterna organiskt med drygt
en procent och saval Norge som Finland uppvisade
organisk tillvaxt. Fortfarande ar bristen pa forare, speciellt i
Sverige och Finland, en av de storsta utmaningarna for
bolaget. Darfor okar vi nu satsningarna pa att behalla och
attrahera fler férare. Vi noterar ocksa fortsatt stor
konkurrens framforallt i Sverige och Finland inom B2C-
segmentet, varfor vi nu spetsar vart erbjudande och var
marknadsforing ytterligare. Vi har ocksa paverkats negativt
inom B2C- och B2B-segmenten av minskad flygtrafik som,
framst i Sverige, under aret ledde till farre taxiresor till och
fran flygplatser. Vi féljer utvecklingen noggrant och arbetar
med att utforma alternativa strategier.

Hogre kvalitet och service - fler offentliga avtal

Vi kan konstatera att vi blir mer och mer konkurrens-
kraftiga och framgangsrika vad galler offentligt upp-
handlade kontrakt. Under 2019 vann vi totalt ett 40-tal
upphandlingar, varav en tredjedel utgjorde helt nya avtal.
Bland de storre kontrakten marks till exempel rullstolstaxi
for stockholmsregionen, fardtjanst i Malmo, serviceresor
fér Region Orebro, fardtjanst i Helsingfors och skolskjuts
for Brakar, Buskerud i Norge. Gladjande ar att vi allt oftare
vinner de offentligt upphandlade avtalen tack vare kvalitet
och service och i mindre utstrackning pa pris.

Verksamheten i Finland pa ratt vag

Under aret gjorde koncernen ytterligare en nedskrivning av
immateriella tillgdngar avseende den finska verksam-
heten, eftersom omstallningen berdknas ta langre tid an
vad vi tidigare forutsett. De forvarvade 6vervdrdena i
Finland ar nu helt nedskrivna i koncernredovisningen. En
ny VD bérjade i juni och vi ser tydliga framsteg vad avser
omstéliningen av den finska verksamheten till Cabonlines
affarsmodell med fristdende dkare. Under aret 6kade
antalet bilar under fristaende akare till 44%, att jamfora
med 19% vid ingadngen av aret.

Satsningar for framtiden

Forsta halvaret dgnade vi mycket tid till att forbereda
bolaget infor en eventuell dgarférandring dar en bors-
notering var ett alternativ. Nu ar de planerna framskjutna
och vi har accelererat takten i vart arbete med att 6ka
intakterna, forbattra [onsamheten och att effektivisera
verksamheten. Efter en grundlig genomlysning har vi
identifierat ett antal forbattringsomraden. Det gemen-
samma temat ar konsolidering, i syfte att hoja kvaliteten i
vara leveranser, 0ka den interna effektiviteten och darmed
bli mer attraktiva for vara kunder, akare och forare. Vi ska
genom konsolidering av var egen verksamhet fortsatta
arbetet med att bygga ett foretag, ett varumarke och en
foretagskultur. Vi ska ocksa fortsatta att arbeta med
forvarv och darmed bidra till en konsolidering av den
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fragmenterade taximarknaden i de nordiska landerna. Ett
av forbattringsomradena berér IT. Det finns betydande
potential i att uppgradera till ndsta generations IT-platt-
form for bland annat bokning och trafikledning. Med en
uppgraderad koncerngemensam IT-plattform kommer vi
att kunna driva var operationella verksamhet effektivare.
Detta mojliggor daven en snabbare och smidigare integ-
ration av forvarvade taxiverksamheter samtidigt som vi
hojer kvaliteten i leveransen till kund. Vi har under hosten
paborjat forberedelserna for denna férandring och
planerar fér en succesiv implementation under de
narmaste aren. Utifran dagens bedémning kommer
omstallningen medfora investeringar och omstruktur-
eringskostnader om i storleksordningen 150 MSEK under
de tre kommande aren. Investeringarna och kostnaderna
kommer vara framtunga. Parallellt forvéantar vi oss positiva
effekter pa ldnsamhet och leveranskvalitet samtidigt som
den skapar forutsattningar for en hogre takt i saval var
forvarvsdrivna som var organiska tillvaxt. Vi driver ocksa
ett separat arbete med syfte att attrahera fler akare och
forare och fa fler att vilja ansluta sig till Cabonline.

Nytt obligationsladn noterat pa Nasdaq Stockholm

For att ta hojd for de kommande investeringarna och i
syfte att refinansiera den obligation som skulle forfalla
2020 har vi emitterat en ny obligation om totalt 2 200
MSEK varav 1 800 MSEK ar utestaende. Obligationen
2017/20 &r inlost och den nya, 2019/22, &r som den
tidigare noterad pa Nasdaq Stockholm.

Varumarke och hallbarhet pa agendan

Strategiskt viktiga delar i vart forandringsarbete utgor aven
en ny varumarkesstrategi och hallbarhetsstrategi. Varu-
markesprojektet pagar och ambitionen &r att kunna
effektivisera kommunikationen med kund och bidra till en
attraktiv, enhetlig och tydlig bild av Cabonline pa samtliga
marknader. Under aret har vi dven tagit ett steg framat i
var hallbara utveckling och identifierat fokusomraden, med
malet att alla vara taxibilar ska vara fossiloberoende.
Redan idag uppfyller halften av vara taxibilar i Sverige
malet.

Kunden i centrum

Avslutningsvis kan jag konstatera att det ar mycket som
pagar inom Cabonline for narvarande. Hela foretaget ar
djupt engagerat i var forandringsresa. Det ar min starka
Overtygelse att vi pa nagra ars sikt kommer vara det
ledande taxivarumarket i Norden. Vi kommer vara kundens
priméra val oavsett om kunden ar konsument, foretag,
kommun eller region. Vi kommer dven vara akares och
forares primara val. Att resa med Cabonline ska associeras
med smidig och enkel bokning, bil som alltid kommer i tid
samt en trygg och trevlig upplevelse.

Peter Viinapuu
VD och koncernchef



Intéikter och resultat

Intakterna okade med 8% till 1 789 MSEK (1 654).
Intdktsokningen ar till stor del hanforlig till forvarvet
av Taxi 4x27 i Danmark samt Taxi Vasteras i Sverige
under andra kvartalet. Dessa forvarv bidrog till-
sammans med 158 MSEK under kvartalet. Organiskt
minskade intdkterna med 1,1%.

| Finland och Norge 6kade intdkterna. Utma-
ningarna avseende foérarrekrytering kvarstar
framforallt i Sverige och Finland dar vi fortsatt dven
noterar ett hogt konkurrenstryck inom B2C. |
Sverige paverkades dessutom intakterna negativt av
lagre efterfragan vilken berodde pa minskad
flygtrafik och darmed hanforliga transporter till och
fran flygplatser.

Rorelseresultatet for fjarde kvartalet forbattrades
till -27 MSEK (-148). Under kvartalet belastades
rorelseresultatet med jamforelsestorande poster
om -32 MSEK (-15), vilka framst &r relaterade till
forberedelse for det omfattande omstrukturerings-
programmet, inklusive uppgradering av IT-platt-
formen, som kommer att implementeras
kommande ar (se not 3).

Justerad EBITA minskade till 40 MSEK (53). Resul-
tatet i Finland férsamrades som en foljd av en lagre
utnyttjandegrad av egna bilar for vilka kostnaderna
ar fasta. Omstallningen till Cabonline affarsmodell i
Finland med farre egna bilar och fler fristaende
akare fortskrider enligt plan. Resultatet i Sverige
forbattrades nagot till foljd av hogre avtalsintakter
medan den minskade flygtrafiken har en negativ
paverkan pa resultatutvecklingen.

Justerad EBITA-marginal uppgick till 2,3% (3,2). IFRS
16 har inte haft nagon materiell paverkan pa
justerad EBITA.

EBITA uppgick till 8 MSEK (37).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -57 MSEK (-26), varav -42
MSEK avser rdantekostnader for bolagets obliga-
tionsldn och bankkrediter. Av rantekostnaderna om
-42 MSEK utgdr -19 MSEK rantekostnader relate-
rade till fortidslésen av det tidigare obligations-
lanet. Ovriga finansiella kostnader utgdrs av évriga
lanekostnader relaterade till fértidsinlosen av det
tidigare obligationslanet samt negativa
valutaeffekter om 8 MSEK.
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Inkomstskatt

Inkomstskatten uppgick till 4 MSEK (-4) och utgors
av positiva effekter fran berdknade uppskjutna
skatter om 4 MSEK.

Intékter och resultat

Intakterna 6kade med 4% till 6 490 MSEK (6 217).
Intéktsokningen ar till stor del hanforlig till forvarvet
av Taxi 4x27 i Danmark samt Taxi Vasteras i Sverige
under andra kvartalet. Dessa forvarv bidrog till-
sammans med 410 MSEK under aret. Organiskt
minskade intdkterna med 2,9%.

Utmaningarna avseende forarrekrytering samt
fortsatt konkurrenstryck inom B2C kvarstar
framforallt i Sverige och Finland. | Finland 6kade
intékterna med 5% till foljd av fler anslutna bilar
drivet av ett dkat infléde av externa transportorer.
Intakterna per bil minskar dock till f6ljd av en dkad
etablering av taxitjanster i framforallt storstads-
regionerna. Intdkterna minskade i Sverige med 1%
och i Norge med 2%. Utvecklingen i Sverige och
Norge forklaras av farre antal anslutna bilar. |
Sverige paverkades dessutom intdkterna negativt av
lagre efterfragan vilken berodde pa minskad flyg-
trafik och déarmed hanférliga transporter till och
fran flygplatser.

Rorelseresultatet minskade till -158 MSEK (-121).
Under helaret belastades rorelseresultatet med
-124 MSEK (-152) i nedskrivning av immateriella
tillgangar avseende den finska verksamheten.
Nedskrivningen av den finska verksamheten ar en
foljd av samre I6nsamhetsutveckling an vantat.
Dartill belastas helaret med jamforelsestorande
poster om -97 MSEK (-77). Dessa relaterar framst
till tidigare forberedelser for dgarférandringar samt
forberedelse for det omfattande omstrukturerings-
program, inklusive uppgradering av IT-plattform,
som kommer att implementeras kommande ar

(se not 3).

Justerad EBITA minskade till 202 MSEK (239).
Resultatet i Sverige 6kade med 29 MSEK framforallt
tack vare god I6nsamhetsutveckling pa offentliga
kontrakt samt lagre kostnader for vaxel- och trafik-
ledningstjanster. Detta kunde dock inte motverka
de lagre resultaten for segmenten Finland och
Ovrigt dir nedgdngen var 36 MSEK respektive 33
MSEK. Det férsamrade resultatet i Finland beror
framforallt pa lagre utnyttjandegrad av de egna
bilarna. Det lagre resultatet i segment Ovrigt beror
pa hogre kostnader for centrala funktioner, stra-
tegiska initiativ samt intensifierad marknadsforing.
En forkortad avskrivningstid pa nya egenutvecklade
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immateriella tillgangar bidrar ocksa negativt till
resultatutvecklingen. Resultatet 6kade med 5 MSEK
i Norge till foljd av en hogre lonsamhet pa offentliga
kontrakt kombinerat med en lagre kostnadsbas.

Justerad EBITA-marginal uppgick till 3,1% (3,8). IFRS
16 har inte haft nagon materiell paverkan pa
justerad EBITA.

EBITA uppagick till 105 MSEK (162).

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -120 MSEK (-94), dar -111
MSEK avser rdntekostnader for bolagets utgivna
obligation och bankkrediter, andra vdsentliga
poster utgdrs av positiva valutaomrakningseffekter
med 5 MSEK, rantekostnader for leasing om -3
MSEK och 6vriga lanekostnader om -12 MSEK.

Inkomstskatt

Inkomstskatten uppgick till +19 MSEK (+2) och
utgors av aktuell skatt om -20 MSEK samt positiva
effekter pa uppskjutna skatter med 39 MSEK (23),
framst hanforliga till det andra kvartalets
nedskrivningar av dvervarden i segment Finland.

Nettoskulden uppgick till 1 673 MSEK (1 574) per
den 31 december 2019 och nettoskuld / justerad
EBITDA, R12 till 5,5 ggr (4,8). Nettoskulden har okat
med 64 MSEK till féljd av redovisning i enlighet med
IFRS 16. Jamforelsetalen har inte raknats om
avseende IFRS 16.

Under fjarde kvartalet 2019 genomférde Cabonline
en refinansiering av utestaende obligation och
kreditfaciliteter. Obligationen vilken skulle forfalla
juni 2020 inldstes och en ny obligation med I6ptid
fram till november 2022 emitterades. Obligationen
har ett totalt utrymme om 2 200 MSEK och per den
31 december 2019 ar 1 800 MSEK utnyttjade.
Obligationen I6per med ranta om STIBOR 3m
+7,5%. Obligationen noterades pa Nasdaqg Stock-
holm den 5 februari, 2020. | tillagg har bolaget en
revolverande kreditfacilitet om 125 MSEK, med
|6ptid om 3 ar och ranta om STIBOR 3m +4,25%.

Jamforelsetalen for kassaflodet har inte raknats om
avseende implementeringen av IFRS 16.
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Oktober-december

Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till -12 MSEK (78) under det fjarde
kvartalet. Minskningen jamfért med foregaende ar
beror framforallt pa ett lagre rorelseresultat, hogre
rantebetalningar och ett lagre kassaflode fran
forandringar i rorelsekapital. Nettoeffekten fran
IFRS16 pa det |6pande kassaflodet ar inte materiell
da bdde rorelseintdkter och rérelsekostnader
paverkats av IFRS 16.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -38 MSEK (-36). Lagre betalningar relaterade till
forvarv och hogre investeringar i anlaggnings-
tillgangar ar de storsta forandringarna jamfort med
foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 330 MSEK (-22). Okningen jamfért med
foregaende ar beror framforallt pa utokad
upplaning fran obligation och RCF.

Januari-december

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 76 MSEK (149). Minskningen jamfort
med foregaende ar beror framforallt pa ett lagre
rorelseresultat, hogre rantebetalningar och ett
lagre kassaflode fran forandringar i rorelsekapital.
Nettoeffekten pa det |I6pande kassaflodet av IFRS
16 ar inte materiell eftersom bade rorelseintakter
och rorelsekostnader paverkats av IFRS 16.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick
till -75 MSEK (-132). Lagre tillaggskopeskillingar och
en positiv effekt av IFRS 16 avseende inbetalningar
fran vidareuthyrning av bilar som tidigare
redovisades i kassaflodet fran den I6pande
verksamheten forklarar forandringen jamfort med
foregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 269 MSEK (-23). Okningen jamfért med
foregaende ar beror framforallt pa utokad
upplaning fran obligation och RCF.



Verksamheten redovisas och féljs upp i segmenten Sverige, Norge, Finland, Danmark och Ovrigt

Segment Sverige sammanfér bestiéllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk.

Férmedling av resor sker Gt sGvdl offentliga uppdragsgivare som féretag och privatkunder under varumdrkena

TaxiKurir, Sverigetaxi och TOPCAB samt ett antal lokala varumdrken. Utéver detta utférs dven stodtjénster gt

taxitransportérer sasom leasing av taxifordon och férmedling av taxiférsékring. Inom segmentet bedrivs dven i
liten skala egen transportérsverksamhet. Se dven beskrivning i not 7 avseende organisationsférédndringar jamfért

med 2018.
Belopp i MSEK 2019
Sverige Okt-Dec
Intakter 1354
Intakter (externa) 1349
-Transportintékter 1189
-Avtalsintdkter 149
-Ovriga intékter 12
Organisk tillvaxt % -2,5%
Rorelseresultat -12
Rérelsemarginal % -0,9%
Justerad EBITDA 114
Justerad EBITA 106
Justerad EBITA marginal % 7,8%
Jamforelsestorande poster -91
EBITA 15

2018 2019 2018
Okt-Dec % Jan-Dec Jan-Dec %
1357 0% 5018 5063 -1%
1347 0% 4999 5039 -1%
1173 1% 4 359 4331 1%
142 5% 583 572 2%
33 -66% 57 136 -58%
- - -2,9% -1,6% -
-2 540% -53 -13 307%

-0,1% -1,1% -0,3%
114 0% 422 413 2%
104 2% 392 363 8%

7,7% 7,8% 7,2%
-77 18% -337 -270 25%
27 -45% 54 93 -41%

Externa intakter uppgick till 1 349 MSEK (1 347).
Forvarvet av Taxi Vasteras under andra kvartalet
bidrog positivt. Organiskt minskade intakterna med
2,5%. Vi ser fortsatta utmaningar avseende férar-
rekrytering samt fortsatt konkurrenstryck inom
B2C. Lagre efterfragan beroende pa minskad
flygtrafik och darmed hanforliga transporter till och
fran flygplatser paverkade intdktsutvecklingen
negativt.

Minskningen av 6vriga intakter forklaras till stor del
av férandringar i redovisningsprinciper, till viss del
drivna av IFRS 16 da bolaget inte langre redovisar
intakter fran vidareuthyrning av fordon.

Rorelseresultatet uppgick till -12 MSEK (-2) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om -91 MSEK
(-77). Jamforelsestorande poster inkluderar interna
licensavgifter och avgifter for ledningsfunktioner
om -82 MSEK (-75). Dessa summerar till noll for
koncernen och den positiva effekten aterfinns inom
segment Ovrigt.

Justerad EBITA uppgick till 106 MSEK (104) under
det fjarde kvartalet. Forbattringen av resultatet ar
en effekt av nagot hogre avtalsintakter. Den mins-
kade flygtrafiken har en negativ paverkan pa resul-
tatutvecklingen.
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Externa intdkter minskade med 1% till 4 999 MSEK
(5 039). Forvarvet av Taxi Vasteras under andra
kvartalet bidrog positivt. Organiskt minskade intak-
terna med 2,9%. Vi ser fortsatta utmaningar
avseende forarrekrytering samt fortsatt kon-
kurrenstryck inom B2C. Lagre efterfragan beroende
pa minskad flygtrafik och darmed hanforliga trans-
porter till och fran flygplatser paverkade
intaktsutvecklingen negativt.

Minskningen av 6vriga intakter forklaras till stor del
av forandringar i redovisningsprinciper, till viss del
drivna av IFRS 16 da bolaget inte langre redovisar
intakter fran vidareuthyrning av fordon.

Rorelseresultatet uppgick till -53 MSEK (-13) och
inkluderar jamforelsestérande poster om -337
MSEK (-270), varav -327 MSEK (-258) avser interna
licensavgifter och avgifter for ledningsfunktioner.
Dessa summerar till noll for koncernen och den
positiva effekten aterfinns inom segment Ovrigt.

Justerad EBITA 6kade till 392 MSEK (363). Okningen
beror pa fortsatta framgangar inom offentlig upp-
handling med en positiv prisutveckling pa offentliga
kontrakt som en foljd av 6kat kvalitetsfokus. Lagre
kostnader for vaxel- och trafikledningstjanster
bidrar ocksa till den positiva resultatutvecklingen.



Segment Norge sammanfér bestdéllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk i Oslo

samt i Bergen, Trondheim och Stavanger. Férmedling av resor sker Gt savdl offentliga uppdragsgivare som

féretag och privatkunder. Verksamheten bedrivs under framférallt varumdrket NorgesTaxi.

Belopp i MSEK
Norge
Intakter
Intdkter (externa)
-Transportintdkter
-Avtalsintdkter
-Ovriga intékter
Organisk tillvaxt
Rérelseresultat
Rérelsemarginal %
Justerad EBITDA
Justerad EBITA
Justerad EBITA marginal %
Jamforelsestorande poster
EBITA

2019
Okt-Dec
218

218

197

20

Externa intdkter 6kade med 2% till 218 MSEK (213).
Den organiska tillvaxten uppgick till 3,3%. Valuta-
effekter hade en negativ inverkan om 1%. Forvarvet

av Miljotaxi under fjarde kvartalet har inte haft
nagon vasentlig paverkan pa intdkterna.

Rorelseresultatet uppgick till -1 MSEK (-5) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om

0 MSEK (-4).

Justerad EBITA uppgick till 3 MSEK (3).

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2018
Okt-Dec
213

213

194

19

2%
2%
2%
6%
-32%

-77%

22%
9%

-100%
-1732%

2019
Jan-Dec
801

800

725

74

1

-2,4%

-0,8%
16

12
1,5%

11

2018
Jan-Dec
815

815

739

74

Rorelseresultatet uppgick till -6 MSEK (-16) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om -1 MSEK
(-5).

-2%
-2%
-2%
0%
-28%

-62%

83%
72%

-88%
469%

Externa intdkter minskade med 2% till 800 MSEK
(815). Den organiska minskningen uppgick till 2,4%
som en foljd av farre antal anslutna bilar.

Justerad EBITA uppgick till 12 MSEK (7). Férbatt-
ringen ar ett resultat av en hogre ldnsamhet pa
offentliga kontrakt kombinerat med en lagre
kostnadsbas.



Segment Finland bedriver taxiverksamhet med savél samarbetspartners som egen transportérsverksamhet i

Helsingforsomrddet samt i Uledborg. Férmedling av resor sker framst dt foretag och privatkunder men édven Gt

offentliga uppdragsgivare. Verksamheten bedrivs under varumdrkena Kovanen och FixuTaxi.

Belopp i MSEK 2019
Finland Okt-Dec
Intakter 96
Intdkter (externa) 96

-Transportintdkter 87

-Avtalsintikter 4

-Ovriga intékter 5
Organisk tillvaxt 6,6%
Rérelseresultat -19
Rérelsemarginal % -20,2%
Justerad EBITDA -9
Justerad EBITA -19
Justerad EBITA marginal % 0

Jamforelsestorande poster
EBITA

Externa intdkter 6kade med 10% till 96 MSEK (87).
Organiskt 6kade intakterna med 6,6%. Valuta-
effekter hade en positiv inverkan om 3%. Omstall-
ningen av affarsmodellen till externa transportorer
har bdrjat ge resultat och inflodet av externa
transportorer ar fortsatt starkt.

Rorelseresultatet uppgick till -19 MSEK (-163).
Foregaende ars rorelseresultat belastades av
goodwillnedskrivning om -152 MSEK.

Justerad EBITA minskade till -19 MSEK (-8). Lagre
intakter fran egna bilar, for vilka kostnaderna delvis
ar fasta, forklarar merparten av forsamringen.

Omstallningen av affarsmodellen till externa
transportorer gar enligt plan.

Cabonline Group Holding AB (publ)
Bokslutskommuniké 2019

2018 2019 2018
Okt-Dec % Jan-Dec Jan-Dec %
87 10% 346 329 5%
87 10% 346 329 5%
81 7% 324 315 3%
1 203% 11 1 679%
5 1% 11 13 -15%
-2,8% -7,8% -
-163 -88,1% -172 -180 -4%
-187,1% - -49,6% -54,6% -
-7 24% -11 10 -208%
-8 138% -42 -6 547%
-9,3% -12,0% -2,0% -
-1 -100% -1 -13 -93%
-9 104% -43 -20 118%

Externa intakter 6kade med 5% till 346 MSEK (329).
Intéktsutvecklingen paverkas positivt av forvarvs-
effekter, valutaeffekter och fler anslutna bilar. Var
etablering i Uledborg bidrar positivt till utveck-
lingen. Intdkterna per bil minskar dock till féljd av
okad konkurrens i framforallt storstadsregionerna.
Organiskt minskade intakterna med 2,8%.

Rorelseresultatet uppgick till -172 MSEK (-180) och
inkluderar jamforelsestdrande poster om -1 MSEK
(-13). Nedskrivningen av immateriella tillgangar
paverkar resultatet negativt med -124 MSEK (-152).

Justerad EBITA uppgick till -42 MSEK (-6). Den
svagare l6nsamheten drivs av den minskade
utnyttjandegraden av bilarna i den egna flottan
samt okade kostnader for stodfunktioner jamfort
med samma period foregaende ar.

Omstallningen av affarsmodellen till externa
transportorer gar enligt plan. Vid slutet av 2019 var
44% av bilarna dgda av transportorer att jamfora
med vid ingangen av aret da motsvarande siffra var
19%.



Segment Danmark sammanfér bestdllare av taxiresor med taxitransportérer i ett effektivt franchisendtverk
frimst i Kbpenhamn samt éven pd andra orter i Danmark. Férmedling av resor sker framférallt Gt féretag och
privatkunder. Verksamheten bedrivs under varumdrket Taxi 4x27.

Belopp i MSEK 2019
Danmark Okt-Dec
Intakter 116
Intdkter (externa) 116

-Transportintdkter 106

-Avtalsintékter 9

-Ovriga intékter 1
Organisk tillvaxt =
Rérelseresultat 4
Rérelsemarginal % -3,8%
Justerad EBITDA 0
Justerad EBITA -1
Justerad EBITA marginal % -0,8%
Jamforelsestdrande poster 0
EBITA -1

Cabonline forvarvade i maj Taxi 4x27 i Danmark.
Taxi 4x27 konsolideras fran och med den 1 maj
2019 och ett nytt segment Danmark har bildats.
For vidare information om forvarvet se not 2, sid
21.

Under fjarde kvartalet uppgick intdkterna till 116
MSEK, rorelseresultatet till -4 MSEK och justerad
EBITA till -1 MSEK.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2018 2019 2018
Okt-Dec % Jan-Dec Jan-Dec
- - 312 -

- - 312 -

- - 284 -

Externa intdkter uppgick till 312 MSEK, rorelse-
resultatet till -10 MSEK och justerad EBITA till
-1 MSEK.

%



Inom segment Ovrigt samlas koncerngemensamma funktioner sGsom ledningsfunktioner och administrativt stéd
inom IT och ekonomi. Hér dterfinns ocksd gemensam utveckling av de tekniska plattformar som anvdnds inom
koncernen. Se dven beskrivning i not 7 avseende organisationsférdndringar jémfért med 2018.

Belopp i MSEK 2019
Ovrigt Okt-Dec
Intakter 108
Intdkter (externa) 10

-Transportintdkter

-Avtalsintdkter

-Ovriga intékter 10
Organisk tillvaxt 41,9%
Rorelseresultat 10
Rérelsemarginal % 9,5%
Justerad EBITDA -40
Justerad EBITA -48
Justerad EBITA marginal % -44,8%
Jamforelsestorande poster 58
EBITA 10

Externa intdkter uppgick under kvartalet till 10
MSEK (6). Okningen forklaras framférallt av 6kade
inképsprovisioner jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 10 MSEK (22) och
inkluderar jamforelsestérande poster om 58 MSEK
(65). Jamforelsestorande poster inkluderar interna
licensavgifter och avgifter for ledningsfunktioner
om 82 MSEK (75). Dessa summerar till noll for
koncernen och den negativa effekten aterfinns
inom segment Sverige.

Justerad EBITA under fjarde kvartalet uppgick till
-48 MSEK (-47).

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2018 2019 2018
Okt-Dec % Jan-Dec Jan-Dec %
93 15% 416 348 20%
6 66% 33 33 -1%
0 -1 0 0 -
0 - 0 0 -
5 78% 33 33 0%
-9,7% -1,6% -
22 -54,4% 83 86 -4%
23,9% - 19,9% 24,7% -
-37 7% -122 -103 19%
-47 4% -159 -126 26%
-49,8% - -38,2% -36,2% -
65 -11% 242 211 15%
20 -50% 83 86 -4%

Externa intakter minskade med 1% till 33 MSEK
(33). De lagre intakterna forklaras framforallt av
lagre forsaljning av taxametersystem under aret.

Rorelseresultatet uppgick till 83 MSEK (86) och
inkluderar jamforelsestérande poster om 242 MSEK
(211), varav 327 MSEK (261) avser interna licens-
avgifter och avgifter for ledningsfunktioner. Dessa
summerar till noll for koncernen och den negativa
effekten aterfinns inom segment Sverige.

Justerad EBITA uppgick till -159 MSEK (-126). Den
svagare l6nsamheten forklaras framforallt av hogre
kostnader kopplade till forstarkningen av centrala
funktioner, strategiska projekt samt marknads-
foringsinitiativ. Den lagre taxameterforsaljningen
samt den accelererade avskrivningen av nya
egenutvecklade immateriella tillgdngar bidrar ocksa
negativt till resultatutvecklingen.
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Antal anstéallda i koncernen vid periodens utgang
uppgick till 1 550 (1 400), varav 123 tillkommit via
bolag som forvarvats 2019.

Under 2019 tilltradde Kati Rajala som ny VD for
Cabonlines verksamhet i Finland och Dan
Hildebrand som ny ansvarig for Cabonlines
affarsutveckling. Under 2020 tilltrader Anneli
Lindblom som ny CFO och Kalle Boumedienne som
ny ansvarig for Cabonlines verksamhet i Sverige
utanfor Stockholm. Samtliga fyra kommer dven inga
i koncernledningen.

Olof Fransson tidigare CFO, Kenneth Verlage
tidigare ansvarig for Sverige utanfér Stockholm
samt Topi Simola, tidigare ansvarig for Finland,
ldmnade under 2019 Cabonline.

Cabonline Group Holding AB (publ) &r moderbolag i
Cabonline Group Holding koncernen. Verksam-
heten omfattar koncernledning samt finansiering av
koncernens verksamhet. Intakterna for kvartalet
uppgick till 9 MSEK (2) och periodens resultat till 17
MSEK (74). For helaret uppgick intékterna till 17
MSEK (17) och periodens resultat till -36 MSEK (58).

Anneli Lindblom tilltrader som ny CFO 21 februari
2020.

Normalt ar efterfragan lagre under sommar-
manaderna dvs under det tredje kvartalet.

| den dagliga verksamheten ar Cabonline och dess
dotterbolag da och da involverade i tvister med
offentliga myndigheter och andra parter, sasom
tvister om tolkning av kontrakt, anbudsutdelningar,
eller skadestand eller betalningsansprak, inklusive
fran kunder. Den enda tvisten som fér narvarande

Cabonline Group Holding AB (publ)
Bokslutskommuniké 2019

anses vara av vasentlig betydelse for koncernen ar
foljande tvist:

Sverigetaxi i Stockholm AB, som ar ett helagt
dotterbolag i Cabonline-koncernen, har en
pagaende tvist med en tidigare kund avseende
utebliven betalning av utférda skoltransporter.
Avtalet dr nu avslutat. Tvistens varde uppgick vid
domslutstillfallet till 20,3 MSEK och Stockholms
tingsratt domde den 9 mars 2018 till Sverigetaxi i
Stockholm AB fordel. Kopplat till tvisten redovisar
bolaget en rantebarande fordran om 17,9 MSEK
varav 5 MSEK av dessa dr reserverat som en osdker
fordran. Domen ar dverklagad av motparten.

Stéllda sakerheter for moderbolaget

Cabonline Group Holding AB (publ) har pant-
férskrivit sina aktier i Ixat Group Holding AB samt
koncerninterna fordringar som sdkerhet for
forpliktelser under obligationslanet.

Stéllda sakerheter for koncernen

Koncernen har som sakerhet for obligationen och
revolverande kreditfacilitet pantsatt sina aktier i
samtliga materiella dotterbolag, dvs bolag som har
betydande verksamhet eller dger ett dylikt bolag.

Utover ovanstaende pantforskrivning har foljande

tillgangar stallts som sékerhet i enlighet med

obligationsvillkoren:

i.  Foretagshypotek genom foretagsinteckningar i
koncernbolag.

ii.  Pantsattning av registrerade varumarken.

For ytterligare beskrivningar av de stéllda
sakerheterna se obligationsprospektet pa bolagets
hemsida.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas till
aktiedgarna. Arsstamman fér 2019 kommer att
hallas pa Bolagets kontor den 7 maj 2020. Kallelse
till drsstamman 2019 kommer offentliggdras och
finnas tillganglig pa www.cabonlinegroup.com fran
och med den 30 mars. Arsredovisningen kommer
att finas tillganglig pa Cabonlines hemsida,
www.cabonlinegroup.com, under vecka 16.
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2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Intdkter 1789 1654 6 490 6217
Aktiverat arbete for egen rakning 7 6 26 25
Kopta transportkostnader -1449 -1300 -5211 -4 875
Ovriga externa kostnader -145 -161 -514 -561
Personalkostnader -163 -140 -577 -548
Ovriga rérelsekostnader -3 -1 -4 -5
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -64 -53 -244 -223
Nedskrivningar av 6vervarden fran forvarv 0 -152 -124 -152
Summa rorelsekostnader -1816 -1801 -6 648 -6 338
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
Finansiella intakter 0 9 17 13
Finansiella kostnader -57 -35 -137 -107
Resultat fran finansiella poster -57 -26 -120 -94
Resultat fore skatt -84 -174 -278 -216
Inkomstskatt 4 -4 19 2
Periodens resultat -80 -178 -259 -214
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -80 -178 -260 -214
Innehav utan bestammande inflyttande -0 0 1 1
Summa periodens resultat -80 -178 -259 -214
Resultat per aktie fore utspadning, sek* -2,59 -5,35 -8,66 -7,38
Resultat per aktie efter utspadning, sek* -2,59 -5,35 -8,66 -7,38
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier 35556 850 35556 850 35556 850 35556 850
* Se definitioner sid 25-26

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Periodens resultat -80 -178 -259 -214
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan omféras till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferens 10 -7 2 3
Periodens totalresultat -70 -185 -257 -211
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -70 -185 -258 -212
Innehav utan bestdmmande inflyttande -0 0 1 1
Summa totalresultat for perioden -70 -185 -257 -211
Cabonline Group Holding AB (publ) 12 (30)
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Belopp i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1537 1693
Materiella anldggningstillgangar 192 173
Andelar i intresseféretag 1 3
Uppskjutna skattefordringar 6 9
Langfristiga rantebarande fordringar 12 -0
Ovriga finansiella tillgdngar 7 10
Summa anldggningstillgdngar 1755 1889
Omsittningstillgangar

Varulager 4 4
Kundfordringar 271 264
Ovriga fordringar 61 41
Kortfristiga rantebarande fordringar 29 20
Aktuella skattefordringar 14 24
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 119 77
Kortfristiga placeringar 2 -
Likvida medel 357 85
Summa omsattningstillgangar 856 515
SUMMA TILLGANGAR 2612 2404
Belopp i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital

Aktiekapital 4 4
Ovrigt tillskjutet kapital 386 386
Reserver 4 4
Balanserat resultat inkl periodens resultat -668 -412
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare -275 -18
Innehav utan bestdmmande inflytande 5 6
Summa eget kapital -269 -12
Avséttningar och Langfristiga skulder

Langfristiga rantebdrande skulder 2 009 1607
Uppskjutna skatteskulder 62 84
Ovriga langfristiga skulder 51 12
Summa avsittningar och langfristiga skulder 2122 1705
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 62 73
Leverantorsskulder 102 107
Aktuella skatteskulder 21 26
Ovriga skulder 106 105
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 468 401
Summa kortfristiga skulder 759 711
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2612 2404
Cabonline Group Holding AB (publ) 13 (30)
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Balanserat Innehav utan

Belopp i MSEK Ovrigt resultat, inkl bestdmm-

Aktie- tillskjutet periodens ande Summa

kapital kapital Reserver* resultat Summa inflytande eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2018 4 385 1 -200 191 8 198
Totalresultat
Periodens resultat -214 -214 1 -214
Ovrigt totalresultat 3 3 3
Summa totalresultat 0 0 3 -214 -212 1 -211
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel 3 3 -3 0
Utgaende balans per 31 december 2018 4 386 4 -411 -18 6 -12
Ingaende balans per 1 januari 2019 4 386 4 -411 -18 6 -12
Totalresultat
Periodens resultat -260 -260 1 -259
Ovrigt totalresultat 2 0 2 2
Summa totalresultat 0 0 2 -260 -258 1 -257
Transaktioner med aktiedgare:
Forandring av minoritetens dgarandel 1 1 -1 0
Utgdende balans per 31 december 2019 4 386 6 -670 -275 5 -269
*Reserver avser i sin helhet
omrakningsdifferenser
Cabonline Group Holding AB (publ) 14 (30)
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2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -27 -148 -158 -121
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflddet, m m 65 211 369 375
Betald ranta -41 -22 -112 -98
Erhallen rénta 1 0 2 2
Betald skatt -2 -0 -16 -20
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -4 41 85 137
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 2 0 1 5
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 34 -33 54
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -6 2 24 -47
Forandring i rérelsekapital -9 37 -9 12
Kassafléde fran den lopande verksamheten -12 78 76 149
Investeringsverksamheten
Inbetalningar fran leasetagare- fordon 5 - 26 -
Betalningar for forvarv av rorelse -12 -0 -25 -2
Utbetald tillaggskopeskilling 0 -25 -9 -84
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -33 -11 -75 -45
Forvarv av finansiella tillgdngar - - - -1
Avyttring av anlaggningstillgangar 3 - 8 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -38 -36 -75 -132
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld - fordon -9 -7 -42 -40
Amortering av leasingskuld -lokaler -4 - -22 -
Forandring av Gvriga lan 6 -4 7 -13
Nyupplaning, revolverande kreditfacilitet 125 - 125 -
Aterbetalning av checkrikningskredit -19 -11 -30 30
Utbetalning av obligationslan 575 - 575 -
Aterbetalning av obligationslan -344 - -344 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 330 -22 269 -23
Periodens kassaflode 281 21 270 -6
Likvida medel vid periodens borjan 75 66 85 91
Kursdifferens i likvida medel 1 -2 1 1
Likvida medel vid periodens slut 357 85 357 85
Cabonline Group Holding AB (publ) 15 (30)
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2019 2018 2019 2018
Belopp | MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Rorelsens intakter 9 2 17 17
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -9 -5 -53 -26
Personalkostnader -7 -2 -16 -7
Rorelseresultat -6 -5 -52 -16
Resultat fran finansiella poster
Réanteintdkter och liknande resultatposter 22 22 86 86
Réntekostnader och liknande resultatposter -49 -24 -120 -94
Resultat efter finansiella poster -33 -7 -86 -23
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 50 122 50 122
Avsattning till periodiseringsfond 0 -25 0 -25
Resultat fore skatt 17 90 -36 74
Skatt pa periodens resultat 0 -16 0 -16
Periodens resultat 17 74 -36 58
| moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfor summan totalresultat
overensstammer med periodens resultat.
Cabonline Group Holding AB (publ) 16 (30)
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Belopp i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 656 656
Summa finansiella anlaggningstillgangar 656 656
Summa anlaggningstillgangar 656 656
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 1576 1866
Ovriga kortfristiga fordringar 3 2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 0
Summa kortfristiga fordringar 1593 1868
Summa omsittningstillgdngar 1593 1868
SUMMA TILLGANGAR 2249 2524
Belopp i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4
Summa bundet eget kapital 4
Fritt eget kapital

Overkursfond 352 352
Balanserat resultat 80 22
Periodens resultat -36 58
Summa fritt eget kapital 396 432
Summa eget kapital 400 436
Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 34 34
Summa obeskattade reserver 34 34
Langfristiga skulder

Obligationslan 1781 1539
Summa langfristiga skulder 1781 1539
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7 1
Skulder till koncernforetag 0 486
Aktuell skatteskuld 6 20
Ovriga kortfristiga skulder 2 1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19 7
Summa kortfrista skulder 34 514
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2249 2524
Cabonline Group Holding AB (publ) 17 (30)
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Belopp i MSEK
Intakter
-Transportintdkter
-Avtalsintdkter
-Ovriga intdkter
Organisk tillvaxt %"
Rorelseresultat
Rorelsemarginal %"
Justerad EBITDA "
Justerad EBITDA marginal % ’
EBITDA
EBITDA marginal % ~
Justerad EBITA ™
Justerad EBITA marginal % ’
Jamforelsestorande poster ’
EBITA"
EBITA marginal % ’
Resultat fore skatt
Periodens resultat
Resultat per aktie fore utspadning, SEK
Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Periodens kassaflode

.
Periodens resultat exkl avskrivningar pa 6vervarden

Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa 6vervarden, fore

utspadning, SEK :

Resultat per aktie, exkl avskrivningar pa 6vervarden, efter

utspadning, SEK :

Nettoskuld *

Nettoskuldséttning/Justerad EBITDA R12, ggr *
Rorelsekapital ’

Investeringar, CAPEX

Kassaflodesgenerering exkl jamforelsestérande poster,

R12"
Kassaflédesgenerering, R12 % ’

*Alternativt nyckeltal, APM, se hérledning och definitioner pé sidorna 25-30.
*2018 drs jamférelsetal beaktar inte effekter fran redovisningsstandarden IFRS 16, se beskrivning i not 1.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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2019
Okt-Dec
1789
1579
183

27

-1,1%

-1,5%
69
3,8%

-1,60

-1,60
1673
55
129
33

193
72%

2018*
Okt-Dec
1654
1448
162
44
-2,2%
-148
-8,9%
73
4,4%
57
3,5%
53
3,2%
-15
37
2,3%
-174
-178
-5,35
-5,35
21

-0,14

-0,14
1574
4,8
-144
11

245
84%

%
8%
9%

13%
-38%

-82%

-6%

-36%

-24%

109%
-79%

-52%
-55%
-52%
-52%

1253%

-730%

1030%

1030%
6%
14%
-190%
195%

-21%

2019
Jan-Dec
6490
5691
694
105
-2,9%
-158
-2,4%
307
4,7%
210
3,2%
202
3,1%
-97
105
1,6%
-278
-259
-8,66
-8,66
270

4

-1,27

-1,27
1673
5,5
129
75

193
72%

2018*
Jan-Dec
6217
5385
648
184
-3,6%
-121
-2,0%
330
5,3%
253
4,1%
239
3,8%

0,59

0,59
1574
4,8
-144

245
84%

%
4%
6%
7%

-43%

30%

-7%

-17%

-16%

26%
-35%

29%
21%
17%
17%
-4472%

-95%

-314%

-314%
6%
14%
-190%
66%

-21%
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Belopp i MSEK
Intdkter (externa)
Sverige

Norge

Finland

Danmark

Ovrigt

Eliminering
Summa

-Varav Transportintdkter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa

-Varav Avtalsintakter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa

-Varav Ovriga intikter
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa
Rorelseresultat
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa
Justerad EBITDA
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa
Justerad EBITA
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa
Jamforelsestérande poster
Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa

EBITA

Sverige

Norge

Finland
Danmark
Ovrigt
Eliminering
Summa
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2019
Okt-Dec

1349
218
96
116
10

1789

1189
197
87
106

1579

149

o 0 b

183

12

wv

10

27

D
-4
-19
-4
10

15

-19
-1
10

2018
Okt-Dec

1347
213
87

1654

1173
194
81

1448

142
19

162

33

44

-2
-5
-163
22

-148

114

%

0%
2%
10%
66%
8%

1%

2%
7%

9%
5%

6%
203%

13%

-66%
-32%
1%
78%
-39%
540%
-77%
-88%
-54%

-82%

0%
22%
24%

7%
-5%

2%

9%

138%

4%

-22%

18%

-11%

111%

-45%
-1732%
104%
-50%

-78%

2019
Jan-Dec
4999
800

346

312

33

6490

4359
725
324
284

5692

583
74
11
26

694

57

11

33

105

-158

422
16
-11
-122

307

105

2018
Jan-Dec

5039

815
329

33

6217

4331
739
315

5385

572
74

648

136
13
33

184

-13
-16
-180
86

-121

413
10
103
330
363
-6
-126

239

-270

93
-20
86

162

%

-1%
-2%
5%

-1%
4%

1%
-2%
3%

6%

2%
0%
679%

7%

-58%
-28%
-15%

0%
-43%

307%
-62%
-4%

-4%

30%

2%
83%
-208%

19%
-7%

8%
72%
547%

26%

-15%

25%
-88%
-93%

15%

25%

-41%
469%
118%

-4%

-35%
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Foretagsinformation
Cabonline Group Holding AB (publ), organisations-

nummer 559002-7156, har sate i Stockholm,
Sverige.

Agarfoérhallande

Cabonline Group Holding AB (publ) &gs till 93
procent av riskkapitalfonden H.I.G. Europe Capital
Partners Il L.P., som darmed har bestémmande
inflytande 6ver koncernen. Resterande 7 procent
ags av nuvarande och tidigare styrelseledamoter
och ledningspersoner.

H.I.G. Capital ar ett globalt riskkapitalbolag som har
specialiserat sig pa investeringar i medelstora bolag.
H.I.G. stottar aktivt bolagens tillvaxt genom
produktutveckling, internationalisering och férvarv
och har ett investeringsteam bestaende av 6ver 250
personer med erfarenhet av operativ ledning,
teknik och finans, vilket bidrar till portféljbolagens
utveckling.

Not 1

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten ar for koncernen upprattad i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tilldmpats som i senaste arsredovisning, férutom
vad galler de dndringar som beskrivs nedan.

For moderbolaget har delarsrapporten upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen vilket ar i
enlighet med bestdammelserna i RFR 2. Samma
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har
tillampats som i senaste arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering
ldmnas saval i noter som pa annan plats i
delarsrapporten.

Nya redovisningsprinciper 2019

IFRS 16 ersatte IAS 17 samt tillhérande
tolkningsuttalande IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27 fran
och med 1 januari 2019. IFRS 16 paverkar framst
leasetagare dar den tidigare atskillnaden mellan
operationella och finansiella leasingavtal tagits bort
och sa gott som samtliga leasingavtal redovisas i
balansrakningen.

Merparten av koncernens leasingavtal som
leasetagare har tidigare redovisats som finansiell
leasing for vilka 6vergangen till IFRS 16 inte har lett
till nagra effekter. Daremot innehar koncernen som
leasetagare ett antal operationella leasingavtal
framforallt avseende hyreslokaler som paverkats av

Cabonline Group Holding AB (publ)
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overgangen till IFRS 16. Dessutom vidareuthyrs en
stor del av koncernens finansiella leasingavtal och
klassificeringen av vidareuthyrningen har paverkats
av IFRS 16. Mer information om effekterna som
IFRS 16 har pa koncernen finns i arsredovisningen
not 1.

Tidigare operationella leasingavtal dér Cabonline
dr leasetagare

Som en foljd av inférandet av IFRS 16 har
balansomslutningen 6kat genom redovisning av
nyttjanderattstillgangar (Materiella
anlaggningstillgangar) och leasingskulder (Lang- och
kortfristiga rantebadrande skulder) fér avtal som
tidigare var klassificerade som operationella
leasingavtal. Leasingavgifter som under IAS 17
redovisades som en kostnad i rorelseresultatet
ersatts av avskrivningar pa nyttjanderatts-
tillgangarna vilka redovisas som en kostnad i
rorelseresultatet samt ranta pa leasingskulden
vilken redovisas som en finansiell kostnad. Erlagda
leasingavgifter redovisas dels som betalning av
ranta, dels som amortering av leasingskulden.

Koncernen har tillampat den forenklade
overgangsmetoden vilket innebér att jamforande
information i tidigare perioder inte har omraknats.
Cabonline har per den 1 januari 2019 redovisat
samtliga nyttjanderattstillgangar till ett belopp som
motsvarar leasingskulden, justerat for eventuella
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter, vilket
innebar att det egna kapitalet inte paverkades vid
overgangen. Cabonline har tillampat
lattnadsreglerna avseende leasingavtal dar den
underliggande tillgangen har ett lagt varde och for
leasingavtal kortare an 12 manader, vilket
inkluderar avtal med en kvarvarande I6ptid
understigande 12 manader. Dessa leasingavtal ingar
inte de belopp som redovisas i balansrakningen.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende
leasingavgifter hanforliga till operationella
leasingavtal nuvardesberaknats med den marginella
lanerdntan. Overgéngen har innebar tillkommande
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder om 85
MSEK. Klassificeringen innebar att
rorelsekostnaderna under hela 2019 har minskat
med 25 MSEK, avskrivningarna 6kat med 24 MSEK
och réntekostnaderna 6kat 2 MSEK, jamfort med
redovisning enligt 2018 ars principer.

Tidigare finansiella leasingavtal ddr Cabonline ér
leasegivare

En stor del av de tillgangar som koncernen innehar
genom finansiell leasing avser fordon som vidare-
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uthyrs till transportérer. Under IAS 17 har denna
vidareuthyrning klassificerats som operationell
leasing, vilket inneburit att Cabonline bibehallit den
leasade tillgdngen och skulden i balansrakningen
och redovisat en linjar intdkt fran Cabonlines kund.
Vid 6vergangen till IFRS 16 forandrades till viss del
principen for att klassificera en vidareuthyrning
vilket innebar att Cabonlines vidareuthyrning fran
den 1 januari 2019 klassificerats som finansiell
leasing. Saledes har Cabonline vid rakenskapsarets
ingang bokat om den del av nyttjanderatten som
vidareuthyrs, uppgaende till 52 MSEK och istéllet
redovisas en nettoinvestering i leasingavtalet om 52
MSEK, klassificerad som langfristig fordran om 23
MSEK respektive kortfristig fordran om 29 MSEK i
balansrakningen. Den forandrade klassificeringen
innebar att rorelseintakterna under hela 2019
minskat med 27 MSEK, avskrivningarna minskat
med 26 MSEK och ranteintakterna 6kat med 1
MSEK, jamfort med redovisning enligt 2018 ars
principer.

Uppdaterad definition av nyckeltalet
Rorelsekapital

Fran och med det tredje kvartalet har bolaget
uppdaterat definitionen for berdkning av
Rorelsekapital. Se utférlig beskrivning under
avsnittet definitioner pa sidorna 26-27.

Not 2.

Rorelseforvary

Under det andra kvartalet forvarvades 100% av
aktierna i Taxi Vasteras inom segment Sverige samt
Taxi 4x27 i Danmark. Taxi Vasteras ar en ledande
aktor i Vasterasomradet med 140 bilar. Taxi 4x27 ar
framst verksamt i Kbpenhamnsomradet och har
cirka 300 anslutna fordon och levererar tjanster
inom bade B2C och B2B.

Nedanstaende tabell sammanfattar forvarvade
tillgdngar och overtagna skulder pa férvarvsdagen
samt paverkan pa likvida medel av dessa.

Cabonline Group Holding AB (publ)
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Forvarvade identifierbara Taxi Taxi

tillgangar och skulder, MSEK Visteras 4*27 Total
Immateriella anldggningstillgangar 0 0
Materiella anldggningstillgangar 4 6 10
Finansiella anlaggningstillgangar 1 - 1
Rorelsefordringar 26 7 33
Likvida medel 2 0 2
Summa tillgangar 33 13 46
Uppskjutna skatteskulder 2 14 17
Skulder till kreditinstitut 3 - 3
Rorelseskulder 31 7 39
Summa skulder och avséttningar 37 21 58

Summa férvarvade identifierbara

nettotillgdngar -4 -9 -12
Avtal med transportorer 11 66 77
-varav uppskjuten skatt 2 14 17
Total képeskilling 7 57 65
-varav tilliggskopeskilling 2 56 58
Forvarvade likvida medel 2 0 2
Summa péverkan pa likvida medel -3 -1 -5

Bada forvarven har konsoliderats fran den 1 maj
2019. Taxi Vasteras har under det fjarde kvartalet
bidragit med 37 MSEK i intdkter samt med -1 MSEK
till EBITDA. Under perioden 1 maj till 31 december
bidrog Taxi Vasteras med 98 MSEK i intakter och
med -4 till EBITDA. Om bolaget varit agt fran arets
borjan hade det t o m 31 december bidragit med ca
122 MSEK i intékter och -5 MSEK i EBITDA. En
tillaggskopeskilling om 2 MSEK, som &r villkorad till
att vissa resultatmatt uppfylls har reserverats.

Taxi 4x27 har under det fjarde kvartalet bidragit
med 116 MSEK i intdkter samt med 0 MSEK till
EBITDA. Under perioden 1 maj till 31 december
bidrog Taxi 4x27 med 312 MSEK i intakter och 1
MSEK till EBITDA niva. Om bolaget varit agt fran
arets borjan hade det t o m 31 december bidragit
med ca 465 MSEK i intakter och 1 MSEK i EBITDA.
Huvuddelen, 56 MSEK av forvarvslikviden om 58
MSEK, erlaggs under 36 manader genom att
befintliga taxibilar i Danmark erhaller en reducerad
fast avgift samt genom en villkorad
tillaggskopeskilling efter 48 manader.

Under fjarde kvartalet har tva mindre forvarv
genomforts, Miljotaxi Stavanger AS i segment
Norge samt Norrtdlje Taxi AB i segment Sverige,
den sammanlagda kopeskillingen for bada
forvarven uppgar till ca 12 MSEK. Inga vasentliga
intakter eller resultat har redovisats fran bolagen.

Under 2018 genomférde koncernen forvarv av
Taxia QY, Autopalvelu Kovanen Oy samt ytterligare
17 bolag i segment Finland samt Taxi 10 000 i
segment Sverige. Forvarven i Finland ingar i
koncernen fran den 2 juli 2018 och Taxi 10 000 fran
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den 1 september 2018. Forvarven bidrog under
2018 med en nettoomsattning om 68 MSEK och
EBITDA om -5 MSEK.

Not 3.
Jamfoérelsestérande poster

2019 2018 2019 2018
Okt- Okt- Jan- Jan-

Belopp i MSEK

Dec Dec Dec Dec
Justerad EBITDA 69 73 307 330
Justerad EBITA 40 53 202 239
H.I.G Capital - strategisk
radgivning -4 -5 -17  -18
Forvarvsrelaterade
kostnader 1 0 -4 -5
Forberedelse infor
agarforandringar -1 -6 -29  -28
Omprofilering 0 -1 0 -5
Omstrukturering -22 -2 -39  -15
Ovrigt -6 -2 -8 -6
Summa
jamforelsestérande poster 32 15 97 77
EBITDA 37 57 210 253
EBITA 8 37 105 162

Ett storre forberedelsearbete infor den
kommande omstruktureringen avseende IT-
systemstrukturen har genomforts under det
tredje och fjarde kvartalet 2019 vilket forklarar
de 6kade omstruktureringskostnaderna.

Not 4.
Transaktioner med néarstaende

Transaktioner med nérstaende har férekommit
mellan H.l.G. Capital och koncernen motsvarande
17 MSEK (18) under aret samt mellan
moderbolaget och dess dotterbolag i form av
fakturering av interna administrativa tjanster
Under de nya obligationsvillkoren med |6ptid
fram till november 2022 kommer faktureringen
av det avtal kring administrativa tjanster som
Cabonline har med H.I.G. Capital reglerats pa
sadant satt att inga kassapaverkande betalningar
kommer sker forran da obligationen loses.
Beloppet uppgar till ca 15-20 MSEK/ar under
obligationens 3-ariga |6ptid och nuvarande avtal.

Not 5.
Véasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernen verkar pa transportmarknaden och ar
exponerade for svdngningar i konjunkturen som
paverkar kundernas inkopsbeteende. Det foreligger
en risk att koncernen skulle paverkas negativt av ett
andrat inkopsbeteende till en foljd av
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makroekonomiska forandringar. Det finns en risk
att taxinaringen paverkas negativt av 6kade
miljokrav fran bade konsumenter och lagstiftare.
Politiska beslut dven i 6vrigt, 6kad eller férandrad
reglering och andra beslut utanfér bolagets kontroll
kan paverka verksamheten. Vidare verkar
koncernen pa en konkurrensutsatt marknad med
bade nya och gamla aktorer i taxibranschen. Det
finns risker kopplade till att den absoluta
majoriteten av koncernens akare och forare inte ar
anstallda utan enbart anslutna via avtal vilket skulle
kunna leda till avhopp och betydande variationer i
antal bilar och darmed i [6nsamheten. Offentliga
transporter dr eller kan bli en konkurrent om
slutkunderna. Det finns en risk kopplat till
beroendet av ett antal storre kontrakt som ar
viktiga for koncernens I6nsamhet. Tekniken i
branschen forandras snabbt och en risk ar att
koncernen ar beroende av att kunna erbjuda
konkurrenskraftig teknik. Koncernen ar exponerad
for datasakerhetsrisker, bland annat kopplade till
ikrafttradandet av GDPR den 25 maj 2018. Vidare
finns risker forknippade med till exempel incidenter
eller andra olampliga beteenden hos anslutna dkare
och forare vilket skulle kunna skada koncernens
varumarken, leda till negativ mediabevakning och
darmed paverka verksamheten negativt.

Finansiella risker ar kopplade bland annat till en
restvardesrisk i leasade tillgangar. Koncernen ar
utsatt for ranterisk da kostnaden for en stor del av
dess finansiering ar beroende av géllande
marknadsrantor. Det foreligger en finansieringsrisk
eftersom den utgivna obligationen behdver
refinansieras ar 2022 och tillgangen till riskkapital
inte kan garanteras. Koncernen &r givet sin
geografiska tackning ocksa utsatt for valutarisker.

Taximarknaden i Finland avreglerades den 1 juli
2018. Detta innebar en stor forandring i hur olika
aktorer sasom forare, akare och
bestdliningscentraler agerade. Det finns en risk att
det blir fortsatt svart att attrahera bade akare,
forare och slutkunder. Finka myndigheter har aven
initierat en analys av avregleringens effekter vilket
kan resultera i en viss aterreglering av
taximarknaden. Som en foljd av detta ar
utvecklingen i Finland efter avregleringen svarare
att forutspa an utvecklingen pa évriga marknader
dar Cabonline ar aktivt.

| Norge sker nésta steg i avregleringen under 2020
dar de tidigare hart reglerade taxilicenserna
kommer att slappas fria vilket kan innebara en 6kad
risk for turbulens pa den norska taximarknaden.
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Koncernen har under 2019, genom forvary,
etablerat sig i Danmark i samband med att
taximarknaden dar avreglerats. En sadan etablering
i ett nytt land och i ett skede nar
marknadsférutsattningarna dndras innebar risker
kopplade till bland annat marknadsposition, tillvaxt
och I6nsamhet.

| bolagets arsredovisning for 2018 finns utforligare
beskrivningar av risker och osédkerhetsfaktorer.

Not 6.

Vardering till verkligt varde

De enda poster som redovisas till verkligt varde
inom niva 3 i verklig vardehierarki, ar villkorade
tillaggskopeskillingar som uppgar till 48 MSEK (14)
och som utgors av langfristig skuld om 31 MSEK och
kortfristig skuld om 17 MSEK. Syftet med en
vardering till verkligt varde ar att uppskatta priset
vid varderingstidpunkten for éverlatelse av skulden
genom en transaktion under normala férhallanden
mellan marknadsaktorer pa aktuella
marknadsvillkor.

Not 7.

Segmentsredovisning

Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som
bedriver verksamhet fran vilken den kan generera
intakter och adrar sig kostnader och for vilka det
finns fristaende finansiell information tillganglig. Ett
rorelsesegments resultat foljs vidare upp av
foretagets hogsta verkstéllande beslutsfattare for
att utvardera resultatet samt for att kunna allokera
resurser till rérelsesegmentet. Hogsta verkstallande
beslutsfattare ar koncernchefen. For Cabonline
utgor geografiska omraden den primara
indelningsgrunden och de geografiska omradena
bestar av lander. Inom segment Ovrigt redovisas
gemensamma stddfunktioner samt mindre
sidoverksamheter inte direkt relaterade till drift av
bestallningscentral.

Notera att vissa delar av organisationen har flyttats
fran segment Ovrigt till segment Sverige frén och
med 2019. Samtliga jamforelsetal har justerats for
att reflektera dessa forandringar. Se koncernens
hemsida for mer information.

Not 8.
Framatriktad information

Framatriktad information i denna rapport baseras
pa ledningens forvantan vid tidpunkten for
rapporten. Aven om ledningen bedémer att
forvantningarna ar rimliga, ar det inte nagon garanti
for att forvantningarna ar eller kommer att visa sig
vara korrekta. Foljaktligen kan framtida utfall
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variera vasentligt jamfoért med vad som framgar i
den framtidsinriktade informationen beroende pa
bland annat andrade marknadsforutsattningar for
koncernens tjanster och mer generella dndrade
forutsattningar avseende ekonomi, marknad och
konkurrens, forandringar i lagkrav och andra
politiska atgarder och variationer i valutakurser.
Cabonline Group Holding AB (publ) atar sig inte att
uppdatera eller ratta sddan framatriktad
information annat dn vad som stipuleras i lag.

Not 9.

Inkomstskatt, nya regler fér ranteavdrag 2019
Fran 2019 infors nya regler for ranteavdrags-
begransningar i Sverige och koncernen har
uppskattat att det 6kat koncernens kostnad for
aktuell skatt med 14 MSEK, jamfort med
oférandrade regler.
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Denna bokslutskommuniké har ej varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Undertecknade forsdkrar att Bokslutskommunikén
ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vdsentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 21 februari 2020

Peter Viinapuu
Vd och koncernchef

Arsredovisning 2019

v 16 2020

Arsstamma

7 maj 2020

Deldrsrapport januari — mars

7 maj 2020

Deldrsrapport januari — juni

20 augusti 2020

Delarsrapport januari — september
26 november 2020

Denna delarsrapport, liksom ytterligare
information, finns tillganglig pa Cabonline Group
Holding AB:s (publ) hemsida,
www.cabonlinegroup.com

For ytterligare information kontakta:

Peter Viinapuu, CEO, tel + 46 766 411 006
Anneli Lindblom, CFO tel + 46 765 938 400

Denna information dr sGdan information som Cabonline Group Holding AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Iimnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
férsorg, for offentliggérande den 21 februari klockan 14:00 (CET).

Cabonline ar Nordens ledande taxiforetag med 3 000 anslutna akerier och cirka 5 700 taxibilar i
Sverige, Norge, Finland och Danmark. Inom Cabonline finns en rad valkanda varuméarken som Flygtaxi,
Taxikurir, Norgestaxi, TOPCAB, Kovanen, Taxi Skane, Taxi Vast, Umea Taxi, Sverigetaxi och Taxi 4x27.
Genom Cabonline far akerierna tillgang till attraktiva kundavtal, stéd fran branschledande
teknikutveckling samt nytta av stordriftsfordelar, effektiv service och en gemensam infrastruktur.
Gruppen omsatter cirka 6,5 miljarder SEK och utfér omkring 45 000 resor per dygn. For mer

information www.cabonlinegroup.com.
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| koncernens finansiella rapporter anvands alternativa nyckeltal. Anledningen ar att foretagsledningen anvander
dessa nyckeltal for att bedéma koncernens finansiella utveckling.

Intékter

Transportintédkter, Avtalsintdkter och Ovriga intdkter. Samtliga intdkter avser intikter fran avtal med kunder.

Kopta transportkostnader

Kostnader for transporttjanster kopta fran underleverantér eller extern ansluten transportor.

Organisk tillvaxt

Organiska intékter innebar intékter justerade for effekter av férandrade i valutakurser, forvarv och
redovisningsprinciper, jamfort med jamforelseperioden.

Jamforelsestdérande poster

For att underlatta forstaelsen verksamheten anser vi det [dmpligt att analysera vissa matt och nyckeltal exklusive
jamforelsestorande poster. Jamforelsestérande poster omfattar poster som ar av engangskaraktar, har en
betydande paverkan och anses vara viktiga for att forsta verksamhetens utveckling/resultat vid jamforelse
mellan perioder. De jamforelsestdrande posterna visas i not 3.

Justerad EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITDA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestérande poster i procent av intékterna.

Justerad EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv och jamforelsestorande poster.

Justerad EBITA %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till férvarv och jamfoérelsestérande poster
och i procent av intakterna.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar.

EBITDA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intdkterna.

EBITA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvary.

EBITA marginal %

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av overvarden hanforliga till forvary, i procent av intakterna.

Roérelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Roérelsemarginal %
Resultat fore finansiella poster och skatt i procent av intékterna.

Resultat fore skatt

Resultat efter finansnetto.

Resultat exklusive avskrivningar pa dévervarden
Resultat for perioden med av- och nedskrivningar hanforliga till dvervarden fran forvarv aterforda.
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Resultat per aktie
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare och tillkommande rantekostnader/utdelning for
preferensaktier fordelat pa genomsnittligt antal utestaende stamaktier.

Nettoskuld

Likvida medel och rantebdrande fordringar minus rantebdrande skulder.

Nettoskuldsattning / Justerad EBITDA R12, ggr
Nettoskuld genom rullande 12 manaders justerad EBITDA.

Rérelsekapital

Totala omséattningstillgangar, med avdrag for rantebdrande fordringar minskat med totala kortfristiga
skulder, med avdrag for rantebdrande skulder, enligt koncernens balansrakning. Notera att definitionen
uppdaterats i det tredje kvartalet 2019 fran den tidigare definitionen om totala omséattningstillgangar
minskat med totala kortfristiga skulder. Enligt den tidigare definitionen hade nyckeltalet visat -203 MSEK (-
202) per 2019-09-30 samt -196 MSEK per 2018-12-31.

Investeringar (CAPEX)
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar enligt koncernens rapport 6ver
kassafloden.

Kassaflodesgenerering R12, justerat for jamforelsestérande poster
Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing dividerat med
rullande 12 manaders justerad EBITDA minskad med betalningar for finansiell leasing.

Antal anstéllda

Antal anstéllda vid periodens utgang.

Alternativa nyckeltal - APM

Information avseende bolagets alternativa nyckeltal finns nedan under rubriken Definitionslista APM.
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Definitionslista APM

Beskrivning

Procentuell forandring av intdkter under perioden efter avdrag for intékter i férvarvade bolag, som inte ingick i
motsvarande jamforelseperiod.

2019 2019
Belopp i MSEK Okt-Dec Jan-Dec
Intakter 1789 6490
Forvarvade intdkter -160 -464
Valutaffekt fran omrakning t jamforelseperiodens valutakurs 0 -15
Effekt fr andrade redovisningsprinciper, IFRS16 Sublease 6 27
Organiska intdkter 1635 6037
Jamfoérelseperiodens omsattning 1654 6217
Organisk tillvaxt % -1,1% -2,9%

Nyckeltalet visar pa den underliggande utvecklingen i bolagets verksamheter.

Beskrivning
Rorelseresultat i procent av intakter.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Intakter 1789 1654 6490 6217
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
Rérelsemarginal % -1,5% -8,9% -2,4% -2,0%

Beskrivning
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och jamforelsestorande poster och i procent av intakter.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
-Avskrivningar av anlaggningstillgangar 29 20 105 91
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
-Jamfoérelsestérande poster 32 15 97 77
Justerad EBITDA 69 73 307 330
Intakter 1789 1654 6490 6217
Justerad EBITDA marginal % 3,8% 4,4% 4,7% 5,3%

EBITDA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och ar en indikator pa kassaflodet.
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar ar tillbakalagda fran rorelseresultatet
for att komma till EBITDA.

Justerad EBITDA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal
med verksamheten dn att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamforelsestdrande poster raknas
bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre forvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning
samt teknikskiften som berér en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).
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Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av évervarden hanforliga till forvdrv och jamforelsestdrande poster
och i procent av intakter.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
-Avskrivningar pa 6vervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
-Jamforelsestérande poster 32 15 97 77
Justerad EBITA 40 53 202 239
Intakter 1789 1654 6 490 6217
Justerad EBITA marginal % 2,3% 3,2% 3,1% 3,8%

EBITA ar ett matt pa den underliggande operationella verksamheten och &r tillsammans med EBITDA en
indikator pa kassaflodet. Avskrivningar och nedskrivningar pa poster som ar relaterade till immateriella tillgangar
som uppstatt i samband med forvarv har lagts tillbaka fran rorelseresultatet for att komma till EBITA.

Justerad EBITDA anvands for att tydligare se det resultat som skulle uppnas i ett stabilt tillstand utan annat mal
med verksamheten dn att uppratthalla befintlig omsattning och resultat. Som jamforelsestorande poster raknas
bland annat kostnader for refinansiering, kostnader for storre forvarv, omstruktureringar, strategisk radgivning
samt teknikskiften som beror en hel flotta (dvs inte I6pande byte av teknik i enskilda bilar).

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar i procent av intakter.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
-Avskrivningar av anlaggningstillgdngar 29 20 105 91
-Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
EBITDA 37 57 210 253
Intdkter 1789 1654 6490 6217
EBITDA marginal % 2,0% 3,5% 3,2% 4,1%

Beskrivning

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av 6vervarden hanforliga till forvarv i procent av intakter.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Rorelseresultat -27 -148 -158 -121
-Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
EBITA 8 37 105 162
Intakter 1789 1654 6490 6217
EBITA marginal % 0,4% 2,3% 1,6% 2,6%
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Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa évervarden och nedskrivning av goodwill.

2019 2018 2019 2018
Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Periodens resultat -80 -178 -259 -214
-Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa 6vervarden -45 7 4 70
Intakter 1789 1654 6490 6217
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervarden, marginal -2,5% 0,4% 0,1% 1,1%

Resultat fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget anvander i sin bedémning av generering av

utdelningsbara medel.

Beskrivning

Periodens resultat exklusive avskrivningar pa 6vervarden, per aktie fore utspadning och efter den utspadning

som foljer av rantekostnaden fran utestaende preferensaktier.

2019 2018 2019 2018

Belopp i MSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Periodens resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare -80 -178 -260 -214
-Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 35 33 139 132
-Nedskrivning av 6vervarden fran forvarv 0 152 124 152
Periodens resultat exkl av- och nedskrivningar pa évervarden och goodwill -45 7 3 69
Anskaffningsvdrde utestdende preferensaktier 320 320 320 320
Periodens rantekostnad preferensaktier, 15% -12 -12 -48 -48
Periodens resultat minskat med rénta pa preferensaktier -57 -5 -45 21
R:esultat ;zer .aktle exkl av- och nedskrivning pa 6vervarden och goodwill, -1,60 -0,14 1,27 0,59
fore utspadning, SEK
Resultat kti kl av- och nedskrivni ard h dwill

esulta p:er a. ie exkl av- och nedskrivning pa évervirden och goodwill, 1,60 0,14 1,27 0,59
efter utspadning, SEK
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) fore avskrivningar pa 6vervarden ar ett varde som bolaget
anvander i sin beddmning av generering av utdelningsbara medel.
Cabonline Group Holding AB (publ) 29 (30)

Bokslutskommuniké 2019



Beskrivning

Rullande 12 manaders justerad EBITDA minskat med CAPEX och betalningar for leasing genom rullande 12

manaders justerad EBITDA minskat med betalningar for finansiell leasing.

2019 2018
Belopp i MSEK Jan-Dec Jan-Dec
Justerad EBITDA, R12 307 330
-Investeringar CAPEX, R12 -75 -45
-Inbetalningar fran leasetagare- fordon 26 R
-Amortering av leasingskuld - fordon 42 -40
-Amortering av leasingskuld - lokaler -22 -
Kassaflédesgenerering R12 exkl jamférelsestorande poster 193 245
Justerad EBITDA, inkl betalning av finansiell leasing, R12 268 290
Kassaflodesgenerering, R12 % 72% 84%

Kassaflodesgenerering R12 justerat for jamforelsestorande poster ar ett matt som bolaget anvander for att
beddéma hur effektivt bolaget genererar medel for finansierings- och investeringsandamal.

Beskrivning

Nettoskuld definieras som likvida medel och réntebarande fordringar minus rantebédrande skulder. Nettoskuld /

justerad EBITDA (R12) berdknas som nettoskuld i forhallande till rullande 12 manader justerad EBITDA.

Belopp i MSEK 2019-12-31 2018-12-31
Likvida medel 357 85
Kortfristiga rantebarande fordringar 29 20
Langfristiga rantebarande fordringar 12 -
Langfristiga rantebarande skulder 2009 1607
Kortrfristiga rantebdrande skulder 62 73
Nettoskuld 1673 1574

Rullande 12 manader

2019 R12, Dec

2018 Jan-Dec

Rorelseresultat -158 -121
-Avskrivningar av anldggningstillgangar 105 91
-Avskrivningar pa évervarden fran forvarv 139 132
-Nedskrivning av goodwill 124 152
-Jamforelsestérande poster 97 77
Justerad EBITDA, R12 307 330
Nettoskuld/ Justerad EBITDA, R12 5,5 4,8

Nettoskulden &r ett matt som anvands for att berdkna koncernens nettoskuld / justerad EBITDA (R12) och
utrymme for ytterligare beldning inom ramen for befintlig obligationsfinansiering. Nettoskuld / justerad EBITDA

(R12) berdknas pa ett 12-manaders rullande EBITDA.
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