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)’ Vadr multicenter fas IlI-studie for
Mangoral kommer att utféras i Europa,

Forberedelser for Fas lll-studie enligt plan USA och Sydkorea

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KV1 (JUL-SEP 2019) FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCERNEN

m Forberedelser infor starten av den globala kliniska fas Ill-studien fér Mangoral KV1 (Jul-sep)

m Den registreringsgrundande Fas lll-studien kommer att utféras pa ledande sjukhus i 2019 2018
Europa, USA och Sydkorea RORELSERESULTAT (MSEK)

-13,9 -3,9

VINST PER AKTIE (SEK)

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

-0,54 -0,26

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)

m Dorthe Thrige, COO, kommer att lamna bolaget

-20,1 -3,2

LIKVIDA MEDEL INKL. KORTFRISTIGA PLACERINGAR (MSEK)

205,3 51,2




VD-ORD

Ytterligare steg framat for var kliniska portfolj. Under perioden
juli till september 2019 fortsatte vi att arbeta ihardigt med var
lovande kliniska portfélj, med fullt fokus pa vara nya lakemedel-
skandidater Mangoral® och Oncoral. Som jag har sagt tidigare
ar den viktigaste milstolpen pa kort sikt for Ascelia Pharma att
starta patientregistreringen till den fullt finansierade kliniska fas
Ill-studien for Mangoral (studienamn: SPARKLE). Mangoral har
potentialen att vara det enda befintliga kontrastmedlet utan ga-
dolinium pa marknaden fér magnetkameraundersdkningar (MRI)
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av levern och guldstandarden i den syftade patientpopulationen.
SPARKLE-studien forvéntas att inledas fore utgangen av 2019.

Forberedelser for Fas lll-studien fortskrider enligt plan.
SPARKLE-studien kommer att genomfdéras globalt med upp till
200 patienter vid 30-35 kliniker i Europa, USA och Sydkorea.
Studien kommer att utvédrdera den diagnostiska effekten och sa-
kerheten for Mangoral hos patienter med kanda eller misstankta
fokala leverskador (inkl. levermetastaser), som riskerar allvarliga
biverkningar fran de gadoliniumbaserade kontrastmedier som
finns tillgéngliga pa marknaden idag (d v s patienter med svart
nedsatt njurfunktion). Den diagnostiska effekten av Mangoral
kommer att bedémas i termer av visualisering av upptackta
fokala leverskador i kombinerad MRI (Mangoral-forstarkt och
icke-forstarkt MRI) jamfort med icke-forstarkt MRI (d v s utan
kontrastmedel). Huvudprovare for studien ar professor Bernd
Hamm vid Charité universitetssjukhus i Berlin och tidigare presi-
dent och ordférande for European Society of Radiology.

Virdknar med att ha registrerat den sista patienten i SPARKLE-
studien under andra halvaret 2020. Slutliga studieresultat for-
vantas i slutet av 2020 eller borjan av 2021. Detta innebér att
denna studie ar ganska kort jamfort med de flesta andra stora
fas Ill-prévningar.

Forberedelser fér Oncorals fas ll-studie. Forutom arbetet med
Mangoral fortsatter vi vara forberedelser for den kliniska fas -
studien av vart andra projekt, Oncoral. Oncoral ar var nya orala
kemoterapitablett baserad pa irinotekan for behandling av mag-
cancer. | vara fas I-studier har vi visat att Oncoral var vél tolere-
rat; biverkningarna var i allmanhet milda till mattliga, hanterbara

och liknade de som observerades med intravends irinotekan.

Fas I-forlangningsstudien visade ocksa tillforlitlig tolerabilitet
med Oncoral administrerat i kombination med oralt capecitabin.
Detta kan mojliggora en attraktiv helt oral kemokombination.
Orala kemoterapeutiska ldkemedel erbjuder potentiellt ett stort
antal fordelar for patienterna, inklusive storre bekvamlighet,
farre sjukhus-/lakarbesok, mindre smarta, battre sdkerhetsprofil
och undvikande av problem relaterade till vends administrering.
Viktigt ocksa ar att de minskar sjukhusrdkningarna tack vare far-
re patientbesok.

Utvidgar var organisation. Som en direkt foljd av vara forbere-
delser for nasta utvecklingsfaser av Mangoral och Oncoral har vi
ocksa gjort ndgra viktiga rekryteringar till vart team, i synnerhet
da Karin Liljeberg som chef for den kliniska verksamheten och
Carin Linde som chef for CMC (tillverkning). Med lang erfaren-
het inom sina respektive omraden fran stora ldkemedelsbolag ar
de mycket vardefulla tillagg till vart team.

Jag tror att ni haller med mig nér jag sager att vi har en spannande
och forhoppningsvis givande tid framfér oss med SPARKLE Fas
lll-studien som snart borjar. Jag ser fram emot att uppdatera er om
vara framsteg med Mangoral och Oncoral nar de tar sig igenom
den kliniska utvecklingsprocessen och slutligen nar de patienter
som behover béttre alternativ for att hantera sin cancersjukdom.

Magnus Corfitzen
VD Ascelia Pharma AB (publ)



ASCELIA PHARMA

Utvecklar nya lakemedel for att forbattra livslangden och livskvaliteten for manniskor som lever med cancer

Ascelia Pharma i korthet

Ascelia Pharma ar ett Malmd-baserat |dkemedelsbolag speci-
aliserat pa utveckling av sarldkemedel inom oncologi (cancer).
Bolagets strategi ar att utveckla lakemedel som fyller ett tomrum
pa marknaden, har en kénd verkninsgmekanism och med en rela-
tivt lag utvecklingsrisk. Ascelia Pharma har tva ldkemedelskandi-
dater - Mangoral och Oncoral - under klinisk utveckling.

Mangoral &r ett nytt kontrastmedel for magnetkamera-under-
sokningar (MR-scanning) och ar klar for Fas Ill-studier. Mangoral
utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner
(levermetastaser) hos patienter med nedsatt njurfunktion som
inte tal de kontrastmedel som i nuldget finns pd marknaden och
som samtliga ar baserade pa gadolinium.

Oncoral ar en ny oral cellgiftstablett som ar klar for Fas Il for
behandling av magcancer, som ar en snabbt véaxande marknad.

Ascelia Pharma ar noterat pa Nasdaq Stockholm (kortnamn: ACE). F6r mer information, ga till www.ascelia.com

Strategi
Identifiera, forvarva, utveckla och kommersialisera
lakemedel med:

Ol6st medicinskt behov

Nisch-/sarldkemedelsindikation

Kand verkningsmekanism
Utvecklingsplan med relativt laga risker
Potential for globalt ledarskap

Likemedelskandidater Indikation Administration Fasl| Fas i Fas Il Rattigheter
v v hd v v v v
Mangoral®
o Nytt kontrastmedel med sarlakemedelsstatus Visualisering av fokala leverlesioner  Oral Slutférd 2019 - 2020 Helagd
e Inga konkurrerande produkter Levermetastaser —
e Marknad pa 350-500 MUSD med en betydande Primar levercancer
uppsida Godartade lesioner
o Kiliniskt Fas Ill-program med lag risk borjar under H2-19
Oncoral
e Ny cellgiftsformulering fér magcancer Behandling av magcancer Oral Slutford 2020 - 2022 Heldgd

e Magcancer ar en séllsynt sjukdom

o Kilinisk Fas I-studie slutford

o Nyligen genomfort forvarv av jamfoérbar
produkt >1 miljard USD
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Behandling av andra solida cancertyper
(utokande av studien)

W Slutférd utveckling
W Pdgdende och planerad utveckling



MANGORAL®

Kontrastmedel for magnetrontgenundersokningar av levern klar for den avslutande kliniska fasen

Att upptacka levermetastaser

tidigt ar avgorande for dverlevnad

Var ledande ldkemedelskandidat, Mangoral, ar ett kontrast-
medel som anvands vid MR-scanning for att forbattra visu-
aliseringen av fokala leverlesioner (levermetastaser). Levern
ar det nast vanligaste organet dar metastaser uppstar, efter
lymfkortlarna. Upptackten av levermetastaser pa ett tidigt
stadium ar essentiellt for att kunna bestdmma ratt behand-
lingsmetod och for att kunna avgora patienternas mojlighe-
ter att Overleva. Studier visar att den femariga 6verlevnaden
kan 6ka fran 6 procent till 46 procent om levermetastaserna
kan tas bort med kirurgi. Darfor ar det mycket viktigt att kun-
na genomféra en MR-scanning for att avgdra mojligheterna
till operation, men ocksa for att kunna overvaka effekten av
behandlingen och undersdkningar for att se om sjukdomen
aterkommer.

Hur Mangoral fungerar

Mangoral ar ett oralt distribuerat kontrastmedel som anvands
vid MR-scanning av levern. Det baseras pa det kemiska amnet
mangan, som ar ett naturligt sparamne i kroppen. Mangoral
innehéller ocksa L-alanin och vitamin D3 for att 6ka upptagning-
en av mangan fran tunntarmen till leverns portader. Darifran
transporteras manganet till levern, dar det tas upp och lagras i
de normala levercellerna, som dven kallas hepatocyter. Det hoga

manganupptaget far leverparenkymerna att bli ljusa pad magnet-
kamerabilderna. I och med att levermetastaser inte ar leverceller
tar de inte upp mangan och féljaktligen blir metastaserna morka
pd MR-bilderna. Med Mangoral blir darmed levermetastaserna
|attare att identifiera tack vare denna kontrasteffekt.

Senaste utvecklingen

Rekryteringen av patienter till studien forvantas paborjas innan
utgdngen av 2019. De slutliga resultaten fran studien forvantas
presenteras i slutet av 2020 eller i borjan av 2021.

I juni 2019, inlamnades en patentansdkan for ndsta genara-
tions Mangoral-produkt. Ett godkdnnande av patentet skulle for-
starka Mangorals unika varde ytterligare samt forlanga skyddet
av de immateriella rattigheterna fram till ar 2040.




2 Patienter remitterade till MR-scanning av levern

v

IDAG

NORMAL NJURFUNKTION

Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
--¢ INGET kontrastmedel

Inga levermetastaser synliga

Adresserbar marknad pa 350-500 MUSD
Malgruppen for Mangoral ar patienter med nedsatt njurfunk-
tion som, till foljd av risken for allvarliga, och potentiellt dod-
liga, biverkningar inte kan anvanda dagens kontrastmedel som
innehaller tungmetallen gadolinium. De kliniska studier som har
genomforts visar att Mangoral ar ett sdkert och effektivt kon-
trastmedel och erbjuder ett betydligt battre alternativ an ofor-
starkt MRI (dvs. MRI-undersdkningar utan kontrastmedel, som
i dagslaget ar standardbehandlingen for Mangorals patientpo-
pulation). Foljaktligen fyller Mangoral ett icke-tillgodosett medi-
cinskt behov for att forbattra diagnosen och darmed behandling-
en av levermetastaser.

Den adresserbara marknaden for Mangoral uppskattas till
350-500 MUSD érligen, och Mangoral forvantas bli den enda
produkt pa marknaden inom sitt segment.
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IMORGON

NORMAL NJURFUNKTION

Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
MANGORAL® kontrastmedel

Levermetastaser synliga med
Mangoral

Fas Ill-studie med relativt laga risker

Fas lll-studien kommer att bli en studie som genomfors vid flera
center med upp till totalt 200 patienter. Studien férvantas att
inledas under andra halvaret 2019 och de slutliga resultaten pre-
senteras i slutet av 2020 eller borjan av 2021.

De starka resultaten i Fas |- och Fas Il-studierna stodjer var
overtygelse om sannolikheten for att Fas Ill-studien blir fram-
gangsrik ar betydligt hogre &n ett genomsnittligt onkologilake-
medel i Fas lll. Det beror pa Mangorals kanda verkningsmeka-
nism och véldigt tydliga likheter mellan de priméra malen i Fas |l
och Fas Il for Mangoral. Dessutom &r den planerade jamférelse-
faktorn for Mangoral i Fas Ill-studien ar MRI utan kontrastmedel.
Dessutom ar uppfoljningsperioden bara nagra dagar, jamfort
med manader eller ar, som &r vanliga for onkologistudier i Fas IIl.

Malet dr att Mangoral ska bli det nya standardal-
ternativet som kontrastmedel vid MR-scanning av
levern for patienter med nedsatt njurfunktion

222
patienter med nedsatt njur- o0 0
funktion pa storre marknader 4 o

Mangoral har sarlakemedelsstatus

Mangoral ar klassat som ett sarldkemedel av FDA. En stor fordel
med sarlakemedelsstatus ar bland annat att sarlakemedel kan
erhalla marknadsexklusivitet under ett antal ar efter marknads-
godkannandet (sju ar i USA och tio ar i EU/EES). Generellt &r
ocksa tiden fram till ett godkdnnande generellt kortare for sar-
lakemedel, och andelen sarlakemedel som godkanns ar hogre an
for lakemedel mot vanligare sjukdomar.



ONCORAL

Cellgiftsbehandling i tablettform, klar for Fas Il

En ny tablettformulering

for behandling av magcancer

Oncoral ar en nyskapande tablettformulering av topoisomeras
I-hdmmaren irinotekan, ett cytostatiskt ldkemedel med utbredd
anvandning och stark anti-tumoraktivitet vid behandling av can-
cer. Oncoral &r avsett for behandling av framskriden magcancer
i kombination med andra cancerbehandlingar. Magcancer ar en
allvarlig sjukdom med ett stort ouppfyllt medicinskt behov och
ar den tredje storsta orsaken till cancerrelaterade dédsfall i varl-
den. Marknaden for magcancer vaxer snabbt med en uppskattad
arlig tillvaxttakt till ar 2022 pa 14 procent (kélla: GlobalData) och
marknaden forvantas passera 4 miljarder USD 2022.

Oncoral - en ny formulering av irinotekan

A Intravenodst

Nya
cancer-
indikationer

Godkinda

cancer-
indikationer

Magcancer
ONCORAL

Bekvamt for patienterna

och med sjukvardsekonomiska fordelar

Oncoral gor det mojligt for patienterna att ta sin cellgiftsbehand-
ling hemma, vilket hojer livskvaliteten for cancerpatienterna.
Den dagliga doseringen med Oncoral kan ocksa lindra de biverk-
ningar som hor ihop med intravends behandling déar doserna
med cytotoxisk irinotekan ar mycket hoga.

For lakare och betalare av sjukvard kan Oncoral erbjuda kor-
tare sjukhusvistelser och lagre sjukvardskostnader samt dven en
mindre risk for biverkningar som forknippas med intravenos cell-
giftsbehandling och sjukhusrelaterade infektioner.

Tablett

m Magcancer ar en séllsynt sjukdom
m Irinotekan godkant i Japan for magcancer
m Stort intresse fran onkologer
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Senaste utvecklingen

I april 2019 publicerades den utdkade Fas I-studien, dar
Oncoral kombinerats med en annan oralt distribuerad cell-
giftsbehandling (kapecitabin). Aven denna studien uppvisa-
de lovande resultat. Data fran studien visade en betryg-
gande tolerabilitet for Oncoral administrerad i kombination
med oralt distribuerat kapecitabin. Den lovande tolerabili-
tetsprofilen banar vag for ytterligare kliniska studier for att
beddma effektiviteten av denna behandlingsmetod.

m Stort oldst medicinskt behov inom magcancer



Den globala marknaden fér magcancer (milj. USD)

ARLIG TILLVAXT 14 %

3,5
2,1
1,5 I
Ar 2014 2016 2018 2020 2021 2022
(Kdlla: GlobalData)

Forberedelser for Fas Il-studier

Den kliniska utvecklingsstrategin for Oncoral &r att erhalla data
fran Fas Il och darefter uppratta samarbeten for den vidare ut-
vecklingen mot marknaden. Planen &r att utforma och genomfo-
ra en fas llI-studie pa Oncoral i kombination med kapecitabin och
en utvald riktad cytostatika p4 HER2-negativa patienter som
inte tidigare behandlats med irinotekan och som har magcancer
som ar inoperabel eller ar metastatisk.

Den preliminédra planen for Fas Il-studien inkluderar en do-
seskalerande del med Oncoral, kapecitabin och ett utvalt malin-
riktat preparat i syfte att faststalla sdkerhet och tolerabilitet och
bestamma doser for den utékade delen av fas Il-studien. Den
utokade delen av studien syftar till att faststélla kliniskt proof-
of-concept baserat pa relevanta parametrar for sdkerhet och
effektivitet.

Planeringen for Fas Il-studien pagar med forberedande ar-
bete som utfors under 2019, inklusive utformningen av studien
och protokollet. Rekrytering av patienter forvantas inledas un-
der 2020 (genomférande av fas Il-studien kraver ytterligare fi-
nansiering).
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Fordelar med cellgifter i oral tablettform vs. intravendst

Patienter

Tabletter kan tas hemma till skillnad
fran intravends administration pa
sjukhuset

Kansla av kontroll 6ver behandlingen
och mindre paverkan pa vardagen
Ingen risk for medicinska komplika
tioner och smérta fran medicinska
intraveno®sa slangar

Farre resor till sjukhus/klinik
Mojliggor finjustering av individuell
dosering

Likare

Battre utnyttjande av sjukhusvistelse
for patientcentrerad vard
Intravenosa faciliteter kan i stallet
prioriteras for riktade behandlingar
Mindre risk for biverkningar fran
intravenos cellgiftsbehandling (t.ex.
sjukhusinfektioner eller lackage av
distribuerad cytostatika fran kérlsys-
temet till omgivande vavnad)

Betalande parter
m Helt orala cellgiftsbehandlingar

minskar behovet av att lagga sjuk-
husens resurser pa mer kostsam
intravenos administration

Mindre risk for sjukhusrelaterade
infektioner (som resulterar i ett behov
av ytterligare behandling), vilket ger
lagre kostnader

Mindre behov av hantering av bi-
verkningar som framst forknippas
med intravends administration av
cellgifter, vilket leder till generellt
lagre kostnader




FINANSIELL OVERSIKT - KV1 (JUL-SEP 2019)

RESULTAT OCH LONSAMHET
Nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter
Koncernens nettoomséattning under forsta kvartalet uppgick till
0 SEK (O SEK). Ascelia Pharma forvantar sig inte att redovisa
nagra intakter forran produkterna har lanserats pa marknaden.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 162 TSEK (9 TSEK).

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under forsta kvartalet uppgick till
9,6 MSEK (2,8 MSEK). Kostnadsokningen pa 6,8 MSEK avspeg-
lar en generellt hogre aktivitetsniva i Ascelia Pharma under det
aktuella kvartalet jamfort med motsvarande kvartal foregdende
ar. Det avser framst Mangoral, dar detaljerade férberedelser har
gjorts for den kliniska Fas lll-studien, bland annat arbetet med
att valja sjukhus for den kliniska studien samt tillverkningsfor-
beredelser.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna for koncernen under férsta kvar-
talet uppgick till 3,2 MSEK (1,1 MSEK). Okningen av adminis-
trationskostnader jamfort med forgdende ar pa 2,1 MSEK ater-
speglar huvudsakligen hogre |6pande kostnader for oss som
noterad bolag (IR, media, resor).

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for forsta kvartalet uppgick till -13,9 MSEK
(-3,9 MSEK). Kostnadsokningen avspeglar den generellt sett
hogre nivan av FoU-aktiviteter under det aktuella kvartalet.

Periodens resultat

Koncernens nettoresultat for forsta kvartalet uppgick till -12,8
MSEK (-3,8 MSEK). Den 6kade nettoférlusten avspeglar utveck-
lingen irorelseresultatet och motsvarar en forlust per aktie, fore
och efter utspadning, pa -0,54 SEK (-0,26 SEK).

Finansiella nyckeltal for koncernen

KV1 (juli-september)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Vinst per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal antal aktier

FoU kostnader/rorelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

-13 880 -3 946
-12 771 -3839
0,54 -0,26
23488 908 14 606 891
68% 71%
-20128 -3837
263 576 108 027
205 276 51226
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KASSAFLODE

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick i forsta kvartalet till -12,8 MSEK (-4,7
MSEK). Det okade utflodet aterspeglar den generellt hogre ni-
van av FoU-aktiviteter i innevarande kvartal. Forandringar av
rorelsekapital under innevarande kvartal utgjorde ett utflode
om 7,3 MSEK (infléde om 0,9 MSEK). Utflédet under inneva-
rande kvartal avspeglar framst forutbetalningar till leverantorer.
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick till -20,1 MSEK (-3,8 MSEK).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till SEK O
(SEK 0). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-30 TSEK (0 SEK) som ar hanforligt till amortering av lan (bille-
asing).

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 263,6 MSEK, jamfort
med 108,0 MSEK per 30 september 2018. Okningen sedan den
30 september 2018 aterspeglar nyemissionen av aktier i sam-
band med bdrsnoteringen varen 2019.

Likvida medel, inklusive kortfristiga placeringar, uppgick per
balansdagen till 205,3 MSEK, jamfort med 51,2 MSEK per den
30 september 2018. Okningen sedan den 30 september 2018
aterspeglar nyemissionen av aktier i ssmband med borsnotering-
en.



Ovrig information

Inciamentsprogram

Ascelia Pharma har tva aktiva personaloptionsprogram vilka
omfattar bolagets ledning. Om villkoren i programmen uppfylls
vid tiden for utnyttjande har dessa anstallda ratten att kdpa ak-
tier till ett forutbestamt pris. Koncernen kostnadsfor aktierelat-
erade ersattningar som personalen i fraga kan fa. En person-
alkostnad redovisas tillsammans med en motsvarande dkning av
eget kapital fordelat dver den period da villkoren for intjaning ar
uppfyllda, vilket &r det datum da de berérda medarbetarna fullt
ut har ratt till ersattningen. Mer information aterfinns i arsre-
dovisningen 2018/2019 pa sidorna 54-55.

Om samtliga teckningsoptioner som emitterats i samband
med bada personaloptionsprogrammen utnyttjas utges totalt
1 296 680 nya aktier (inklusive for sikring av sociala avgifter).
Det motsvarar en total utspadning om cirka 5,2 procent i forhal-
lande till totalt antal utestaende aktier.

Information om risker och osédkerhetsfaktorer for
koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade
emot ett antal risker och osdkerhetsfaktorer som paverkar, eller
kan paverka, foretagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat. De risker och osakerhetsfaktorer som Ascelia Pharma
beddmer ha storst inverkan pa foretagets resultat ar: risker
med lakemedelsutveckling, regleringsrisk, kommersialisering
och licensieringsrisk, immateriella rattigheter och andra skydds-
former, finansieringsrisk och valutarisker. Koncernens évergri-
pande strategi for riskstyrning ar att begransa ogynnsam paver-
kan pa foretagets resultat och finansiella stallning i den man det
ar mojligt. Koncernens risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs i
narmare detalj i drsredovisningen 2018/2019 pa sidorna 27-28.
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Vasentliga handelser efter rapporteringsperioden
Inga vasentliga handelser har intraffat.

Revisorsgranskning
Heldrsrapporten har inte granskats av féretagets revisorer.

Arsstimma

Arsstamman i Ascelia Pharma AB (publ) halls i Setterwalls
Advokatbyra AB:s lokaler pd Stortorget 23 i Malmo, den 14
november 2019 kl. 11.00.

Magnus Corfitzen
VD

Malmo, 8 november 2019
Ascelia Pharma AB (publ)



Koncernens resultatrakning

Q1

juli - september

TSEK (om inte annat anges)” 2018
Nettoomsattning = -
Bruttoresultat - -
Ovriga rérelseintakter 162 9
Administrationskostnader -3 201 -1 095
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 581 -2 819
Ovriga rérelsekostnader inkl. affarsutveckling -1 261 -42
Rorelseresultat -13 880 -3 946
Finansiella intékter 1159 -
Finansiella kostnader -69 -17
Finansnetto 1089 -17
Resultat fore skatt -12791 -3964
Skatt 20 125
Periodens resultat -12771 -3839
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12 771 -3839

Innehav utan bestammande inflytande - -
Resultat per aktie

Fore och efter utspadning (SEK) -0,54 -0,26
Koncernens rapport over totalresultat

Q1
juli - september

TSEK* 2019 2018
Periodens resultat -12771 -3839
Bvrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* -23 -20
Periodens Gvrigt totalresultat -23 -20
Periodens totalresultat -12794 -3859

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
** Klassiciferas till resultatrakningen nar specifika villkor &r uppfyllda
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 30 jun
TSEK* 2019 2018 2019
ASSETS
Immateriella anldggningstillgangar 57 069 57 064 57 067
Materiella anlaggningstillgdngar 243 - 275
Finansiella anlaggningstillgdngar = 1 -
Summa anliggningstillgangar 57 312 57 065 57 342
Skattefordringar 830 625 765
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 167 2925 3358
Ovriga fordringar 497 151 906
Kortfristiga placeringar 75 462 - 75076
Likvida medel 129 814 51226 149 972
Summa omsittningstillgdngar 215770 54 927 230078
Summa tillgangar 273082 111 992 287 420
EGET KAPITAL
Aktiekapital 23489 14 607 23489
Ovrigt tillskjutet kapital 405 061 213700 405 061
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -164 974 -120 280 -152 475
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 263576 108 027 276 075
Summa eget kapital 263576 108 027 276 075
SKULDER
Leasing 116 - 146
Summa langfristiga skulder 116 - 146
Leverantorsskulder 3 684 933 4267
Ovriga skulder 752 459 2140
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4954 2572 4793
Summa kortfristiga skulder 9391 3964 11199
Summa skulder 9 507 3964 11345
Summa eget kapital och skulder 273 082 111991 287 420

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stimmer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

Q1

juli - september

TSEK® 2019 2018

Eget kapital - ingaende balans 276 075 111730
Periodens totalresultat

Periodens resultat -12771 -3 839

Ovrigt totalresultat -23 -20
Periodens totalresultat -12794 -3859
Transaktioner med koncernens igare

Personaloptionsprogram 295 156
Summa 295 156
Eget kapital - utgdende balans 263576 108 027

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

12 Ascelia Pharma delérsrapport juli - september 2019



Koncernens kassaflodesanalys

Q1

juli - september

Den lopande verksamheten
Resultat fore skatt -12 791 -3 964
Kostnadsféring av personaloptionsprogram 282 205
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2%) -967
Betald inkomstskatt = -
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -12 808 -4 726
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av 6vriga rorelsefordringar -5769 387
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -642 281
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rorelseskulder -909 221
Andring i rorelskapital -7 320 889
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -20128 -3837
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten
Amortering av lan (leasing) -30 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -30 -
Periodens kassaflode -20 158 -3 837
Periodens kassaflode -20 158 -3837
Likvida medel vid periodens borjan 149 972 55063
Likvida medel vid periodens slut 129 814 51226

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets resultatrakning

Q1

juli - september

TSEK® 2019 2018

Nettoomsattning 38 -
Bruttoresultat 38 -
Administrationskostnader -3183 -1079
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 528 -2197
Ovriga rorelseintakter 157 9
Ovriga rorelsekostnader inkl. affarsutveckling -1261 -42
Rorelseresultat -13778 -3309
Resultat fran finansiella poster:

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1241 39
Rantekostnader och liknande resultatposter -68 -41
Resultat efter finansiella poster -12 605 -3311
Bidrag fran koncernen - -
Skatt - -
Periodens resultat -12 605 -3311

Moderbolagets rapport over totalresultat

Q1
jul-sep
Periodens resultat -12 605 -3311

Ovrigt totalresultat - -
Periodens ovrigt totalresultat - -
Periodens totalresultat -12 605 -3311
* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 30 jun
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgangar 243 - 275
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 58 068 58 068 58 068
Andra langfristiga vérdepappersinnehav - 1 -
Andra langfristiga fordringar 3449 1933 3395
Summa anliggningstillgdngar 61760 60 002 61738
Omsittningstillgdngar
Ovriga fordringar 839 109 1211
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 462 2993 3358
Summa kortfristiga fordringar 10301 3102 4569
Kortfristiga placeringar 75 462 - 75076
Kassa och bank 128 754 49 973 148 743
Summa omsattningstillgangar 214 517 53075 228 389
Summa tillgangar 276 278 113077 290126
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital 0
Aktiekapital 23489 14 607 23 489
Fritt eget kapital 0
Overkursfond 405 061 213700 405 061
Balanserat resultat -149 075 -115376 -114 311
Periodens resultat -12 605 -3311 -35 060
Summa eget kapital 266 869 109 621 279 179
SKULDER
Langfristiga skulder
Leasing 116 - 146
Summa langfristiga skulder 116 - 146
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3676 439 3847
Ovriga skulder 742 459 2 140
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4874 2 559 4814
Summa kortfristiga skulder 9293 3456 10801
Summa eget kapital och skulder 276 278 113077 290 126

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Noter

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningsla-
gen. Delarsrapporten for Moderbolaget har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagens nionde kapitel, Delarsrapport. For Koncernen och
Moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berakningsgrunder
tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

Verkligt virde for finansiella instrument
Redovisat varde pa ovriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder

och 6vriga skulder utgér en rimlig approximation av verkligt varde.

Kop fran narstaende parter

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt
vilket Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverkning av
kliniskt studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS 4r grundare till
Oncoral Pharma ApS och éar efter avyttringen av Oncoral Pharma ApS
till Ascelia Pharma AB en av aktiedgarna i Ascelia Pharma AB. Agarna
till Solural Pharma ApS innehar tillsammans 4,1% av aktierna i Ascelia
Pharma AB. Solural Pharma ApS har, utéver ratt till I6pande ersattning
for utférda tjdnster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma ApS erhélla en
bonus om maximalt 10 MSEK om kommersialiseringen sker via en for-
saljning eller en utlicensiering och 12 MSEK om kommersialiseringen
sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB:s egen regi.

QOavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS dock all-
tid ratt att vid var tid slutreglera Solural Pharma ApS ratt till ersattning
genom att utge ett belopp om 10 MSEK. Under juli-september 2019
koptes tjanster in till ett varde om 0,1 MSEK.

Under juli-september 2019 kdptes konsulttjanster for ett totalt varde
pa 1,0 MSEK fran BGM Associates dar Ascelia Pharmas styrelseledamot

Hans Maier ar Managing Director.

Anviandning av icke-international financial reporting
standards ("IFRS”) resultatmatt

| denna delarsrapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som
inte ar definierade enligt IFRS. Ascelia Pharma bedémer att dessa nyck-
eltal ar ett viktigt komplement eftersom de mojliggor en béttre utvar-
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dering av bolagets ekonomiska trender. Ascelia Pharma anser att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre férstdelse for bolagets finansiella ut-
veckling och att sddana nyckeltal ar anvéandbar information for investe-
rare i kombination med andra méatt som &r definierade enligt IFRS. Vidare
anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning, av bolagets ledning
for bedomning av bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyck-
eltal ska inte bedomas fristdende eller anses ersétta de nyckeltal som har
framtagits av IFRS.

Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom bolaget har definierat dem,
inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definie-
ras pa samma satt. Dessa alternativa nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Virdering avimmateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar foremal
for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska antagandet,
som utvarderas av ledningen, avser huruvida den immateriella tillgdng-
en forvantas generera framtida ekonomiska foérdelar, som atminstone
motsvarar den immateriella tillgdngens redovisade varde. Ledningens
beddmning ar att de forvantade framtida kassaflodena ar tillréckliga for
att motivera den immateriella tillgdngens redovisade varde, varfér nagon
nedskrivning inte har gjorts.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

For perioden juli-september 2019 har kriterierna for att redovisa forsk-
nings- och utvecklingsutgifter som en tillgdng enligt IAS 38 ej varit upp-
fyllda (kapitalisering av utvecklingskostnader goérs normalt i samband
med slutgiltigt regulatoriskt godkannande). Darav har alla utgifter avse-
ende till forsknings- och utvecklingsinsatser hanfoérliga till framtagandet
av produktkandidater har kostnadsforts.

Nya redovisningsstandarder

De nya redovisningsstandarderna IFRS 15 om Intékter och IFRS 9
Finansiella instrument har implementerats under rdkenskapsaret som
borjade den 1 juli 2018. Da koncernen i nuldget inte har intékter fran av-
tal med kunder paverkar inte IFRS 15 for narvarande koncernen. Vidare

har inte IFRS 9 nagra vasentliga effekter pa koncernens finansiella rap-
porter givet koncernens i dagslaget mycket begransade exponering for
kreditrisk samt avsaknaden derivatinstrument. Ascelia Pharma har be-
slutat att fortidsimplementera de nya IFRS 16 reglerna om leasing redan
under rakneskapsaret 2018/2019. Nuvardet av leasingen uppgick till 0,3
MSEK per 30 september 2019 (endast billeasing).

Personaloptionsprogram

Ascelia Pharma har implementerat tva personaloptionsprogram med
individuella villkor. De parametrar som har storst inflytande pa var-
deringen av optionerna ar sannolikheten fér en bérsnotering eller en
forsaljning av bolaget samt vardet pa bolaget. Givet den genomforda
borsnoteringen i mars 2019 har ledningen i Ascelia Pharma justerat
sannolikheten for borsnotering till 100% och vardering av aktierna har
gjorts med det handlade aktiepriset. Det totala beloppet som kost-
nadsforts for optionsprogrammen uppgick till 0,3 MSEK for perioden
juli-september 2019 .



Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nycketal

Rorelseresultat (TSEK)

Definition

Resultat fore finansiella poster
och skatt.

Syfte

Nyckeltalet ger en bild av bolagets
operativa lénsamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader/ rérelsekostnader, FoU (%)

Periodens forsknings- och utveck-
lingskostnader i relation till totala
rorelsekostnader (bestdende av
summan av administrations-kostna-
der, forsknings- och utvecklingskost-
nader samt ovriga rorelsekostnader).

Nyckeltalet &r anvandbart for an-
vandarna av den finansiella informa-
tionen for att forsta hur stor del av
kostnadsmassan som kan hanforas
till forsknings- och utvecklings-
verksamheten.

Avstamningstabell for alternativa nyckeltal fér koncernen

Q1
juli - september

2019 2018

FoU kostnader (TSEK) -9 581 -2819
Administrationskostnader (TSEK) -3 201 -1 095
Ovriga rérelsekostnader (TSEK) -1 261 -42
Totala rorelsekostnader (TSEK) -14 043 -3955
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 68% 71%
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