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Vd har ordet

Under det forsta kvartalet 2026 tilltradde jag som vd for Legres i ett mycket viktigt skede i bolagets historia.
Efter flera ar i verksamheten kdnner jag bade styrkorna och utmaningarna val, och jag gar in i rollen med stor
respekt for det ansvar som féljer med att leda bolaget genom de utmaningar vi stélls infor. Samtidigt har jag en
tydlig lagesbild och en klar uppfattning om vilka steg vi behéver ta framéver.

Under 2025 genomfordes flera nddvandiga atgarder for att anpassa kostnadsbasen, férenkla organisationen
och skapa battre forutsattningar for ett mer effektivt nordiskt Sergel. Mitt fokus har sedan férsta dagen varit
att starka Idnsamheten, forbattra den finansiella stabiliteten samt fortsatta att utveckla den nordiska
organisationen. Kvartalet visar att flera av de atgarder som genomforts borjar ge effekt, dven om
marknadsldget och volymutvecklingen fortsatt ar utmanande.

Forbattrad underliggande I6nsamhet

Den underliggande I6nsamheten forbattrades under det forsta kvartalet. EBITDA férbattrades till 8,9 MSEK
fran -1,9 MSEK (Q1 2025) och rérelseresultatet forbattrades till -7,2 MSEK fran -17,6 MSEK. Det visar att
arbetet med kostnadskontroll, effektivisering och den nordiska organisationen borjar fa genomslag. Det ar ett
viktigt trendskifte som starks i takt med att uppsagningskostnader tas och omférhandlade leverantorsavtal ger
effekt. Under kvartalet minskade kostnaderna med 29 mkr jamfort med samma kvartal forra aret, av dessa
utgor lagre personalkostnader 16,8 mkr. En annan viktig del ar att den nordiska funktionsstyrda organisationen
i princip tar bort alla dubbla chefsroller mellan landerna. Detta skapar férutom lagre kostnader en battre
overblick 6ver hela affaren och ett mer nordiskt forhallningssatt.

Forbattrat finansiellt handlingsutrymme

Under kvartalet tog vi viktiga steg for att starka bolagets finansiella handlingsutrymme. Ny finansiering om 30
MSEK mojliggjordes for att starka rorelsekapitalet och efter kvartalets utgang naddes en 6verenskommelse om
rekapitalisering, inklusive ett dgartillskott om 75 MSEK och omférhandlade obligationsvillkor. Sammantaget
starker detta forutsattningarna for finansiell stabilitet och kontinuitet i verksamheten.

Positiv resultatutveckling pa flera marknader

Marknadsutvecklingen var blandad under kvartalet. Sverige paverkades fortsatt av lagre volymer och
omférhandlade avtal, vilket bidrog till koncernens lagre omsattning. Samtidigt foérbattrades rorelseresultatet i
Sverige, Norge och Finland jamfort med foregaende ar. Finland stod for den tydligaste resultatforbattringen
och Norge visade en positiv omséattningstillvaxt. Danmark var fortsatt [6nsamt, &ven om bade omsattning och
resultat minskade jamfort med féregaende ar.

Starkt organisation och utdkat produktutbud for nasta fas

Vi har dven starkt organisationen och ledningen under kvartalet genom att tillsdtta en ny operativ chef, ny HR-
chef och en ny saljchef. Vi arbetar dven pa lansering av var order-to-cash erbjudande pa de fyra nordiska
marknaderna. Det starker var formaga att leverera som en nordisk partner och fortsatta arbetet mot 6kad
tillvaxt.

Min bild efter det forsta kvartalet &r tydlig: vi har mycket arbete kvar att géra, men vi har ocksa tagit viktiga
steg i ratt riktning. Framat ligger vart fokus pa fortsatt genomforande, starkt Ionsamhet, forbattrat kassaflode
och en mer effektiv nordisk organisation. Samtidigt ska vi fordjupa kundarbetet och starka var roll i kundernas
order-to-cash-fléde, med effektiva processer, god kontroll och ett ansvarsfullt bemotande av slutkunder.
Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla medarbetare for det engagemang och den professionalism ni
visat under en period av forandring. Det ar genom ert arbete vi kan fortsatta starka verksamheten, utveckla
kundrelationerna och ta Legres vidare in i nasta fas.

Thomas Lofkvist
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DELARSRAPPORT JANUARI — MARS 2026

JANUARI - MARS 2026

e Nettoomsattningen uppgick till MSEK 105,9 (128,2)

e  Rorelseresultatet uppgick till MSEK -7,2 (-17,6)

e  Resultat efter skatt uppgick till MSEK -28,5 (-23,2)

e  Totalresultatet uppgick till MSEK -24,0 (-32,5)

e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till MSEK -19,0 (-13,9)

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTERINGSPERIODEN
Thomas Lofkvist tilltrédde som VD.

En ny 1-arig supersenior obligation har emitterats till innehavarna av den sakerstallda obligationen om MSEK
30 for att starka likviditeten. Likviden har anvants till att betala leverantorer. Obligationen har en fast ranta om
12% per ar, forfall 2027-02-20 och en I6senkurs pa 105%.

NYCKELTAL JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER

2026 2025 2025
Nettoomsattning 105,9 128,2 490,5
EBITDA 8,9 -1,9 16,0
Rorelseresultat -7,2 -17,6 -168,8
Resultat efter skatt -28,5 -23,2 -237,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -19,0 -13,9 -2,2
Likvida medel 17,5 23,8 11,3

Se sid 14 fér definitioner av nyckeltal
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

En 6verenskommelse har natts med obligationsinnehavarna for bade de sakerstéllda och efterstallda
obligationerna. Detta &r ett viktigt steg mot att uppna en omfattande rekapitalisering som starker Legres
finansiella stallning samtidigt som kontinuitet sakerstalls for kunder, leverantérer, medarbetare och den
dagliga verksamheten.

En kapitalinjektion om MSEK 75 fran bolagets dgare gors genom en emission av ett efterstallt, evigt
hybridinstrument, vilket kommer att redovisas som eget kapital i Legres. Likviden ska anvandas for amortering
av den sdkerstallda obligationen med MSEK 60 samt den nya 1-ariga supersenior obligationen med MSEK 15.
Efter amortering hojs rdntan till 15% for supersenior obligationen.

Den sakerstallda obligationen skrivs av med MSEK 100 samt all upplupen ranta, vilket resulterar i ett
kvarvarande nominellt belopp om MSEK 165. Obligationens villkor dndras och I6ptiden forlangs med tre ar,
rantan dndras till en fast rdnta om 8 % per ar och inga finansiella kovenanter kommer att gélla. Lésenkursen &r
110% av nominellt belopp pa férfallodagen med maojlighet till frivillig amortering till par till 6 manader innan
forfallodagen och darefter till 110%. Obligationsinnehavarna har givits ratt att utse en styrelseobservator.

FAKTA OM LEGRES AB (publ)

Legres AB (publ) ar moderbolag for Sergelbolagen i Norden som bestar av Sergel Kredittjanster AB och Sergel
Connect AB i Sverige, Sergel Oy i Finland, Sergel Norge AS och Sergel A/S i Danmark. Bolagen forvarvades av
Zostera AB i juni 2017 fran Telia Company. Antal anstallda i Sergelbolagen per mars 2026 var 179 (240)
medarbetare. Sergelbolagen erbjuder kredit-, reskontra- och inkassotjanster samt betal- och
meddelandetjanster (Connect).
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FINANSIELL STALLNING
OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen uppgick under kvartalet till MSEK 105,9 (128,2) och rorelseresultatet till MSEK -7,2 (-17,6).
Nedgangen i nettoomsattningen ar relaterad till framfor allt Iagre volymer och omférhandlade avtal i Sverige.
Forbattringen av rorelseresultatet beror pa ldgre produktions- och personalkostnader. Omorganisationen till
en nordisk organisationen samt minskning av personal under 2025 har lett till en minskning av
personalkostnader om MSEK 16,8 (justerat for engangskostnad om 3,7 mkr bokat i 2025) jamfort med samma
period féregaende ar.

FINANSNETTO

Koncernens finansnetto under det forsta kvartalet uppgick till MSEK -20,3 (-10,9), varav finansiella kostnader
for obligationsfinansieringen utgér MSEK -10,7 (-11,1), for den efterstallda obligationen MSEK -2,2 (-1,3) och
det efterstallda dgarlanet MSEK -3,9 (-4,2). Den orealiserade valutaeffekten var MSEK -2,5 (7,1).

Rantan pa den sakerstéallda obligationen &r rorlig med en bas pa tre manader STIBOR plus en marginal om 9,00
% per ar. Obligationen har forfallodag den 15 juni 2026. Kupong erlaggs kvartalsvis. Rantan pa den efterstallda
obligationen uppgar till 9 % per ar och rantan pa det efterstallda dgarlanet uppgar till 8,00 % per ar. Rantan pa
den efterstédllda obligationen samt efterstallda dgarlanet far betalas tidigast den dag som foljer efter full
inldsen av obligationen.

SKATT

Koncernens skattekostnad under forsta kvartalet uppgick till MSEK -1,1 (5,3) och bestar av aktuell skatt om
MSEK -1,8 (-1,8) och uppskjuten skatt om MSEK 0,8 (7,1).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten har minskat till MSEK -19,0 (-13,9) pa grund av den lagre
nettoomsattning samt utbetalningar fran omstruktureringsreserv.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten har 6kat till MSEK 25,7 (-0,7) pa grund av emittering supersenior
obligation.
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OFFENTLIGGORANDE AV FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapporter och annan publicerad finansiell information finns pa Legres AB (publ) hemsida pa

www.sergel.com.

Delarsrapport for det andra kvartalet 2026 publiceras senast den 28 augusti 2026

Delarsrapport for det tredje kvartalet 2026 publiceras senast den 27 november 2026
Bokslutskommuniké for helaret och fjarde kvartalet 2026 kommer att publiceras senast den 26 februari 2027.

Styrelsen forsdkrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande bild av moderbolagets och koncernens

verksamhet och att den dven beskriver de huvudsakliga riskerna som moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 29 maj 2026

Ewa Glennow
Styrelseordférande

Thomas Lofkvist

Styrelseledamot, Verkstdllande direktér

Delarsrapporten har inte granskats av koncernens revisorer.

KONTAKTUPPGIFTER
Thomas Lofkvist, VD

+46 767 155 615
thomas.lofkvist@sergel.com

LEGRES AB (publ)
Organisationsnr. 559085-4773

Adolf Fredriks Kyrkogata 8
Box 26134
SE-111 37 Stockholm, Sverige

www.sergel.com
Tel: +46 (0)10-495 10 00

Styrelseledamot
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER
Not 2026 2025 2025
Nettoomsattning 4 105,9 128,2 490,5
Produktionskostnader -86,0 -111,5 -401,0
Bruttoresultat 19,9 16,7 89,5
Administrativa kostnader -27,1 -34,3 -258,3
Rorelseresultat -7,2 -17,6 -168,8
Finansnetto -20,3 -10,9 -65,2
- varav Sdkerstdlld Obligation -10,7 -11,1 -45,6
- varav Efterstdlld Obligation -2,2 -1,3 -10,0
- varav Efterstdllt Agarlén -3,9 -4,2 -15,4
- varav Ovrigt -3,5 5,7 5,7
Resultat fore skatt -27,5 -28,5 -234,0
Skatt -1,1 5,3 -3,5
Periodens Resultat -28,5 -23,2 -237,5
KONCERNENS TOTALRESULTAT
TOTALRESULTAT JANUARI- JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER
2026 2025 2025
Periodens Resultat -28,5 -23,2 -237,5
Ovrigt totalresultat, poster som kan komma att
omklassificeras till resultatrakning
Valutakurseffekter vid omrakning av utlandska dotterbolag 6,0 9,2 13,6
Ovrigt totalresultat, poster som inte kan omklassificeras till
resultatrikning
Omvardering av nettopensionsforpliktelser -1,2 -0,1 2,0
Skatt pa omvardering av nettopensionsforpliktelser -0,3 0,0 -0,2
Summa Ovrigt totalresultat 4,5 -9,3 -11,8
Periodens totalresultat -24,0 -32,5 -249,3
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KONCERNENS BALANSRAKNING

BALANSRAKNING 31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
(MSEK)

Tillgangar

Anldggningstillgangar

Goodwill 182,4 302,4 182,4
Ovriga immateriella tillgdngar 215,9 251,0 225,3
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,6 0,3
Nyttjanderattstillgangar 57,9 63,6 60,2
Andra langfristiga fordringar 45,5 49 45,0
Uppskjuten skattefordran 9,7 12,8 10,3
Summa anléggningstillgdngar 511,6 635,2 523,5
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 32,2 44,2 33,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 49,0 84,1 38,5
Ovriga fordringar 70,0 62,8 70,4
Kassa och bank 17,5 23,8 11,3
Summa omsiittningstillgdngar 168,7 214,9 153,4
Summa Tillgangar 680,4 850,1 676,9
Eget Kapital -307,1 -66,8 -283,0
Skulder

Langfristiga skulder

Efterstallt dgarlan 230,2 208,4 230,2
Langfristiga leasingskulder 50,6 55,6 53,4
Uppskjuten skatteskuld 26,5 30,0 27,1
Avsattningar for pensioner 4,0 8,5 3,6
Summa langfristiga skulder 311,2 302,6 314,3
Kortfristiga skulder

Sakerstalld obligation 347,6 321,3 320,9
Efterstalld obligation 75,0 75,0 75,0
Kortfristiga leasingskulder 13,9 12,6 13,6
Skatteskulder -0,3 4,5 1,2
Leverantorsskulder 76,0 70,3 79,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 99,2 70,0 87,2
Ovriga skulder 64,9 60,6 68,7
Summa kortfristiga skulder 676,2 614,3 645,6
Totala skulder 987,4 917,0 959,9
Summa Skulder och Eget Kapital 680,4 850,1 676,9

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL 31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
(MSEK)

Eget Kapital vid periodens borjan -283,0 -33,7 -33,7
Periodens totalresultat -24,0 -33,1 -249,3
Eget Kapital vid periodens slut -307,1 -66,8 -283,0
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KASSAFLODE JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER
2026 2025 2025
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt -27,5 -28,5 -234,0
Justeringar for ej kassaflédespaverkande poster 29,9 21,2 231,0
-varav avskrivningar 16,1 15,7 184,8
-varav kapitaliserad och upplupen rinta 16,0 5,7 49,4
-varav omvdrderingseffekter pension -0,8 -0,3 -3,2
-varav ovrigt -1,3 0,1 0,0
Betald skatt -3,4 -2,8 -9,6
K'c'ls'faflcfde fran"den Iopaf1de verksamheten fére 1,0 10,1 12,6
féréndring av rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -6,4 7,6 11,7
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder -11,6 -11,4 -1,3
Kassafléde fran den lépande verksamheten -19,0 -13,9 -2,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -0,8 -3,0 -9,8
Forandring av finansiella tillgangar -0,3 0,2 0,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1,2 -2,8 94
Finansieringsverksamheten
Obligation 28,5 - -
Amortering leasingskuld -2,8 -3,3 -18,4
Amortering 6vriga lan - 2,6 0,4
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 25,7 -0,7 -18,0
Periodens kassaflode 5,5 -17,4 -29,6
Likvida medel vid periodens bérjan 11,3 41,9 41,9
Valutakurseffekter 0,7 -0,7 -1,0
Likvida medel vid periodens slut 17,5 23,8 11,3
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MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER

2026 2025 2025
Nettoomsattning 16,0 18,3 71,6
Bruttoresultat 16,0 18,3 71,6
Administrativa kostnader -9,7 -12,3 -47,4
Avskrivningar -7,1 -7,4 -27,7
Rorelseresultat -0,9 -1,3 -3,5
Finansnetto -20,1 -13,0 -6,5
- varav Sékerstdlld obligation -10,7 -11,1 -45,6
-varav Efterstdlld obligation -2,2 -1,3 -10,0
- varav Efterstdllt Agarldn -3,9 -4,2 -15,4
- varav Utdelning fran dotterbolag - - 63,0
- varav Ovrigt -3,3 3,6 1,4
Resultat efter finansnetto -20,9 -14,4 -10,0
Bokslutsdispositioner - - -
Skatt - 2,5 0,1
Periodens Resultat -20,9 -11,9 -9,9

Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet men &ger flertalet av koncernens gemensamma IT system

vilket genererar kostnader och avskrivningar som vidarefaktureras till dotterbolagen. Intdkterna bestar framst

av dessa vidarefaktureringar samt eventuella utdelningar och koncernbidrag. Moderbolaget innehar dven en

sakerstalld obligation, efterstalld obligation samt ett efterstallt dgarlan. Rantan for efterstalld obligation samt

agarlan far tidigast betalas ut den dag da den sakerstallda obligationen aterbetalats i sin helhet.

For moderbolaget innebar det forsta kvartalet ett resultat efter skatt pa MSEK -20,9, vilket kan jamféras med

MSEK -11,9 for samma kvartal 2025.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

BALANSRAKNING

(MSEK)
31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025

Tillgangar

Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 80,0 100,4 86,4

Andelar i dotterforetag 684,1 684,1 684,1

Uppskjuten skattefordran 8,6 11,0 8,6

Summa anléggningstillgdngar 772,8 795,5 779,1

Omsittningstillgangar

Kundfordringar till koncernféretag 65,5 19,3 47,1

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 0,1 0,5 0,3

Ovriga fordringar 0,8 0,9 0,9

Kassa och bank 0,9 -9,3 0,2

Summa omsdttningstillgangar 67,4 11,4 48,5

Summa Tillgangar 840,1 806,9 827,6
Eget Kapital -3,2 29,4 17,7
Skulder
Langfristiga skulder
Efterstallt dgarlan 230,2 237,2 230,2
Langfristiga lan koncernforetag 43,9 - 42,4
Summa langfristiga skulder 274,1 237,2 272,6
Kortfristiga skulder
Sakerstalld obligation 347,6 321,3 320,9
Efterstalld obligation 75,0 75,0 75,0
Ovriga skulder koncernféretag 60,2 106,7 52,3
Leverantorsskulder 13,0 13,7 27,7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 63,5 23,5 51,6
Ovriga skulder 9,9 9,7
Summa kortfristiga skulder 569,3 540,3 537,2
Totala skulder 843,4 777,5 809,8
Summa Skulder och Eget Kapital 840,1 806,9 827,6

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL

(MSEK)

31 MAR 2026 31 MAR 2025 31 DEC 2025
Eget Kapital vid periodens borjan 17,7 41,3 27,6
Periodens totalresultat -20,9 -11,9 -9,9
Eget Kapital vid periodens slut -3,2 29,4 17,7
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NOTER

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Legres AB (publ), org.nr. 559085-4773, ar ett svenskt aktiebolag med verksamhet i Sverige. Bolagets
huvudkontor ligger pa Adolf Fredriks Kyrkogata 8, 111 37 Stockholm, postadressen ar Box 26134, 100 41
Stockholm, telefon 010-495 10 00.

Foretaget och dess dotterforetags verksamhet omfattar kredithanterings-, reskontra- och inkassotjanster samt
sms- och betaltjanster till transaktionsintensiva foretag i Norden.

Legres AB (publ) ar ett heldgt dotterbolag till Legres Holding AB, org.nr. 559093-6596, med sate i Stockholm.
Legres Holding AB ar i sin tur ett heldgt dotterbolag till Zostera AB, org.nr. 556587-0242, med sdte i Stockholm.

NOT 2 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 samt i enlighet med 9 kap.
Arsredovisningslagen (ARL) for moderbolaget. Koncernen tillimpar IFRS som antagits av EU. Moderbolaget
tillampar RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Koncernen redovisar samtliga tillgangar och skulder till upplupet anskaffningsvarde.
Koncernen tillampar samma redovisningsprinciper som i arsredovisningen for 2025.
NOT 3 RISKER

Koncernens arsredovisning beskriver pa ett utforligt satt riskerna per 31 december 2025 och innehaller dven
kanslighetsanalyser. Koncernen bedomer att riskerna inte har férandrats pa nagot vasentligt satt under 2026.
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NOT 4 SEGMENTINFORMATION

KONCERNENS SEGMENTINFORMATION | SAMMANDRAG

NETTOOMSATTNING FRAN EXTERNA KUNDER JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER

2026 2025 2025
Sverige 48,7 67,1 248,1
Norge 17,3 15,5 64,7
Finland 26,6 28,9 112,2
Danmark 13,3 16,7 65,5
Total nettoomsattning fran externa kunder 105,9 128,2 490,5
NETTOOMSATTNING FORDELAT PA TJANSTER JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER

2026 2025 2025
Inkasso 79,8 94,9 357,0
Betal- och meddelandetjédnster 18,8 24,5 96,9
Kundreskontratjanster 5,7 5,4 24,8
Kreditbeslut 1,6 3,4 11,8
Total nettoomsattning 105,9 128,2 490,5

Samtliga intakter redovisas vid en tidpunkt.

RORELSERESULTAT JANUARI - JANUARI - JANUARI -
(MSEK) MARS MARS DECEMBER

2026 2025 2025
Sverige -10,1 -13,9 -53,7
Norge 1,3 0,1 6,5
Finland 2,7 -3,1 1,4
Danmark 2,7 4,1 15,7
Koncerngemensamt -3,9 -4,7 -138,7
Rorelseresultat -7,2 -17,6 -168,8
Finansnetto -20,3 -10,9 -65,2
Skatt -1,1 53 -3,5
Periodens resultat -28,5 -23,2 -237,5

NOT 5 Transaktioner med narstaende

Legres AB (publ) har ett dgarlan fran Legres Holding AB som per balansdagen uppgar till MSEK 230,2 (237,2).
Lanet erholls for att finansiera forvarvet av Sergelbolagen. Rantan pa agarlanet uppgar till 8,00 procent per ar

och skuldfors tills full inlésen av obligationen sker.
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Legres AB (publ) — Delarsrapport Januari — Mars 2026
Org.nr 559085-4773

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

“Likvida medel" avser (i) omedelbart tillgangliga medel till vilka ett koncernféretag ensam (eller tillsammans
med andra koncernféretag) har ratt till och ii) omsattningsbara vardepapper som innehas for
kontanthanteringsandamal som kan realiseras snabbt och som har kreditbetyg av antingen A-1 eller hogre av
Standard & Poors Rating Services eller F1 eller hdgre av Fitch Ratings Ltd eller P-1 eller hdgre av Moody's Investor
Services Limited. Nyckeltalet presenteras eftersom det ingar i de kovenanter som definierats i koncernens
obligationsvillkor.

"EBITDA" avser rorelseresultat fore avskrivningar. Nyckeltalet presenteras for att ge en kompletterande bild till
rorelseresultatet.
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