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Intakter och resultat enligt plan, stark tillvaxt av orderstocken

Forsta kvartalet Handelser

Orderingangen uppgick till 16,8 MSEK (18,4)
och orderstocken till 40,8 MSEK (31,7)
Nettoomsattningen uppgick till 12,6 MSEK
(12,4)

Justerad EBITDA uppgick till -27,7 MSEK
(-20,9)

Engangskostnaderuppgick till -26,2 MSEK,
varav 22,1 MSEK relaterar till nedskrivningar av
goodwill och 4,1 MSEK relaterar till det
omvanda forvarvet

Resultat per aktie uppgick till -2,7 SEK

NYCkeltaI (fér definitioner, se sidan 18)

jan-mar
2019
Orderingéang 16,8 18,4 554
Orderstock 40,8 31,7 35,2
Nettoomsattning 12,6 12,4 44,9
Bruttomarginal % 50% 55% 45%
Justerad EBITDA 27,7 -20,9 -100,3
Intakter fran partners, % 50% 27% 32%
Resultat per aktie, SEK -2,7 n/a n/a
Kassaflode fran den lopande verksamheten -32,7 -28,0 -122,0
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VD-ORD

Den nyligen genomférda borsnoteringen av Artificial Solutions fér med sig en ny status som vi kan fora
vidare till vara nya och befintliga kunder. Borsnoteringen har ocksa tillfort tre nya styrelseledaméter som
kommer att stodja oss under nasta steg. Vi ser alla fram emot den spannande resa vi har framfor oss.

Resultat

Intékter och orderingang for kvartalet ar i linje med férvantningarna. Det ar naturligtvis inte forvanande
med tanke pd att vi sa nyligen bérsnoterades (12 mars), men det blir alltid vissa fluktuationer i slutet av
kvartalet nar vissa transaktioner ska slutforas. Forsta kvartalet forra aret var mycket starkt i det har
avseendet och vi ligger darfor nagot efter i frdga om orderingang jamfort med samma period 2018, men
hogre vad galler intdkter och orderstock. Vi noterar ocksa, som det dven star i bolagsbeskrivningen, att
vara kunder i allmanhet ar stérre multinationella organisationer och att det ibland kan vara svart att exakt
forutse tidpunkterna for slutforandet av vissa transaktioner. Under forsta kvartalet blev vissa
forhandlingar ndgot férsenade, vilket darmed fordréjde orderingdngen i kvartalet. Vi fortsétter att forutse
en dkad orderingdng med dver 40 procents tillvaxt pa heldrsbasis jamfért med 2018. Okningen pa

28 procent for orderstocken (kontrakt som vunnits men @nnu inte genererar intékter) ar mycket lovande.

Teneo Fusion

| slutet av kvartalet har vi offentliggjort en mycket viktig produktlansering av Teneo Fusion, den senaste
versionen av Teneo-plattformen, inklusive lanseringen av Teneo Developers, en ny omfattande resurs for
att ge foretagsutvecklare och partners snabb dtkomst till Teneo. Jag tycker att det ar sarskilt spannande
med den milstolpe den har lanseringen utgor, eftersom den ger oss full frihet att skalanpassa
verksamheten utan ndgon betydande 6kning av vara overheadkostnader. Den adrar sig redan intresse
fran nya partners som vill anvdnda Teneo for att utveckla applikationer till sina kunder.

Kunder

Under kvartalet tecknade vi kontrakt med nya kunder inom statliga myndigheter, postvasende och
flygbranschen, utover att vi med framgang utdkade vara kontrakterade relationer med flera existerande
kunder, som bland annat AT&T, Shell och Vodafone, som alla har férnyat och utokat sitt langsiktiga
atagande for Teneo-plattformen, med 6kade volymer som foljd. Det &r en positiv validering bade av var
teknologiska och kommersiella strategi.

Dessa tillkommande kontrakt tecknades fraimst med kunder som bolaget har en direkt relation med, och
inte med kontrakt som innefattar en partner. Pa sa satt har mixen under férsta kvartalet forskjutits nagot
till direkt orderingang jamfort med partnerintakter, nagot vi ser kommer att balanseras ut under aret.

Var uttalade strategi, som framgar av bolagsbeskrivningen som togs fram som en del av det omvéanda
forvarvet, ar att forflytta verksamheten till en partnerledd modell, dar vara partners séljer och levererar
huvuddelen av vara tjanster (Professional Services), som har lagre marginaler, till kunderna, och Gverlater
at Artificial Solutions att koncentrera sig pa licens- och anvandningsintakter, som har hégre marginaler.
Det kommer ta lite tid for nya kunder som far stod av den har partnerledda modellen att generera
meningsfulla volymer av anvandningsintakter men tillvédxt kommer komma bade fran nya kunder och
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genom att befintliga kunder okar volymerna genom plattformen. Jag ar 6vertygad om att mixen av
partners och direkt verksamhet kommer att fortsatta att aterspegla den tillvaxt i orderingang fran partners
vi redan sett.

Partners

Om vi bygger vidare pa tema partners har vi utékat vart natverk under kvartalet och lagt till nya
partnerskap med globalt betydelsefulla bolag, daribland Capgemini och Deloitte. Vi ser att det kommer in
nya projekt till oss fran vara partners, och vi kanner till ett antal nya pilotprojekt och proofs-of-concept
som kommer att genomforas under 2019.

Tillvaxt tillsammans med globala kunder

Jag ar ocksa glad att kunna rapportera att vi har 6ppnat ett nytt saljkontor i Singapore, for att tacka in
Asien/Stillahavsomradet. Vi har uppmuntrats att etablera oss i regionen av kunder som Singapore Post
och Shell, samt att vara partners som har verksamhet och kunder i regionen kommer att gynnas av det
lokala stodet. Vi forvantar oss ett positivt bidrag till orderingang och intékter fran regionen redan under
2019.

Okad kdnnedom

Kannedomen och intresset for var teknologi fortsatter att 6ka. Lanseringen av Teneo Fusion genererade
Idngt 6ver 200 omnamnanden i pressen, bland annat i AiThority, Speech Technology, AlBusiness, och jag
fick dven vara med pa Cheddar, nyhetsstreamingtjansten som sénds live fran Nasdags handelsgolv i New
York.

Vart team av experter har ocksa vént sig till olika malgrupper pa ett flertal Al-konferenser och digitala
event. Att déma av responsen i vara montrar efter live-demonstrationerna av Teneo &r vi annu langt fore
vara narmaste konkurrenter.

Vart fokus for 2019 forblir att bygga vidare pa framgangen med befintliga kunder och 6ka volymerna fran
dessa genom att stimulera antalet anvandningsomraden, plattformar och sprak som de anvander. Vi
kommer att fokusera pa ett mindre antal strategiska direkta kundkontakter som vi tror kommer att hjéalpa
oss att nd nya kunder som ett resultat av framgdangarna de visar upp. Kanske viktigast av allt, vi kommer
att fortsatta att bygga pa framgangen med vara partners, bade genom nya kunder och genom att 6ka
antalet partners som arbetar med Teneo-plattformen.

Sammanfattningsvis ar det gladjande att rapportera ett resultat enligt plan for vart forsta kvartal som
noterat bolag och ser fram emot att leverera annu battre resultat kvartalen framover.

Lawrence Flynn

Verkstallande Direktor
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OM ARTIFICIAL SOLUTIONS

Artificial Solutions® &r den ledande specialisten inom kommersiell Conversational Al, en form av
artificiell intelligens som mojliggor for manniskor att kommunicera med applikationer, webbplatser och
uppkopplade saker i vardagliga, manniskolika naturliga sprak via rost, text, beroring eller gester.

Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad for det globala foretaget och gor det majligt for
foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att pa kort tid skapa sofistikerade och mycket
intelligenta Conversational Al-applikationer pa 35 sprak for flera plattformar och kanaler. Mgjligheten att
analysera och dra nytta av de enorma méangderna konversationsdata &r helt integrerad i Teneo, vilket ger
oovertraffade insikter om vad kunderna verkligen tycker och tanker.

Artificial Solutions teknologi for Conversational Al gor det enkelt att implementera ett brett spektrum av
applikationer med naturligt sprak, sasom virtuella assistenter, chattbottar, talbaserade
konversationsgranssnitt for smarta uppkopplade saker med mera. Den anvands redan dagligen av
miljontals manniskor i hundratals implementeringar inom saval privat som offentlig sektor 6ver hela

varlden.

Artificial Solutions i korthet

&>

11 kontor 10 partners
a0
1 ]1]
oo
1] 1]
104 medarbetare 8 branscher
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FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

Rapportvaluta for Artificial Solutions International AB &r svenska kronor (SEK). Fére det omvénda
Overtagandet var rapportvalutan for Artificial Solutions Holdings ASH AB euro (EUR). Fér att méjliggora
jamforelser i denna rapport har vi angett sammanfattade belopp i bade SEK och EUR. Detaljerad
redovisning av resultatrakning, balansrakning och kassaflédesanalyser presenteras endast i SEK.

Omedelbart efter den omvéanda forvéarvet Artificial Solutions International AB tidigare Indentive AB
distribuerade koncernen sitt dotterbolaget Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant utdelning till
sina aktiedgare. For att kunna goéra jamférelser mot tidigare ar inkluderar koncernens jamforande siffror
det tidigare holdingbolaget Artificial Solutions Holdings ASH AB och inte ndgon av Indentive ABs
verksamheter.

NYCKELTAL
jan-mar
2019

Nettoomsattning 12,6 12,4 44,9
Bruttomresultat 6,3 6,9 20,2
Bruttomarginal, % 50% 55% 45%
EBITDA -31,8 -20,9 -100,3
Justerad EBITDA -27,7 -20,9 -100,3
Rorelseresultat -56,9 -28,1 -118,8
Justerat rorelseresultat -30,7 -28,1 -118,8
Resultat per aktie -2,7 n/a n/a
Soliditet 1,6 1,5 0,8
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jan-mar jan-dec

2019 2018

Nettoomsattning 1,2 1,2 4.4
Bruttomresultat 0,6 0,7 2,0
Bruttomarginal, % 50% 55% 45%
EBITDA -3,0 2,1 -9,8
Justerad EBITDA -2,6 -2,1 -9,8
Rorelseresultat -54 -2,8 -11,6
Justerat rorelseresultat -29 -2,8 -11,6
Resultat per aktie -0,3 n/a n/a
Soliditet 1,6 1,5 0,8

KONCERNEN | SAMMANDRAG

Forsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 16,8 MSEK (18,4) och orderstocken 6kade till 40,8 MSEK (31,7). Under
kvartalet har ett antal befintliga kunder férnyat och utokat sina kontrakt med Artificial Solutions. Méanga
av dessa fornyade kontrakt kommer fran kunder som vi har en direkt relation med, och som ett resultat av
det har andelen orderingang fran partners minskat i jamforelse med de senaste kvartalen men &r i linje
med samma kvartal foregaende ar. Nettoomséttningen okade till 12,6 MSEK (12,4).

| enlighet med redovisning enligt K3 har vi kostnadsfort hela vardet av goodwill som uppkom som en
effekt av det omvanda forvarvet om 22,1 MSEK som 6vriga rérelsekostnader. Rorelsekostnader for
kvartalet omfattar ocksa vissa engangskostnader med avseende pa Professional Services och andra
kostnader hanforliga till det omvanda forvarvet om 4,1 MSEK. Eftersom de betraktas som
engangskostnader har vi presenterat justerad EBITDA och rorelseresultat for att mojliggora jamforelser
med de foregaende kvartalen. Vi vill understryka att nedskrivningen av goodwill om 22,1 MSEK inte har
nagon paverkan pa kassaflodet.

Personalkostnader har 6kat jamfort med samma kvartal féregaende ar, medan antalet medarbetare har
minskat sedan forsta kvartalet 2018. Okningen beror framst pa &rliga I6nerevisioner,
uppséagningskostnader av engangskaraktar som har uppkommit under 2019, samt 6kade kostnader for
nyanstéllda i USA och Asien/Stillahavsomradet.

Avskrivningar och nedskrivningar har minskat till 3,0 MSEK (7,2), da goodwill i Artificial Solutions
Holdings ASH AB hade skrivits av helt per den 31 december 2018 och det darmed inte férekommer nagon
kostnad for avskrivning av goodwill under 2019.
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Rorelsekostnaderna okade till 71,8 MSEK (43,4) och justerade rorelsekostnader 6kade till 45,6 MSEK
(43,4). Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -56,9 MSEK (-28,1) och det justerade rorelseresultatet uppgick
il -30,7 MSEK (-28,1).

Finansiella poster och skatt

Resultatet for kvartalet uppgick till -59,3 MSEK (-27,5) och justerat resultat for kvartalet justerat for
engangskostnader uppgick till -33,1 MSEK (-27,5). Till féljd av vardet pa ackumulerade skatteforluster
finns det ingen skatt som ska betalas hanforligt till kvartalet under 2018 eller 2019. Rantekostnaderna har
oOkat till 7,8 MSEK (2,0) under forsta kvartalet 2019. Av dessa kostnader ar 5,6 MSEK réntor fran ett 1an
som upptogs under fjarde kvartalet 2018, aterstoden &r icke-realiserade valutakostnader.

Rénteintdkterna har okat till 5,4 MSEK (2,6) framst hanforligt till orealiserade valutavinster.

Kassaflode, rorelsekapital och finansiell stallning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten minskade till -32,7 MSEK (-28,0) under forsta kvartalet 2019.
Aven om rorelsefdrlusten dkade till -56,9 MSEK (-28,1), varav -22,1 MSEK av dkningen &r hanférligt till
nedskrivning av goodwill till féljd av det omvanda forvarvet, ar detta ingen kontant transaktion och har
exkluderats fran kassaflédena.

Under forsta kvartalet 2018 erholl Artificial Solutions konvertibla [an om 35,3 MSEK.
OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen och moderbolaget har uppréattats med hjalp av de redovisningsprinciper,
format osv. som foreskrivs i arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Moderbolaget

Moderbolaget Artificial Solutions International AB, tidigare Indentive AB. Den 5 mars distribuerade
Indentive AB sitt dotterforetag Indentive Vardepapper AB som en icke-kontant utdelning till sina
aktiedgare. For att kunna gora jamforelser exkluderar moderbolaget samtliga transaktioner med Indentive
Vardepapper.

Under férsta kvartalet 2019 hade moderbolaget Artificial Solutions International AB inga intékter. Ovriga
externa kostnader under forsta kvartalet 2019 pa 1,2 MSEK (14,4) avser transaktionskostnader som har
uppkommit som ett resultat av det omvanda évertagandet. Dessa kostnader &r inte aterkommande.

Som ett resultat av det omvanda 6vertagandet forvarvade Artificial Solutions International AB andelarna i
Artificial Solutions-koncernens dotterféretag om 1 119,2 MSEK (8,7) och redovisar en éverskottsreserv
om 1 047,1 MSEK (52,4).

Foérandring av rorelsekapitalet hanforlig till koncerninterna transaktioner med koncernforetag
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Vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

Genom sin verksamhet exponeras koncernen for ett antal operativa och finansiella risker. Dessa risker
skulle ocksd kunna fa en vasentlig negativ paverkan pa Artificial Solutions verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. For mer information om risker och osakerhetsfaktorer, se sidan 2-12 i
Bolagsbeskrivningen, som aterfinns pa www.artificial-solutions.com.

Transaktioner med narstaende

Inga transaktioner med nérstaende har forekommit under perioden.

Anstallda

Antalet anstéllda i koncernen uppgick per den 31 mars 2019 till 104 (110).

Forandringar i ledningen och styrelsen

Tre nya styrelseledaméter tilltrddde under kvartalet: Asa Hedin (ordférande), Bodil Ericsson och Johan
Ekesito. Mer information om dessa och &vriga styrelseledaméter finns pa www.artificial-
solutions.com/board-of-directors.

Chris Tew har tagit plats i ledningsteamet som VP Sales Asia Pacific och kommer att bli ansvarig for vart
nya team i Asien/Stillahavsomrédet.

Handelser

Den 5 mars slutfordes Artificial Solutions Holding ASH AB omvéanda forvarvet av Indentive AB. Direkt efter
forvarvet bytte Indentive AB namn till Artificial Solutions International AB och noterades pa NASDAQ First
North med forsta handelsdag den 12 mars 2019.

Den 9 april 2019 offentliggjorde Artificial Solutions releasen av Teneo Fusion, den senaste versionen av
bolagets revolutionerande utvecklingsplattform for Conversational Al som tillfor betydande forbattringar
till bolagets teknologi, med matt pa affarsvarde for att erbjuda den ultimata Conversational Al-
upplevelsen.
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Bolagets storsta aktiedgare

Artificial Solutions-aktien ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm under symbolen "ASAI”". Antal
aktier per den 31 mars 2019 var 21 959 646 aktier. Den storsta dgaren ar Scope, som innehar 49,3
procent av det totala antalet aktier.

jan-mar
2019
Antal aktier vid periodens utgang 21959 646 6 469 492 14215572
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6753717 6231 825 10283115
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 7 091 887 6 965 158 10 536 765

Aktieincitamentsprogram

Incitamentsprogram 2019/2022

Pa arsstdmman den 28 februari 2019 beslutades det att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form
av ett optionsprogram, Incitamentsprogram 2019/2022. Incitamentsprogrammet riktar sig till Artificial
Solutions styrelsemedlemmar. Artificial Solutions utfardade 195 628 teckningsoptioner till dotterbolaget
Artificial Solutions Holding ASH AB, som tecknade samtliga teckningsoptioner. Per den 31 mars 2019 har
Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 195 628 teckningsoptioner till styrelsens ledamdéter for 4,58
SEK per teckningsoption.

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2022 ger ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en teckningskurs om
150 procent av 32,87 SEK vilket motsvarar det volymvagda genomsnittspriset for bolagets aktie pa
Nasdaq First North under perioden fran den 11 mars 2019 till den 22 mars 2019 ("VWAP"). Den maximala
utspadningen enligt incitamentsprogram 2019/2022 berdknas uppga till hdgst cirka 0,89 procent av det
totala antalet aktier och roster i Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1
februari 2022 till 15 juni 2022.

Incitamentsprogram 2019/2024

Pa arsstdmman den 28 februari 2019 beslutades det att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form
av ett optionsprogram, Incitamentsprogram 2019/2024. Incitamentsprogrammet riktar sig till ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner. Artificial Solutions har utfardat 978 135 teckningsoptioner
till dotterbolaget Artificial Solutions Holding ASH AB, som tecknade alla teckningsoptioner. Per den 31
mars 2019 har Artificial Solutions Holding ASH AB tilldelat 859 720 teckningsoptioner for 11,26 kronor
per teckningsoption till anstallda i Sverige (géller inte till anstallda utanfér Sverige).

Teckningsoptionerna i Serie 2019/2022 ger rétt att teckna en ny aktie i bolaget till ett teckningskurs pa
100 procent av 32,87 SEK, vilket motsvarar VWAP enligt ovanstaende definition. Den maximala
utspadningseffekten enligt Incitamentsprogram 2019/2024 uppskattas uppga till hdgst cirka 4,44
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procent av det totala antalet aktier och roster i Artificial Solutions. Teckningsoptionerna kan utnyttjas
under perioden 1 februari 2022 till 15 juni 2022. Inga brittiska medarbetare fick emellertid nagra
teckningsoptioner utan istéllet EMI-optioner som ger rétt till lika manga aktier som den brittiska
medarbetaren borde ha fatt rétt till enligt incitamentet Program 2019/2024, pa vasentligen samma villkor
som under Incitamentsprogram 2019/2024.

Revisorsgranskning

Denna delarsrapport har inte varit féremal for oversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender

Delarsrapport januari—juni 2019 publiceras den 14 augusti 2019
Delarsrapport januari-september 2019 publiceras den 14 november 2019
Bokslutskommuniké januari—december 2019 publiceras den 27 februari 2020

Stockholm, 14 maj 2019

Lawrence Flynn

Verkstallande Direktor

Denna information &r sadan information som Artificial Solutions International AB (publ) r skyldigt att
offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 74 maj 2079 k. 7171.00 CET.

Artificial Solutions International &r listat pa Nasdaq First North i Stockholm under kortnamnet ASAL.
Certified Adviser &r Erik Penser Bank AB (www.penser.se, tfn 08-463 80 00, e-post
certifiedadviser@penser.se).
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan - mar

2019
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 12,6 12,4 44,9
Aktiverat arbete for egen rakning 2,3 29 12,2
Ovriga rérelseintakter - - 53

14,9 153 62,4

Rorelsens kostnader

Ovriga rérelsekostnader 17,7 -9,9 -51,5
Personalkostnader -29,0 -26,3 -105,9
Avskrivning av materiella anldggningstillgangar -3,0 -7,2 -23,7
Ovriga rérelsekostnader -22,1 - -0,1
Rorelseresultat -56,9 -28,1 -118,8

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 54 2,6 3,6
Rantekostnader och liknande resultatposter -7,8 -2,0 -30,9
Resultat efter finansiella poster -59,3 -27,5 -146,1
Skatt pa periodens resultat - - -
PERIODENS RESULTAT -59,3 -27,5 -146,1
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KONCERNENS BALANSRAKNING

2018

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for licensierad mjukvara och utveckling av innehall 29,3 31,1 29,4

Goodwill - 45 -
29,3 35,6 29,4

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och installationer 1,8 2,2 1,8

1,8 2,2 1,8

Finansiella anldggningstillgangar

Ovriga langfristiga fordringar 5,6 54 55

Summa anldggningstillgangar 36,7 43,1 36,7

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 6,4 6,5 57
Kortfristig skattefordran 54 3,8 9,1
Ovriga fordringar 11,9 0,5 34
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 89 5,6 4,8
32,6 16,3 23,0
Kassa och bank 9,6 9,3 46,8
Summa omsittningstillgangar 42,2 25,6 69,8
SUMMA TILLGANGAR 78,9 68,7 106,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 39,5 31,8 374
Overskottsreserv 1 047,1 645,5 7749
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -1215,0 -783,7 -898,7
Summa eget kapital -128,4 -106,4 -86,4
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 52,9 26,1 52,3
Summa langfristiga skulder 52,9 26,1 52,3
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 99,6 116,0 93,7
Leverantorskulder 6,7 2,4 3,7
Aktuell skatt att betala 0,1 - -
Ovriga skulder 472 2,4 3,6
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 43,7 28,2 39,6
Summa kortfristiga skulder 154,3 149,1 140,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 78,9 68,7 106,5

© Atrtificial Solutions



DELARSRAPPORT KV1 2019
ARTIFICIAL

SOLUTIONS

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

jan-mar jan-dec

2019 2018 2018

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -56,9 -28,1 -118,8
Avskrivningar 3,0 7,22 23,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 18,8 -1,2 -0,6
-35,1 -22,1 -95,6
Erhallen ranta - 1,9 3,1
Betald ranta -2,3 -5,3 -17,9
Betald/erhallen inkomstskatt 3,7 - -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapitalet -33,6 -25,5 -110,5

Forandringar i rorelsekapitalet

Forandring av kortfristiga fordringar -13,5 3,2 -20,0
Forandring av kortfristiga skulder 14,4 -5,6 8,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -32,7 -28,0 -122,0

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 - -0,3
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -2,3 -3,0 -12,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,4 -3,0 -13,1

Finansieringsverksamheten

Nyemission - - 132,2
Kostnader for nyemission -2,0 -0,1 -3,6
Forandring av lan -0,1 35,3 48,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,1 35,2 176,8
Forandring av likvida medel -37,2 42 41,8
Likvida medel vid periodens borjan 46,8 5,0 5,0
Likvida medel vid periodens slut 9,6 9,3 46,8
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Overfort i ny rakning -86,4 -74,1 -74,1
Nyemission 22,6 -0,1 136,8
Omrakningsdifferens -54 -4,8 -3,0
Periodens resultat -59,3 -27,5 -146,1
Overfort i ny rakning -128,4 -106,4 -86.4

Nyckeltal

Orderingang

Orderstock
Nettoomsattning
Bruttomarginal
Bruttomarginal %
Justerad EBITDA
Anvéandningsintakter
Anvéandningsintakter, %
Orderingang, partners, %

Intakter fran partners, %

jan-mar
2019
16,8 18,4 55,4
40,8 31,7 352
12,6 12,4 449
6,3 6,9 20,2
50% 55% 45%
-27,7 -20,9 -100,3
1,5 1,5 53
12% 12% 12%
10% 6% 50%
50% 27% 32%
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

jan - mar

2019

Rorelsens intakter

Ovriga rérelseintakter - 7.9 17,4
- 7,9 17,4

Rorelsens kostnader

Ovriga rérelsekostnader -1,2 -14,4 -38,1

Rorelseresultat -1,2 -6,5 -20,7

Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter och liknande resultatposter 0,1 - -

Rantekostnader och liknande resultatposter -0,3 -0,1 -1,3

Resultat efter finansiella poster -1,5 -6,6 -22,0

Bokslutsdispositioner

Resultat fore skatt -1,5 -6,6 -22,0

Skatt pa periodens resultat - - -

PERIODENS RESULTAT -1,5 -6,6 -22,0
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar - 21,5 -
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 1119,2 8,7 21,8
Fordringar hos koncernforetag - - -
1119,2 8,7 21,8
Summa anldggningstillgangar 1119,2 30,2 21,8
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 3,5 33 3,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3,5 6,0 5,2
7,0 9,3 8,2
Kassa och bank - 4,2 -
Summa omsittningstillgangar 7,0 13,5 8,2
SUMMA TILLGANGAR 1126,1 43,6 30,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 39,5 21,6 2,8
39,5 21,6 2,8
Fritt eget kapital
Overskottsreserv 1047,1 52,4 58,9
Forluster 6verforda i ny rakning 334 -37.7 -15,1
Arets resultat 1,5 -6,6 22,0
1079,0 8,1 21,8
Summa eget kapital 1118,6 29,7 24,7
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare 0,3 3,3 0,4
Summa langfristiga skulder 0,3 3,3 0,4
Kortfristiga skulder
Skulder till andra langivare 1,1 2,2 0,7
Leverantorskulder 40 3,0 2,3
Skulder till koncernforetag 1,0 - 0,3
Ovriga skulder 0,2 1,2 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1,1 4,1 1,7
Summa kortfristiga skulder 7,3 10,6 4,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1126,1 43,6 30,0
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

jan-mar

2019

Den Iopande verksamheten

Rorelseresultat -1,2 -6,5 -20,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - 0,2 1,1
-1,2 -6,3 -19,6

Erhéallen ranta - - -

Betald ranta - -0,1 -0,3
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapitalet -1,2 -6,4 -19,8
Forandringar i rorelsekapitalet 53 0,4 -0,8
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 41 -6,0 -20,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -2,2 -41
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -41 -0,4 12,0
Forandring av likvida medel - -8,5 -12,7
Likvida medel vid periodens bdérjan - 12,7 12,7
Likvida medel vid periodens slut - 4,2 -

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET
KAPITAL

jan-mar jan-dec

2019 2018

Overfort i ny rakning 24,7 27,9 27,9
Nyemission 11171 8,4 16,4
Distribuerat till aktiedgarna/Indentive Vardepapper -21,8 - -
Aktiedgartillskott - - 2,3
Arets resultat 1,5 -6,6 -22,0
Overfort i ny rakning 1118,6 29,7 24,7
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DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE HAR
DEFINIERATS ENLIGT BFNAR

Finansiellt matt

Beskrivning

Orderingang

Orderstock

Anvandningsintakter

Anvandningsintakter i %
av totala intakter

Bruttomarginal, % av intakter

Andel av orderingang fran

partners (%)

Andel av intakter fran
partners, %

Rorelseresultat

EBITDA

Kostnader relaterat till
forskning och utveckling

Genomsnittligt antal
aktier fore
utspddning

Genomsnittligt antal
aktier efter utspadning

Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhéalina fran kunder under perioden.

Vérdet av kontraktuellt ingangna ordrar erhallna fran kunder som &nnu inte har
redovisats som intakter.

Intakter hanforliga enbart till anvandning av Teneo-plattformen.

Berdknas som de totala anvandningsintdkterna under perioden som en
procentandel av rorelseresultatet under perioden.

Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala intdkter. Bruttomarginal berdknas
genom att kostnaden for levererade professionella tjanster berdknas utifran den
genomsnittliga kostnaden for hela dagar som faktureras till kunden.

Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt som en procent av det totala
véardet av orderingangen under perioden.

Vardet av intékter hanforliga till partners uttryckt som en procent av det totala vardet
av intakterna under perioden.

Intékter harledda direkt fran leverans av kundprojekt.

Resultat fore ranta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

Totala kostnader relaterade till forskning och utveckling.

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive antal aktier vid full utspadning.
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TELEFONKONFERENS

En telefonkonferens kommer att hallas den 14 maj 2019 kl 10.00 CET. Lawrence Flynn, VD samt Chris
Bushnell, CFO kommer att presentera resultatet. Konferensen kommer att hallas pa engelska.

For att delta i konferensen, anvand nagot av féljande telefonnummer;

Internationellt (+44) 2071 928338
Storbritannien (+44) 8444819752
Sverige (+46) 856618467
Spanien (+34) 914143675
USA (+1) 6467413167

Konferenskod: 3975519

Vanligen ring 5-10 minuter innan konferenssamtalet, eftersom en kort registrering ar nodvandig.

KONTAKTINFORMATION

Lawrence Flynn, Verkstéllande Direktor, Tfn: +44 (0)1635 523267

OM ARTIFICIAL SOLUTIONS

Artificial Solutions® ar den ledande specialisten inom kommersiell Conversational Al, en
form av artificiell intelligens som majliggor for méanniskor att kommunicera med
applikationer, webbplatser och uppkopplade saker i vardagliga, manniskolika naturliga sprak
via rost, text, beroring eller gester.

Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad for det globala foretaget och gor det
mojligt for foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att pa kort tid skapa
sofistikerade och mycket intelligenta Conversational Al-applikationer pa 35 sprak for flera

plattformar och kanaler. Mojligheten att analysera och dra nytta av de enorma mangderna
konversationsdata ar helt integrerad i Teneo, vilket ger odvertraffade insikter om vad
kunderna verkligen tycker och tanker.

Artificial Solutions teknologi for Conversational Al gor det enkelt att implementera ett brett
spektrum av applikationer med naturligt sprak, sdsom virtuella assistenter, chattbottar,
talbaserade konversationsgranssnitt for smarta uppkopplade saker med mera. Den anvands
redan dagligen av miljontals manniskor i hundratals implementeringar inom saval privat som
offentlig sektor 6ver hela varlden.

For mer information se www.artificial-solutions.com
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