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Stark tillvéixt i affarsomrade Nord

Nettoomsdttningen i kvartalet minskade med 7,1 procent, men 6kade med 8,0 procent for heldret 2024.
EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster forbdttrades med 7,2 procent i kvartalet och med 12,7 procent

for heldret.

Fortsatt stark tillvaxt i affdrsomrdde Nord medan évriga afférsomréden mdrker av en avvaktande marknad.

Under kvartalet forvarvades Wixner & Radin Entreprenad AB (Wixner & Rddin) och Kraftverksbyggarna i
Soderhamn AB (Kraftverksbyggarna). Bolagen dr en del av afférsomréde Nord.

Fjirde kvartalet, oktober—december 2024
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Nettoomsdttningen uppgick till 1166,9 MSEK (1 255,6),
en minskning med 7,1 procent.

EBITA exklusive jimforelsestorande poster uppgick till
82,3 MSEK (76,8), en 6kning med 7,2 procent. EBITA-
marginalen exklusive jamférelsestérande poster uppgick
till 7,1 procent (6,1).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 74,4 MSEK (38,1)

med en rorelsemarginal som uppgick till 6,4 procent (3,0).

Kvartalets resultat uppgick till 43,5 MSEK (13,0).
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till 20,7 SEK (6,2).

Kassaflodet frén den lpande verksamheten uppgick
till 143,9 MSEK (221,5).

Finansiell oversikt !

Perioden, januari-december 2024

>

>
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Nettoomsdttningen uppgick till 4 577,5 MSEK (4 239,8),
en okning med 8,0 procent.

EBITA exklusive jamfdrelsestérande poster uppgick till
273,4 MSEK (242,5), en dkning med 12,7 procent. EBITA-
marginalen exklusive jamférelsestérande poster uppgick
till 6,0 procent (5,7).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 256,3 MSEK (161,0)
med en rorelsemarginal som uppgick till 5,6 procent (3,8).
Periodens resultat uppgick till 100,8 MSEK (31,3).
Resultat per aktie, fore och efter utspddning, uppgick

till 47,6 SEK (14,3).

Kassaflodet frdn den [6pande verksamheten uppgick

till 239,1 MSEK (326,4).

Nettoomsdttning

EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster
EBITA-marginal exklusive jdmforelsestorande poster, %
Rérelseresultat (EBIT)

Rorelsemarginal, %

Periodens resultat

Resultat per aktie, fore och efter utspddning, SEK
Kassafléde frdn den [6pande verksamheten

1166,9 1255,6 458775 42398
82,3 76,8 2734 2425
71 6,1 6,0 57
74,4 381 256,3 161,0
6,4 30 5,6 38
43,5 13,0 100,8 3L3
20,7 6,2 47,6 14,3
1439 221,5 2391 326,4

1 Beloppen for 2023 avser alla legala enheter for perioden januari-december, forutom VG-Teknik som inkluderats far perioden juli-december och Varnamo som inkluderats for
perioden november—december. Beloppen for 2024 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, forutom Wixner & Rédin och Kraftverksbyggarna som inkluderats far

perioden oktober-december.

| denna rapport ldmnas jamfdrelsesiffror inom parentes och avser motsvarande period féregéende dr, om inget annat anges.
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VD har ordet

Det fjirde kvartalet kiinnetecknades av en stark tillviixt i affirsomrdde Nord men av
en avvaktande marknad i dvriga delar av landet. Under kvartalet minskade

koncernens omsiittning och resultatet 6kade, medan sévil omsiittning som resultat
dkade for heldret 2024. Vi vintar fortfarande pd mer tydliga effekter av genomfarda
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rintesdnkningar men var bedémning dr att storre infrastruktur- och industriprojekt i
landets tillviixtregioner kommer i géing under forsta halvaret 2025.

Nettoomsdttningen under det fjtirde kvartalet minskade med 7,1
procent jamfort med motsvarande kvartal féregdende dr. Detta var
frimst ett resultat av en avvaktande marknad med & projektstarter i
affdrsomrdde Vést, Ost och Syd, delvis kompenserat av en stark
marknad i affdrsomrdde Nord. EBITA fére jamforelsestorande poster
forbdttrades med 7,2 procent, forklarat av hog produktion i
affdrsomrdde Nord, férvarven av Wixner & Rodin Entreprenad AB och
Kraftverksbyggarna i Soderhamn AB samt en omvdrdering av redan
tidigare tgda aktier i det senare bolaget (intressebolag).

For hel@ret 2024 8kade omstittningen med 8,0 procent varav 3,7
procent organiskt, framst hanforligt till affdrsomréde Nord. EBITA fore
jamfdrelsestérande poster forbdttrades med 12,7 procent, ddr effektiv
produktion i affédrsomréde Nord kompenserade for ett svagt resultat i
affdrsomrdde Vdst.

Koncernen har under 2024 varit engagerad i flera stdrre infrastruktur-
och industriprojekt, framforallt i affdrsomrdde Nord och Vdst. Ett
stérre projekt i Vdst har kdnnetecknats av ineffektivitet i produktionen
och svag projektstyrning, vilket orsakade ett negativt resultat.
Atgéirder har vidtagits for att undvika att detta ska upprepas. Det stora
industriprojektet i affdrsomrdde Nord har ddremot kénnetecknats av
hdg beltiggning och effektiv produktion under hela 2024. |
afférsomréde Nord har ocksd flera av véra dotterbolag samarbetat,
vilket har varit positivt for affdrsomrdadets lonsamhet. Var expertis och
kunskap inom allt frén losshdllning, schaktning och transport till
masshantering gav oss ocksd mdéjlighet att vara med under hela
projektet, redan frén den tidiga planeringsfasen.

Vi upplever att marknaden for infrastruktur och industri visar en
fortsatt tudelad bild. Det finns god efterfrdgan och positiva utsikter
inom dessa marknadssegment. Det geopolitiska ldget och den gréna
omstdlIiningen dr tva underliggande drivkrafter for ett fortsatt
investeringshehov. Sankta riintor kommer troligen ocksa att bidra

positivt till marknadsutvecklingen. Déremot upplever vi att marknaden
dr fortsatt avvaktande och att storre projekt férsenas och skjuts pé
framtiden. Var bedémning dr dock att ndgot eller ndgra stdrre
infrastrukturprojekt kommer att starta under det forsta halvaret 2025.

Koncernen har ett allt stérre fokus pa cirkuldra floden. Vi fortsdtter att
utveckla verksamheten med inriktning pd forflyttning uppdt i
avfallshierarkin. Under Gret har volymen av dteranvinda massor okat
och bidragit till minskat avfall hos véra kunder. Vi arbetar aktivt med
att ta fram och certifiera nya produkter pé vdra
dteranvdndningsanldggningar.

Bellman Group strdvar efter att minska sin klimatpdverkan frén
direkta och indirekta utsldpp, att erbjuda trygga, stkra och jimstdllda
arbetsplatser i hela virdekedjan samt att tillsammans med kunder
och underentreprendrer bidra till en héllbar omstdlining. Vi fortsdtter
ocksd arbetet med att férbereda oss for de rapporteringskrav som
bérjar gdlla 2025 enligt Corporate Sustainability Reporting Directive
(CSRD).

Givet marknadsfdrutsdttningarna tycker jag att heléret 2024 var
tillfredsstdllande béde vad gdller omsttning och resultat. Under
andra halvéret 2025 férvéntar vi oss en bdttre marknad och vi
fortsdtter att fokusera pd vért kdrnerbjudande. Var férvdrvsstrategi
ligger fast och det dr glddjande att vi under dret férvirvade tva bolag,
Wixner & Rédin Entreprenad AB och Kraftverksbyggarna i Séderhamn
AB, som nu integrerats in i koncernen.

Magnus Persson, vd
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Finansiell oversikt

Marknad

Bellman Group pdverkas generellt av den allm@nna konjunkturen och
utvecklingen av BNP. Kostnaden for insatsvaror, rénteldget och
forvantningar om den framtida ekonomiska utvecklingen har en
betydande inverkan.

De léngsiktiga marknadsforutsdttningarna for segmenten
infrastruktur och industri ér goda och det finns stora planerade
projekt i Sveriges tillviixtregioner. Det finns ocksé underliggande god
efterfrdgan pd samhdllsbyggnader som exempelvis skolor, féingelser,
sjukhus och dldreboenden, liksom forsvarsanltggningar. Ddremot
mdrks en fortsatt osdkerhet om den framtida ekonomiska
utvecklingen och effekten av rintesdnkningarna under 2024 har dnnu
inte slagit igenom fullt ut. Detta gor att marknaden fortsatt dr
avvaktande.

Koncernens procentuella nettoomstittning

per marknad, jon-dec 2024
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Fjiirde kvartalet, oktober—december 2024

Nettoomsiittning

Nettoomstttningen for det fjdrde kvartalet uppgick till 1 166,9 MSEK
(1255,6), en minskning med 7,1 procent eller 88,7 MSEK jamfort med
foregGende dr. Forvdrven av Wixner & Radin och Kraftverksbyggarna
bidrog med 36,6 MSEK medan bidraget frén Védrnamo, som
forvdrvades i november 2023, uppgick till 8,3 MSEK. Netto-
omsdttningen exklusive farvdrven var 10,6 procent ldgre dn for
motsvarande kvartal foregdende @r.

Nettoomsiittning, MSEK
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Bortsett fran forvirvspdverkan minskade omsdttningen i afférs-
omrdde Vdst med 421 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregGende dr, frémst relaterat till ett stort industriprojekt i Goteborg
som avslutats under kvartalet. Afférsomréde Osts omsittning
minskade med 23,7 procent jamfort med motsvarande kvartal
foregGende dr, framst hanférligt till fordrojda projektstarter samt lagre
omsdttning for transport- och maskinverksamheten. Affdrsomrédde
Syds omsiittning var 12,2 procent ldgre dn fér motsvarande kvartal
foregGende dr, ett resultat av en svagare marknad framst for
entreprenad och dtervinning. Detta motverkades delvis av en fortsatt
mycket stark omstttning i affdrsomrdde Nord som dkade med

78,6 procent, framst som ett resultat av ett stort industriprojekt som
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stod for 17 procent av koncernens totala omsdttning under fjdrde
kvartalet.

Resultat

EBITA exklusive jimforelsestdrande poster uppgick till 82,3 MSEK
(76,8), en dkning med 7,2 procent eller 5,5 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal foregdende @r. Férvdrven av Wixner & Rédin och
Kraftverksbyggarna bidrog med 35,9 MSEK, vilket inkluderar en post
under Ovriga rérelseintikter om 30,1 MSEK hanforligt till en
omvdrdering av koncernens aktieinnehav i Kraftverkshyggarna

(45 procent fore forvdrvet). EBITA-resultatet exklusive jamfarelse-
stérande poster, utan forvdrv, var 39,6 procent léigre dn for
motsvarande kvartal féregGende dr.

Denna nedgdng forklaras av att EBITA exklusive jamfdrelsestorande
poster i affdrsomrdde Vst minskade med 45,8 MSEK jamfért med
samma kvartal féregdende @r, frimst pd grund av ineffektivitet i ett
storre industriprojekt, en slutforhandlod tvist i ett infrastrukturprojekt
samt en i évrigt avvaktande marknad. | affdrsomrdde Syd minskade
EBITA exklusive jimforelsestdrande poster med 24,0 MSEK frimst
hdnforligt till lgre omstttning i entreprenad- och
dtervinningsverksamheten samt en kundfarlust (Serneke).
Afféirsomréde Osts EBITA exklusive jamforelsestorande poster
minskade med 18,0 MSEK, frémst till foljd av férdrdjda projektstarter.
Detta motverkades delvis av affdrsomrdde Nord dér kvartalets hoga
omsttning i det stora industriprojektet och i ett stdrre
vindparkprojekt bidrog till att EBITA exklusive jamférelsestdrande
poster 6kade med 43,8 MSEK jamfért med motsvarande kvartal
foregGende dr.

EBITA exklusive jimforelsestorande
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EBITA exklusive jamfarelsestdrande poster, MSEK
o~ EBITA-marginal exklusive jimférelsestérande poster, %

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 74,4 MSEK (38,1), vilket
inkluderade av- och nedskrivningar om 63,4 MSEK (89,9) relaterat till
avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och nyttjanderdtter

om 62,8 MSEK (53,8) samt avskrivningar av immateriella anldggnings-

tillgdngar om 0,6 MSEK (36,0). Férutom detta inkluderades Gven
jamforelsestorande poster som under kvartalet uppgick till 7,4 MSEK
(2,6). F6r mer information se not 9.

Resultat frén finansiella poster uppgick till -17,8 MSEK (7,4) frimst
hanfdrligt till rantekostnader avseende obligationslénet och en senior
stkerstdlld bankfinansiering (RCF) om -27,2 MSEK (-30,2) delvis
motverkat av en dterforing av en villkorad képeskilling om 5,5 MSEK
(84,3) som inte bedoms falla ut under 2024, ranteintdkter om

8,6 MSEK (7,5) framst hdnfarligt till intdktsrdnta pd kapitalkonto, samt
ovriga finansiella poster om -4,7 MSEK (-4,2), framst till foljd av
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leasingrdntor, nuvdrdesberdkningar av kdpeskillingar samt dvriga
externa rdntekostnader. Kvartalets resultat uppgick till 43,5 MSEK
(13,0) med en inkomstskatt om -13,1 MSEK (-32,5).

Kassaflode

Kassaflddet fran den lopande verksamheten i koncernen uppgick till
143,9 MSEK (221,5), en minskning med 77,7 MSEK. Detta var ett
resultat av ett hogre kassafléde fran den I6pande verksamheten fare
fordndringar av rérelsekapitalet som uppgick till 129,9 MSEK (102,5)
samt en férdndring av rérelsekapitalet, vilket relativt motsvarande
kvartal foregGende @r innebar en forsdmring med 104,0 MSEK.
Forbdttringen av rérelsekapitalet under det fjdrde kvartalet, jimfort
med det tredje kvartalet 2024 om 15,0 MSEK (119,0) forklaras frémst
av att kundfordringarna minskat mer dr leverantérsskulderna.

Kassafladet frdn investeringsverksamheten uppgick till -56,7 MSEK
(-20,1). Detta var framst ett resultat av forvarv av dotterbolag, efter
avdrag for forvirvade likvida medel om -43,7 MSEK (-11,2), hdnforligt
till forvdrven av Wixner & Radin -40,3 MSEK och Kraftverksbyggarna
-3,4 MSEK, I@n till intressebolag om -6,0 MSEK (0,0) for finansiering av
markférvdrv, samt investeringar i materiella anldggningstillgéngar och
markanldggningar om -23,9 MSEK (-29,4) delvis motverkat av
forsdljning av dldre fordon om 16,9 MSEK (20,6).

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -54,4 MSEK
(-47,5) och var ett resultat av amortering av avbetalningsldn avseende
inkdp av fordon som uppgick till -35,2 MSEK (-30,4), samt amortering
av leasingskulder som uppgick till -19,3 MSEK (-17,0).

Kassaflode friin den lépande

verksamheten, MSEK
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Kvartalets kassafldde uppgick till 32,7 MSEK (153,9) med totala likvida
medel vid utgdngen av fjdrde kvartalet 2024 om 286,0 MSEK, jamfdrt
med 395,4 MSEK vid utgéngen av fjdrde kvartalet 2023.

Perioden, januari-december 2024

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for perioden uppgick till 4 577,5 MSEK

(4 239,8), en 6kning med 8,0 procent eller 337,7 MSEK jimfort med
foreg@ende dr. Forvdrven av Wixner & Radin och Kraftverksbyggarna
bidrog med 36,6 MSEK medan bidraget frn VG-Teknik, som
forvarvades i juli 2023, uppgick till 81,5 MSEK och bidraget frdn
Vdrnamo, som férvdrvades i november 2023, uppgick till 64,7 MSEK.
Nettoomsdttningen exklusive forvirven var 3,7 procent hdgre dn for
foregdende dr.

Bortsett fran forvarvspdverkan ékade omstttningen i affdrsomrdde
Nord med 58,7 procent jamfort med foregGende dr, framst som ett
resultat av ett stort industriprojekt som stod fér 13 procent av
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koncernens totala omsdttning under 2024. Omsdttningen exklusive
forvérv i affdrsomrdde Vést 6kade med 9,0 procent, frimst relaterat
till ett stort industriprojekt i Géteborg som under perioden stod for

7 procent av koncernens totala omsdttning. Affdrsomrdde Syds
omsdttning exklusive forvérv var i sort sett i linje med forgdende dr.
Detta motverkades delvis av afféirsomréde Osts omsiittning som
minskade med 15,6 procent jamfért med féregdende dr, framst
kopplat till fordrdjda projektstarter.

Resultat

EBITA exklusive jimforelsestdrande poster uppgick till 273,4 MSEK
(242,5), en 6kning med 12,7 procent eller 30,8 MSEK jamfért med
foregdende dr. Forvdrven av Wixner & Radin och Kraftverksbyggarna
bidrog positivt med 35,9 MSEK medan férvdrvet av VG-Teknik bidrog
med 3,8 MSEK och forvérvet av Vérnamo med -2,5 MSEK. EBITA-
resultatet exklusive jamforelsestdrande poster, utan forvdrv, var 2,6
procent lggre dn for foreg@ende @r.

Denna nedgdng forklaras av att EBITA exklusive jamférelsestérande
poster i affdrsomrdde Vast minskade med 100,3 MSEK jamfort med
foregGende dr, frémst pé grund av ineffektivitet i produktionen
hdnforligt till ett stort industriprojekt samt en slutférhandlad tvist i ett
infrastrukturprojekt. | affarsomréde Ost minskade EBITA exklusive
jamfdrelsestérande poster med 15,8 MSEK hdnférligt till en
avvaktande marknad och férsenade projektstarter, medan
affdrsomrdde Syds EBITA exklusive jamforelsestérande poster
minskade med 8,9 MSEK, vilket framst var en fdljd av en vikande
marknad framfér allt under andra halvéret. Detta motverkade delvis av
affdrsomrdde Nord dr drets hdga omsittning i det stora
industriprojektet och i ett stérre vindparkprojekt bidrog till att EBITA
exklusive jamfdrelsestérande poster Gkade med 107,6 MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 256,3 MSEK (161,0), vilket
inkluderade av- och nedskrivningar om 242,7 MSEK (254,5) som avség
avskrivningar av materiella anldggningstillgdngar och nyttjanderdtter
om 239,8 MSEK (215,6) samt immateriella anldggningstillgéngar om
2,9 MSEK (38,9). Forutom detta inkluderades dven jamforelsestérande
poster som under perioden uppgick till 14,1 MSEK (42,6). For mer
information se not 9.

Resultatet fran finansiella poster uppgick till -128,7 MSEK (-92,5) och
bestod av riintekostnader avseende obligationslanet och senior siker-
stdlld bankfinansiering (RCF) om -114,6 MSEK (-110,9) delvis motverkat
av en Gterforing av en villkorad kdpeskilling om 5,5 MSEK (34,3) som
inte beddms falla ut under 2024, réinteintékter om 10,2 MSEK (9,3)
framst hanforligt till intdktsrdnta pd kapitalkonto, samt Gvriga
finansiella poster om -29,8 MSEK (-25,3), framst hénférligt till externa
rdntekostnader, leasingrdntor samt nuvdrdesberdkningar av
kopeskillingar.

Periodens resultat uppgick till 100,8 MSEK (31,3) med en inkomstskatt
om -26,7 MSEK (-37,3).

Kassaflode

Kassafladet frén den lopande verksamheten i koncernen uppgick till
239,1 MSEK (326,4), en minskning med 87,3 MSEK jamfort med
foregGende dr. Detta var ett resultat av ett okat kassafldde frén den
I8pande verksamheten fdre fordndringar av rérelsekapitalet som
uppgick till 323,5 MSEK (272,1) samt en férdndring av rérelsekapitalet,
vilket relativt forgdende dr innebar en férsdmring med 138,7 MSEK.
Fordndringen av rérelsekapitalet under éret 2024 var -84,4 MSEK
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(54,3) och forklaras framst av att leverantérsskulderna gétt ner mer
dn kundfordringarna.

Kassaflddet frdn investeringsverksamheten uppgick till -136,8 MSEK
(-71,3). Detta var frdmst ett resultat av forvérv av dotterbolag efter
avdrag for forvirvade likvida medel om -126,3 MSEK (-35,0),

hanforligt till en slutbetalning av den villkorade kdpeskillingen
avseende Ohmans om -82,6 MSEK, forvérvet av Wixner & Rédin

om -40,3 MSEK och forvdrvet av Kraftverkshyggarna om -3,4 MSEK,
1@n till intressebolag om -6,0 MSEK (13,0) for finansiering av
markférvdrv, samt investeringar i materiella anldggningstillgéngar och
markanldggningar om -64,9 MSEK (-98,7) delvis motverkat av
forsdljning av dldre fordon om 60,4 MSEK (75,4).

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till -211,7 MSEK
(-178,3) och var ett resultat av amortering av avbetalningsldn
avseende inkdp av fordon som uppgick till -136,6 MSEK (-108,0),
amortering av leasingskulder som uppgick till -74,3 MSEK (-69,6) samt
en utdelning till minoritet om -0,8 MSEK (-0,8).

Periodens kassafldde uppgick till -109,4 MSEK (76,8) med totala likvida
medel vid utgdngen av Gret om 286,0 MSEK, jémfort med 395,4 MSEK
vid utgdngen av 2023.

Investeringar

Koncernens investeringar i materiella anldggningstillgdngar under
perioden 2024 uppgick till 64,9 MSEK (98,7) och avsdg frimst
investeringar i markanltggningar om 30,5 MSEK (55,7) samt
investeringar i fordon om 34,3 MSEK (43,0).

Rintebdrande nettoskuld

Koncernens rintebdrande nettoskuld uppgick vid drets slut

1404,5 MSEK, jimfort med 1194,3 MSEK per den 31 december 2023,
vilket inkluderade en foretagsobligation om 1150,0 MSEK (1 150,0),
leasingskulder (exklusive lokalhyra) om 71,3 MSEK (45,3) samt
avbetalningsskulder for inkdp av fordon om 469,2 MSEK (394,4)
minskat med likvida medel om 286,0 MSEK (395,4). For berdkning av
koncernens "Bond Incurrence Test" per 31 december 2024 adderas
rdntebdrande nettoskuld med leasinghyror om 88,5 MSEK (0,0),
som i forhdllande till rullande tolv ménaders pro forma? EBITDA
exklusive jimfdrelsestdrande poster resulterade i en kovenant

om 2,76 (2,55).

Total nettoskuld uppgick vid periodens slut till 1 554,0 MSEK, jamfért
med 1 389,8 MSEK per den 31 december 2023, vilket inkluderade

en fretagsobligation om 1150,0 MSEK (1 150,0), leasingskulder

om 159,8 MSEK (125,0), avbetalningsskulder for inkép av fordon

om 469,2 MSEK (394,4), villkorad kdpeskilling nuvérdesberdknad till
61,0 MSEK (115,8) minskat med likvida medel om 286,0 MSEK (395,4).

Finansiell stdlining och finansiering
Koncernens likvida medel vid drets slut uppgick till 286,0 MSEK
jamfort med 395,4 MSEK per den 31 december 2023.

Moderbolaget har en féretagsobligation som @r noterad pd Nasdaq
Stockholm. Detta instrument &r noterat med 1150 enheter, med ett
totalt utestdende nominellt belopp om 1150,0 MSEK (1 150,0) och med
ett nominellt vdrde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationsréntan dr rorlig,

U Pro forma innebdr att siffror fér férvérven dr inkluderade som om forvirven hade skett per den 1 januari 2023.
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Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké

Januari-december 2024

tre manaders STIBOR plus 5,0 procent och betalas kvartalsvis i
efterskott.

Obligationen forfaller den 10 februari 2026. Villkoren fdr obligationen
inkluderar en option som ger ritt till fortidsinldsen av ldnet. Denna
option har vid drets slut vérderats till 6,1 MSEK (3,1). Koncernen har for
avsikt att under véren 2025 undersdka forutsattningarna for en
refinansiering av nuvarande obligationsldn.

Q4

Moderbolaget har ocksd en senior sdkerstdlld bankfinansiering om
350,0 MSEK (350,0). Bokfdrt viirde pd RCF uppgick per den 31
december 2024 till 0,0 MSEK vilket var detsamma som per den 31
december 2023. Bankfinansieringsvillkoren inkluderar en kvartalsvis
underhdllskovenant som anses uppfylld om utnyttjad bankkredit i
forhdllande till justerad proforma? EBITDA exklusive jamforelse-
storande poster understiger kvoten 2,00:1. Utnyttjad bankkredit i
forhdllande till rullande tolv manaders pro forma? EBITDA exklusive
jamforelsestdrande poster per 31 december 2024 var -0,53 (-0,85).

Villkoren for foretagsobligationsldnet och bankfinansieringen finns
tillgdingliga pd bellmangroup.se

U Pro forma innebr att siffror fér forvarven dr inkluderade som om forvdrven hade skett per den 1 januari 2023.
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Segment

Bellman Group har ett heltdckande erbjudande inom
losshdllning, schaktning, transport och masshantering.

Koncernen har 13 dotterbolag i fyra geografiska
affdrsomréden, Ost, Vdst, Syd och Nord, vilka utgér
koncernens verksamhetssegment och ddr fokus ligger pé
samarbete och gemensamma afférer.

For dotterbolag som verkar inom flera segment redovisas
intdkter och kostnader baserat pd i vilket affdrsomrdde
projekten bedrivs. Under Ovrigt redovisas de koncern-
gemensamma intdkter och kostnader som inte férdelats
till respektive affdrsomrdde.

Koncernens helhetserbjudande dr attraktivt for kunderna
och samarbete mellan dotterbolagen kar méjligheterna
att arbeta cirkuldrt samtidigt som det méjliggor
merforsdljning, effektivare arbetssdtt och ddrmed
affdrsnytta for koncernens kunder i bygg- och
anldggningsbranschen, vilket dr nédgot som efterfragas
mer och mer.

Bellman Group har en uttalad forvédrvsstrategi och soker
efter verksamheter som kompletterar koncernens
erbjudande till bygg- och anldggningsforetag i hela
Sverige.

Kérnvardena sikerhet, héllbarhet, kvalitet och
kompetens sdkerstdller att var verksamhet bedrivs
ldngsiktigt.

Segmentsdversikt !

Nettoomsiittning

Ost 3191 4145 12863 1520,0
Vist 1529 2577 868,5 764,0
Syd 3811 4244 14948 1390,3
Nord 313,6 159,0 927,0 565,5
Ovrigt 0,2 - 0,8 -0,0
Summa nettoomsiittning 1166,9 1255,6 45775 42398
EBITA exklusive jimférelsestorande poster

Ost 7,2 23,2 39,3 531
Vist -6,4 38,1 132 114,6
Syd -9,5 14,3 10,0 14,8
Nord 65,7 19,6 188,5 78,6
Ovrigt 253 -18,4 22,4 -18,6
Summa EBITA exklusive jimforelsestorande poster 82,3 76,8 273,4 242.5

U Beloppen for 2023 avser alla legala enheter for perioden januari—december, férutom VG-Teknik som inkluderas far perioden juli-december och Varnamo som inkluderats for
perioden november—december. Beloppen for 2024 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, férutom Wixner & Radin och Kraftverksbyggarna som inkluderas for

perioden oktober—december.



Bellman Group Ost

Afféirsomréide Ost omfattar Sédermanlands léin i syd, Orebro léin i véist
och Uppsala ldn i norr och inkluderar éven Vistmanlands lén, Stockholms
|lin samt Gotlands ldn. Detta dir regionen med flest inv@nare och den hagsta »
befolkningstillviixten i Sverige. 4

Bostadsbyggande och kommunikationer skapar viktiga Krossverksamheten har haft god lonsamhet under kvartalet men flera
forutsdttningar for regionens utveckling varfér stora infrastruktur- stdrre projekt avslutades under kvartal tre och inga nya stérre projekt
och bostadsprojekt i Stor-Stockholm préglar sGvdl regionen som har tillkommit.

affarsomrade Osts projekt. .
Transportverksamheten har varit Ionsam trots ndgot ligre

Nettoomsiittning omsdttning. Detta bidrog till skade deponiintag mot slutet av
Nettoomsiittningen fér kvartalet uppgick till 319,1 MSEK (414,5), kvartalet.

en minskning med 23,0 procent eller 95,4 MSEK jamfart med
motsvarande kvartal foregdende Gr. Detta forklaras frimst av en
fortsatt osdkerhet om den framtida ekonomiska utvecklingen vilket
lett till forsenade projektstarter.

Flera projekt frvintas starta i denna region under 2025 och
upphandlingar pdgar.

Resultat - okt-dec  okt-dec jan-dec

EBITA exklusive jimforstorande poster for kvartalet uppgick till 2024 2023 2024

7,2 MSEK (23,2), en minskning med 68,8 procent eller 16,0 MSEK Nettoomsittning, MSEK 3191 4145 1286,3 1520,0
jamfdrt med motsvarande kvartal féregdende dr. Detta var frimst ett
resultat av den minskade omsdttningen.

EBITA exklusive

jémférelsestorande poster, MSEK 72 232 393 531

Verksamhet EBITA-marginal exklusive
Verksamheten under det fjéirde kvartalet préiglades av en fortsatt jfimforelsestrands poster, %
avvaktande marknad som ett resultat av att gjorda rdntesdnkningar

dnnu inte gett full effekt, vilket gjort att bdde transport- och

infrastrukturprojekt skjutits upp.

23 56 31 35

Nettoomsiittning (MSEK) EBITA exklusive jimforelsestorande
for perioden jan-dec 2024, poster (MSEK) for perioden jan-dec,
som andel av koncernen (%) som andel av koncernen (%)

28% 14%

m Ost  mKoncernen mOst  mKoncernen
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Bellman Group Viist

Affarsomrdde Vdst omfattar Stor-Géteborg och utgérs av
Vistra Gotalands och Védrmlands lan. Regionen dr ett nav .
for landets vdg-, jarnvégs-, flyg- och béttransporter. ,,/ - 8

Den huvudsakliga aktiviteten i affdrsomrédet sker i Stor-Goteborg Verksamhet

déir tyngdpunkten ligger pd stora infrastruktur- och industriprojekt. Under kvartalet har offérsomrédet péverkats av en avvaktande
marknad med forsenade projektstarter som féljd. Ett stort projekt
kopplat till Vastlénken har avslutats, likasa ett stort industriprojekt
som sysselsatt flera av bolagen i affdrsomrdde Vdst. Inflodet till
affdrsomrddets anltggningar har fortsatt varit starkt, men férmedling
av transporter och maskiner har préglats av en svagare marknad.

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 152,9 MSEK (257,7),

en minskning med 40,7 procent eller 104,8 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal féregdende dr. Den ldgre omsdttningen dr
framfor allt en f6ljd av att volymerna pd Vistldanken minskat
vdsentligt, att ett stort industriprojekt pausats under vintern, samt att
inga nya stora projekt startats. Detta har lett till minskad omsdttning
for flera av dotterbolagen som ingdr i affdrsomrdde Vdst.

okt-dec  okt—dec jan—dec

2024 2023 2024
Resultat Nettoomsittning, MSEK 162,9 2577 868,5 764,0
EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster for kvartalet uppgick till ———
. X exklusive
-6,4 MSEK (38,1}, en minskning med 116,7 procent eller 44,4 MSEK jimforelsestorande poster, MSEK -6,4 381 132 1146
jamfdrt med motsvarande kvartal féregGende dr. Det forsdmrade EBITA —
-marginal exklusive
resultatet beror framfér allt pé ineffektivitet i produktionen i ett stort J -4,2 148 15 15,0

jémférelsestérande poster, %
industriprojekt samt en slutférhandlad tvist i ett infrastrukturprojekt.

Nettoomsiittning (MSEK) EBITA exklusive jimforelsestorande
for perioden jan-dec 2024, poster (MSEK) for perioden jan-dec,
som andel av koncernen (%) som andel av koncernen (%)

19% 5%

mVast mKoncernen mVast mKoncernen
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Bellman Group Syd

Affarsomrdde Syd omfattar Skéne och Blekinge ldn i syd,
Hallands léin i véist, Kalmars och Ostergétlands lin i st och
inkluderar dven Jonkdpings och Kronobergs ldn. Regionen r
ett vixande logistiknav och en léink till dvriga Europa.

Affdrsomradet bidrar med anldggningslogistik och leverans av Verksamhet
material till ett antal storre infrastrukturprojekt i regionen, och hér

har éven Sortab verksamhet.

Affdrsomrdde Syd har under kvartalet haft ett stdrre uppdrag
avseende en industriutbyggnad i Karlskrona samt verkat som

underentreprendr till vigbyggen pd E22 - béde i Skéne och i Blekinge.

Nettoomstittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 3811 MSEK (424,4),

en minskning med 10,2 procent eller 43,4 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal foregdende Gr. Detta var frémst ett resultat av en

marknadsnedgéng i Halland och Sméland. antal ton &in férvéintat.

Resultat

EBITA exklusive jamfdrelsestorande poster uppgick for kvartalet till
-9,5 MSEK (14,3), en minskning med 166,8 procent eller 23,8 MSEK
jamfdrt med motsvarande kvartal foregdende dr, vilket framst

okt-dec

2024

forklaras av volymminskningen pd grund av den svaga marknaden Nettoomsdttning, MSEK 3811
samt en stor kundfdrlust (SERNEKE Sverige AB). i
EBITA exklusive 95
jamférelsestorande poster, MSEK '
EBITA-marginal exklusive 25

jamférelsestorande poster, %

Nettoomsiittning (MSEK)
for perioden jan-dec 2024,
som andel av koncernen (%)

EBITA exklusive jimforelsestorande
poster (MSEK) for perioden jan-dec,
som andel av koncernen (%)

33% 4%

HSyd mKoncernen mSyd mKoncernen

En hdrdare konkurrens och ett minskat antal uppdrag kénnetecknar
annars marknaden pd sévdl transport- som maskinsidan i Sméland
och Halland. Affdrsomrddets dtervinningsanldggningar, som
inkluderar cirkuldr masshantering, har under kvartalet tagit emot féirre

okt—dec jan—dec
2023 2024
4244 14948 1390,3
14,3 10,0 14,8
34 0,7 11

1 BELLMAN GROUP | BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024



Bellman Group Nord

3
Affarsomrdde Nord, den geografiskt storsta regionen, tdcker
norra Sverige frén Norrbottens Idn i norr ner till Dalarnas och -
Gadvleborgs Idn i sdder. Norra Sverige dr en expansiv region e
med mdnga stora planerade projekt. ”/ 4

I Norrbotten och Visterbotten genomfdrs och planeras flera stora Verksamhet
investeringar. Bellman Group har en ambition att véixa ytterligare i Afférsomrédet har inte péverkats av négra stérre stérningar under
regionen genom férvirv av vilskétta bolag. kvartalet. Goda forutsdttningar i pgéende storre projekt har lett till

hag effektivitet, vilket avspeglas i omsdttningen och i resultatet. Under
foregdende kvartal initierades négra nya mindre projekt, men fokus
ligger fortsatt pd de befintliga projekten som fortskrider med god
samverkan mellan dotterbolagen.

Nettoomsiittning

Nettoomsdttningen for kvartalet uppgick till 313,6 MSEK (159,0),
en dkning med 97,2 procent eller 154,6 MSEK jamfort med
motsvarande kvartal féregéende dr. En anldggning for storskalig

tillverkning av stdl med ndra noll utsldpp, som dr en del av den grona Marknadsklimatet i affarsomrade Nord dr fortsatt positivt. Ambitionen
omstdlIiningen, har bidragit positivt till resultatet for affarsomrade dr att kunna ldmna anbud pd nya projekt, forutsatt att rétt resurser
Nord. | detta projekt samverkar dotterbolagen Ghmans, Uppléindska och kompetenser finns tillgangliga.

och VSM. Projektet dr ett av koncernens stérsta och svarade under
figrde kvartalet for 17 procent av koncernens nettoomsdttning.

okt-dec  okt-dec jan—dec

Resultat 2024 2023 2024
EBITA exklusive jimforelsestdrande poster uppgick till 65,7 MSEK

(19,6), en forbdttring med 235,7 procent eller 46,1 MSEK jamfart med Nettoomsttning, MSEK 9136 1530 9270 5655
motsvarande kvartal foregdende Gr. Detta var frémst hénférligt till EBITA exklusive

omsdttningsdkningen i ndmnda industriprojekt samt till ett stort jamforelsestérande poster, MSEK 657 196 1885 788
vindparkprojekt. EBITA-marginal exklusive

jamférelsestorande poster, % 209 123 203 139

Nettoomsiittning (MSEK) EBITA exklusive jimforelsestorande
for perioden jan-dec 2024, poster (MSEK) for perioden jan-dec,
som andel av koncernen (%) som andel av koncernen (%)

20% 69%

m Nord m Koncernen mNord mKoncernen
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Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké

Januari-december 2024

Ovriga upplysningar

Agarforhdllanden och aktien

Vid utgdngen av fjdrde kvartalet 2024 hade Bellman Group AB en
aktiedgare, Bellman Group Holding AB, som dger 100,0 procent av
aktierna i Bellman Group AB (publ). Agandet i Bellman Group Holding
AB fordelas mellan Verdane (genom bolaget BJP HoldCo AB), som vid
utgdngen av det fjérde kvartalet kontrollerade 56,1 procent av
dgandet medan management, vissa nyckelpersoner samt delar av
styrelsen kontrollerade resterande 43,9 procent, se not 8.

Organisation

Per 31 december 2024 uppgick antalet anstdllda i koncernen till

807 (773). Av dessa var 183 (191) anstdllda i VSM, 160 (168) anstdllda
i Norrvidinge, 104 (117) anstdllda i Uppléndska, 101 (86) anstdllda i
Ohmans, 75 (74) anstéillda i Bellmans, 41 (37) anstillda i Holmgrens,
33 (N/A) anstdllda i Wixner & Radin (inklusive Kraftverksbyggarna), 31
(30) anstdllda i lvarssons, 22 (21) anstdllda i Samgrdv, 29 (23)
anstiillda i VG-Teknik, 6 (4) anstdllda | SACAB och 22 (22) anstiillda i
koncerngemensamma funktioner. Koncernens CFO, Roger Axelsson,
som innehaft denna tjdnst sedan Bellman Group koncernen bildades
2017, har aviserat sin avsikt att gé i pension. Eftertrédare blir Fredrik
Breitung, som ndrmast kommer frdn Unilabs. Fredrik tilltrdder under
det férsta kvartalet 2025.

Hallbarhet

Bellman Group strévar efter att minska sin klimatpdverkan fran
direkta och indirekta utsldpp, att erbjuda trygga, stkra och jimstdllda
arbetsplatser i hela virdekedjan samt att tillsammans med kunder,
underentreprencrer och medarbetare samarbeta, péverka och bidra
till en hdllbar omstdllning. Koncernen fokuserar framfar allt pd fyra
strategiska fokusomrdden:

* Gron flotta med stort fokus pé resan mot klimatneutralitet 2045
och att 6ka andelen fornybart brénsle

o Cirkuldra fléden som handlar om en héllbar och cirkuldr
masshantering

« Hilsa och sikerhet ddr stort fokus ligger p& arbetsmiljo, néjda
medarbetare och att forhindra allvarliga olyckor

« Etik och efterlevnad for att sckerstdlla att koncernen lever upp
till de externa och interna krav som stlls

For att uppfylla EU-direktivet Corporate Sustainability Reporting
Directive (CSRD) arbetar Bellman Group vidare med resultatet av den
dubbla visentlighetsanalysen, som uppdaterades under 2024.

Koncernens viktigaste fragor som identifierades i den dubbla
visentlighetsanalysen dr:

o Affiirsetik

« Biologisk mangfald och ekosystem

* Cirkuldr ekonomi och avfall

« Hilsa och sikerhet

« Klimatpdverkan och foréindring

 Mdngfald och jamstiilldhet

* Samhillspaverkan

e Vatten

13

Q4

Koncernen har under kvartalet fortsatt forberedelserna for de
rapporteringskrav som bérjar gdlla 2025 enligt CSRD. Flera projekt
pégdr parallellt i verksamheten sdsom utveckling av system for
utékad rapportering av klimatdata i flera led och éversyn av cirkuléra
flsden for masshantering inom koncernen. For ytterligare information
se Bellman Groups drs- och héllbarhetsredovisning frdn 2023, som
finns tillganglig pa bellmangroup.se.

Visentliga hiindelser under kvartalet

Den 1 oktober 2024 férvirvade Bellman Group Wixner & Radin
Entreprenad AB. Total kopeskilling uppgick till 103,7 MSEK vilket
finansierades genom egna likvida medel om 57,4 MSEK samt en riktad
nyemission av aktier till ett virde av 24,0 MSEK till Wixner & Rédins
tidigare dgare, vilket vid utgdngen av december 2024 motsvarade en
dgarandel i Bellman Group om 0,9 procent. Avtalet inkluderade ocksé
en tillaggskopeskilling nuvérdesberdknad till 22,2 MSEK. Wixner &
Rodin Entreprenad AB dr verksamt inom maskinhyrning, samt inom
mark- och anléiggningsarbeten.

Den 1 oktober 2024 forvirvade Bellman Group Kraftverksbyggarna i
Soderhamn AB. Total kdpeskilling uppgick till 87,3 MSEK vilket
finansierades genom egna likvida medel om 27,2 MSEK samt en riktad
nyemission av aktier till ett virde av 11,4 MSEK till
Kraftverkshyggarnas tidigare dgare, vilket vid utgdngen av december
2024 motsvarade en dgarandel i Bellman Group om 0,4 procent.
Bellman Groups dotterbolag VSM Entreprenad AB dgde sedan tidigare
45 procent av aktierna i Kraftverksbyggarna i Soderhamn AB. Avtalet
inkluderade ocksad en tillaggsképeskilling nuvérdesberdknad till

9,4 MSEK. Kraftverksbyggarna dr verksamt som maskinentreprendr
for nybyggnation och renovering av i férsta hand dammar for
vattenkraft, samt for exploatering av nya vindparker.

Visentliga hindelser efter kvartalet
Inga viisentliga hdndelser har skett efter periodens slut.

Arsstimma
Styrelsen har beslutat att drsstdmman 2024 ska hdllas i Stockholm
den 24 april 2025. Kallelse kommer att utférdas i vederbérlig ordning.

Visentliga risker och osikerhetsfaktorer

| drsredovisningen 2023 |dmnas en redogérelse for risker som
Bellman Group kan utsdttas for. Denna beskrivning finns tillgdnglig pa
bellmangroup.se.

Revision
Denna rapport har inte varit foremdl for en dversiktlig granskning av
koncernens revisorer.

Forsdkran

Verkstdllande direktoren forsdkrar att bokslutskommunikén for
perioden januari—-december 2024 ger en rdttvisande bild av
moderbolagets och koncernens verksamhet, ekonomiska stllning och
resultat och tar upp vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som ror
moderbolaget och foretagen inom koncernen.

Stockholm den 21 februari 2025
Magnus Persson, vd
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Koncernens resultatriikning och rapport dver dvrigt totalresultat i sammandrag ¥

okt—dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsdttning 3 1166,9 12556 45775 42398
Ovriga rorelseintikter 10 452 11,8 712 40,6
Summa intikter 1212,2 1267,4 4 648,7 4280,4
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -843,9 -917,0 -3350,8 -3093,3
Ovriga externa kostnader -60,4 -54,2 -158,9 -178,6
Personalkostnader -170,2 -165,6 -644,1 -587,4
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgéngar och
nyttjanderdttstillgéngar -63,4 -89,9 -2427 -2545
Resultat frdn andelar i intressebolag 0,4 -09 53 -11
Ovriga rorelsekostnader -0,3 17 11 -k
Summa rorelsens kostnader -1137,8 -1229,3 -4,392,4 -4119,4
Rorelseresultat (EBIT) 74,4 38,1 256,3 161,0
Summa resultat frén finansiella poster -17,8 7,4 -128,7 -92,5
Resultat efter finansiella poster 56,6 45,6 127,6 68,6
Inkomstskatt -13.1 -32,5 -26,7 -37,3
Periodens resultat 43,5 13,0 100,8 31,3
Resultat hanforligt till:
- moderbolagets aktiedgare 432 12,9 99,3 29,7
- innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,2 16 15
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 20,7 6,2 476 14,3
Genomsnittligt antal aktier i tusental 20870 20870 20870 20870
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat 435 13,0 100,8 313
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omkiassificeras till resultatrdkningen
Valutakursdifferenser utléindska verksamheter 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat for perioden 435 13,0 100,8 31,3
Summa totalresultat for perioden hanfarligt till:
- moderbolagets aktiedgare 432 12,9 99,3 29,7
- innehav utan bestdmmande inflytande 0,3 0,2 16 15

U Resultatrdkningen for 2023 avser alla legala enheter for perioden januari-december, férutom VG-Teknik som inkluderats for perioden juli-december och Varnamo som inkluderats
for perioden november—december. Resultatrdkningen for 2024 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, férutom Wixner & Rédin och Kraftverksbyggarna som
inkluderats for perioden oktober—december.
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Koncernens balansrikning i sammandrag !

31 december 31 december
MSEK Not 2024 2023
Tillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar 1209,9 1088,3
Materiella anléiggningstillgéngar 12239 10819
Finansiella anldggningstillgdngar 539 55,4
Uppskjuten skatt 6,4 5,4
Summa anléggningstillgéngar 24940 2231,0
Varulager 50,0 46,3
Kortfristiga fordringar 7818 8319
Likvida medel 286,0 3954
Summa omsiittningstillgéngar 1117,8 1273,6
SUMMA TILLGANGAR 3611,8 3504,6
Eget kapital och skulder
Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare 975,4 839,5
Innehav utan bestimmande inflytande 10,5 9,7
Langfristiga skulder 17441 1648,8
Kortfristiga skulder 881,8 1006,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3611,8 3504,6

UKoncernens balansrdkning | sammandrag per den 31 december 2023 inkluderar alla legala enheter exklusive Wixner & Radin och Kraftverksbyggarna, medan 2024 inkluderar
samtliga legala enheter.

Koncernens rapport dver fordndringar i eget kapital i sammandrag

Hiinforligt till aktietigare i Bellman Group AB

Innehav utan
Ovrigt tillskjutet Balanserat Eget kapital ~ bestimmande  Totalt eget

MSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat aktiedgare inflytande kapital
Ingéende balans per den 1 jan 2023 21 235,3 -0,2 560,5 797,7 8,9 806,6
Periodens resultat 0,0 0,0 0,0 29,7 29,7 15 313
Ovrigt totalresultat fér perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,0 29,7 29,7 15 31,3
Utdelning (minoritet) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Aktiedigartillskott 0,0 0,0 0,0 13,3 13,3 0,0 13,3
Transaktioner med aktiedigare i deras egenskap av

tigare 0,0 0,0 0,0 13,3 13,3 -0,8 12,6
Utgdende balans per den 31 dec 2023 2,1 235,3 -0,2 603,6 840,8 9,7 850,5
Ingéiende balans per den 1 jan 2024 2,1 235,3 -0,2 603,6 840,8 9,7 850,5
Periodens resultat 0,0 0,0 0,0 99,3 99,3 16 100,8
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 0,0 99,3 99,3 1,6 100,8
Utdelning (minoritet) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 -0,8
Aktiedigartillskott 0,0 0,0 0,0 35,4 354 0,0 354
Transaktioner med aktiedigare i deras egenskap av

tigare 0,0 0,0 0,0 35,4 35,4 -0,8 34,7
Utgéende balans per den 31 dec 2024 21 235,3 -0,2 738,2 975,4 10,5 985,9
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Koncernens rapport dver kassafloden i sammandrag ?

Q4

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Kassaflode friin den lépande verksamheten
Rérelseresultat 74,4 38,1 256,3 161,0
Justering for poster som inte ingdr i kassoflidet
Av- och nedskrivningar 63,4 89,9 2427 254,5
Ovriga poster som inte ingér i kassaflddet -11 44 -387 -3,5
Erhéllen rinta 8,6 75 10,2 93
Erlagd rdnta -36,4 -33,9 -138,9 -119,6
Utdelning fran intressebolag 6.7 0,5 6.7 0,5
Betald skatt 13,2 -39 -14,9 -30,1
Kassaflode frdn den lopande verksamheten fare foriindring av rérelsekapital 128,9 102,5 3235 272,1
Fordndring av rérelsekapital 15,0 119,0 -84,4 54,3
Kassafléde frin den lépande verksamheten 143,9 2215 239,1 326,4
Kassafléde frén investeringsverksamheten
Forvdrv av dotterbolag, efter avdrag for forvirvade likvida medel 410 -437 112 -126,3 -35,0
Lan till intressebolag -6,0 - -6,0 -13,0
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -239 -29,4 -64,9 -98,7
Forsdljning av materiella anlaggningstillgéngar 16,9 20,6 60,4 754
Kassafléde frdn investeringsverksamheten -56,7 -20,1 -136,8 71,3
Kassafléde frén finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -19,3 17,0 -74,3 -69,6
Amortering av avbetalningsldn -35,2 -30,4 -136,6 -108,0
Utdelning till minoritet - -0,8 -0,8
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten -54,4 -47,5 -211,7 -178,3
Periodens kassaflode 32,7 153,9 -109,4 76,8
Likvida medel vid periodens bérjan 253,3 2415 3954 318,6
Likvida medel vid periodens slut 286,0 395,4 286,0 395,4

1 Beloppen for 2023 avser alla legala enheter for perioden januari-december, férutom VG-Teknik som inkluderats for perioden juli-december och Varnamo som inkluderats fér
perioden november—december. Beloppen for 2024 avser alla legala enheter fér perioden januari-december, forutom Wixner & Rddin och Kraftverksbyggarna som inkluderats for

perioden oktober—december.
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Moderbolagets resultatriikning och rapport dver totalresultat i sammandrag

okt-dec okt-dec jan—dec jan-dec
MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Nettoomsdttning 13,0 14,6 531 46,9
Ovriga rorelseintikter 01 0,0 01l 0,4
Summa intikter 13,0 14,7 53,2 47,3
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8,6 -20,7 -337 -334
Personalkostnader -79 -12,9 -38,4 -36,2
Av- och nedskrivning av materiella och immateriella anldggningstillgdngar -0,7 -0,3 21 -L4
Summa rorelsens kostnader -17,2 -34,0 -74,1 -71,0
Rorelseresultat (EBIT) -4,1 -19,3 -20,9 -23,6
Summa resultat frén finansiella poster -10,1 14,9 -78,8 -59,7
Resultat efter finansiella poster -14,2 -4,4 -99,7 -83,4
Bokslutsdispositioner 130,9 1471 130,9 1471
Inkomstskatt -30,3 -425 -12,7 -26,2
Periodens resultat tillika totalresultat 86,4 100,3 18,6 37,6
Moderbolagets balansrikning i sammandrag
MSEK Not 31 december 2024 31 december 2023
Tillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar 54 L5
Materiella anléggningstillgdngar 34 33
Finansiella anldggningstillgéngar 3061,6 26730
Uppskjuten skatt 49 51
Summa anliiggningstillgéngar 3075,3 26828
Kortfristiga fordringar 9,4 15,5
Kassa och bank 212,3 369,7
Summa omsiittningstillgéngar 2218 385,2
SUMMA TILLGANGAR 3297,0 3068,0
Eget kapital och skulder
Eget kapital 768,0 714,0
Obeskattade reserver 85,8 65,6
Langfristiga skulder 2366,5 21373
Kortfristiga skulder 76,7 1511
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 32970 3068,0
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Noter till finansiella rapporter

1 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som har tilldmpats nér denna
koncernredovisning upprittades anges nedan. Moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper dr oférdndrade jamfart med senast
avgivna Grsredovisning. Om inte annat anges redovisas alla belopp i
miljontals kronor (MSEK).

Det redovisade vdrdet pd koncernens langfristiga och kortfristiga
finansiella instrument varderade till upplupet anskaffningsvdrde
motsvarar i allt visentligt dess verkliga vdrde eftersom réntan dr
i paritet med aktuella marknadsréntor.

1.1 Grund for rapporternas uppriittande
Koncernredovisningen for Bellman Group har uppréttats i enlighet
med drsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
for koncerner, samt internationella redovisningsstandarder (IFRS) och
tolkningar frén den internationella redovisningstolkningskommittén
(IFRS IC) sddana de har antagits av EU. Denna deldrsrapport har
upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering och
drsredovisningslagen.

Moderbolaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
drsredovisningslagen. Redovisningsprinciperna och berdknings-
metoderna som tilldmpats i denna del@rsrapport dr i enlighet med
principerna som beskrivs i Grsredovisningen 2023. Fér ytterligare
information gdllande tillimpade redovisningsprinciper, se koncernens
drsredovisning for 2023 som finns tillgénglig pd bellmangroup.se.

Finansiell segmentsinformation i sammandrag ?

2 Viktiga uppskattningar och bedomningar for

redovisningséindamdl

Uppskattningar och beddmningar utvérderas Iépande och baseras pd
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvéntningar pa
framtida hdindelser som anses rimliga under rédande forhdllanden.
Vdsentliga uppskattningar och beddmningar som gjorts i koncernen
avser provning av nedskrivningsbehov for goodwill. Fér ytterligare
information, se not 15 i koncernens drsredovisning 2023.

3 Segmentsinformation

Beskrivning av segment och huvudsakliga aktiviteter
Bellman Groups koncernledning bestdr av koncernens verkstdllande
direktor, CFO, kommunikationschef, HR-chef samt afférsomrddes-
chefer. Denna grupp utgér Bellman Groups hégsta verkstdllande
beslutsfattare och utvdrderar koncernens finansiella stdllning och
resultat samt fattar strategiska beslut.

Koncernen har faststdllt rérelsesegmenten baserat pd en geografisk
fordelning i fyra afférsomréden—Ost, Vist, Syd och Nord.
Koncernledningen féljer upp den operativa verksamheten utifrén dessa
rorelsesegment. Moderbolaget och andra koncerngemensamma
kostnader och intékter féljs upp under Ovrigt. Koncernledningen
anviinder EBITA exklusive jamforelsestérande poster i uppféljningen
av koncernens resultat och jimfarelseperioder har riknats om.

Forsdljning mellan segmenten sker pd marknadsmdssiga villkor.

De intdkter frén externa kunder som redovisas for segmenten till
koncernledningen vdrderas pa samma sdtt som i koncernens
resultatrdkning. Ytterligare information gdllande segmenten dterfinns
i segmentsdversikten i denna rapport.

okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
Nettoomsiittning, MSEK Not 2024 2023 2024 2023
Ost 3191 4145 1286,3 1520,0
Vst 152,9 257,7 868,5 764,0
Syd 3811 4244 14948 1390,3
Nord 313,6 159,0 927,0 565,5
Ovrigt 0.2 - 08 -0,0
Summa nettoomsiittning 1166,9 1255,6 45775 42398

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
EBITA exklusive jamforelsestorande poster, MSEK 2024 2023 2024 2023
Ost 72 23,2 39,3 531
Viist -6,4 381 132 114,6
Syd -9,5 14,3 10,0 14,8
Nord 657 19,6 188,5 78,6
Ovrigt 10 25,3 -18,4 22,4 -18,6
Summa EBITA exklusive jimforelsestorande poster 82,3 76,8 273,4 242,5

18

BELLMAN GROUP | BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024



Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké

Januari-december 2024

Q4

okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec
MSEK 2024 2023 2024 2023
EBITDA exklusive jimforelsestérande poster 1451 130,6 513,2 458,1
Av- och nedskrivningar av materiella tillgéngar och nyttjanderdtter -62,8 -53,8 -239,8 -215,6
EBITA exklusive jamforelsestérande poster 82,3 76,8 273,4 242.5
Av- och nedskrivningar av immateriella tillgéngar -0,6 -36,0 -29 -38,9
Ost -15 -0,3 -5,0 -16
Vst -0,3 - 57 -29,5
Syd -0,6 -0,6 -7,0 -4,9
Nord -2,4 0,0 -4.8 0,0
Ovrigt -26 -16 -29 -6,5
Jimforelsestorande posterz’ -7,4 -2,6 -14,1 -42,6
EBIT 74,4 38,1 256,3 161,0
Resultat frén finansiella poster -17.8 74 -128,7 -925
Resultat fore skatt 56,6 45,6 127,6 68,6
Rorelsekapital exklusive skatt, MSEK
Summa rorelsekapital exklusive skatt 185,5 103,5 185,5 103,5

1 Beloppen for 2023 avser alla legala enheter for perioden januari-december, férutom VG-Teknik som inkluderats for perioden juli-december och Varnamo som inkluderats fér
perioden november—december. Beloppen for 2024 avser alla legala enheter fér perioden januari—december, forutom Wixner & Rddin och Kraftverksbyggarna som inkluderats for

perioden oktober—december.

2 Jamforelsestdrande poster uppgick under fjdrde kvartalet till 7,4 MSEK (2,6) och for perioden till 14,1 MSEK (42,6), for ytterligare information se not 9.

4 Finansiella tillgGngar och skulder virderade till

verkligt virde via resultatrikningen

Koncernens finansiella tillgdngar, varderade till verkligt véirde via
resultatrdkningen, bestdr av en option avseende fortidsinldsen
inkluderad i obligationsldnet, vilken redovisas som ett derivat.
Koncernen har klassificerat detta finansiella instrument pé nivd 3 i
verkligt virdehierarkin. Det verkliga vrdet av derivatet har bestdmts
baserat p& nuvdrdet och den tilldmpade diskonteringsrédntan har
justerats for egen kreditrisk. Icke observerbara indata avser den
riskjusterade diskonteringsréintan och de farvintade kassaflédena.
Per den 31 december 2024 uppgick derivatets verkliga vdrde till

6,1 MSEK (3,1).

Férviirvet av Ohmans inkluderade en villkorad képeskilling om
maximalt 82,6 MSEK vilken vid tidpunkten fér férvarvet varderades till
74,5 MSEK). Den villkorade kdpeskillingen baserades pd EBIT och
utbetalades under det andra kvartalet 2024 till sitt maximala vérde.
Per den 31 december 2024 uppgick skulden till 0,0 MSEK (82,6).

Forvdrvet av VG-Teknik inkluderade en villkorad kdpeskilling om
maximalt 37,5 MSEK vilken vid tidpunkten for forvérvet nuvdrdes-
berdknades till 33,1 MSEK. Redovisat virde per den 31 december 2024
var 28,6 MSEK (33,2). Férdndringar i verkligt vérde dr dels hanforligt
till en sdnkning av den villkorade kdpeskilling om 5,5 MSEK, efter det
att det konstaterats att denna del av den villkorade kdpeskillingen inte
kommer falla ut, dels av diskontering av verkligt virde av den
resterade posten. Sdnkningen av skulden fér den villkorade
kopeskillingen har tagits bort frén balansen och redovisats som en
intdkt i resultatrdkningen under finansiella poster medan diskontering
av verkligt virde har redovisats som en finansiell kostnad i
resultatrdkningen. Den villkorade kdpeskillingen baseras pd EBIT och
klassificeras pé nivé 3 i verkligt virdehierarkin. Resterande villkorad
kopeskilling forvintas falla ut till sitt maxvérde under 2025.
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Forvédrvet av Wixner & Rodin inkluderade en villkorad kdpeskilling om
maximalt 27,4 MSEK vilken vid tidpunkten for forvarvet nuvérdes-
berdknades till 22,2 MSEK. Redovisat vérde per den 31 december
2024 var 22,7 MSEK (0,0). Férdandringar i verkligt vdrde dr till fullo
hanfarligt till diskontering av verkligt virde och har redovisats som
finansiella kostnader i resultatrdkningen. Den villkorade
kopeskillingen baseras pd EBIT och klassificeras pd niva

3 i verkligt vdrdehierarkin samt beddms utgd till maximalt vérde.

Forvdrvet av Kraftverksbyggarna inkluderade en villkorad kdpeskilling
om maximalt 12,8 MSEK vilken vid tidpunkten fér forvirvet nuvdrdes-
berdknades till 9,4 MSEK. Redovisat virde per den 31 december 2024
var 9,7 MSEK (0,0). Férdndringar i verkligt vérde dr till fullo hanfarligt
till diskontering av verkligt virde och har redovisats som finansiella
kostnader i resultatrdkningen. Den villkorade kdpeskillingen baseras
pé EBIT och klassificeras pé nivd 3 i verkligt véirdehierarkin samt
bedéms utgd till maximalt vérde.

Inga dverféringar mellan nivGerna gjordes under perioden.

5 Transaktioner med néirstdende

Inga transaktioner mellan Bellman Group och dess ndrstéende har
visentligt paverkat koncernens finansiella stdllning eller resultat under
perioden. Fér mer information gdllande transaktioner med ndrstéende,
se not 28 i drsredovisningen 2023.

6 Rantebdrande skulder

Bolagets foretagsobligation dr noterad pd Nasdaq Stockholm, med
1150 enheter (1150) med ett totalt utestdende nominellt belopp

om 1150,0 MSEK (1 150,0) under ett ramverk om 1 500,0 MSEK med
ett nominellt virde om 1,0 MSEK per enhet. Obligationen har en Ioptid
om 5 dr och loper med en rorlig rinta om 3 ménader STIBOR plus 500
baspunkter och farfaller till betalning den 10 februari 2026.
Balanserade refinansieringskostnader fér obligationslanet uppgick per
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den 31 december 2024 7,6 MSEK (14,5) och ingér som en del av
effektivrintemetoden och kostnadsfdrs l6pande under ldnets Ioptid
som en del av réntan. Koncernen har fér avsikt att under véren 2025
understka forutsdttningarna for en refinansiering av nuvarande
obligationsldn.

For obligationsl@net har sikerhet stdllts av moderbolaget i form av
aktier i dotterbolag. Obligationsvillkoren inkluderar en option som
berdttigar fértidsinlésen av lanet. Denna option redovisas som derivat
och klassificeras som en finansiell tillgéng och vérderas till verkligt
vdrde via resultatrdkningen. Bokfdrt véirde pd derivatet uppgick per
den 31 december 2024 till 6,1 MSEK (3,1).

Bolaget har en senior sikerstdlld bankfinansiering (RCF) som uppgdr
till ett belopp om upp till 350,0 MSEK (350,0). Bokfért vérde p& RCF
uppgick per den 31 december 2024 till 0,0 MSEK vilket var detsamma
som per den 31 december 2023.

Koncernen har materiella anldggningstillgdngar och lokaler samt
nyttjanderdtter fér mark som hanteras som leasing. Per 31 december

Q4

2024 uppgick koncernens totala leasingskulder till 159,8 MSEK,
jamfért med 125,0 MSEK per den 31 december 2023, varav 98,4 MSEK
(71,7) var langfristiga skulder och 61,4 MSEK (53,3) var kortfristiga

skulder.

Koncernen har avbetalningsldn avseende fordon som per den 31
december 2024 uppgick till 469,2 MSEK, jamfart med 394,4 MSEK per
den 31 december 2023, varav 351,5 MSEK (299,0) var langfristiga

skulder och 117,7 MSEK (95,4) var kortfristiga skulder.

7 Lanevillkor
Samtliga kovenanter enligt obligations- och bankfinansieringsvillkoren
anses uppfyllda under perioden. Villkoren for foretagsobligationslanet
och bankfinansieringen finns tillgéngliga p& bellmangroup.se.

8 Agarstruktur
Vid utgéngen av dret 2024 hade Bellman Group AB en aktiedgare,
Bellman Group Holding AB, som dgde 100,0 procent av aktierna.
Agandet i Bellman Group Holding AB férdelades mellan Verdane

(genom bolaget BJP HoldCo AB) som vid utgdngen av dret

kontrollerande 56,1 procent av dgandet medan ledning, vissa
nyckelpersoner samt delar av styrelsen kontrollerade de resterande

43,9 procenten.

Aktieinnehav och dgarstruktur

Antal aktier Antal aktier
Aktieinnehav i Bellman Group AB 31 dec 2023 Andel (%) 31 dec 2024 Andel (%)
Agonde
Bellman Group Holding AB 2086 991 100,0 2086 991 100,0
Summa Ggande 2086 991 100,0 2086 991 100,0

Antal aktier Antal aktier
Aktieinnehav i Bellman Group Holding AB 31 dec 2023 Andel (%) 31 dec 2024 Andel (%)
Agonde
BJP HoldCo AB 1041744 56,8 1041744 56,1
ANLOG Holding AB 147 500 8,0 147 500 79
Thomas Ohman Férvaltning AB 82773 45 82773 45
Skdrsa Consulting AB 63 200 34 63 400 34
Jonas Degerman Holding AB 63 200 3,4 63 200 3,4
Bromab Invest AB 63 200 3,4 63200 3,4
Norden Kapitalférvaltning AB 47 667 2,6 54939 3,0
S & L Holmgrens Holding AB 52121 28 52121 28
Hasseludd Férvaltning AB 73 557 40 48 575 2,6
M&M Maskin AB 0 0,0 43 515 23
Sheep Hill Holding AB 0 0,0 29 881 16
Hdkan Lind Holding AB 4164 0,2 24982 13
Emil Ghman Férvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Adam Ghman Forvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Filip Ghman Férvaltning AB 22 574 12 22 574 12
Wixner Entreprenad i Soderhamn AB 0 - 15522 0,8
Derigo Radgivning AB 12 000 07 12 000 06
V-excav Sverige AB 10 901 0.6 10 901 0.6
f]vrigu 103 362 5,6 36 622 2,0
Summa digande 1833111 100,0 1858 597 100,0
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9 Jamforelsestdrande poster

Jamforelsestdrande poster uppgick under fjéirde kvartalet till 7,4 MSEK
(2,6) och bestod frimst av legala kostnader for tillstdndsprocesser
avseende Uppldndska Bergborrnings AB om 4,5 MSEK (0,0,
forvirvskostnader om 1,9 MSEK (2,0, omstruktureringskostnader om
0,3 MSEK (0,0) samt 6vrigt 0,7 MSEK (0,6).

Jamforelsestorande poster uppgick under dret till 14,1 MSEK (42,6) och
bestod av legala kostnader for tillstdndsprocesser avseende

Q4

Uppltndska Bergborrnings AB om 11,6 MSEK (0,0), kostnader for
omstrukturering i affdrsomréde Syd om 6,3 MSEK (0,0), hénférligt till
nedltggningen av verksamhetsgren for egna betongbilar i sédra
Skane samt fordndringar i trikrossverksamheten, forvirvskostnader
avseende Wixner & Rodin och Kraftverksbyggarna om 1,9 MSEK (3,5),
for implementering av nytt ekonomisystem 0,3 MSEK (0,0) delvis
motverkad av en dterforing av del av tidigare reserverad kundfarlust
(AGN 2023) om -6,6 MSEK (29,5) samt gvrigt 0,7 MEK (9,6).

okt-dec okt-dec jan—dec jan—dec

MSEK 2024 2023 2024 2023
Jamforelse- Poster som uppstdr sdllan eller dr Legala kostnader tillstdnd 45 - 11,6
storande poster ovanliga i den [6pande Kundférluster - - - 6,6 29,5
affdrsverksamheten. Forvérvskostnader 19 2,0 19 3,5
Jamforelsestdrande poster anvénds for Omstruktureringskostnader 0,3 - 6,3 -
att ge en tydligare bild av IT-projekt - - 03 -
resultatutvecklingen och fér attéka  Ovrigt 0,7 0,6 0,7 9,6
jamforbarheten gver tid. Jimforelsestorande poster 7,4 26 141 42,6

10 Rorelseforvirv 2024

Wixner & Rédin

Den 1 oktober 2024 forvirvade koncernen samtliga aktier i Wixner &
Radin Entreprenad AB (Wixner & Radin), ett foretag som @r verksamt
inom maskinuthyrning, samt inom mark- och anldggningsarbeten.
Bolagets huvudsaklign marknad strdcker sig fran Stockholm och
norrut och kunderna dterfinns inom anldggnings-, bygg- och industri-
sektorn samt kommuner. Wixner & Rodin har cirka 40 anstllda.
Merparten av verksamheten bedrivs med egna resurser.

Den totala kdpeskillingen uppgick till 103,7 MSEK och sdljarna
dterinvesterade en del av kdpeskillingen genom att teckna 17 285
aktier i Bellman Group Holding AB, moderbolag i den koncern dr
Bellman Group ingdr. Teckningskursen uppgick till ett bedomt

marknadsvérde om 1 390,40 SEK per aktie. Marknadsvdrdet har
faststdllts med hjélp av en allmdnt accepterad vérderingsmetod.
Virderingsmetoden innebdr att foretagsvdrdet berdknas genom en
EBITDA-multipel som motsvarar jamforbara bolag inom samma
bransch. Totalt kontrollerar sdljarna av Wixner & Rédin, per den

31 december 2024, 0,9 procent av rosterna och aktiekapitalet i
Bellman Group. Férvdrvet inkluderade en villkorad kdpeskilling om
maximalt 27,4 MSEK som vid képet nuvdrdesberdknats till ett verkligt
vdrde av 22,2 MSEK. Utbetalning forvintas inom tva Gr och basers pd
EBIT-resultat.

Uppgift om kdpeskilling, forviirvade nettotillgingar och goodwill framgér nedan:

Kopeskilling, MSEK

2024

Likvida medel
Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB)
Villkorad képeskilling

57,4
24,0
22,2

Summa kapeskilling

103,7

De tillgdngar och skulder som redovisas till féljd av forvérvet dr foljande:
Verkligt viirde tillgangar, MSEK

2024

Likvida medel

Byggnader och mark
Maskiner och inventarier
Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Leverantdrsskulder
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

17,2
31
278
2,0
18,2
17
-8,3
-5,2
-16,3

Nettotillgdngar Wixner & Ridin

46,2

Goodwill
Varumdrke inkl. uppskjuten skatt

57,2
03

Immateriella tillgéngar

57,5

Forvirvade nettotillgdngar

103,7

21

BELLMAN GROUP | BOKSLUTSKOMMUNIKE JANUARI-DECEMBER 2024



Bellman Group AB (publ) Bokslutskommuniké

Januari-december 2023

Forvdrvade nettotillgdngar; Redovisade identifierbara nettotillgangar i
Wixner & Rédin vid forvarvstidpunkten var 46,5 MSEK och inkluderade
immateriella tillgéngar (varumdrke inklusive uppskjuten skatt) om 0,3
MSEK. Fér 6vriga immateriella tillgdngar har 57,2 MSEK klassats som
goodwill. Goodwill ar huvudsakligen hdnfdrlig till synergier och den
goda [6nsamheten i den férvérvade verksamheten. Ingen del av
redovisad goodwill férvéntas vara skattemdssigt avdragsgill.
Forvdrvade kundfordringar; Verkligt och avtalsenligt vérde pé
forviarvade kundfordringar var 18,2 MSEK.

Q4

Den férvdrvade rérelsen bidrog med en nettoomsdttning pd 31,9 MSEK
och ett rérelseresultat (EBIT) pd 4,4 MSEK till koncernen for perioden
oktober - december 2024. Om férvdrvet hade genomforts den 1 januari
2024 visar en konsoliderad pro forma per den 31 december 2024 en
nettoomstttning om 122,2 MSEK respektive ett rérelseresultat (EBIT)
pé 26,0 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom anvéndning av
dotterforetagets resultat med justering for skillnader i redovisnings-
principer mellan koncernen och dotterféretaget tillsammans med
hdnférliga skatteeffekter.

Péverkan pi kassaflide, MSEK

2024

Kontant kdpeskilling (Wixner & Rddin)
Avggdr: férvdrvade tillgodohavanden - likvida medel (Wixner & Rddin)

-57,4
17,2

Nettoutflode av likvida medel

-40,3

Forvdrvsrelaterade kostnader for Wixner & Radin om 1,5 MSEK har redovisats i resultatrikningen for 2024.

Kraftverkshyggarna

Den 1 oktober 2024 férvdrvade koncernen Gterstdende 55 procent av
aktierna i Kraftverksbyggarna i Séderhamn AB (Kraftverksbyggarna),
vilket resulterade i en dvergdng fran intressebolag (tgt av VSM
Entreprenad AB] till heldgt dotterbolag (&gt av Bellman Group AB).
VSM Entreprenad dgde tidigare 45 procent av bolaget och det verkliga
virdet pd det tidigare dgarandelen vid frvdrvstidpunkten har
faststdllts till 9,2 MSEK. | samband med omvérderingen av det tidigare
innehavet till verkligt véirde har en vinst om 30,1 MSEK redovisats som
en intéikt i resultatriikningen under posten Ovriga rérelseintdkter.
Kraftverksbyggarna dr verksamt som maskinentreprendr for
nybyggnation och renovering av dammar, i forsta hand dammar fér
vattenkraft, samt for exploatering av nya vindparker. Bolagets
huvudsakliga marknad strdcker éver hela Sverige och kunderna
dterfinns inom anldggnings-, bygg- och industrisektorn, samt
kraftverksdgare.

Den totala kapeskillingen uppgick till 87,3 MSEK och sdljarna
dterinvesterade en del av kdpeskillingen genom att teckna 8 201
aktier i Bellman Group Holding AB, moderbolag i den koncern ddr
Bellman Group ingdr. Teckningskursen uppgick till ett bedémt
marknadsvérde om 1 390,40 SEK per aktie. Marknadsvdrdet har
faststdllts med hjdlp av en allmdnt accepterad vérderingsmetod.
Vdrderingsmetoden innebdr att féretagsvérdet berdknas genom en
EBITDA-multipel som motsvarar jamforbara bolag inom samma
bransch. Totalt kontrollerar sdljarna av Kraftverksbyggarna, per den
31 december 2024, 0,4 procent av résterna och aktiekapitalet i
Bellman Group. Férvdrvet inkluderade en villkorad kdpeskilling om
maximalt 12,8 MSEK som vid képet nuvdrdesberdknats till ett verkligt
vérde av 9,4 MSEK. Utbetalning forvintas inom tva ar och basers pa
EBIT-resultat.

Uppgift om kdpeskilling, forviirvade nettotillgiingar och goodwill framgér nedan:

Kdpeskilling, MSEK

2024

Likvida medel

Aktiedgartillskott (Bellman Group Holding AB)
Villkorad képeskilling

Verkligt vérde tidigare innehav

27,2
11,4
94
39,3

Summa kopeskilling

87,3

De tillgngar och skulder som redovisas till féljd av férvarvet dr féljonde:
Verkligt viirde tillgdngar, MSEK

2024

Likvida medel

Maskiner och inventarier
Finansiella tillgéngar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Leverantdrsskulder
Uppskjutna skatteskulder
Ovriga kortfristiga skulder

23,7
08
11
4,0
2,0
-39
-1,3
-1,3

Nettotillgéingar Kraftverksbyggarna

25,1

Goodwill
Varumdrke inkl. uppskjuten skatt

619
03

Immateriella tillgéngar

62,2

Forviirvade nettotillgdngar

87,3
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Forvdrvade nettotillgdngar; Redovisade identifierbara nettotillgangar i
Kraftverksbyggarna vid forvérvstidpunkten var 25,4 MSEK och
inkluderade immateriella tillgéngar (varumdrke inklusive uppskjuten
skatt) om 0,3 MSEK. For dvriga immateriella tillgdngar har 61,9 MSEK
klassats som goodwill. Goodwill ér huvud-sakligen hdnférlig till
synergier och den goda Ionsamheten i den férvirvade verksamheten.
Ingen del av redovisad goodwill forvintas vara skattemdssigt
avdragsgill. Forvirvade kundfordringar; Verkligt och avtalsenligt vérde
pé férvirvade kundfordringar var 4,0 MSEK.

Q4

Den férvdrvade rérelsen bidrog med en nettoomsdttning pd 10,3 MSEK
och ett rérelseresultat (EBIT) pd 1,2 MSEK till koncernen for perioden
oktober - december 2024. Om férvdrvet hade genomforts den 1 januari
2024 visar en konsoliderad pro forma per den 31 december 2024 en
nettoomstttning p& 30,2 MSEK respektive ett rorelseresultat (EBIT) p&
5,2 MSEK. Dessa belopp har berdknats genom anvindning av
dotterforetagets resultat med justering for skillnader i redovisnings-
principer mellan koncernen och dotterféretaget tillsammans med
hdnférliga skatteeffekter.

Péverkan pd kassaflide, MSEK

2024

Kontant kdpeskilling Kraftverksbyggarna

Avggdr: forvirvade tillgodohavanden - likvida medel Kraftverkshyggarna

-27,2
23,7

Nettoutflode av likvida medel

34

Forvdrvsrelaterade kostnader for Kraftverksbyggarna 0,4 MSEK har redovisats i resultatrékningen for 2024.
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Definitioner av nyckeltal

Q4

Nedan fdljer beskrivningar av finansiella nyckeltal och resultatmatt som inte dterfinns i IFRS-regelverket. Avstdmning av alternativa nyckeltal och
resultatmdtt visas i ett separat dokument som publiceras tillsammans med denna deldrsrapport. De alternativa nyckeltalen, som inte berdknats enligt
IFRS och som presenteras i denna rapport, utgér inte erkdnda varderingsprinciper for finansiell stdllning eller likviditet enligt IFRS utan anvinds av
Bellman Group for att félja det ekonomiska utfallet av koncernens verksamhet samt koncernens finansiella stdllning. Vérdering av de alternativa
nyckeltal som presenteras i rapporten ska alltid ske tillsammans med den information som framgdr av resultatrdkning, balansrdkning,
kassaflddesanalys samt nyckeltal vilka upprattats i enlighet med IFRS. Bellman Group redovisar dessa alternativa finansiella métt eftersom bolaget
anser att de dr viktiga kompletterande mdtt pd [6nsamhet och finansiell stdllning, samt att dessa métt ofta anvéinds av externa intressenter for att
beddma och jamfdra féretagsekonomiskt utfall och stdllning. Vid jamforelse av de alternativa finansiella métt som presenteras hdr kan berdkningen fér
andra foretag ha skett med olika definitioner vilket gor att utfallet inte dr direkt jamférbart.

BEGREPP BESKRIVNING

EBITDA EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITDA-MARGINAL EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITA EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER

EBITA-MARGINAL EXKLUSIVE JAMFORELSESTGRANDE POSTER

JAMFORELSESTORANDE POSTER

RANTEBARANDE NETTOSKULD

RANTEBARANDE NETTOSKULD | FORHALLANDE TILL EBITDA
EXKLUSIVE JAMFORELSESTORANDE POSTER INKLUSIVE PROFORMA
SIFFROR

SUPER SENIOR LEVERAGE RATIO

RORELSERESULTAT (EBIT)

RORELSEMARGINAL

TOTAL NETTOSKULD

RORELSEKAPITAL

24

Resultat fore av- och nedskrivningar, jamfdrelsestérande- och finansiella poster samt skatt.
EBITDA exklusive jamfdrelsestdrande poster anvénds i obligationsvillkoren.

EBITDA exklusive jamfdrelsestérande poster i procent av nettoomsdttningen under perioden.

EBITDA exklusive jamfdrelsestérande poster och av- och nedskrivningar av materiella
tillgéngar och nyttjanderdtter anvdnds for att ge en tydligare bild av rérelseresultatet och for
att 6ka jamforbarheten Gver tid. Detta mdtt anvénds ocksd fér intern resultatuppféljning.

EBITA exklusive jamfdrelsestdrande poster i procent av nettoomsdttning under perioden.

Poster som uppstdr sdllan eller dr ovanliga i den I6pande afférsverksamheten.
Jamfdrelsestrande poster anvénds fér att ge en tydligare bild av resultatutvecklingen och
for att oka jamforbarheten dver tid.

Rantebdrande skulder minus likvida medel. Detta nyckeltal dr ett métt for att visa
koncernens totala rdntebdrande skuld.

Ett obligationsvillkorstest som endast dr relevant vid nyforvdrv, dd mélbolagets EBITDA och
skulder ska inkluderas. For kontinuitet foljer koncernen internt detta test ménadsvis.

Ett nyckeltal som testas kvartalsvis under RCF-villkoren i samband med finansiell
rapportering och utgérs av Super Senior Net Debt delat med justerad EBITDA, som ej skall
dverstiga 2,00:1 vid nGgot tillfdlle.

Summa intékter minus rérelsekostnader. EBIT dr ett nyckeltal som koncernen anser vara
vasentligt for investerare som vill forstd resultatutvecklingen fare réntor och skatt.

Rorelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsdttning under perioden. Rdrelsemarginalen visar
andelen av nettoomsdttningen som dterstdr efter rérelsekostnader.

Rantebdrande skulder plus tillaggskopeskilling, fordrdjd kopeskilling minus likvida medel.

Rarelsekapital berdknas som kortfristiga rérelsefordringar (varulager, kundfordringar och
ovriga ej rdntebdrande kortfristiga fordringar) minus kortfristiga rérelseskulder
(leverantdrsskulder och andra ej rdntebdrande kortfristiga skulder). Detta métt visar hur
mycket rérelsekapital som dr uppbundet i rorelsen och kan stdllas i relation till forsdljningen,
for att forstd hur effektivt det uppbundna rérelsekapitalet anvénds.
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Om Bellman Group

Vi ldgger grunden for morgondagens samhiille

Ndr framtidens Sverige vixer fram, ser Bellman Group till att bygg- och
anldggningsbranschen har tillgéng till de tjénster de behdver. Vi har
kompetensen, erfarenheten, engagemanget och genomfdrandeférmdgan som
krdvs for framgdngsrika bygg- och anliggningsprojekt. Vér strivan efter en sé lag
projektrisk som mdjligt ndr vi genom att frimst verka som underentreprendr.

NETTOOMSATTNING PER
AFFARSOMRADE/SEGMENT
AR 2024, MSEK

Vdr strategi bygger pd fem fundament

Tillvéixt ot
Helhetserbjudande med W Vst
kunden i fokus m Syd
Ldg projektrisk = Nord

Hdllbar verksamhet
Cirkuldr losning

Affirsomrdden
Koncernen har organiserat verksamheten

Hdllbarhetsarbete
Bellman Group strévar efter att minska

Helhetserbjudande
Bellman Groups erbjudande inom cirkuldr

masshantering med tjdnster inom
spriingning, schakt och dvriga markarbeten,
transporter, dtervinning och hantering av
massor samt deponi mdjliggor en effektiv
och hdllbar hantering av hela logistikkedjan,
vilket genererar ett mervérde for kunder
och projekt.

Lés mer i Bellman Groups drs- och héllbarhetsredovisning 2023 pé www.bellmangroup.se

4577,5

Nettoomsiittning, MSEK

sin klimatpdverkan fran direkta och indirekta
utsldpp, att erbjuda trygga, stkra och
jamstdllda arbetsplatser i hela virdekedjan
samt att tillsammans med kunder,
underentreprenérer och medarbetare
samarbeta, péverka och bidra till en héllbar
omstdllning. Koncernen har fyra strategiska
fokusomraden:

> Gron flotta
> Cirkuléira floden

> Hiilsa och siikerhet
> Etik och efterlevnad

2024

2734

EBITA exklusive jimforelsestérande
poster, MSEK

inom fyra geografiska affdrsomrdden
- Ost, Véist, Syd och Nord.

| offdrsomrddena ingér sammanlagt tretton
dotterbolag.

Koncernen har en uttalad ambition att

fortsGtta vixa samt vidareutveckla
hdllbarhetsarbetet.

807

Antal anstiillda



Finansiell kalender

27 mar 2025 Ars- och héllbarhetsredovisning 2024
24 apr 2025 Arsstamma

22 maj 2025 Deldrsrapport januari-mars 2025

28 aug 2025 Halvérsrapport 2025

20 nov 2025 Deldrsrapport juli-september 2025
24 feb 2026 Bokslutskommuniké 2025

Kontaktpersoner
Magnus Persson, vd Roger Axelsson, CFO

magnus.persson@bellmangroup.se roger.axelsson@bellmangroup.se
+46 (0) 70 583 5230 +46 (0) 70 874 5041

Adress

Bellman Group AB
Vallgatan 5B

170 67 Solna

information@bellmangroup.se

www.bellmangroup.se
Org.nr. 559108-3729
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