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METSA GROUPIN VUODEN 2017 TAMMI-MAALISKUUN VERTAILU-
KELPOINEN LIIKETULOS 128 MILJOONAA EUROA

TAMMI-MAALISKUU 2017 (1-3/2016)

e Liikevaihto oli 1 216 miljoonaa euroa
(1 156 milj. euroa).

o Liiketulos oli 131 miljoonaa euroa (107). Vertailukel-
poinen liiketulos oli 128 miljoonaa euroa (109).

e Tulos ennen veroja oli 130 miljoonaa euroa (88). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 126 miljoonaa
euroa (90).

¢ Vertailukelpoinen sijoitetun pdédoman tuotto oli 12,5
prosenttia (10,6). Vertailukelpoinen sijoitetun paa-
oman tuotto ilman keskeneraista strategisiin inves-
tointihankkeisiin liittyvaé kayttbomaisuutta oli 15,0
prosenttia (11,5).

o Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat -1 miljoo-
naa euroa (-31).

TAPAHTUMAT VUODEN 2017
ENSIMMAISELLA NELJANNEKSELLA

o Pitka- ja lyhytkuituisen sellun markkinahinnat olivat
ensimmaisella neljanneksella nousussa.

e Metsa Boardin Husumin uuden kartonkikoneen kapa-
siteetin kayttdaste oli noin 70 prosenttia.

e Metsa Tissue kaynnisti uusiomassalaitoksen uudista-
misen Méantan tehtaalla.

o Metsa Wood myi Palkéneella sijaitsevan projektiliike-
toimintansa Lapwall Oy:lle tammikuussa.

¢ Metsaliitto Osuuskunta osti helmikuussa Jozef An-
toSikilta 9 prosentin osuuden Metsé Tissue Oyj:ssa,
mink& seurauksena Metsaliitto Osuuskunta omistaa
Metsé Tissue Oyj:n koko osakekannan.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

o Metsa Boardin uusi ekstruusiopaallystyslinja Husumin
tehtaalla Ruotsissa kaynnistyi huhtikuussa.

e Metsa Wood ilmoitti huhtikuussa rakentavansa koivu-
vaneritehtaan Viron Parnuun. Rakennusty6t kaynnis-
tettiin valittbmasti. Tehdas aloittaa tuotannon vuoden
2018 toisella puoliskolla. Tehdas on osa
Metsa Woodin vuosina 2017-2018 toteutettavaa 100
miljoonan euron investointiohjelmaa.

www.metsagroup.fi

TULOSOHJEISTUS HUHTI-KESAKUU 2017

Metsa Groupin vuoden 2017 toisen neljanneksen ver-
tailukelpoisen liiketuloksen arvioidaan olevan suunnil-
leen vuoden 2017 ensimmaisen neljanneksen tasolla.

Paajohtaja Kari Jordan:

"Metsa Groupin tuloksentekokyky parani vuoden 2017
ensimmaisella neljanneksella edellisen vuoden vas-
taavaan aikaan verrattuna. Olennaisin tulosparannus
saavutettiin kartonkiteollisuudessa. Husumin tehtaan
viime vuonna kaynnistyneen taivekartonkikoneen ka-
pasiteettia on pystytty hyddyntamaan yha tehokkaam-
min. Huhtikuussa kaynnistynyt uusi ekstruusiopaallys-
tyslinja tukee myynnin kasvattamista ruoka- ja tarjoilu-
pakkaussegmenteissa maailmanlaajuisesti.

Vuoden 2017 kolmannella neljanneksella Aanekos-
kella kdynnistyvan biotuotetehtaan testaus- ja koe-
kayttbvaihe etenee suunnitellusti. Tama noin 1,2 mil-
jardin euron investointi on Suomen metsateollisuuden
historian suurin ja se etenee aikataulun ja budjetin
mukaisesti. Tehtaan kaynnistymisen my6ta kuitupuun
kayttd kasvaa Suomessa reilulla kymmenella prosen-
tilla.

Puutuoteteollisuuden vuosina 2017-2018 toteutettava
100 miljoonan euron investointiohjelma edistyy myos
hyvin. Uuden koivuvaneritehtaan rakennustyot ovat
alkaneet Viron Parnussa. Koivuviilun sorvaus- ja kui-
vauslinjan rakentaminen Adnekoskella ja Kerto® LVL
-tehtaan laajennus Lohjalla etenevat tavoitteiden mu-
kaisesti.

Globaalit talousnakymét ovat jonkin verran parantu-
neet. Myds Suomen talouskasvu on piristyméassa. Ki-
rittdvad on paljon, silla maamme bruttokansantuote
on edelleen selvasti vuoden 2008 tason alapuolella.
Suomen teollisuuden kustannuskilpailukyky on hei-
kentynyt merkittavasti finanssikriisin jalkeen. Kilpailu-
kykya pitéad pystya maaratietoisesti parantamaan,
jotta parjadmme jatkossa kansainvalisilla markki-
noilla.”

Metsa Group on vastuullisen biotalouden edellakavija, jonka tuotteiden paaraaka-aine on uusiutuva puu pohjoisen kestavasti hoide-
tuista metsista. Keskitymme puunhankintaan ja metsapalveluihin, puutuotteisiin, selluun ja ensikuitukartonkeihin seka pehmo- ja ruoan-

laittopapereihin.

Metsa Groupin liikevaihto vuonna 2016 oli 4,7 miljardia euroa, ja se tydllistda noin 9 300 henkild&d. Konsernilla on toimintaa noin 30
maassa. Metsa Groupin emoyritys on Metsaliitto Osuuskunta, jonka omistaa noin 104 000 suomalaista metsanomistajaa.

Seuraa Metsa Groupia: Twitter LinkedIn Facebook YouTube Instagram Slideshare



https://twitter.com/MetsaGroup
https://fi.linkedin.com/company/metsa-group
https://www.facebook.com/metsagroup
https://www.youtube.com/user/metsagroup
https://instagram.com/metsagroup/
http://www.slideshare.net/MetsaGroup
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TUNNUSLUKUJA

Liikevaihto 1216,1 1155,6 4 657,9
Liiketoiminnan muut tuotot 14,0 8,3 70,5
Liiketoiminnan kulut -1 036,3 -990,8 -4 041,8
Poistot ja arvonalentumiset -62,7 -66,3 -244.3

Liiketulos 131,2 106,8 4423
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 14,0 -0,1 -1,1
Kurssierot 14 -1,0 -5,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut -17,1 -17,8 -74,9

Kauden tulos ennen veroja 129,5 87,8 360,6
Tuloverot -22,9 -19,5 -80,7

Kauden tulos 106,7 68,3 279,9

Liiketulos, milj. euroa 131,2 106,8 4423
Vertailukelpoinen liiketulos 127,9 109,5 438,6
% liikevaihdosta 10,5 9,5 9,4

Sijoitetun padoman tuotto, % 12,8 10,3 10,2
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto 12,5 10,6 10,2

Oman p&adoman tuotto, % 16,3 11,3 11,2
Vertailukelpoinen oman pddoman tuotto 15,7 11,8 11,0

Omavaraisuusaste, % 44,1 42,8 43,9
Nettovelkaantumisaste, % 46 35 40
Korolliset nettovelat, milj. euroa 1226 847 1033

LIIKETOIMINTA-ALUEET

Liikevaihto 432,6 120,2 422,0 4445 252,0
Liiketoiminnan muut tuotot 0,8 3,9 4,2 3,2 0,6
Liiketoiminnan kulut -424,0 -107,2 -350,3 -378,9 -225,5
Poistot ja arvonalentumiset -0,9 -2,9 -21,4 -23,6 -9,5

Liiketulos 8,5 14,0 54,5 45,2 17,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét - -3,3 - - -

Vertailukelpoinen liiketulos 8,5 10,7 54,5 45,2 17,6

% liikevaihdosta 2,0 8,9 12,9 10,2 7,0
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2017

Metsé Groupin liikevaihto vuoden 2017 ensimmaisella
neljannekselld oli 1 216,1 miljoonaa euroa (1-3/2016:
1 155,6 milj. euroa). Liikevaihdon kasvu johtuu paaasi-
assa suuremmista toimitusmaarista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 127,9 miljoonaa euroa
(209,5) eli 10,5 prosenttia liikevaihdosta (9,5). Liiketu-
losta paransivat l1&hinna kartonkiliiketoiminnan myoéntei-
nen kehitys ja tappiollisen paperiliiketoiminnan lopetta-
minen.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét olivat +3,3 miljoo-
naa euroa (-2,7). Erat liittyivat Metsa Woodin projektilii-
ketoiminnan myyntiin.

Metséa Groupin liiketulos (IFRS) oli 131,2 miljoonaa eu-
roa (106,8). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tulok-
sista oli 14,0 miljoonaa euroa (-0,1), rahoitustuotot 0,9
miljoonaa euroa (1,0), rahoituksen kurssierot +1,4 mil-
joonaa euroa (-1,0) ja rahoituskulut 18,0 miljoonaa eu-
roa (18,8).

Tulos ennen veroja oli 129,5 miljoonaa euroa (87,8) ja
verot, siséltden laskennallisen verovelan muutoksen,
olivat 22,9 miljoonaa euroa (19,5). Konsernin efektiivi-
nen veroaste oli 17,6 prosenttia (22,2). Katsauskauden
tulos oli 106,7 miljoonaa euroa (68,3).

Sijoitetun padoman tuotto oli 12,8 prosenttia (10,3) ja
oman paaoman tuotto 16,3 prosenttia (11,3).

Vertailukelpoinen sijoitetun paddoman tuotto oli 12,5 pro-
senttia (10,6) ja vertailukelpoinen oman paédoman tuotto
15,7 prosenttia (11,8). Metsa Groupin rakenteilla oleva

biotuotetehdas Aznekoskella alensi sijoitetun pagoman
tuottoa 2,5 prosenttiyksikkoa (0,9).

Metsé Groupin maksuvalmius on hyva.
Kokonaislikviditeetti oli maaliskuun lopussa 1 642,6
miljoonaa euroa (31.12.2016: 1 801,4). Tésta 736,8
miljoonaa euroa (895,1) oli likvideina varoina seka
sijoituksina ja 905,8 miljoonaa euroa (906,3) taseen
ulkopuolisina sitovina luottolupauksina. Liséksi
konsernilla on Aanekosken biotuotetehdasinvestointiin
liittyvia taseen ulkopuolisia sitovia luottolupauksia 380,2
miljoonaa euroa.

Konsernin likviditeettireservia taydentavat ei-sitovat yri-
tystodistusohjelmat ja luottolimiitit 160,8 miljoonan eu-
ron arvosta (31.12.2016: 160,8).

Konsernin omavaraisuusaste oli maaliskuun lopussa
44,1 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 46 prosenttia
(31.12.2016: 43,9 ja 40). Korolliset nettovelat olivat

1 226,4 miljoonaa euroa (31.12.2016: 1 032,6).
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OSAVUOSIKATSAUS ON TILINTARKASTAMATON

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat -1,4 miljoo-
naa euroa (1-3/2016: -30,8). Kayttdpadomaan sitoutui
188,7 miljoonaa euroa (202,1). Kayttbpadomaa kasvat-
tivat myynti- ja muiden saamisten lisdys 53,0 miljoo-
nalla eurolla, vaihto-omaisuuden lisdys 72,9 miljoonalla
eurolla ja osto- sekd muiden velkojen véahennys 62,8
miljoonalla eurolla.

Emoyritys Metsdliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
maaliskuun lopussa 71,8 prosenttia ja nettovelkaantu-
misaste -6 prosenttia (31.12.2016: 69,6 ja -7).

Ensimmaisen neljanneksen aikana Metsdliitto Osuus-
kunnan osuuspaaomat kasvoivat yhteensa 23,7 miljoo-
naa euroa (17,4). Perusosuudet kasvoivat 2,6 miljoo-
naa euroa (1,8), A-lisdosuudet 16,4 miljoonaa euroa
(9,2) ja B-lisdosuudet 4,7 miljoonaa euroa (6,3).

Metsa Groupin palveluksessa oli tammi—maaliskuussa
keskimaarin 9 306 henkilda (9 504). Henkilostdkulut oli-
vat yhteensa 150,2 miljoonaa euroa (163,8). Maalis-
kuun lopussa konsernin henkildstomaara oli 9 310
(31.12.2016: 9 300). Suomessa tydskenteli 4 932

(5 127) ja ulkomailla 4 378 (4 385) henkilda. Metsaliitto
Osuuskunnan palveluksessa oli maaliskuun lopussa

1 924 henkild& (31.12.2016: 1 934).

Metsaliitto Osuuskunnalla oli maaliskuun lopussa

104 037 jasentd (31.12.2016: 104 037). Tammi—maalis-
kuun aikana osuuskuntaan liittyi 857 uutta jasenta, ja
SiitA erosi 857 jasenté.

Metsa Groupin investoinnit kayttéomaisuushyddykkei-
siin olivat tammi—maaliskuussa 127,5 miljoonaa euroa
(142,9). Investoinneista noin 96 miljoonaa euroa koh-

distui Aanekosken biotuotetehtaaseen.

Metsaliitto Osuuskunta osti helmikuussa Jozef An-
toSikilta 9 prosentin osuuden Metsa Tissue Oyj:ssa.
Jarjestelyn seurauksena Metséa Tissue Oyj:n osake-
kanta on kokonaan Metsaliitto Osuuskunnan omistuk-
sessa.

Aénekosken biotuotetehdas

Biotuotetehdasprojekti Adnekoskella etenee suunnitel-
lun aikataulun ja budjetin mukaisesti. Laitos kadynnistyy
tdman vuoden kolmannella neljanneksella. Talla het-
kella kdynnissa on testaus- ja koekayttévaihe, joka alkoi
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tammikuussa 2017. Maaliskuussa prosessiosastojen,
kuten kuitulinjan ja soodakattilan testaus ja koekayttd
kaynnistyi laajemmassa mittakaavassa.

Tybmaavahvuus oli ensimmaisen neljanneksen lopussa
noin 3 000 henkil6a vuorokaudessa. Projektin kokonais-
edistyma oli maaliskuun lopussa noin 90 prosenttia.

Vuosaareen rakennettava logistiikkakeskus valmistuu
my0ds aikataulun mukaisesti kesdkuuhun mennessa.
Biotuotetehtaan sellu kuljetetaan Aanekoskelta rauta-
teitse Vuosaaren vientisatamaan.

Mets& Woodin investointiohjelma

Kesakuussa 2016 Metsa Wood ilmoitti vaneri- ja Kerto®
LVL -toimintojen noin 100 miljoonan euron investoin-
tiohjelman kaynnistamisesta. Ohjelma toteutetaan vai-
heittain vuoden 2018 loppuun mennessa.

Osana investointiohjelmaa Metsa Wood ilmoitti kat-
sauskauden jalkeen rakentavansa Viron Parnuun koivu-
vaneritehtaan, jonka vuotuinen tuotantokapasiteetti on
50 000 kuutiometrid. Tehtaan rakennusty6t aloitettiin
valittdmasti. Uusi tehdas aloittaa tuotannon vuoden
2018 toisella puoliskolla, ja se luo Parnuun noin 200
tydpaikkaa.

Puunhankinta ja metsépalvelut

Puunhankinnan ja metsépalveluiden eli Metsa Forestin
likevaihto oli 432,6 miljoonaa euroa (1-3/2016: 401,2)
ja liiketulos 8,5 miljoonaa euroa (7,8).

Suomessa puuntarjonta oli tasaista ja kantohinnat py-
syivét vakaina. Puun ostomaara oli korkeampi kuin vas-
taavana aikana vuotta aiemmin. Puun tarjonta ja talven
korjuuolosuhteet olivat hyvat koko Itameren alueella.
Koivukuitupuun ylitarjonta jatkui katsauskaudella lie-
vana, havukuitupuun markkinat olivat tasapainossa.
Seka saha- etté vaneritukin kysynté oli vahvaa.

Metsé Forest osti tarkastelujaksolla kaikkia puutavara-
lajeja koko Suomessa seka pysty- etta hankintakau-
palla. Kysynté kohdistui ennen kaikkea keséakorjuukel-
poisiin leimikoihin. Energiapuun ostossa painotettiin
edelleen latvusmassaa. Suomessa paéosa puusta 0s-
tettiin Metsaliitto Osuuskunnan jaseniltd. Metsapalvelui-
den myynti kasvoi edelleen.

Puuta korjattiin tavoitteiden mukaisesti ja toimitukset
asiakkaiden tuotantolaitoksille sujuivat suunnitellusti.
Metsé Forest toimitti tammi—maaliskuussa asiakkailleen
puuta yhteensa 8,7 miljoonaa kuutiometria (8,3), joista
noin 82 prosenttia Suomessa sijaitsevalle teollisuudelle.

Tammi—-maaliskuussa Metsa Forestin yksityismetsista
hankkimasta puusta yhteensa 25 prosenttia ostettiin
sahkoisesti. Metsédnhoitopalvelujen myynnissé osuus oli
35 prosenttia.
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Puutuoteteollisuus

Puutuoteteollisuuden eli Mets& Woodin liikevaihto vuo-
den 2017 ensimmaisella neljanneksella oli 120,2 miljoo-
naa euroa (1-3/2016: 121,4). Vertailukelpoinen liiketu-
los oli 10,7 miljoonaa euroa (8,2).

Metsa Woodin Kerto® LVL -tuotteiden toimitusmaarat ja
likevaihto kasvoivat 5 prosenttia verrattuna edelliseen
vuoteen, erityisesti Pohjois-Amerikan ja Lahi-idan kas-
vaneiden toimitusten ansiosta. Myds muilla markkinoilla
Kerto® LVL -tuotteiden kysynta oli vahvaa.

Koivu- ja havuvanerituotteiden toimitusmaarat ja liike-
vaihto kasvoivat vertailukaudesta etenkin Pohjois-Eu-
roopan vahvan kysynnan ansiosta.

Mets& Wood ja Quant sopivat maaliskuussa kunnossa-
pidon kumppanuudesta. Sopimus koskee ensivai-
heessa Punkaharjun vaneri- ja Kerto-tehtaita, joissa
kunnossapito siirtyi Quantille 1.4. alkaen.

Huhtikuun alussa Metsd Wood osti 10 hehtaarin teolli-
suustontin Parnun kaupungista Virosta ja aloitti uuden
koivuvaneritehtaan rakennustyot tontilla. Tehdas on osa
Metsa Woodin vuosina 2017-2018 toteutettavaa 100
miljoonan euron investointiohjelmaa, joka julkaistiin ke-
sakuussa 2016. Tehdas aloittaa tuotannon vuoden
2018 toisella puoliskolla.

Tammikuun lopussa Metsa Wood myi Palkaneella sijait-
sevan projektiliiketoimintansa Lapwall Oy:lle. Projektilii-
ketoiminnan koko henkil6sto siirtyi uuden omistajan pal-
velukseen.

Sellu- ja sahateollisuus

Sellu- ja sahateollisuuden eli Metsé Fibren liikevaihto
oli 422,0 miljoonaa euroa (1-3/2016: 408,8) ja liiketu-
los 54,5 miljoonaa euroa (61,2).

Pitkakuituisen sellun valuuttaméaérainen markkinahinta
oli tammi—maaliskuussa keskimaéarin 3 prosenttia kor-
keampi, ja lyhytkuituisen sellun hinta 11 prosenttia ma-
talampi kuin vastaavalla jaksolla edellisvuonna.

Sellun myyntimaara oli 567 000 tonnia, joka on noin 3
prosenttia korkeampi kuin edellisvuoden vastaavana
ajanjaksona (549 000).

Pitkakuituisen sellun kysynta oli hyva ennakoitua kor-
keamman Kiinan kysynnén ansiosta. Pitkékuituisen
sellun hinta Euroopassa oli katsauskauden alussa 809
dollaria tonnilta ja lopussa 825 dollaria. Lyhytkuituisen
sellun hinta Euroopassa oli katsauskauden alussa 655
dollaria ja lopussa 713 dollaria tonnilta.

Sahatavaran tuotanto- ja toimitusmaarat nousivat
suunnitellusti edellisen vuoden vastaavaan jaksoon
verrattuna. My6s hinnat nousivat mutta olivat edelleen
alhaisella tasolla.

Biotuotetehtaan rakentaminen etenee Adnekoskella ai-
kataulun ja budjetin mukaisesti. Uusi tehdas kaynnis-
tyy timan vuoden kolmannella neljanneksella.
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Vuosaareen rakennettava logistiikkakeskus valmistuu
myds aikataulun mukaisesti kesdkuuhun mennessa.

Kartonkiteollisuus

Kartonkiteollisuuden eli Metsa Boardin liikevaihto oli
4445 miljoonaa euroa (1-3/2016: 435,6). Liikevaihdon
kasvua laimensi paperitoimitusten paattyminen.

Vertailukelpoinen liiketulos oli 45,2 miljoonaa euroa
(35,0). Liiketulosta paransivat Suomen tehtaiden kar-
tonkiliiketoiminnan mydnteinen kehitys ja tappiollisen
paperiliketoiminnan lopettaminen. Valuuttakurssivaihte-
luilla suojausten jalkeen oli positiivinen kokonaisvaiku-
tus katsauskauden liiketulokseen.

Metsé Boardin Suomessa tuotettujen kartonkien keski-
hinnat pysyivat suunnilleen vertailukauden tasolla.

Metsé Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin kokonaistoimitusmaara oli tammi—maaliskuussa
yhteensa 428 000 tonnia (369 000).

Husumin uuden taivekartonkikoneen kapasiteetin kayt-
tbaste oli ensimmaiselld vuosineljanneksella noin 70
prosenttia. Metsa Boardin tavoitteena on saavuttaa Hu-
sumin taivekartongissa vuoden 2017 aikana 75 prosen-
tin kapasiteetin kayttdaste, mika vastaa noin 300 000
tonnin tuotanto- ja toimitusmaaraa.

Katsauskauden jalkeen Metsa Boardin uusi
ekstruusiopaallystyslinja Husumin tehtaalla Ruotsissa
kaynnistyi.

Metsa Boardin vertailukelpoinen sijoitetun padoman
tuotto oli 10,6 prosenttia (8,3) ja vertailukelpoinen osa-
kekohtainen tulos 0,10 euroa (0,07).

Omavaraisuusaste oli maaliskuun lopussa 47,1 pro-
senttia ja nettovelkaantumisaste 44 prosenttia
(31.12.2016: 48,2 ja 44).

Metsé Boardin osavuosikatsaus on julkaistu 4.5.2017.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit

Pehmo- ja ruoanlaittopapereiden eli Metsa Tissuen lii-
kevaihto vuoden ensimmaisella neljanneksella oli 252,0
miljoonaa euroa (1-3/2016: 246,2). Liikevaihdon kasvu
johtuu paaasiassa lisdantyneistd myyntimaarista.

Liiketulos oli 17,6 miljoonaa euroa (13,5). Liiketulok-
seen vaikuttivat positiivisesti edellisvuoden tammi—-maa-
liskuuta korkeampi myyntiméaré, alhaisempi ensikuidun
markkinahinta seka Norjan kruunun vahvistuminen ver-
rattuna euroon. Negatiivisesti tulokseen vaikuttivat kier-
ratyskuidun hinnannousu sek& Ruotsin kruunun ja Ison-
Britannian punnan heikkeneminen.

Maaliskuussa Metsa Tissue kaynnisti investointihank-
keen uusiomassalaitoksen uudistamiseksi Mantan teh-
taalla. Investoinnilla tehostetaan tuotantoa ja pidenne-
tdan massalaitoksen elinkaarta merkittavasti. Investointi
mahdollistaa myos tehtaalla syntyvan siistauslietepuris-
teen hyddyntamisen polttoaineena energiatuotannossa.
Investoinnin arvo on noin 5 miljoonaa euroa.
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Tassa osavuosikatsauksessa esitetyt tulevaisuutta kos-
kevat arviot ja kannanotot perustuvat timanhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin. Ne siséltavat riskejé ja muita
epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat niita koskevista kannanotoista. Ly-
hyelld aikavalilla Mets& Groupin tulokseen vaikuttavat
erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-aine-
kustannukset, energian hinta sek& euron kurssikehitys.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskeja ja kriiseja,
joiden kehittymista on vaikeaa ennustaa. Niiden muu-
tokset voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimattomia.
Kansainvalisten kriisien hallitsemisessa on kaytetty ja
tullaan kayttdmaan pakotteita, joilla voi olla suoria tai
valillisia vaikutuksia myds metséateollisuuden tuotteiden
kysyntéén ja siten Metsa Groupin tulokseen.

Mahdolliset muutokset johtavien teollisuusmaiden teolli-
suus- ja kauppapolitikassa voivat johtaa lisaantyvaan
kaupankaynnin rajoittamiseen ja siten vaimentaa maail-
mantalouden kasvua. Lisdantyvalla protektionismilla voi
olla vaikutuksia myds metséteollisuuden tuotteiden ky-
syntéaan ja siten Metsa Groupin tulokseen.

Metsa Groupin vuoden 2016 tilinpaatdksessa on laa-
jemmin selostettu konsernin toimintaan liittyvia riskeja.

Metséhallitus jatti maaliskuussa 2011 Helsingin ké&raja-
oikeuteen vahingonkorvauskanteen, jolla se vaatii Met-
sdliitto Osuuskuntaa ja kahta muuta metséteollisuusyh-
tiétd korvaamaan vaitetyn vahingon yhteisvastuullisesti
perustuen kiellettyyn hintayhteistyéhon raakapuumark-
kinoilla. Kanne liittyy markkinaoikeuden 3.12.2009 teke-
maén paatdkseen, jonka mukaan nama yritykset olivat
syyllistyneet kilpailunrajoituslain rikkomukseen raaka-
puumarkkinoilla. Lisaksi jotkut Suomen kunnat, seura-
kunnat seka joukko yksityishenkil6ité ovat laittaneet vi-
reille vastaavia kanteita. Kaikkien Metséliitto Osuuskun-
taan yhteisvastuullisesti muiden edelld mainittujen yhti-
oiden kanssa kohdistettujen kannevaatimusten maara
on yhteensé noin 185 miljoonaa euroa, josta yksin Met-
sdliitto Osuuskuntaan on kohdistettu noin 59 miljoonaa
euroa. Lisaksi kanteisiin liittyy korkoihin, arvonlisave-
roon ja oikeudenkayntikuluihin liittyvia vaateita. Metsa-
litto Osuuskunta katsoo vahingonkorvausvaateiden ole-
van perusteettomia eik& ole kirjannut niihin liittyen va-
rauksia.

Korkein oikeus antoi helmikuussa 2016 paattksen,
jonka mukaan yksityisen metsanomistajan nostama
korvauskanne on osittain vanhentunut. Korvausvaati-
musten kokonaismaaran arvioidaan korkeimman oikeu-
den vanhentumista koskevan p&atoksen perusteella
edelleen pienenevén jonkin verran.

Helsingin karajéoikeus hylkasi kesékuussa 2016 anta-
massaan tuomiossa Metséhallituksen vastaajayhtitihin
yhteisvastuullisesti kohdistaman 159,4 miljoonan euron
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vahingonkorvausvaatimuksen ja velvoitti Metséhallituk-
sen korvaamaan vastaajayhtididen oikeudenkayntikulut.
Metsdliitto Osuuskunnan osuus Metsahallituksen kara-
jaoikeudessa vaatimasta vahingonkorvauksesta oli 49,5
miljoonaa euroa. Metsahallitus on valittanut karajaoi-
keuden tuomiosta Helsingin hovioikeuteen.

Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board vaativat touko-
kuussa 2014 Helsingin kargjaoikeutta kumoamaan vali-
miesoikeuden 11.2.2014 antaman tuomion, jonka mu-
kaan Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board joutuivat
maksamaan yhteensa 67 miljoonaa euroa vahingonkor-
vauksia UPM-Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa 2015 an-
tamassaan tuomiossa karajaoikeus hylkasi Metsaliitto
Osuuskunnan ja Metsé Boardin vaatimukset. Metsdliitto
Osuuskunta ja Metséa Board hakivat muutosta kérajaoi-
keuden ratkaisuun valittamalla asiassa hovioikeuteen.
Helsingin hovioikeus hylkési 21.10.2016 antamassaan
tuomiossaan Metséliitto Osuuskunnan ja Metsé Boardin
vaatimukset. Hovioikeuden tuomio ei ole lainvoimainen.

Verohallinto otti syksylla 2015 kielteisen kannan liittyen
tiettyjen tappioiden hyvaksi lukemiseen Metsa Boardin
vuoden 2014 verotuksessa. Metsa Boardin nédkemyk-
sen mukaan tappiot ovat véhennyskelpoisia, ja yhtié on
hakenut muutosta verohallinnon ratkaisuun

Puun kysynta kohdistuu sulan maan aikana korjattaviin
hakkuukohteisiin ja energiapuussa etupaassa latvus-
massaan. Metsanhoitopalveluiden myynnin odotetaan
jatkuvan hyvana.

Puutuotteiden markkinakysynté jatkuu hyvéna, mika
heijastuu tilauskannan edellisvuotta korkeampana ta-
sona ennen kaikkea Kerto® LVL -tuotteissa. Myds vane-
rituotteiden nakymat ovat positiiviset. Isossa-Britanni-
assa rakentamisen odotetaan jatkuvan hyvalla tasolla,

Espoossa 4.5.2017
HALLITUS

Lisatiedot:
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ja toisen neljanneksen toimitusmaarien odotetaan kas-
vavan sesongin tukemana.

Sellumarkkinoiden kysynta ja tarjonta ovat hyvin tasa-
painossa seka Aasian ettd Euroopan markkinoilla.

Kuusisahatavaran kysynta jatkuu hyvana kaikilla paa-
markkinoilla ja etenkin Kiinassa kysynta on vahvaa.
Méntysahatavaran ylitarjontatilanne on helpottunut ja
markkinatasapaino parantunut.

Ensikuidusta valmistetun korkealuokkaisen kuluttaja-
pakkauskartongin globaalin kysynnén odotetaan jatka-
van kasvuaan. Metsa Boardin kartonkitoimitusten arvi-
oidaan huhti—kesékuussa kasvavan edellisesta vuosi-
neljanneksesta. Kasvua tukee Husumin taivekartonki-
tuotanto.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperimarkkinoilla kysynnan odo-
tetaan jatkuvan vakaana kaikilla markkina-alueilla. Peh-
mopaperin kysynta kasvaa erityisesti itdisessa Keski-
Euroopassa ja ruoanlaittopapereiden Aasiassa.

Mets& Groupin vuoden 2017 toisen neljanneksen ver-
tailukelpoisen liiketuloksen arvioidaan olevan suunnil-
leen vuoden 2017 ensimmaisen neljanneksen tasolla.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus ehdottaa 4.5.2017 ko-
koontuvan edustajiston paatettavaksi, etta jasenten pe-
rusosuuksille maksetaan vuodelta 2016 korkoa 6,0 pro-
senttia (6,0 % vuodelta 2015). A-lisdosuuksille ehdo-
tettu korko on 5,5 prosenttia (5,5), ja B-lisdosuuksille
2,5 prosenttia (3,0).

Vesa-Pekka Takala, talousjohtaja, Metsa Group, puh. 010 465 4260

Juha Laine, viestintajohtaja, Metsa Group, puh. 010 465 4541

Mets& Groupin seuraavat vuonna 2017 julkistettavat taloudelliset raportit:

Puolivuosikatsaus tammi—kesakuulta 2017 3.8.2017
1.11.2017

Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2017

Metséa Groupin vuoden 2016 tilinpaatds on julkaistu pdf-tiedostona 28.2.2017 konsernin kotisivuilla www.metsagroup.fi.
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SEGMENTIT

Liikevaihto, milj. euroa 432,6 401,2 1534,4
EBITDA, milj. euroa 9,4 8,6 34,3
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 9,4 8,6 34,3
Liiketulos, milj. euroa 8,5 7,8 30,9
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 8,5 7,8 30,9
% liikkevaihdosta 2,0 1,9 2,0
Vertailukelpoinen ROCE, % 25,9 27,1 26,1
Investoinnit, milj. euroa 1,0 0,7 51
Henkildstd kauden lopussa 845 869 855

Liikevaihto, milj. euroa 120,2 121,4 481,6
EBITDA, milj. euroa 16,9 11,4 53,6
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 13,6 11,8 52,2
Liiketulos, milj. euroa 14,0 7.8 40,0
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 10,7 8,2 38,7
% liikevaihdosta 8,9 6,8 8,0
Vertailukelpoinen ROCE, % 23,5 11,8 17,1
Investoinnit, milj. euroa 5,7 1,1 18,0
Henkildstd kauden lopussa 1512 1596 1521

Liikevaihto, milj. euroa 422,0 408,8 1636,0
EBITDA, milj. euroa 75,9 86,2 293,1
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 75,9 86,2 281,8
Liiketulos, milj. euroa 54,5 61,2 220,8
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 54,5 61,2 2146
% liikevaihdosta 12,9 15,0 13,1
Vertailukelpoinen ROCE, % 16,7 27,8 19,6
Investoinnit, milj. euroa 98,7 81,1 553,4
Henkildstd kauden lopussa 1245 1252 1231

Liikevaihto, milj. euroa 4445 4356 17203
EBITDA, milj. euroa 68,8 55,5 234,6
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 68,8 57,8 231,1
Liiketulos, milj. euroa 45,2 32,7 132,3
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 45,2 35,0 137,5
% liikevaihdosta 10,2 8,0 8,0
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,6 8,3 8,1
Investoinnit, milj. euroa 19,0 54,3 162,4

Henkilostd kauden lopussa 2 450 2573 2 466
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Liikevaihto, milj. euroa 252,0 246,2 990,8
EBITDA, milj. euroa 27,1 23,2 101,0
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 27,1 23,2 102,8
Liiketulos, milj. euroa 17,6 13,5 61,3
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 17,6 13,5 63,1
% liikevaihdosta 7,0 55 6,4
Vertailukelpoinen ROCE, % 10,9 8,1 9,3
Investoinnit, milj. euroa 2,9 3,2 37,6
Henkildstd kauden lopussa 2772 2732 2741

Liikevaihto, milj. euroa 11 1,6 50
EBITDA, milj. euroa 5,0 -0,4 2,1

Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 5,0 -0,4 2,3
Liiketulos, milj. euroa 4,4 -0,9 0,0

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 4,4 -0,9 0,1
Investoinnit, milj. euroa 0,9 3,1 9,9
Henkildstd kauden lopussa 486 489 486

Muu toiminta sisaltdd mm. Metsa Groupin konsernipalvelutoiminnot, Metsaliitto Osuuskunnan
holdingtoiminnan, Mets& Group Treasury Oy:n seka osuuden Metsatapiolan kiinteistdista.

Liikevaihto, milj. euroa -456,3
EBITDA, milj. euroa -9,2
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -9,2
Liiketulos, milj. euroa -13,0
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -13,0

-459,2  -1710,0
-11,5 -32,1
-11,5 -30,4
-15,3 -42,9
-15,3 -46,2

Liikevaihto, milj. euroa 1216,1 11556 46579
EBITDA, milj. euroa 193,9 173,0 686,6
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 190,5 175,7 674,1
Liiketulos, milj. euroa 131,2 106,8 4423
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 127,9 109,5 438,6
% liilkevaihdosta 10,5 9,5 9,4
Vertailukelpoinen ROCE, % 12,5 10,6 10,2
Investoinnit, milj. euroa 127,5 142,9 757,9
Henkildstd kauden lopussa 9 310 9511 9 300
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LIKETULOKSEN TASMAYTYSLASKELMA

2017 2016 2016

Milj. euroa 1-3 1-3 1-12

LIIKETULOS 131,2 106,8 442,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Puunhankinta ja metsépalvelut - - -

Puutuoteteollisuus -3,3 0,4 -1,3
Sellu- ja sahateollisuus - - -6,2
Kartonkiteollisuus - 2,3 5,2
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit - - 1,7
Muu toiminta - - -3,1
Yhteensa -3,3 2,7 -3,7
VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS 127,9 109,5 438,6

2017 2016 2016

Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
LIIKETULOS 131,2 106,8 442.3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:
Liiketoiminnan muut tuotot -3,4 - -24,5
Varastojen muutos 0,0 - 1,2
Henkilostokulut - 2,3 2,5
Poistot 0,1 - 0,3
Arvonalentumiset - - 8,5
Liiketoiminnan muut kulut - 0,4 8,3
Yhteensa -3,3 2,7 -3,7
VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS 127,9 109,5 438,6

"+” -merkkiset erét = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja
"-" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

Metsé Groupin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat ensimmaiselld neljanneksella 2017 olivat +3,3 miljoonaa euroa.
Eréat liittyivat Metsa Woodin projektiliiketoiminnan myyntiin.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat vuoden 2016 ensimmaisella neljanneksella olivat yhteensa -2,7 miljoonaa euroa.
Metséa Board kirjasi 2,3 miljoonan euron kuluvarauksen liittyen Simpeleen kartonkitehtaan uudelleenjarjestelyyn ja Metsa
Wood 0,4 miljoonaa euroa lisékuluja littyen Metsa Wood France S.A.S.:n myyntiin.

Metsa Groupin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét vuonna 2016 olivat +3,7 miljoonaa euroa. Metsa Board kirjasi net-
tona 7,8 miljoonaa euroa kuluja ja varauksia littyen Kyron tehtaan tapetin pohjapaperikoneen sulkemiseen. Liséksi
Metsé Board on kirjannut 1,8 miljoonan euron kuluvarauksen liittyen Simpeleen kartonkitehtaan uudelleenjérjestelyyn,
1,1 miljoonaa euroa tappiota Alrec Boiler Oy:n myynnisté ja 0,7 miljoonaa euroa kuluja liittyen Belgian myyntikonttorin
jarjestelyyn. Vuonna 2011 myydysta M-real Hallein GmbH:sta Mets&a Board sai 4,4 miljoonaa euroa lisdkauppahintaa.



Metsd Group Osavuosikatsaus 1.1.—31.3.2017

[ ]}
Metsa 459017 Ko 15

Sivu 10/24

TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

2017 2016 2016 2016 2016
Milj. euroa 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Puunhankinta ja metsapalvelut 432,6 399,2 356,2 377,8 401,2
Puutuoteteollisuus 120,2 115,3 115,1 129,9 1214
Sellu- ja sahateollisuus 422,0 416,0 388,7 4225 408,8
Kartonkiteollisuus 4445 421,8 440,0 422.9 435,6
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 252,0 249,2 246,6 248,8 246,2
Muu toiminta 1,1 1,1 1,2 1,1 1,6
Sisdinen myynti -456,3 -427,3  -404,5 -419,0 -459,2
Liikevaihto 1216,1 11752 11433 11839 11556
Liiketulos
Puunhankinta ja metsapalvelut 8,5 8,9 7,7 6,5 7,8
Puutuoteteollisuus 14,0 10,0 9,0 13,1 7,8
Sellu- ja sahateollisuus 54,5 53,3 58,1 48,2 61,2
Kartonkiteollisuus 45,2 38,5 26,6 34,5 32,7
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 17,6 16,8 17,8 13,2 13,5
Muu toiminta 4.4 -8,1 4.4 4,6 -0,9
Eliminoinnit -13,0 -9,7 -16,2 -1,6 -15,3
Liiketulos 131,2 109,7 107,4 118,5 106,8
% liikevaihdosta 10,8 9,3 9,4 10,0 9,2
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista 14,0 0,3 '0,5 '0,8 '0,1
Kurssierot 1,4 -6,5 1,3 0,5 -1,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut -17,1 -18,4 -18,7 -20,0 -17,8
Kauden tulos ennen veroja 129,5 85,1 89,5 98,2 87,8
Tuloverot -22,9 -16,9 -21,7 -22,6 -19,5
Kauden tulos 106,7 68,2 67,8 75,7 68,3
Vertailukelpoinen liiketulos
Puunhankinta ja metsépalvelut 8,5 8,9 7,7 6,5 7,8
Puutuoteteollisuus 10,7 8,3 9,0 13,2 8,2
Sellu- ja sahateollisuus 54,5 53,7 46,4 53,2 61,2
Kartonkiteollisuus 45,2 32,8 34,0 35,8 35,0
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 17,6 20,6 15,8 13,2 13,5
Muu toiminta & eliminoinnit -8,6 -17,7 -10,0 2,1 -16,2
Liiketulos yhteensa 127,9 106,5 102,8 119,8 109,5

% liikevaihdosta 10,5 9,1 9,0 10,1 9,5
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(Tulos ennen veroja
Sijoitetun padoman tuotto (%) + muut rahoituskulut ja kurssierot) per
ROCE (Taseen loppusumma

- korottomat velat (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja
= - tuloverot) per
(Oma paaoma (keskimaarin))

Oman pddoman tuotto (%)
ROE

(Oma paaoma) per
(Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

Omavaraisuusaste (%) =

(Korolliset rahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste (%) = -rahavarat - korolliset saamiset) per
(Oma paaoma)

EBITDA = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poikkeukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumat-
tomat erat ja ne on kohdistettu toimintasegmenteille.

IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja vertailukelpoisen liiketuloksen vélinen siltalaskelma on esitetty tdssa osavuosikatsauk-
sessa. Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto on laskettu kayttden samoja oikaisuja kuin vertailukelpoinen liiketulos
ja lisaksi oikaistuna mahdollisilla vertailukelpoisuuteen liittyvilla rahoitustuotoilla. Metsé Group katsoo, etté néin johdetut
tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoisuutta.

Mitk&dan néisté tunnusluvuista, joista on eliminoitu vertailukelpoisuuteen liittyvét erét, eivat ole IFRS-raportoinnissa kay-
tettavid tunnuslukuja, eika niita voi verrata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin tunnuslukuihin. Tyypillisimpi&
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat merkittdvat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen
-standardin mukaiset arvonalentumiset ja niiden palautukset, rakennemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden
oikaisut seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.
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TILINPAATOSTIEDOT

TILINTARKASTAMATON KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

2017 2016 2016
Milj. euroa Liite 1-3 1-3 Muutos 1-12
Liikevaihto 2| 1216,1 1155,6 60,6 4 657,9
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos 19,1 29,0 -9,9 64,8
Liiketoiminnan muut tuotot 14,0 8,3 5,7 70,5
Materiaalit ja palvelut -817,0 -773,5 -43,5 -3132,7
Henkildstokulut -150,2 -163,8 13,6 -626,3
Poistot ja arvonalentumiset -62,7 -66,3 3,6 -244.3
Liiketoiminnan muut kulut -88,2 -82,6 -5,6 -347,5
Liiketulos 2 131,2 106,8 24,4 442,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista 14,0 -0,1 14,2 -1,1
Kurssierot 1,4 -1,0 2,4 -5,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2 -17,1 -17,8 0,8 -74,9
Kauden tulos ennen veroja 129,5 87,8 41,8 360,6
Tuloverot 3 -22.9 -19,5 -3,3 -80,7
Kauden tulos 106,7 68,3 38,4 279,9
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat erat -0,0 -7,4 7,4 -12,3
Verot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -0,0 1,8 -1,9 3,1
Yhteensa -0,1 -5,6 55 -9,3
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 8,7 -11,5 20,2 17,2
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 15,5 -8,0 23,5 -26,7
Muuntoerot 6,1 -2,7 8,8 -14,0
Osuus yhteisyrityksen muista laajan tuloksen erista 0,4 0,3 0,1 1,2
Muut erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Verot eristd, jotka saatetaan myéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi -4,8 32 -8,0 05
Yhteensa 26,0 -18,6 44,6 -21,8
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 25,9 -24,2 50,1 -31,1
Kauden laaja tulos yhteenséa 132,6 44,1 88,5 248,9
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 77,1 42,9 34,3 182,6
Méaaraysvallattomille omistajille 29,5 25,4 4,2 97,3
Yhteensa 106,7 68,3 38,4 279,9
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 92,5 25,0 67,5 160,6
Maaraysvallattomille omistajille 40,1 19,1 21,1 88,2
Yhteensa 132,6 44,1 88,5 2489

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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2017 2016 2016
Milj. euroa Liite 31.3. 31.3. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 517,9 522,2 517,6
Muut aineettomat hyddykkeet 230,6 231,7 231,5
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 2 601,5 21394 25425
Biologiset hyddykkeet 3,2 13,9 3,1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 48,5 42,8 42,1
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 215,6 219,0 200,1
Muut rahoitusvarat 8 18,8 25,1 21,5
Laskennalliset verosaamiset 27,9 36,3 37,9
3663,9 32304 3596,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 841,1 762,8 767,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 747,7 757,8 670,3
T|I|kal_Jden verotettavaan tuloon perustuvat vero- 253 45 143
saamiset
Rahavarat 8 736,8 888,4 895,1
2 350,9 24134 2 346,8
Myytavana olevat omaisuuserat 12,1 1,1 2,8
Varat yhteensa 6 026,9 5644,9 5945,8
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Oma pasoma 2 053,7 1844.,8 1941,6
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 598,6 564,1 658,4
2652,3 2 408,9 2 600,0
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 217,6 216,6 2134
Elakevelvoitteet 83,8 82,4 83,9
Varaukset 5 20,5 20,2 20,2
Rahoitusvelat 8 1365,1 1258,2 1265,3
Muut velat 23,6 41,9 28,5
1710,6 1619,3 16114
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 3,6 20,3 5,0
Rahoitusvelat 8 603,7 491,1 667,2
Ostovelat ja muut velat 1038,3 1085,4 1051,3
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 14,8 19,2 9,0
1660,4 1616,1 1732,5
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 3,5 0,6 1,9
Velat yhteensa 3 374,6 3236,0 3345,8
Oma paéoma ja velat yhteensa 6 026,9 5644,9 5945,8

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.

4.5.2017 klo 12
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Oma paaoma 1.1.2016 745,7 -2,7 197,4 865,1 1805,6 611,3 2416,9
Kauden tulos 42,9 429 25,4 68,3
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen -2,3 -11,3 -4,3 -17,9 -6,3 -24,2
Kauden laaja tulos yhteenséa -2,3 -11,3 38,6 25,0 19,1 441
Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspaaoman korot

ja osingot 2,2 2,2 -68,9 -66,6
Osuuspéddoman muutos 17,4 -3,5 13,9 13,9
Muu oman paaoman muutos 0,0 0,0
Osakeperusteiset maksut -2,5 -2,5 -0,3 -2,8
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivéat joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 0,0 0,0
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivét johta-

neet muutokseen maaraysvallassa -0,0 0,7 0,7 2,8 3,5
Oma padoma 31.3.2016 763,1 -5,0 186,1 900,6 18448 564,1 2408,9

Oma padaoma 1.1.2017 769,4 -10,9 193,5 989,6 19416 658,4 2600,0
Kauden tulos 77,1 77,1 29,5 106,7
Muut laajan tuloksen erat verojen

jalkeen 51 10,5 -0,3 15,3 10,6 25,9
Kauden laaja tulos yhteenséa 51 10,5 76,9 92,5 40,1 132,6
Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspa@aoman korot ja

osingot 3,4 3,4 -70,6 -67,2
Osuuspéddoman muutos 23,7 -5,7 18,0 18,0
Muu oman pdaoman muutos 0,0 0,0
Osakeperusteiset maksut -2,4 -2,4 -0,4 -2,8
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivét joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 1,5 1,5 -32,3 -30,7
Maéraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivat johta-

neet muutokseen maardysvallassa 0,0 -0,9 -0,9 3,3 2,4
Oma paddoma 31.3.2017 793,1 -5,8 2040 10624 20537 598,6 2652,3

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
2017 2016 2016
Milj. euroa Liite 1-3 1-3 1-12
Kauden tulos 7 106,7 68,3 279,9
Oikaisut yhteensa 7 80,6 103,0 350,5
Kéayttbpddoman muutos -188,7 -202,1 -126,2
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat -1,4 -30,8 504,3
Nettorahoituskulut -20,6 -10,6 -41,0
Maksetut verot -19,0 -25,7 -115,5
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat -41,0 -67,1 347,8
Yrityshankinnat 0,0 0,0 0,0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin -127,5 -142.9 -757,9
Omaisuuden myynnit ja muut erat 7 13,8 -0,2 67,9
Investointien nettorahavirrat -113,6 -143,1 -690,0
Osuuspadomien muutos 18,0 13,9 41,0
Muu oman pdaoman muutos 0,0 0,0 24,9
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset -30,7 0,0 0,0
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 39,8 -3,3 169,6
Maksetut osuuspaédoman korot ja osingot -31,1 -32,9 -120,2
Rahoituksen nettorahavirrat -4,0 -22,2 115,4
Rahavarojen muutos -158,7 -232,5 -226,8

Rahavarat kauden alussa

895,1 1120,8 1120,8

Rahavarojen muuntoero 0,4 0,0 1,1
Rahavarojen muutos -158,7 -232,5 -226,8
Myytavana olevien omaisuuserien rahavarat 0,0 0,0 0,0
Rahavarat kauden lopussa 736,8 888,4 895,1

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsdliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi lii-
ketoiminta-aluetta ovat puunhankinta ja metséapalvelut,
puutuoteteollisuus, sellu- ja sahateollisuus, kartonkiteol-
lisuus seka pehmo- ja ruoanlaittopaperit. Konsernin
emoyritys on Metséliitto Osuuskunta. Emoyrityksen ko-
tipaikka on Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revon-
tulenpuisto 2, 02100 Espoo.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34,
Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti, ja sité tulee
lukea yhdesséa vuoden 2016 IFRS-tilinpaéatoksen
kanssa. Osavuosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2016 IFRS-tilinpaatoksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

« Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosi-
neljannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty
vastaamaan omaisuuserén ilmentadméan taloudelli-
sen hyddyn kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2017 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit:

* Muutos IAS 7:4an Rahavirtalaskelmat - Disclosure
Initiative. Muutoksilla pyritdan siihen, etta tilinpaa-
toksen kayttajat voisivat arvioida rahoitustoimin-
nasta syntyvien rahavirtavaikutteisten ja ei-rahavir-
tavaikutteisten velkojen muutoksia. Standardimuu-
tos vaikuttaa konsernitilinpaattksen liitetietoihin.

Muutos IAS 12:een Tuloverot - Recognition of De-
ferred Tax Assets for Unrealised Losses. Muutok-
set selventavét, ettd vahennyskelpoisen véliaikai-
sen eron olemassa olo riippuu yksinomaan omai-
suuseran ja sen verotusarvon vertaamisesta tilin-
paatoshetkelld, eika siihen vaikuta mahdolliset tule-
vat muutokset omaisuuseran kirjanpitoarvossa tai
siiné tavassa, kuinka kirjanpitoarvoa vastaava
maéra kertyy tulevaisuudessa. Standardimuutok-
sella ei ole merkittdvaa vaikutusta konsernitilinpaa-
tokseen.

Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin, muu-
toskokoelma 2014-2016. Annual Improvements -
menettelyn kautta standardeihin tehtévat pienet ja
vahemman kiireelliset muutokset kerataan yhdeksi
kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa.
Muutokset koskevat vuonna 2017 yhté standardia.
Standardimuutoksella ei ole merkittdvaa vaikutusta
konsernitilinpaatdkseen.
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Osavuosikatsaus esitetddn miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi taman osavuosikatsauksen kokouksessaan
4.5.2017.
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LITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Metsé Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liilketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niitd johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijalle toimitettavan siséisen
raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN
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Ylimmaksi operatiiviseksi paatoksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty paajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahintoihin.

1-3/2017 1-3/2017 1-3/2017 1-3/2016 1-3/2016 1-3/2016
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsépalvelut 119,2 313,4 432,6 105,6 295,6 401,2
Puutuoteteollisuus 114,3 5,9 120,2 116,9 4,5 121,4
Sellu- ja sahateollisuus 301,9 120,1 422,0 270,7 138,1 408,8
Kartonkiteollisuus 429,0 15,5 444.5 416,4 19,2 435,6
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 251,8 0,2 252,0 246,0 0,3 246,2
Muu toiminta 0,0 1,1 1,1 0,1 1,6 1,6
Sisdisen myynnin eliminointi - -456,3 -456,3 - -459,2 -459,2
Yhteensa 1216,1 0,0 1216,1 1155,6 0,0 1155,6
1-12/2016  1-12/2016 1-12/2016
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsépalvelut 407,3 11271 1534,4
Puutuoteteollisuus 460,8 20,7 481,6
Sellu- ja sahateollisuus 11485 487,4 1636,0
Kartonkiteollisuus 1651,7 68,6 1720,3
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 989,5 1,3 990,8
Muu toiminta 0,1 49 5,0
Siséisen myynnin eliminointi - -1710,0 -1710,0
Yhteensa 4 657,9 0,0 4 657,9
LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN
2017 2016 2016
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Puunhankinta ja metsépalvelut 8,5 7,8 30,9
Puutuoteteollisuus 14,0 7,8 40,0
Sellu- ja sahateollisuus 54,5 61,2 220,8
Kartonkiteollisuus 45,2 32,7 132,3
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 17,6 13,5 61,3
Muu toiminta 4.4 -0,9 0,0
Eliminoinnit -13,0 -15,3 -42,9
Liiketulos yhteensa 131,2 106,8 4423
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 14,0 -0,1 -11
Rahoituskulut, netto -15,7 -19,0 -80,6
Tuloverot -22,9 -19,5 -80,7
Kauden tulos 106,7 68,3 279,9
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Puunhankinta ja metsépalvelut 326,1 293,9 274,4
Puutuoteteollisuus 221,5 2223 191,5
Sellu- ja sahateollisuus 1657,8 11422 1 556,8
Kartonkiteollisuus 1987,8 1944,3 1959,8
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 878,8 889,6 866,3
Muu toiminta 234,4 307,6 225,1
Myytavana olevat omaisuuserat 12,1 11 2,8
Eliminoinnit -264,3 -289,9 -227,8
Kohdistamattomat varat 972,7 1133,7 1 096,8
Yhteensa 6 026,9 5644,9 5945,8

Segmentin varat sisaltavéat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet, sijoitukset
osakkuusyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset sekd muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).

Puunhankinta ja metsépalvelut 2151 195,8 207,0
Puutuoteteollisuus 73,8 82,9 74,8
Sellu- ja sahateollisuus 331,7 330,6 360,6
Kartonkiteollisuus 416,7 473,5 365,4
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 314,3 314,2 289,8
Muu toiminta 65,2 132,5 103,9
Myytévana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 3,5 0,6 19
Eliminoinnit -264,3 -289,9 -227,8
Kohdistamattomat velat 2 218,6 1995,9 2170,2
Yhteensa 3 374,6 3236,0 3 345,8

Segmentin velat siséltavat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).

LITE 3 - TULOVEROT

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.

Kauden verot 12,4 21,4 83,3
Edellisten kausien verot 1,5 0,1 0,0
Laskennalliset verot 8,9 -1,9 -2,6
Tuloverot yhteensa 22,9 19,5 80,7

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 25425 2 059,0 2 059,0
Investoinnit 124,8 142,1 7479
Véahennykset -10,6 -0,0 -17,3
Myytévana olevat omaisuuseréat -2,0 0,0 -4,8
Poistot ja arvonalentumiset -58,2 -62,1 -226,5
Muuntoero ja muut muutokset 4,9 0,3 -15,9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 26015 21394 25425

Myytavana olevat omaisuuserat siséltavat vuonna 2017 Asunto Oy Tapiolan Tammen myymatta olevat asunnot ja au-

topaikat.
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LITE 5 - VARAUKSET
1.1.2017 16,2 5,6 25,2
Muuntoerot 0,0 0,0 0,1
Varausten lisaykset 0,1 0,5 0,6
Kaytetyt varaukset -0,0 -0,3 -1,7
KéyttAmattdmien varausten peruutukset 0,0 -0,0 -0,0
31.3.2017 16,3 5,8 24,1

Mets& Groupin varausten kokonaissummasta 24,1 miljoonaa euroa, pitkdaikaisten varausten osuus on 20,5 mil-
joonaa euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 3,6 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisten varausten arvioidaan paa-

osin purkautuvan vuoden 2025 loppuun mennessa.

LITE 6 — LIKETOIMET OSAKKUUS- JA YHTEISYRITYSTEN KANSSA

Myynnit

Ostot

Pitk&aikaiset saamiset
Myyntisaamiset ja muut saamiset
Pitkaaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat

1,6 1,8 9,8
21,1 21,2 86,5
1,0 1,0 1,0
3,1 3,2 3,3
0,0 0,0 0,0
3,7 6,1 6,0

LIITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LIITETIEDOT

Oikaisut tilikauden tulokseen

Verot 22,9 19,5 80,7
Poistot ja arvonalentumiset 62,7 66,3 2443
Biologiset hyddykkeet -0,1 -0,5 -1,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -14,0 0,1 1,1
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -5,2 1,6 -34,1
Rahoituskulut, netto 15,7 18,8 80,6
Eldkevelvoitteet ja varaukset -1,3 -2,9 -20,4
Yhteensa 80,6 103,0 350,5

Omaisuuden myynnit ja muut eréat

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
maaliskuussa 2017 Metsa Woodin projektiliiketoimin-
nan myynnin 4,9 miljoonaa euroa seké Asunto Oy Ta-
piolan Jalavan ja Asunto Oy Tapiolan Tammen asunto-
jen ja autopaikkojen myynteja yhteensa 6,3 miljoonaa

euroa. Lisaksi omaisuuden myynnit ja muut erat sisalta-
vét aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myynteja
0,5 miljoonaa euroa ja muita eria 2,1 miljoonaa euroa.
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LITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTI

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan seka kayvét arvo

Rahoitusvarat 31.3.2017

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 215,6 215,6 215,6
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 18,8 18,8 18,5
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 740,9 740,9 740,9
Rahavarat 111,2 625,7 736,8 736,8
Johdannaiset 0,1 3,7 3,8 3,8

Myytavana oleviin omai-
suuseriin liittyvat saamiset

Yhteensa 111,3 215,6 1385,3 3,7 0,0 1716,0 17156

Rahoitusvelat 31.3.2017

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1365,1 1365,1 1387,9
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvelat 0.4 0,4 0,4
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 603,7 603,7 604,7
Ostovelat ja muut velat 932,7 932,7 932,7
Johdannaiset 1,8 21,6 23,4 23,4
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat velat 3,5 3,5 3,5

Yhteenséa 1,8 0,0 0,0 21,6 2905,5 29289 29527
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Rahoitusvarat 31.3.2016

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 219,0 219,0 219,0
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvarat 5,8 19,4 25,1 25,1
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 738,9 738,9 738,9
Rahavarat 60,7 827,7 888,4 888,4
Johdannaiset 4.8 12,3 17,1 17,1
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat saamiset 0,0 0,0
Yhteensa 71,3 219,0 1586,0 12,3 0,0 18886 1888,6

Rahoitusvelat 31.3.2016

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1258,2 1 258,2 1296,1
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvelat 2,7 2,7 2,7
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 4911 491,1 494,7
Ostovelat ja muut velat 941,3 941,3 941,3
Johdannaiset -0,2 64,2 63,9 63,9
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat velat 0,6 0,6 0,6
Yhteensa -0,2 0,0 0,0 64,2 2694,0 27579 27995

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.3.2017

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&aéan arvoon

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkaaikaiset rahoitusvarat

Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,0 215,6 215,6
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 106,2 5,0 111,2
Johdannaissaamiset 1,0 2,9 3,8
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kayp&an arvoon

Johdannaisvelat 2,1 21,3 23,4
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 625,7 625,7
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaéan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1387,9 1387,9
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 604,7 604,7
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Rahoitusvarojen ja -velkojen k&yvan arvon hierarkia 31.3.2016
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaéan arvoon
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitk&aikaiset rahoitusvarat 5,8 5,8
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,1 218,9 219,0
Kéypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvarat 60,7 60,7
Johdannaissaamiset 17,1 17,1
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kaypaan arvoon
Johdannaisvelat 33,6 30,3 63,9
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Rahavarat 827,7 827,7
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaéan arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1296,1 1296,1
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 4947 4947
Rahoitusvarat, joiden arvo méaaritelty tason 3 mukaisesti
Milj. euroa 2017 2016
Arvo 1.1. 200,1 227,0
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,0 11
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissé 15,5 -8,0
Hankinnat 0,0 0,0
Myynnit 0,0 -1,2
Arvo 31.3. 215,6 218,9

Kaypéaéan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdksessa
esitettavat tiedot kappaleiden 27 A ja 27 B mukaisesti.

Taso 1: Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta
saatuun noteeraukseen.

Taso 2: Kaypa arvo maaritellaan soveltamalla arvos-
tusmenetelmid, jotka kayttavat markkinoilla nakyvissa
olevaa hintainformaatiota.

Taso 3: Kayvat arvot eivat perustu markkinatietoon,
vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten kay-
vat arvot maaritetddn kayttamalla julkisesti noteerattuja
markkinahintoja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja
-optioiden k&yvat arvot maaritetdan kayttamalla rapor-
tointikauden paattymispaivan markkinahintoja. Koron-
vaihtosopimusten kayvat arvot on maaritelty tulevien ra-
havirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmalld, jonka
tukena ovat raportointikauden paattymispaivan markki-
nakorot ja muu markkinatieto (Taso 2). Rahoitusinstru-
menteille, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla markkinoilla,
maaritetdan kaypa arvo arvostusmenetelmien avulla.
Harkintaa kaytetdan valittaessa erilaisia menetelmia
seka tehtédessa oletuksia, jotka perustuvat padasiassa

markkinoilla kunakin raportointikauden paattymispai-
vana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&aatoksen laatimisperiaatteet siséltda tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin k&ypaan arvoon arvostettu erg, jolla ei
kaydéa kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytéavissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelmé on kuvattu
vuoden 2016 tilinpdatoksesséa. Laskennassa kaytetty
keskimaarainen painotettu padaomakustannus
31.3.2017 oli 2,24 prosenttia, rakenteilla olevan Olki-
luoto 3-voimalaitoksen osalta 4,24 prosenttia. Pohjolan
Voima Oy:n osakkeiden hankintameno on 43,1 miljoo-
naa euroa ja kaypa arvo 208,0 miljoonaa euroa.

Pohjolan Voima Oy:n kirjanpitoarvon 31.3.2017 arvioi-
daan muuttuvan 6,6 miljoonaa euroa, jos rahavirtojen
diskonttaamiseen kaytettava korko muuttuisi 10 pro-
senttia johdon arvioimasta korosta. Osakkeiden kirjan-
pitoarvon arvioidaan muuttuvan 37,9 miljoonaa euroa,
jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt energiahinnat
poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioimista hintaen-
nusteista.
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Koronvaihtosopimukset 924,8 20,4 -20,4 -20,0 -0,4
Korkojohdannaiset yht. 924.,8 0,0 20,4 -20,4 0,0 -20,0 0,0 -0,4
Valuuttatermiinit 1923,0 0,0 1,0 -1,0 0,5 -1,4
Valuuttaoptiot 2525 -0,1 0,1 0,1
Valuuttajohdannaiset yht. 21755 0,0 0,9 -0,9 0,0 0,5 0,0 -1,4
Sahkojohdannaiset 92,1 0,9 -0,9 -0,9

Sellujohdannaiset 28,3 29 2,9 29

Oljyjohdannaiset 11,6 0,1 0,3 -0,2 -0,3 0,1
Muut hyddykejohdannaiset 9,6 0,9 0,9 -0,0 -0,0

Hyodykejohdannaiset yht. 141,6 3,8 2,1 1,8 0,0 1,7 0,0 0,1
Johdannaiset yhteensa 32419 3,8 23,4 -19,6 0,0 -17,9 0,0 -1,7

Rahoitusjohdannaiset 31.3.2016

Koronvaihtosopimukset 1061,2 24,9 -24,9 -26,8 1,9
Korkojohdannaiset yht. 1061,2 0,0 24,9 -24,9 0,0 -26,8 0,0 1,9
Valuuttatermiinit 1182,7 16,7 1,7 15,0 9,9 2,4 2,7
Valuuttaoptiot 65,9 0,4 0,4 0,4
Valuuttajohdannaiset yht. 12485 17,1 1,7 15,5 0,0 9,9 2,4 3,2
Sahkojohdannaiset 89,6 21,6 -21,6 -21,6
Sellujohdannaiset 72,5 3,7 -3,7 -3,7
Oljyjohdannaiset 17,8 6,0 -6,0 -6,0
Muut hyédykejohdannaiset 16,4 6,0 -6,0 -6,0
Hyddykejohdannaiset yht. 196,3 0,0 37,4 -37,4 0,0 -37,4 0,0 0,0
Johdannaiset yhteensa 2 506,1 17,1 63,9 -46,8 0,0 -54,2 2,4 5,1
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LITE 9 — VASTUUT
Milj. euroa 31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016
Omat velat, joista annettu vakuuksia 4547 527,1 469,0
Annetut pantit 414,6 437,6 433,1
Yrityskiinnitykset 2,8 5,9 2,8
Kiinteistokiinnitykset 272,3 380,8 368,5
Irtaimistokiinnitykset 4,0 4,0 4,0
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensé 693,6 828,2 808,5
Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 90,4 74,5 98,9
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta 0,7 1,0 0,8
Muiden puolesta annetut vastuut 0,1 4,9 5,0
Yhteensa 784,9 908,6 913,2
Vastuut siséltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia, Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten pe-
kiinteisto- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia. rusteella maksettavat vahimmaisvuokrat olivat 70,2 mil-
joonaa euroa (31.12.2016: 78,7).
INVESTOINTISITOUMUKSET
Milj. euroa 31.3.2017 31.3.2016 31.12.2016
Maksut alle vuoden 205,0 331,2 335,3
Maksut myéhemmin 101,9 151,4 20,0

Yhteensé 306,9 482,7 355,3




