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Botnian osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2003

SELLUMARKKINOILLA LIEVAA PIRISTYMISTA

Liikevaihto 758,7 milj. euroa (782,6 milj. euroa tammi-syyskuussa 2002)
Liikevoitto 73,8 milj. euroa (135,5 milj. euroa)

Voitto ennen satunnaiseria 71,3 milj. euroa (132,5 milj. euroa)
Investoinnit 56,2 milj. euroa (41,4 milj. euroa)

Sijoitetun pddaoman tuotto 7,9 % (13,5 %)

Omavaraisuusaste 70,5 % (68,6 %)

Tammi-syyskuun tulos heikompi kuin vuotta aikaisemmin

Dollarin kurssin heikkeneminen laski Botnian kannattavuutta tammi-syyskuussa. Tulos
rahoituserien jalkeen oli 71,3 miljoonaa euroa, mikd on 46,2 prosenttia alhaisempi kuin
edellisen vuoden vastaavalla jaksolla. Yhdysvaltain dollarin kurssi oli keskimaarin 20
prosenttia alhaisempi kuin tammi-syyskuussa 2002. Liikevaihto laski viime vuoden
vastaavaan ajanjaksoon verrattuna 3,1 prosenttia ja oli 758,7 miljoonaa euroa (782,6
meur 1-9/2002). Liikevaihtoa laski myos lainerin liiketoiminnan myynti viime vuoden
huhtikuun alussa.

Sellun myyntimaara nousi 7,8 prosenttia eli 129 966 tonnia ja oli 1 802 336 tonnia (1 672
370). Havusellun valuuttamaaraiset markkinahinnat olivat keskimaarin 12 prosenttia
korkeammat kuin edellisen vuoden vastaavalla ajanjaksolla. Sen sijaan lehtisellun
euromaaraiset markkinahinnat olivat noin seitseméan prosenttia alhaisemmat. Tammi-
syyskuussa tuotettiin sellua yhteensa 1 816 585 tonnia (1 719 753).

Tulos heikkeni myds edelliseen neljdnnekseen verrattuna

Verrattuna vuoden 2003 toiseen neljannekseen Botnian kannattavuus heikkeni, mutta oli
selvasti ensimmaista neljannesta korkeammalla tasolla. Tulos rahoituserien jalkeen laski
18,8 prosenttia toiseen neljdnnekseen verrattuna ja oli 25,1 miljoonaa euroa. Havu- ja
lehtisellun markkinahinnat olivat keskimaarin kuusi prosenttia edellistéa neljannesta
alhaisemmat. Myyntimaarat olivat sen sijaan 13,7 prosenttia korkeammat kuin edellisella
neljanneksellé ja ne olivat 641 017 tonnia. Dollari oli keskimaarin prosenttiyksikon
vahvempi kuin vuoden toisella neljanneksella.

Sellun hinnoissa on nakyvissa hienoista nousua

Huonoista sddolosuhteista aiheutunut puupula lahinnd USA:n etelavaltioissa rajoitti
paikallista selluntuotantoa tammi-maaliskuussa ja johti globaaliin kysynnén ja tarjonnan
tasapainoon sellumarkkinoilla. Alkuvuoden Norscanin selluvarastot (Skandinavia ja Pohjois-
Amerikka) pysyivat 1,5 miljoonassa tonnissa, mutta kaantyivat huhtikuussa nousuun ja olivat
syyskuun lopussa 1,68 miljoonaa tonnia.
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Syksylla sellun kysynta on ollut hyva Aasiassa ja Pohjois-Amerikassa. My6s Euroopassa on
ollut hienoista piristymista. Tarjontaa rajoittavat syksyn kunnossapitoseisokit. USA:n dollarin
heikentyminen on heikentényt eurooppalaisten tuottajien hintakilpailukykya.

Havusellun hinta nousi tammikuun 440 dollarista 560 dollariin huhtikuussa. Toukokuussa
alkaneet hintapaineet laskivat havusellun hinnan alimmillaan 510 dollariin elokuussa, minka
jalkeen hinta on taas ollut nousussa. Syyskuun hinta oli 530 dollaria ja lokakuulle on
ilmoitettu korotuksia valille 545-560 dollaria. Lehtisellun hinta oli vuoden alussa 435 euroa,
nousi 490 euroon huhtikuussa, minka jalkeen se laski 440 euroon kesakuussa. Syyskuussa
hinta oli 510 dollaria.

Investoinnit

Katsauskauden aikana on kotimaassa tehty vain vahaisia investointeja. Kemin tehtaalla
investoitiin ruskean massan pesuriin, milla parannettiin massan laatua,
kustannustehokkuutta, valkaistun massan kapasiteettia seka ympariston tilaa. Kaskisissa on
tehty haihduttamon laajennusinvestointi, mikéa parantaa kustannustehokkuutta seka
ympariston tilaa.

Kehitys

Botnia suunnittelee kahden sahan rakentamista Venajélle. Toinen saha on tarkoitus
rakentaa Leningradin maakuntaan Podporozhjen kaupunkiin, noin 300 km Pietarista
koilliseen ja toinen Sudaan Vologdan alueelle. Hankkeen tavoitteena on osaltaan
varmistaa korkealaatuisen armeeraussellun raaka-aineen saantia.

Podporozhjeen rakennettava saha on keskisuuri, noin 300 000 kuutiometrid vuodessa
valmistava sahalaitos. Rakentaminen aloitetaan heti, kun investointipaatds on tehty ja
tarvittavat sopimukset ja luvat paikallisten ja alueellisten viranomaisten kanssa ovat
selvat. Tavoitteena on, ettd saha kaynnistyy vuonna 2005. UPM-Kymmene ja Metsadliitto
ovat yhteisesti vastuussa puunhankinnasta. Tuotteiden markkinoinnista vastaavat UPM-
Kymmene ja Metsaliitto.

Botnia osti maaliskuussa Shell International Renewables BV:Ita (Shell) 60 prosentin osuuden
uruguaylaisesta yhtiosta Compania Forestal Oriental S.A. (Fosa). Loppuosan Fosan
osakkeista omistavat UPM-Kymmene Oyj 38,38 prosenttia ja Finnfund 1,62 %.

Fosa omistaa noin 50 000 hehtaaria maata Uruguayn lansiosassa, tasta 32 000 hehtaaria on
hyvalaatuista, ruohoarolle istutettua eucalyptusmetsaé. Fosan korjuumaarat ovat nousussa ja
vuosikymmenen lopussa Fosa pystyy tuottamaan noin miljoona kuutiota hyvélaatuista
lyhytkuituista puuraaka-ainetta.

Botnia aloittaa selvitykset sellutuotannon kaynnistamisesta Uruguayssa ja on perustanut tata
tarkoitusta varten Botnia S.A. —nimisen yhtion.

Ensi tdikseen Botnia kaynnistaa sellutehtaan ymparistévaikutusten arvioinnin seka sosio-
ekonomisen tutkimuksen tekemisen marraskuussa. Paatosvalmius noin miljoona tonnia
valkaistua eucalyptussellua valmistavan sellutehtaan rakentamisesta on olemassa, kun kaikki
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tarpeelliset selvitykset ja luvat ovat valmiit. Aikatauluun vaikuttavat lupa-asioiden lisaksi
omistajayhtididen kuidun tarve seka yleinen taloudellinen tilanne.

Botnia allekirjoitti syyskuussa sopimuksen 210 miljoonan euron lainalimiitista. Laina
kaytetaan yhtion yleisena valmiusluottona ja silla toteutettiin jo olemassa olevan
lainajarjestelyn uudelleen rahoittaminen.

Lahiajan nakymat

Sellun kysynta ja laivaukset ovat kasvaneet viimeisten viikkojen aikana ja taten on nahtavissa
positiivisia merkkeja sellumarkkinoilla. Vuoden 2003 neljannen neljdnneksen aikana USA:n
etelavaltioiden ja Kanadan puupula vaikuttanevat edelleen sellun tarjontaan rajoittavasti.
Kiinalaiset ovat ostaneet sellua kolmannella neljanneksella vilkkaasti, tAma saattaa heikentya
neljannen neljanneksen alussa, mutta piristynee uudelleen vuoden vaihteen tienoilla.

Loppuvuoden tulos tullee olemaan samaa tasoa kuin ensimmaisella vuosipuoliskolla. Koko
vuoden tuloksen odotetaan jaavan edellisvuotta alhaisemmaksi.

Lisétietoja antavat:

Toimitusjohtaja Erkki Varis, puh. 010 469 4671
Talousjohtaja Jukka Forsstrém, puh. 010 469 4674
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TULOSLASKELMA (milj.euroa) 1-9/2003 % 1-9/02 % Muutos % 1-12/02 %
Liikevaihto 758,7 100,0 782,6 100,0 -239 -3,1 1033,5 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 0,1 0,2 0,0 0,2
Liiketoiminnan muut tuotot 17,5 20,1 -2,6 25,1
Toimintakulut 619,6 582,9 -36,7 793,2
Poistot 82,9 84,5 1,6 111,7
Liikevoitto 73,8 9,7 1355 17,3 -61,7 -45,6 153,8 14,9
Kurssierot 1,4 1,8 -0,4 2,2
Muut rahoitustuotot ja -kulut -3,9 -0,3 -49 -04 1,0 55 -0,3
Voitto ennen satunnaiseria 71,3 9,4 132,5 16,9 -61,2 -46,2 150,5 14,6
Satunnaiset erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja ja
vahemmistdosuutta 71,3 9,4 132,5 16,9 -61,2 -46,2 1505 14,6
Verot -21,0 -38,4 17,4 -43,4
Vahemmistdosuus -0,1 -0,5 0,5 -0,8
Katsauskauden tulos 50,3 6,6 93,6 12,0 -43,3 -46,3 106,2 10,3
TASE (milj.euroa) 9/2003 % 9/2002 % 12/2002 %
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 1199,2 80,3 12009 77,2 1190,4 76,7
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 128,5 8,6 117.,8 7,6 133,4 8,6
Muut vaihtuvat vastaavat 149,8 10,0 169,8 10,9 157,3 10,1
Likvidit varat 16,3 1,1 67,3 4,3 71,8 4,6
Yhteenséa 1493,8 100,0 1555,9 100,0 1552,9 100,0
Vastattavaa
Osakepaaoma ja muu oma padoma 1024,1 68,6 10652 68,5 10779 69,4
Vahemmistbosuus 26,4 1,8 1,5 0,1 1,8 0,1
Pakolliset varaukset 5,5 0,4 4,8 0,3 5,6 0,4
Pitkaaikainen vieras padoma 3199 214 346,7 22,3 327,0 21,1
Lyhytaikainen vieras pddoma 117,9 7,9 137,6 8,8 140,6 9,1
Yhteensa 1493,8 100,0 1555,9 100,0 1552,9 100,0
KVARTAALILUVUT MQ /2003 | 11Q /2003 | IQ /2003 |IVQ/2002] IlNQ /2002
LIIKEVAIHTO MEUR 263,7 252,4 242,6 250,9 269,9
KAYTTOKATE MEUR 54,2 59,2 43,3 455 85,8
LIIKEVOITTO MEUR 26,5 31,9 15,4 18,3 58,7
TULOS ENNEN SATUNNAISERIA MEUR 25,1 30,9 15,3 18,0 58,2
SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO % 8,7 10,4 5,3 6,0 18,2
OMAVARAISUUSASTE % 70,5 68,9 67,9 69,6 68,6
VELKAISUUSASTE % 6,9 9,4 13,0 0,0 3,1
INVESTOINNIT MEUR 7,6 13,1 35,5 16,5 25,4




