BOTNIN

Viestinta 28.4.2005

Botnian osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2005
BOTNIAN TULOS PARANI SELVASTI EDELLISEEN VUOTEEN VERRATTUNA

Liikevaihto 255,3 milj. euroa ( 262,5 euroa tammi-maaliskuussa 2004)
Liikevoitto 23,9 milj. euroa (19,6 milj. euroa)

Voitto ennen satunnaiseria 25,4 milj.euroa (20,1 milj.euroa)
Investoinnit 31,3 (5,5 milj.euroa)

Sijoitetun paaoman tuotto 8,4 % (6,9 %)

Omavaraisuusaste 73,0 % (70,2 %)

Velkaisuusaste 0,6 % (6,2 %)

Vertailukelpoinen tulos *)

¢ Liikevoitto 29,0 milj. euroa (19,6 milj. euroa)
e Voitto ennen satunnaiseria 30,5 milj.euroa (20,1 milj.euroa)

*) liikevoitosta ja voitosta ennen satunnaiseria on puhdistettu kertaluontoinen Baltic Pulpin 5,1 miljoonan
euron liilkearvon alaskirjaus.

Osavuosikatsauksen luvut ja vertailutiedot on muutettu vastaamaan IFRS-laskentaperiaatteita.

Kohonneet sellun myyntihinnat paransivat Botnian tulosta

Botnian liikevaihto laski vuoden ensimmaisella neljanneksella viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan verrattuna 2,7 prosenttia ja oli 255,3 miljoonaa euroa (262,5 milj. euroa 1-
3/04). Sellun myyntimaara vastaavasti laski noin 4 prosenttia ja oli 609 000 tn.

Liikevoitto oli 29,0 miljoonaa euroa (ilman kertaluontoisen Baltic Pulpin 5,1 miljoonan
euron liikearvon alaskirjausta) ja oli 48 prosenttia enemman kuin vuoden 2004 (19,6
milj.euroa) ensimmaisella neljanneksella. Liikevoiton paraneminen oli seurausta
kohonneista sellun myyntihinnoista.

Sellun valuuttamaaraiset markkinahinnat olivat havusellulla keskimaarin kahdeksan
prosenttia korkeammat edellisen vuoden ensimmaiseen neljannekseen verrattuna.
Lehtisellun keskimaaraiset hinnat vahvistuivat yksitoista prosenttia. Sen sijaan dollarin
kurssi oli 4,8 prosenttia alhaisempi kuin tammi-maaliskuussa 2004.

Myds edelliseen neljannekseen verrattuna Botnian kannattavuus parani. Liikevoitto nousi
57,6 prosenttia vuoden 2004 viimeiseen neljannekseen verrattuna (liikevoiton kehitys
laskettu ilman kertaluontoisen 5,1 miljoonan liikearvon alaskirjausta). Myyntimaara oli
kuluvan vuoden ensimmaisella neljanneksella 3,9 prosenttia eli 23 000 tn korkeampi kuin
edellisella neljanneksella. Sellun valuuttamaaraiset markkinahinnat nousivat kuusi
prosenttia havusellulla ja kaksitoista prosenttia lehtisellulla. Dollari oli kuluvan vuoden
ensimmaisella neljanneksella hieman heikompi (1,1%) kuin edellisella neljanneksella.
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Markkinatilanne suhteellisen vahva ensimmaisella neljanneksella

Vuoden ensimmaisella neljanneksella sellumarkkina oli suhteellisen vahva ja selluhinnat
nousivat. Lyhytkuitusellusta on ollut jopa hetkellista pulaa. Sellumarkkinan vahvuuteen on
vaikuttanut paperin parantunut kysynta, puun toimitusvaikeudet USA:n etelavaltioissa ja Ita-
Kanadassa, muutamien sellutehtaiden lakkauttamiset Pohjois-Amerikassa seka erilaiset
muut seisokit. Lyhytkuituisen sellun tiukkaan tilanteeseen on vaikuttanut myos havu- ja
lehtisellun suuri hintaero, mika on johtanut asiakastehtaiden lyhytkuitusellun maarien
maksimointiin. Kiinassa kysynta on jatkunut vahvana, joskin ostokayttaytyminen on osin
spekulatiivista.

Sellun hinta oli nousussa vuoden ensimmaisella neljanneksella. Havusellun hinta nousi 620
dollarista 645 dollariin maaliskuun loppuun mennessa. Lehtisellun hinta nousi samana aikana
520 dollarista 580 dollariin.

Rakennusty6t alkaneet Uruguayn sellutehdashankkeessa

Uruquayn sellutehdasinvestointi sai ymparistéluvan helmikuussa. Uruquayn valtion
lokakuussa myontama oikeus vapaakauppa-alueeseen astui voimaan samanaikaisesti
ymparistoluvan kanssa. Botnian hallitus teki rakentamispaatdoksen 7. maaliskuuta Fray
Bentosiin, Lansi-Uruquayhin rakennettavasta, miljoona tonnia eukalyptussellua tuottavasta
tehtaasta.

Hankkeen lahiajan painopiste on rakennustdiden aloittamisessa ja paalaitteiden
hankintaneuvottelujen loppuun saattamisessa. 1,1 miljardia US-dollaria maksavan
investoinnin on maara valmistua vuoden 2007 kolmannella neljanneksella.

Vengjalle, Podporozhjen kaupunkiin, rakennettavan sahan rakennustyot etenevat. Sahan on
maara kaynnistya vuoden 2006 alussa. Sahan vuosikapasiteetti on 200 000 kuutiometria
vuodessa. Hankkeen kokonaiskustannusarvio on noin 50 miljoonaa euroa.

Suomen tehtailla merkittavin investointi on Kaskisten soodakattilan peruskorjaus, joka
toteutetaan kesan korjausseisokissa.

Lahiajan nakymat

Toiselle neljannekselle mentaessa havuselluun on ilmaantunut ylitarjontaa ja spothinnat ovat
laskeneet. Lyhytkuitusellun markkinatilanne on vahva. Toukokuussa kaynnistyy lahes
miljoona tonnia uutta eukalyptuskapasiteettia. Kesalla sellun markkina- ja hintakehitykseen
vaikuttavat ratkaisevasti etenkin hienopaperitehtaiden kayntiasteet maailmalla seka
selluvarastojen kehitys erityisesti Kiinassa.

Botnian liikevaihdon ennustetaan kasvavan toisella neljanneksella. Tulos tullee olemaan
kuitenkin heikompi kuin ensimmaisella neljanneksella kesan seisokin aikana tehtavien
kunnossapitotdiden vuoksi.

Lisatietoja antavat:
Toimitusjohtaja Erkki Varis, puh. 010 469 4671
Strategia- ja talousjohtaja Lauri Junnila, puh. 010 469 4626
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TULOSLASKELMA (milj.euroa) 1-3/2005 % 1-3/04 % Muutos % 1-12/04 %
Liikevaihto 255,3 100,0 262,5 100,0 -7,2 -2,7 1066,0 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 0,3 0,0 0,3 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot 4.9 6,4 -1,5 26,9
Toimintakulut 202,2 219,3 17,1 830,9
Poistot 34,3 29,9 -4,4 120,5
Liikevoitto 23,9 9,4 19,6 7,5 4,3 21,7 141,5 13,3
Kurssierot 2,2 1,2 1,0 -5,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut -0,6 0,6 -0,7 0,2 0,1 -1,8 -0,7
Voitto ennen satunnaiseria 25,4 10,0 20,1 7,7 5,3 26,3 134,6 12,6
Satunnaiset erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja ja
vahemmistéosuutta 25,4 10,0 20,1 7,7 5,3 26,3 134,6 12,6
Verot -7,3 -5,9 -1,4 -24,3
Vahemmistdosuus -1,0 0,6 -1,6 -2,3
Katsauskauden tulos 17,1 6,7 14,9 57 2,2 15,1 108,0 10,1
TASE (milj.euroa) 3/2005 % 3/2004 % 12/2004 %
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 1076,7 71,6 1182,3 80,7 1067,1 69,5
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 123,8 8,2 128,5 8,8 118,0 7.7
Muut vaihtuvat vastaavat 281,9 18,7 133,3 9,1 338,0 22,0
Likvidit varat 21,8 1,5 21,6 1,5 12,0 0,8
Yhteensa 1504,2 100,0 1465,6 100,0 15351 100,0
Vastattavaa
Osakepaaoma ja muu oma paaoma 1064,1 70,7 995,6 67,9 1084,7 70,7
Vahemmistbosuus 31,7 21 31,5 2,2 30,0 2,0
Pakolliset varaukset 47 0,3 4.4 0,3 4,7 0,3
Pitkaaikainen vieras paaoma 266,4 17,7 304,6 20,8 267,4 17,4
Lyhytaikainen vieras paaoma 137,4 9,1 129,5 8,8 148,3 9,7
Yhteensa 1504,2 100,0 1465,6 100,0 15351 100,0
Kvartaaliluvut 1Q /2005 [IVQ/2004|111Q /2004 11Q /2004 IQ /2004
LIIKEVAIHTO MEUR 255,3 251,5 279,9 2721 262,5
KAYTTOKATE MEUR 58,2 48,0 82,6 81,9 49,6
LIKEVOITTO MEUR 23,9 18,4 52,0 51,5 19,6
TULOS ENNEN SATUNNAISERIA MEUR 25,4 12,4 50,6 51,5 20,1
SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO % 8,35 10,9 13 11,6 6,9
OMAVARAISUUSASTE % 73,0 70,7 69,7 68,9 70,2
VELKAISUUSASTE % 0,6 -5,1 -3,9 1,2 6,2
INVESTOINNIT MEUR 31,3 32,5 16,5 33,7 55




