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Botnian osavuosikatsaus 1.1. -30.9.2005

BOTNIAN LIIKEVAIHTO PALASI NORMAALILLE TASOLLE

Liikevaihto 659,0 milj. euroa (814,4 milj.euroa)

Liikevoitto 25,5 milj. euroa (123,2 milj. euroa)

Voitto ennen satunnaiseria 28,2 milj.euroa (122,2 milj.euroa)
Investoinnit 152,2 milj.euroa (29,4 milj.euroa)

Sijoitetun paaoman tuotto 3,1% (13,0 %)

Omavaraisuusaste 70,2 % (71,8 %)

Velkaisuusaste 5,3 % (-3,8 %)

Osavuosikatsauksen luvut ja vertailutiedot on muutettu vastaamaan IFRS-laskentaperiaatteita.

Tuloskehitys

Botnian liikevaihto laski yhdeksan ensimmaisen kuukauden aikana 19 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan jaksoon verrattuna ja oli 659,0 miljoonaa euroa
(814,4 milj. euroa 1-9/04). Sellun myyntimaara vastaavasti laski noin 17 prosent-
tia ja oli 1 515 035 tn. Liikevoitto oli 25,5 miljoonaa euroa, mika oli selvasti hei-
kompi kuin vuoden 2004 vastaavana ajankohtana (123,2 milj.euroa). Katsaus-
kauden liikevaihtoa laskivat ja tulosta heikensivat merkittavasti toisen neljannek-
sen aikaiset tyosulut ja paikalliset tyoselkkaukset seka kolmannen neljanneksen
alkuun ajoittuneet tuotannon ylosajon tekniset ongelmat.

Sellun valuuttamaaraiset markkinahinnat olivat havusellulla keskimaarin 1,4 pro-
senttia alhaisemmat edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna. Lehti-
sellun keskimaaraiset hinnat vahvistuivat 11,7 prosenttia. Dollarin kurssi oli viisi
prosenttia korkeampi kuin tammi-syyskuussa 2004.

Botnian liikevaihto palasi kolmannella neljanneksella normaalille tasolle. Kol-
mannen neljanneksen liikevaihto oli 254,8 miljoonaa euroa (279,9 milj. euroa) ja
likevoitto oli 29,5 miljoonaa euroa (52,0 milj. euroa). Edelliseen neljannekseen
verrattuna sellun valuuttamaaraiset markkinahinnat laskivat 4,3 prosenttia havu-
sellulla ja 1,7 prosenttia lehtisellulla. Dollari oli kuluvan vuoden kolmannella nel-
janneksella kaksi prosenttia heikompi kuin edellisella neljannekselld. Rauman
tehtaan hakekuljettimen tulipalo syyskuun alussa aiheutti tuotannonmenetyksia,
milla oli vaikutusta kolmannen vuosineljanneksen tulokseen.

Markkinatilanne

Vuoden 2005 alussa sellunkysynta oli hyva ja hinnat nousussa. Kevaan aikana tuot-
tajien havuselluvarastot nousivat yli normaalin tason. Lehtisellun varastotaso on sen
sijaan pysynyt vakaana vuoden yhdeksan ensimmaisen kuukauden aikana huolimat-
ta siita, etta vuoden alussa ja toukokuussa kaynnistyi yhteensa lahes kaksi miljoonaa
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tonnia uutta lehtisellukapasiteettia. Vanhan sellukapasiteetin sulkeminen ja lukuisat
odottamattomat seisokit ja tuotantohairiot eri puolilla maailmaa pitivat kuitenkin lehti-
sellun kysynnan ja tarjonnan tasapainossa.

Havusellun hinta oli korkeimmillaan maaliskuussa USD 645 ja laski sen jalkeen saa-
vuttaen pohjan syyskuussa tasolla USD 585. Lehtisellussa huippu USD 600 saavu-
tettiin huhtikuussa, jonka jalkeen se kesalla laski nykytasolle USD 590.

Strategiset investoinnit

Uruguayn sellutehdasprojekti on edennyt suunnitelman mukaan. Maansiirtotyot on
saatu paatokseen ja rakennustyot on aloitettu.

Syyskuussa Botnia ja Jaakko Poyry Group solmivat sopimuksen, jonka mukaan
Jaakko Poyry avustaa sellutehdasprojektin toteutuksessa ja vastaa sellutehtaan tek-
nisesta suunnittelusta. Kemira ja Botnia ovat allekirjoittaneet syyskuussa sopimuksen
Botnian Uruguayn sellutehtaan kemikaalitoimituksista.

Uruguayn ja Argentiinan valille on syntynyt kiista hankkeen kasittelysta rajajokiko-
missiossa, silla tehdas sijaitsee maiden valisen Rio Uruguay -rajajoen rannalla. Mai-
den valilla on perustettu asiantuntijakomissio, joka kasittelee asiaa. Kiistalla ei ole
ollut vaikutusta hankkeen etenemiseen.

Henkildston rekrytointi Uruguayssa on kaynnissa. Projektin tdman hetkinen henkilo-
vahvuus on 390 henkil6a. Suurimmillaan projektiaikainen henkilévahvuus on vuonna
2007, jolloin tydomaalla tyoskentelee 4000 henkiléa. 1,1 miljardia US-dollaria maksa-
van investoinnin on maara valmistua vuoden 2007 kolmannella neljanneksella.

Venajalle, Podporozhjen kaupunkiin, rakennettavan sahan rakennustyot etenevat
suunnitellusti ja aikataulun mukaan. Saha kaynnistyy vuoden 2005 - 2006 vaihtees-
sa. Projektin taman hetkinen henkildvahvuus on 520 henkil6a. Valmistuttuaan saha
tyollistaa 120 henkilda.

Lahiajan nakymat

Sellun kysynta on talla hetkella hyva. Seka tuottajien etta ostajien selluvarastot ovat
normaalit. Hinnankorotuksia on tehty Aasiassa ja seka lyhyt- etta pitkakuidussa on
ilmoitettu hinnankorotuksia myos Euroopassa.

Botnian lilkevaihdon ja tuloksen ennustetaan paranevan hieman viimeisella neljan-

neksella.

Lisatietoja antavat:
Toimitusjohtaja Erkki Varis, puh. 010 469 4671
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TULOSLASKELMA (milj.euroa) 1-9/05 % 1-9/04 % Muutos % 1-12/04 %
Liikevaihto 659,0 100,0 814,4 100,0 -155,4 -19,1 1066,0 100,0
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 0,2 0,0 0,2 0,1
Liiketoiminnan muut tuotot 15,4 18,7 -3,3 26,9
Toimintakulut 563,5 619,0 55,5 830,9
Poistot 85,3 90,9 5,6 120,5
Liikevoitto 25,8 3,9 123,2 15,1 97,4 -79,1 141,5 13,3
Kurssierot 4,9 0,5 4.4 -5,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut -2,5 0,4 -1,4 -0,1 -1,1 -1,8 -0,7
Voitto ennen satunnaiseria 28,2 4,3 122,2 15,0 -94,0 -76,9 134,6 12,6
Satunnaiset erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Voitto ennen veroja ja
vahemmistoosuutta 28,2 4,3 122,2 15,0 -94,0 -76,9 134,6 12,6
Verot -8,8 -21,7 12,9 -24.,3
Vahemmistéosuus -1,0 -1,2 0,2 -2,3
Katsauskauden tulos 18,4 2,8 99,3 12,2 -80,9 -81,5 108,0 10,1
TASE (milj.euroa) 9/2005 % 9/2004 % 12/2004 %
Vastaavaa
Pysyvat vastaavat 1131,9 741 1069,7 69,0 1067,1 69,5
Vaihtuvat vastaavat
Vaihto-omaisuus 141,8 9,3 124,5 8,0 118,0 7,7
Muut vaihtuvat vastaavat 179,7 11,8 334,5 21,6 338,0 22,0
Likvidit varat 73,7 4,8 20,5 1,3 12,0 0,8
Yhteensa 1527,1 100,0 1549,2 100,0 15351 100,0
Vastattavaa
Osakepddoma ja muu oma paaoma 1 069,1 70,0 1079,4 69,7 1084,7 70,7
Vahemmistéosuus 33,4 2,2 32,5 2.1 30,0 2,0
Pakolliset varaukset 4.9 0,3 4.3 0,3 4.7 0,3
Pitkaaikainen vieras paaoma 256,6 16,8 276,7 17,9 267.,4 17,4
Lyhytaikainen vieras paaoma 163,1 10,7 156,3 10,1 148,3 9,7
Yhteensa 1527,1 100,0 1549,2 100,0 15351 100,0
Kvartaaliluvut Q /2005 | 11Q/2005 | 1Q/2005 | IVQ /2004 | llIQ /2004
LIKEVAIHTO MEUR 254,8 148,9 255,3 2515 279,9
EBITDA MEUR 56,3 -3,7 58,2 479 82,6
LIKEVOITTO MEUR 29,5 -27,9 23,9 18,4 52,0
TULOS ENNEN SATUNNAISERIA MEUR 29,6 -26,9 254 12,4 50,6
SIJOITETUN PAAOMAN TUOTTO % 3,1 0,2 8,4 10,9 13
OMAVARAISUUSASTE % 70,2 69,8 73,0 72,6 71,8
VELKAISUUSASTE % 53 2,9 0,6 -5,1 -3,9
INVESTOINNIT MEUR 69,5 51,4 31,3 32,5 16,5




