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METSA GROUPIN VUODEN 2016 TAMMI-MAALISKUUN LIIKETULOS
ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA 109 MILJOONAA EUROA

TAMMI-MAALISKUU 2016 (1-3/2015)

« Liikevaihto oli 1 156 miljoonaa euroa
(1 255 milj. euroa).

« Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 109 miljoo-
naa euroa (129). Liiketulos siséltden kertaluonteiset
erat oli 107 miljoonaa euroa (118).

Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria oli
90 miljoonaa euroa (117). Sisaltden kertaluonteiset
erét tulos ennen veroja oli 88 miljoonaa euroa (106).

Sijoitetun padoman tuotto ilman kertaluonteisia eria
oli 10,6 prosenttia (13,5). Sijoitetun padoman tuotto
ilman kertaluonteisia eria ja ilman strategisiin inves-
tointihankkeisiin liittyvéa keskeneraista kayttbomai-
suutta oli 11,5 prosenttia (13,6).

« Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat -31 mil-
joonaa euroa (67).

TAPAHTUMAT VUODEN 2016
ENSIMMAISELLA NELJANNEKSELLA

« Biotuotetehdasprojekti eteni aikataulussa. Maalis-
kuun lopussa hankkeesta oli valmiina kolmannes.

« Pitkékuituisen sellun markkinahinta laski keskimaa-
rin 3 prosenttia ja lyhytkuituisen sellun hinta 5 pro-
senttia.

« Kartonkien kysynta pysyi hyvélla tasolla seké Euroo-
passa ettd Amerikassa. Hintatasot olivat vakaat.

» Uusi taivekartongin tuotantolinja Husumin tehtaalla
Ruotsissa kaynnistyi helmikuussa, hieman jaljessa
alkuperaisesta aikataulusta.

* Metsa Forestin yksityismetsisté hankkimasta puusta
lahes 20 prosenttia ostettiin séhkoisesti. Metsénhoi-
topalvelujen myynnissa osuus oli 25 prosenttia.

« Standard & Poor’s Ratings Services nosti Metsa
Board Oyj:n luottoluokituksen helmikuussa yhdella
pykéalalla tasolta BB tasolle BB+.

www.metsagroup.fi

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Metsé Board ilmoitti kdynnistavansa tehostamisohjel-
man Husumin tehdasintegraatissa Ruotsissa. Tehosta-
misohjelmalla tavoitellaan vahintdan 10 miljoonan eu-
ron kustannussaastéja vuositasolla.

TULOSOHJEISTUS HUHTI-KESAKUU 2016

Metsa Groupin liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria
arvioidaan vuoden 2016 toisella neljanneksella olevan
suunnilleen vuoden 2016 ensimmaisen neljanneksen

tasolla.

Pagjohtaja Kari Jordan:

"Metsé& Groupin liiketoiminta kehittyi vuoden 2016 en-
simmaisella neljAnneksella odotetusti. Liiketulokseen
vaikuttivat sellun hieman alentunut hinta ja Metsa
Boardin Husumin tehtaan uuden taivekartonkikoneen
kayntiinlahtévaihe. Uusi, huhtikuussa vihitty kone on
kaynnistynyt hyvin ja laatutavoitteet on saavutettu. Tay-
teen tuotantokapasiteettiin arvioidaan paastavan tdman
vuoden loppuun mennessa.

Biotuotetehtaan rakentaminen Aanekoskelle etenee ai-
kataulussa ja budjetissa. Ensimmaisen neljanneksen ai-
kana solmittiin uusia sopimuksia biotuotekonseptiin liit-
tyvien kumppaniemme kanssa. Puunhankinta biotuote-
tehtaalle on alkanut. Tehdas kaynnistyy vuoden 2017
kolmannella neljanneksella.

Sahkdinen puukauppa on kasvattanut suosiotaan nope-
asti. Alkuvuonna yksityismetsista hankkimastamme
puusta jo lahes 20 prosenttia ostettiin sahkdisesti. Met-
sanhoitopalvelujen myynnissé osuus oli neljannes.

Olennaista talouden kasvun vauhdittumista ei ole nako-
piirissa. Valuuttakurssien seka raaka-aineiden hintojen

kasvanut volatiliteetti on jonkin verran heikentényt liike-
toimintaympariston ennustettavuutta.”

Metsa Group on biotalouden edellakéavija, jonka tuotteiden paaraaka-aine on uusiutuva puu pohjoisen kestavasti hoidetuista metsista.
Keskitymme puunhankintaan ja metsépalveluihin, puutuotteisiin, selluun ja ensikuitukartonkeihin sek& pehmo- ja ruoanlaittopapereihin.

Metsa Groupin liikevaihto vuonna 2015 oli 5,0 miljardia euroa, ja se tydllistda noin 9 600 henkild&d. Konsernilla on toimintaa noin 30
maassa. Metsa Groupin emoyritys on Metsaliitto Osuuskunta, jonka omistaa noin 116 000 suomalaista metsanomistajaa.
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TUNNUSLUKUJA

Liikevaihto 1155,6 1255,1 5016,0
Liiketoiminnan muut tuotot 8,3 154 95,7
Liiketoiminnan kulut -990,8 -1 083,2 -4 311,4
Poistot ja arvonalentumiset -66,3 -69,4 -258,2

Liiketulos 106,8 117,8 5421
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,1 6,1 11,2
Kurssierot -1,0 3,5 -1,2
Muut rahoitustuotot ja -kulut -17,8 -21,3 -83,8

Kauden tulos ennen veroja 87,8 106,1 468,4
Tuloverot -19,5 -17,5 -112,6

Kauden tulos 68,3 88,6 355,7

Liiketulos, milj. euroa 106,8 117,8 542,1
ilman kertaluonteisia eria 109,5 128,6 537,4
% liikevaihdosta 9,5 10,2 10,7

Sijoitetun padoman tuotto, % 10,3 12,5 13,7
ilman kertaluonteisia eria 10,6 13,5 13,6

Oman paaoman tuotto, % 11,3 16,7 15,9
ilman kertaluonteisia eria 11,8 18,8 15,8

Omavaraisuusaste, % 42,8 39,0 43,2
Nettovelkaantumisaste, % 35 41 25
Korolliset nettovelat, milj. euroa 847 887 610

LIKETOIMINTA-ALUEET

Liikevaihto 401,2 208,7 323,4 435,6 246,2
Liiketoiminnan muut tuotot 2,4 0,8 2,2 6,0 0,9
Liiketoiminnan kulut -394,9 -198,0 -239,6 -386,1 -223,9
Poistot ja arvonalentumiset -0,8 -6,2 -22,4 -22.9 -9,7

Liiketulos 7,8 54 63,7 32,7 13,5
Kertaluonteiset erat - 0,4 - 2,3 -

Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria 7,8 5,8 63,7 35,0 13,5
% liikevaihdosta 1,9 2,8 19,7 8,0 55
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OSAVUOSIKATSAUS 1.1.-31.3.2016

Mets& Groupin liikevaihto vuoden 2016 ensimmaisella
neljannekselld oli 1 155,6 miljoonaa euroa (1-3/2015:
1 255,1 milj. euroa). Liikevaihtoa laski Metsa Boardin

ydinliiketoimintaan kuulumattomien paperitoimitusten

merkittava véheneminen 15 000 tonniin viime vuoden
156 000 tonnista.

Liiketulos ilman kertaluonteisia erié oli 109,5 miljoonaa
euroa (128,6) eli 9,5 prosenttia liikevaihdosta (10,2). Lii-
ketuloksen lasku edelliseen vuoteen verrattuna johtuu
paaosin pitkakuituisen sellun alemmasta markkinahin-
nasta ja Husumin uuden taivekartonkikoneen kayttoon-
otosta.

Kertaluonteiset erat vuoden 2016 ensimmaiselld neljan-
nekselld olivat yhteensa -2,7 miljoonaa euroa (-10,8).
Metséa Board kirjasi 2,3 miljoonan euron kuluvarauksen
littyen Simpeleen kartonkitehtaan uudelleenjarjestelyyn
ja Metsa Wood 0,4 miljoonaa euroa lisékuluja liittyen
Metsé Wood France S.A.S.:n myyntiin.

Liiketulos sisaltden kertaluonteiset erat oli 106,8 miljoo-
naa euroa (117,8). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista oli -0,1 miljoonaa euroa (6,1), rahoitustuotot
1,0 miljoonaa euroa (1,2), rahoituksen kurssierot -1,0
miljoonaa euroa (3,5) ja rahoituskulut 18,8 miljoonaa
euroa (22,5).

Tulos ennen veroja oli 87,8 miljoonaa euroa (106,1) ja
verot siséltden laskennallisen verovelan muutoksen oli-
vat 19,5 miljoonaa euroa (17,5). Konsernin efektiivinen
veroaste oli 22,2 prosenttia (16,5). Katsauskauden tulos
oli 68,3 miljoonaa euroa (88,6).

Metsa Groupin sijoitetun pddoman tuotto ilman kerta-
luonteisia eria oli 10,6 prosenttia (13,5) ja oman paa-
oman tuotto 11,8 prosenttia (18,8). Rakenteilla oleva
Adnekosken biotuotetehdas alensi sijoitetun padoman
tuottoa 0,9 %-yksikkoa.

Sijoitetun padoman tuotto sisaltéden kertaluonteiset erat
oli 10,3 prosenttia (12,5) ja oman padoman tuotto 11,3
prosenttia (16,7).

Metsé Groupin maksuvalmius on erittéin hyva.
Kokonaislikviditeetti oli maaliskuun lopussa 1 719,5
miljoonaa euroa (31.12.2015: 1 952,6). Tésté 888,4
miljoonaa euroa (1 120,8) oli likvideina varoina ja
sijoituksina ja 831,1 miljoonaa euroa (831,8) taseen
ulkopuolisina sitovina luottolupauksina. Liséksi
konsernilla on Aanekosken biotuotetehdasinvestointiin
liittyvié taseen ulkopuolisia sitovia luottolupauksia 900,3
miljoonaa euroa.
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OSAVUOSIKATSAUS ON TILINTARKASTAMATON

Konsernin likviditeettireservia taydentavat ei-sitovat yri-
tystodistusohjelmat ja luottolimiitit 160,9 miljoonan eu-
ron arvosta (31.12.2015: 161,0).

Konsernin omavaraisuusaste oli maaliskuun lopussa
42,8 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 35 prosenttia
(31.12.2015: 43,2 ja 25). Korolliset nettovelat olivat
846,6 miljoonaa euroa (31.12.2015: 609,6).

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat -30,8 miljoo-
naa euroa (1-3/2015: 67,4). Kayttbpddomaan sitoutui
vuoden ensimmaisen neljanneksen aikana 202,1 mil-
joonaa euroa (127,1). Kayttépadomaa kasvatti myynti-
saamisten ja tyoeldke-ennakkomaksujen lisays 142,8
miljoonalla eurolla (68,2) seké vaihto-omaisuuden li-
says 77,6 miljoonalla eurolla (60,6). Kayttbpddomaa
pienensi ostovelkojen kasvu 18,3 miljoonalla eurolla
1,7).

Emoyritys Metsdliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
maaliskuun lopussa 69,0 prosenttia ja nettovelkaantu-
misaste 2 prosenttia (31.12.2015: 67,8 ja 3).

Ensimmaisen neljanneksen aikana Metséliitto Osuus-
kunnan osuuspaaomat kasvoivat yhteensa 17,4 miljoo-
nalla eurolla (13,2). Perusosuudet kasvoivat 1,8 miljoo-
nalla eurolla (-0,4), A-lisdosuudet 9,2 miljoonalla eurolla
(8,0) ja B-lisdosuudet 6,3 miljoonalla eurolla (5,5). Maa-
liskuun loppuun mennessa vastaanotettujen ilmoitusten
mukaan lisdosuuksista erdantyy 1.7.2016 palautetta-
vaksi 52,4 miljoonaa euroa (32,9).

Standard & Poor’s Ratings Services nosti Metsa
Boardin luottoluokituksen helmikuussa yhdella pykalalla
tasolta BB tasolle BB+. Luokituksen nakymé nousi va-
kaasta positiiviseksi. Nousulla ei ole vaikutusta Metsa
Boardin nykyisiin rahoituskustannuksiin.

Metsé& Groupin palveluksessa oli tammi—-maaliskuussa
keskimaarin 9 504 henkil6a (10 333). Henkildstokulut
tammi—maaliskuussa olivat yhteensa 163,8 miljoonaa
euroa (171,5). Maaliskuun lopussa konsernin henkilds-
témaara oli 9 512 (31.12.2015: 9 599), josta Suomessa
tyoskenteli 5 127 (5 122) ja ulkomailla 4 385 (4 477)
henkil6a.

Metsaliitto Osuuskunnan palveluksessa oli maaliskuun
lopussa 2 420 henkil6d (31.12.2015: 2 449).

Metsaliitto Osuuskunnalla oli maaliskuun lopussa

115 496 jasenta (31.12.2015: 116 290). Tammi—maalis-
kuun aikana osuuskuntaan liittyi 1 090 uutta jasenta, ja
siiti erosi 1 884 jasenta.
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Metsé Groupin investoinnit kayttdomaisuushyodykkei-
siin olivat tammi—maaliskuussa 142,9 miljoonaa euroa
(35,5). Investoinneista noin 80 miljoonaa euroa kohdis-
tui Aanekosken biotuotetehtaaseen ja noin 45 miljoo-
naa euroa Husumin investointiohjelmaan.

Aénekosken biotuotetehdas

Biotuotetehdasprojektin laiteasennukset alkoivat vuo-
den 2016 alussa muun muassa keittimen, massatornien
seké soodakattilan terdsrungon asennuksilla. Hank-
keesta on valmiina maaliskuun lopussa kolmannes.
Tydmaavahvuus kasvoi ensimmaisen kvartaalin aikana
900:aan.

Biotuotekonsepti tAydentyi helmikuussa 2016 tehdyilla
sopimuksilla EcoEnergy SF Oy:n ja Aqvacomp Oy:n

kanssa. EcoEnergy rakentaa biotuotetehtaalle biokaa-
sulaitoksen, joka hyddyntaa raaka-aineenaan lietteita.

Agvacomp rakentaa Rauman sellutehtaalle biokompo-
siittilaitoksen, joka aloittaa toimintansa vuoden 2017
alussa. Agqvacomp tutkii mahdollisuutta rakentaa Aéne-
koskelle Rauman laitosta suuremman yksikon.

Metsé Fibre rakentaa biotuotetehtaalle rikkihappolaitok-
sen, jossa tuotetaan hajukaasuista rikkihappoa tehtaan
tarpeisiin ja kuoren kaasutuslaitoksen, jossa valmiste-
taan tuotekaasua niin ikdan tehtaan omaan kayttoéon.
Tutkimushankkeet havusellupohjaisista tekstiilikuiduista
ja ligniinijalosteista jatkuvat.

Vuosaaren sataman rooli biotuotetehtaan vientisata-
mana varmistui helmikuussa 2016. Metsé Group, Hel-
singin Satama ja Helsingin kaupunki tekivat sopimuk-
sen Vuosaaren sataman kaytdsta ja vuokra-alueesta,
jolle rakennetaan terminaali biotuotetehtaan vientiva-
rastoksi.

Husumin tehdas

Husumin investointiohjelma saatiin paatdkseen, kun
uusi taivekartonkikone kaynnistyi helmikuussa Husumin
tehtaalla Ruotsissa. Uuden taivekartonkikoneen vuotui-
nen kokonaiskapasiteetti on noin 400 000 tonnia, jonka
Metsé Board arvioi saavuttavansa vuoden 2016 lop-
puun mennessa. Husumissa tuotetaan myos valkoista
ensikuitulaineria, jonka vuotuinen tuotantokapasiteetti
on noin 300 000 tonnia. Viela jaljella oleva paallysta-
méattdmien hienopaperirullien tuotanto paattyy todenna-
koisesti jo vuoden 2016 aikana.

Husumin investointiohjelmalla arvioidaan olevan noin
50 miljoonan euron positiivinen vaikutus Metsa Boardin
vuotuiseen liiketulokseen. Taysimaaraisen tulosparan-
nuksen odotetaan toteutuvan vuodesta 2018 alkaen.

Metsé Board laajentaa ruoka- ja tarjoilupakkauksiin so-
veltuvaa kartonkitarjoomaansa ja investoi noin 38 mil-
joonaa euroa ekstruusiopaallystyslinjaan ja sita tuke-
vaan infrastruktuuriin Husumin tehtaalla Ruotsissa.
Ekstruusiopéallystyslinja otetaan kayttddn vuoden 2017
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alkupuolella, ja silla pystytaan paallystamaan kartonkia

noin 100 000 tonnia vuodessa. Investoinnin arvosta hie-
man yli puolet toteutuu vuonna 2016. Yhtid jatkaa my6s
muiden barrier-ratkaisujen kehittamista.

Puunhankinta ja metséapalvelut

Metsa Forestin liikevaihto tammi—-maaliskuussa oli
401,2 miljoonaa euroa (1-3/2015: 411,8) ja liiketulos 7,8
miljoonaa euroa (8,7).

Suomessa puun tarjonta oli tasaista ja kantohinnat py-
syivat vakaina. Puun ostomééra oli samalla tasolla kuin
vuotta aiemmin. Energiapuun markkinatilanne jatkui
hankalana koko Itdmeren alueella.

Puun tarjonta ja talven korjuuolosuhteet olivat hyvat Ita-
meren alueella. Baltiassa jatkui koko viime vuoden val-
linnut hyva kuitupuun tarjonta. Ruotsissa kuitupuun tar-
jonta ylitti kysynnan.

Metsa Forest osti tarkastelujaksolla kaikkia puutavara-
lajeja koko maassa seka pysty- ettd hankintakaupalla.
Kysynté kohdistui ennen kaikkea kesékorjuukelpoisiin
leimikoihin. Energiapuun ostossa painotettiin edelleen
latvusmassaa. Suomessa paaosa puusta ostettiin Met-
sdliitto Osuuskunnan jasenilta.

Puuta korjattiin Suomessa tavoitteiden mukaisesti ja toi-
mitukset asiakkaiden tuotantolaitoksille sujuivat suunni-
tellusti. Tammi—maaliskuussa Metsa Forest toimitti
puuta yhteensa 8,4 miljoonaa kuutiometria (8,3), josta
noin 82 prosenttia Suomessa sijaitsevalle teollisuudelle.

Tammi-maaliskuussa Metsa Forestin yksityismetsista
hankkimasta puusta lahes 20 prosenttia ostettiin séh-
koisesti. Metsanhoitopalvelujen myynnisséa osuus oli 25
prosenttia.

Puutuoteteollisuus

Metsa Woodin liikevaihto tammi—maaliskuussa oli 208,7
miljoonaa euroa (1-3/2015: 209,4). Liiketulos ilman ker-
taluonteisia eria oli 5,8 miljoonaa euroa (7,9). Metsa
Wood kirjasi tammi—maaliskuussa kertaluonteisia kuluja
yhteensé 0,4 miljoonaa euroa.

Kuusi- ja mantysahatavaran vertailukelpoiset toimitus-
maéarat kasvoivat selvéasti edellisen vuoden vastaavasta
jaksosta. Molempien puutavaralajien toimitukset Poh-
jois-Afrikkaan kasvoivat ja kuusisahatavaran toimitukset
Aasiaan, etenkin Kiinaan olivat olennaisesti korkeam-
malla tasolla kuin vertailujaksolla. Sahauksen kannatta-
vuus heikkeni sahatavaran voimakkaasti laskeneiden
hintojen seurauksena. Keskim&araisia hintoja painoi eri-
tyisesti Pohjois-Afrikan matala hintataso.

Rakentamisen ja teollisuustuotteiden lilkevaihto ensim-
maisella vuosineljanneksella kasvoi hieman. Kerto®
LVL -puutuotteiden toimitusmaérat kasvoivat selvasti
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etenkin Australian ja Pohjois-Amerikan toimitusten ansi-
osta.

Koivu- ja havuvanerituotteiden toimitusmaaréat laskivat
vertailujaksosta. Levytuotteiden markkinatasapainoa
Euroopassa on heikentanyt Euroopan ulkopuolelta
suuntautuneen tuonnin kasvu. Koivuvanerien tuotantoa
sopeutettiin molemmilla tehtailla maaliskuussa yhden
viikon ajan. Kerto-tuotteiden ja vanerien keskiméadraiset
toimitushinnat paikallisissa valuutoissa olivat edellisen
vuoden vertailujakson tasolla.

Marraskuussa 2015 alkaneet yhteistoimintaneuvottelut
uuden tavoiteorganisaatiomallin kayttddnottamiseksi
kaikilla Kerto® LVL - ja vaneritehtailla saatiin paatok-
seen. Neuvottelut olivat osa vuoden 2014 lopulla ilmoi-
tettua tulosparannusohjelmaa. Neuvotteluiden lopputu-
loksena 48 henkilon tyésuhde Metsd Woodissa péaéttyi.

Selluteollisuus

Metsa Fibren liikevaihto oli tammi—maaliskuussa 323,3
miljoonaa euroa (1-3/2015: 330,4). Sellun myyntimaara
oli 549 000 tonnia, joka on likimain sama kuin edellis-
vuoden vastaavana ajanjaksona (547 000). Pitkakuitui-
sen sellun valuuttaméaaraiset markkinahinnat laskivat
tammi—maaliskuussa 13 prosenttia edellisen vuoden
vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Lyhytkuituisen sel-
lun keskimaaraiset hinnat nousivat 2 prosenttia.

Metsa Fibren liiketulos ensimmaisella vuosineljannek-
sella oli 63,7 miljoonaa euroa (78,7). Yhdysvaltain dol-
lari vahvistui noin 2 prosenttia ja muuttuvat kustannuk-
set laskivat viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon ver-
rattuna, mutta paaosin pitkakuituisen sellun hinnan-
lasku painoi tuloksen edellisen vuoden vastaavaa ajan-
jaksoa alemmaksi.

Pitkakuituisen sellun kysynta sailyi ennakoidulla tasolla.
Sen hinta Euroopassa oli katsauskauden alussa 794
dollaria tonnilta ja lopussa 790 dollaria. Lyhytkuituisen
sellun vastaavat hinnat olivat 781 ja 744 dollaria. Lyhyt-
kuituisen sellun hinta laski ennakoitua suuremman tar-
jonnan ja pienemman kysynnan vuoksi.

Kartonkiteollisuus

Metséa Boardin liikevaihto tammi—-maaliskuussa oli
435,6 miljoonaa euroa (1-3/2015: 525,7). Liikevaihtoa
laski paperitoimitusten merkittava vaheneminen 15 000
tonniin (156 000).

Liiketulos oli 32,7 miljoonaa euroa (43,1) ja liiketulos il-
man kertaluonteisia erid oli 35,0 miljoonaa euroa (43,2).
Liiketulosta heikensi Husumin uuden taivekartonkiko-
neen kayntiinlahtévaihe, minka takia tehtaan sellun ja
kartongin tuotantomaarat olivat alhaisella tasolla. Kat-
sauskauden tulokseen vaikuttivat myds sellujen hinta-
vaihtelut.

Metsé Boardin taivekartongin ja valkoisen ensikuitulai-
nerin kokonaistoimitusmaara tammi—maaliskuussa oli
yhteensa 369 000 tonnia (334 000).
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liman kertaluonteisia eria Metsa Boardin sijoitetun paa-
oman tuotto oli 8,3 prosenttia (11,0) ja osakekohtainen
tulos 0,07 euroa (0,09).

Metsd Boardin omavaraisuusaste oli maaliskuun lo-
pussa 44,4 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 42 pro-
senttia (31.12.2015: 46,5 ja 32).

Metsé& Boardin osavuosikatsaus on julkaistu 3.5.2016.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit

Metsa Tissuen liikevaihto tammi—maaliskuussa oli
246,2 miljoonaa euroa (1-3/2015: 253,7). Liikevaihdon
lasku selittyy padasiassa myyntimaarien laskulla, johon
vaikutti Vengjan pehmopaperiliiketoiminnan alasajo ke-
sélla 2015.

Liiketulos ilman kertaeria oli 13,5 miljoonaa euroa
(15,8). Liiketulosta laskivat erityisesti nousseet kuitu-
kustannukset sek& Norjan kruunun ja Ison-Britannian
punnan heikentyminen euroon néhden.

Metsa Tissue otti alkuvuoden aikana tuotantokayttoén
Vorsinosta siirretyt linjat Krapkowicen ja Kreuzaun teh-
tailla.

Tassa osavuosikatsauksessa esitetyt tulevaisuutta kos-
kevat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin. Ne sisaltavat riskeja ja muita
epavarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat niita koskevista kannanotoista. Ly-
hyella aikavalilla Metsd Groupin tulokseen vaikuttavat
erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynt&, raaka-aine-
kustannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskikeskittymia, joi-
den kehittymisen ennustaminen on vaikeaa. Muutokset
nailla alueilla voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimatto-
mia. Kansainvalisesti on asetettu ja tullaan asettamaan
kriiseihin liittyvia pakotteita, joilla voi olla suoria tai valil-
lisia vaikutuksia myés metsateollisuustuotteiden kysyn-
taan ja siten Metsa Groupin tulokseen.

Suomessa kaavailtujen kilpailukyvyn parannustoimien
toteutus seka tyérauhan sailyminen ovat liikketoimintam-
me ja toimitusvarmuutemme kannalta erittain tarkeita.

Mets& Groupin vuoden 2015 tilinpaatdksessa on laa-
jemmin selostettu konsernin toimintaan liittyvia riskeja.

Metsahallitus jatti maaliskuussa 2011 Helsingin kéraja-
oikeuteen vahingonkorvauskanteen, jolla se vaatii Met-
sdliitto Osuuskuntaa ja kahta muuta metséteollisuusyh-
ti6td korvaamaan vaitetyn vahingon yhteisvastuullisesti
perustuen kiellettyyn hintayhteistyéhon raakapuumark-
kinoilla. Kanne liittyy markkinaoikeuden 3.12.2009 teke-
maan paatokseen, jonka mukaan edelld mainitut yrityk-
set olivat syyllistyneet kilpailunrajoituslain rikkomukseen
raakapuumarkkinoilla. Lisaksi jotkut Suomen kunnat ja
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seurakunnat seka joukko yksityishenkildita ovat laitta-
neet vireille vastaavia kanteita. Kaikkien Metséliitto
Osuuskunnan tiedossa olevien osuuskuntaan yhteis-
vastuullisesti muiden edell& mainittujen yhtididen
kanssa kohdistettujen kannevaatimusten maéara on yh-
teensa noin 194 miljoonaa euroa, josta yksin Metsdliitto
Osuuskuntaan on kohdistettu noin 65 miljoonaa euroa.
Lisaksi kanteisiin liittyy korkoihin, arvonlisdveroon ja oi-
keudenkayntikuluihin liittyvia vaateita. Edellda mainittu-
jen kanteiden lisdksi tammikuussa 2015 on laitettu vi-
reille yksityishenkildiden ja yhteiséjen toimesta uusia
vahingonkorvauskanteita, joiden vaatimusmaéarat eivat
ole Metséliiton tiedossa. Korkein oikeus antoi helmi-
kuussa 2016 paatdksen, jonka mukaan yksityisen met-
sanomistajan nostama korvauskanne on osittain van-
hentunut. Korvausvaatimusten kokonaismaaran arvioi-
daan korkeimman oikeuden vanhentumista koskevan
paéatoksen perusteella pienenevan jonkin verran. Met-
saliitto Osuuskunta katsoo vahingonkorvausvaateiden
olevan perusteettomia eika ole kirjannut niihin liittyen
varauksia.

Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board vaativat touko-
kuussa 2014 Helsingin kargjaoikeutta kumoamaan vali-
miesoikeuden 11.2.2014 antaman tuomion, jonka mu-
kaan Metsadliitto Osuuskunta ja Metsa Board joutuivat
maksamaan yhteensa 67 miljoonaa euroa vahingonkor-
vauksia UPM-Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa 2015 an-
tamassaan tuomiossa karajaoikeus hylkasi Metsaliitto
Osuuskunnan ja Metsé Boardin vaatimukset. Metsdliitto
Osuuskunta ja Metsa Board ovat hakeneet muutosta
karajaoikeuden ratkaisuun valittamalla asiassa hovioi-
keuteen.

Verohallinto otti syksylla 2015 kielteisen kannan liittyen
tiettyjen tappioiden hyvéaksi lukemiseen Metsa Board
Oyj:n vuoden 2014 verotuksessa. Yhtio kirjasi vuoden
2015 tuloveroihin edellisille tilikausille kohdistuneen ve-
ron 9,5 miljoonaa euroa. Metsa Boardin nékemyksen
mukaan tappiot ovat vdhennyskelpoisia ja yhtio on ha-
kenut muutosta verohallinnon ratkaisuun.

Puun kysynta kohdistuu sulan maan aikana korjattaviin
hakkuukohteisiin ja energiapuussa latvusmassaan.
Metsénhoitopalveluiden myynnin ennakoidaan jatkuvan
hyvana.

Sahatavaran markkinatasapainon ja myyntihintojen
odotetaan paranevan. Pohjois-Afrikan markkinatilanne
luo epavarmuutta mantysahatavaran kysyntaan. Kerto®
LVL -puutuotteiden kysynnan odotetaan jatkuvan vilk-
kaana ja vanerituotteiden kilpailun kiredna.

Taloudellinen globaali epavarmuus sekd muutokset va-
luuttamarkkinoilla vaikuttavat Metsa Fibren toimintaym-
paristoon. Sellun kysynté on kuitenkin pysynyt vakaana,
eik& merkkeja merkittavistd muutoksista markkinoilla
ole nakyvissa.
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Metsé& Boardin kartonkitoimitusten odotetaan kasvavan
huhti—-kesékuussa vuoden 2016 ensimmaisesta neljan-
neksesta. Kartonkien kysynndn odotetaan pysyvan va-
kaana niin Euroopassa kuin Amerikassakin. Taivekar-
tongin ja valkoisen ensikuitulainerin markkinahintojen
arvioidaan pysyvan vakaina.

Metsé Boardin taivekartongin keskihintaa laskee si-
saanajolaatujen alhaisempi hinta. Yhtio arvioi, ettd Hu-
sumin uuden taivekartonkikoneen taysi tuotantokapasi-
teetti saavutetaan vuoden 2016 loppuun mennessa.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperimarkkinoilla kysynnan odo-
tetaan jatkuvan vakaana kaikilla markkina-alueilla. Peh-
mopaperin kysynnéan odotetaan kasvavan erityisesti
ithisessa Keski-Euroopassa ja ruoanlaittopapereiden
kysynnén Aasiassa.

Metsé& Groupin liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria
arvioidaan vuoden 2016 toisella neljannekselléa olevan
suunnilleen vuoden 2016 ensimmaisen neljanneksen

tasolla.

Metsé Board ilmoitti kdynnistavansa tehostamisohjel-
man Husumin tehdasintegraatissa Ruotsissa. Tehosta-
misohjelmalla tavoitellaan vahintaan 10 miljoonan eu-
ron kustannussaastéja vuositasolla.
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senttia (5,5 % vuodelta 2014). A-lisdosuuksille ehdo-
tettu korko on 5,5 prosenttia (5,0), ja B-lisdosuuksille

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus ehdottaa 3.5.2016 ko- 3,0 prosent’[ia (4]5) Tavanomaista korkeampi ehdotettu
koontuvan edustajiston paatettavaksi, etta jasenten pe- voitonjaon taso perusosuuksille ja A-lisdosuuksille hei-
rusosuuksille maksetaan vuodelta 2015 korkoa 6,0 pro- jastaa konsernin tuloskehitysta ja vahvistaa aktiivista

puukauppaa kayvien jasenten palkitsemista.

Espoossa 3.5.2016
HALLITUS

Lisatiedot:
Vesa-Pekka Takala, talousjohtaja, Metsa Group, puh. 010 465 4260
Juha Laine, viestintajohtaja, Metsa Group, puh. 010 465 4541

Vuonna 2016 Metsa Group julkaisee seuraavat taloudelliset raportit:
4.8.2016 osavuosikatsaus tammi—kesékuulta 2016
2.11.2016 osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2016
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SEGMENTIT

Liikevaihto, milj. euroa 401,2 411,8 1518,1
EBITDA, milj. euroa 8,6 9,6 32,5
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 8,6 9,6 32,5
Liiketulos, milj. euroa 7,8 8,7 29,0
ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 7,8 8,7 29,0
% liikevaihdosta 1,9 2,1 1,9
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 27,1 29,6 26,4
Investoinnit, milj. euroa 0,7 1,7 6,0
Henkildstd kauden lopussa 869 907 877

Liikevaihto, milj. euroa 208,7 209.,4 852,2
EBITDA, milj. euroa 11,5 14,7 40,4
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 11,9 14,7 58,5
Liiketulos, milj. euroa 54 7,9 10,0
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 5,8 7,9 31,4
% liikevaihdosta 2,8 3,8 3,7
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 8,1 9,9 10,7
Investoinnit, milj. euroa 1,8 2,4 17,3
Henkildstd kauden lopussa 1986 2216 2018

Liikevaihto, milj. euroa 3234 330,4 1444,6
EBITDA, milj. euroa 86,0 100,1 400,3
ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 86,0 100,1 400,3
Liiketulos, milj. euroa 63,7 78,7 337,2
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 63,7 78,7 337,2
% liikevaihdosta 19,7 23,8 23,3
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 29,2 46,0 41,9
Investoinnit, milj. euroa 80,4 2.9 250,6
Henkildstd kauden lopussa 862 837 857

Liikevaihto, milj. euroa 435,6 5257 2007,5
EBITDA, milj. euroa 55,5 69,3 302,5
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 57,8 69,7 283,3
Liiketulos, milj. euroa 32,7 43,1 199,0
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 35,0 43,2 179,9
% liikevaihdosta 8,0 8,2 9,0
ROCE ilman kertaluonteisia erid, % 8,3 11,0 11,3
Investoinnit, milj. euroa 54,3 23,9 177,8
Henkilostd kauden lopussa 2573 3158 2601
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Liikevaihto, milj. euroa 246,2 2537 1015,8
EBITDA, milj. euroa 23,2 15,0 82,1
ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 23,2 25,2 94,0
Liiketulos, milj. euroa 13,5 51 41,6
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 13,5 15,8 55,1
% liikevaihdosta 5,5 6,2 54
ROCE ilman kertaluonteisia erid, % 8,1 9,8 8,2
Investoinnit, milj. euroa 3,2 2,1 29,4
Henkilostd kauden lopussa 2732 2795 2754

Liikevaihto, milj. euroa 1,6 1,9 4,1
EBITDA, milj. euroa -0,4 -0,1 23,8

ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa -0,4 -0,1 3,3
Liiketulos, milj. euroa -0,9 -0,6 21,8

ilman kertaluonteisia eria, % -0,9 -0,6 1,3
Investoinnit, milj. euroa 3,1 2,7 13,3
Henkildstd kauden lopussa 489 478 492

Muu toiminta sisaltdd mm. Metsa Groupin konsernipalvelutoiminnot, Metséliitto Osuuskunnan holdingtoiminnan,

Metsa Group Treasury Oy:n sekd osuuden Metsatapiolan kiinteistoistéa.

Liikevaihto, milj. euroa -461,2
EBITDA, milj. euroa -11,5
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa -11,5
Liiketulos, milj. euroa -15,3
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa -15,3

-477,7 -1826,4
-21,2 -81,2
-21,2 -81,2
-25,0 -96,5
-25,0 -96,5

Liikevaihto, milj. euroa 1 155,6
EBITDA, milj. euroa 173,0
ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 175,7
Liiketulos, milj. euroa 106,8
ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 109,5

% liikevaihdosta 9,5

ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 10,6
Investoinnit, milj. euroa 142,9
Henkildstd kauden lopussa 9511

12551 5016,0
187,3 800,3
197,9 790,7
117,8 542,1
128,6 537,4

10,2 10,7
13,5 13,6
35,5 491,6
10 391 9 599
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LIKETULOKSEN TASMAYTYSLASKELMA

2016 2015 2015
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
LIIKETULOS (IFRS) 106,8 117,8 542,1
Kertaluonteiset erat:
Puunhankinta ja metsépalvelut - - -
Puutuoteteollisuus 0,4 - 21,4
Selluteollisuus - - -
Kartonkiteollisuus 2,3 0,1 -19,2
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit - 10,7 13,5
Muu toiminta - - -20,5
Eliminoinnit - - -
Yhteensa 2,7 10,8 -4,7
LIIKETULOS
ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA 109,5 128,6 537,4
2016 2015 2015
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
LIIKETULOS (IFRS) 106,8 117,8 542,1
Kertaluonteiset erat:
Liiketoiminnan muut tuotot - - -40,2
Varastojen muutos - 1,8 12,4
Henkildstdkulut 2,3 1,1 7,9
Poistot - 0,5 -
Arvonalentumiset - -0,3 4,9
Liiketoiminnan muut kulut 0,4 7,7 10,2
Yhteensa 2,7 10,8 -4,7
LIIKETULOS
ILMAN KERTALUONTEISIA ERIA 109,5 128,6 537,4

"+" -merkkiset erat = kertaluonteisia kuluja
"—" -merkkiset erat = kertaluonteisia tuottoja

Kertaluonteiset erat vuoden 2016 ensimmaisella neljannekselld olivat yhteensa -2,7 miljoonaa euroa. Metséa Board kirjasi
2,3 miljoonan euron kuluvarauksen liittyen Simpeleen kartonkitehtaan uudelleenjarjestelyyn ja Metsa Wood 0,4 miljoo-
naa euroa lisékuluja liittyen Metsd Wood France S.A.S.:n myyntiin.

Metsa Groupin tammi—maaliskuun liiketulokseen 2015 sisaltyi kertaluonteisia eria yhteensa nettona -10,8 miljoonaa eu-
roa. Suurin 0sa, 10,7 miljoonaa euroa, oli kuluvarauksia ja alaskirjauksia littyen Metsé Tissuen Ven&jan toimintoihin.

Vuoden 2015 kertaluonteiset erat olivat nettona 4,7 miljoonaa euroa. Merkittavimmat kertaluonteiset tuotot olivat Finsilva
Oyj:n osakkeista saatu myyntivoitto 20,8 miljoonaa euroa ja Gohrsmuhlen tehtaan myyntivoitto 17,5 miljoonaa euroa.
Metsa Wood France S.A.S.:n toteutuneesta myynnista kirjattiin kertaluonteisia kuluja yhteensa 21,4 miljoonaa euroa.
Metsé Tissue kirjasi kuluvarauksia ja alaskirjauksia yhteensa 13,5 miljoonaa euroa liittyen Venajan toimintoihin seka
Saksan lautasliinaliiketoiminnan tehostamisohjelmaan.
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2016 2015 2015 2015 2015
Milj. euroa 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Puunhankinta ja metsapalvelut 401,2 364,9 348,0 393,5 411,8
Puutuoteteollisuus 208,7 188,0 212,0 242,8 209,4
Selluteollisuus 323,4 373,5 349,6 3911 330,4
Kartonkiteollisuus 435,6 462,2 497,6 522,0 525,7
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 246,2 263,8 249,2 249,0 253,7
Muu toiminta 1,6 0,5 0,8 0,9 1,9
Sisdinen myynti -461,2 -4477  -432,0 -469,1  -477,7
Liikevaihto yhteensa 1155,6 12054 12252 1330,2 1255,1
Liiketulos
Puunhankinta ja metsapalvelut 7,8 6,3 7,0 6,9 8,7
Puutuoteteollisuus 5,4 8,6 57 -12,2 7,9
Selluteollisuus 63,7 80,5 85,5 92,5 78,7
Kartonkiteollisuus 32,7 34,1 54,6 67,2 43,1
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 13,5 23,9 6,5 6,1 51
Muu toiminta -0,9 -5,1 4,2 23,3 -0,6
Eliminoinnit -15,3 -20,2 -21,5 -29,8 -25,0
Liiketulos yhteensa 106,8 128,2 142,0 154,0 117,8
% liikevaihdosta 9,2 10,6 11,6 11,6 9,4
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista -0,1 2,7 '0,8 3,2 6,1
Kurssierot -1,0 2,6 -0,6 -6,7 35
Muut rahoitustuotot ja -kulut -17,8 -20,1 -20,0 -22,4 -21,3
Kauden tulos ennen veroja 87,8 1134 120,7 128,2 106,1
Tuloverot -19,5 -21,2 -38,4 -35,5 -17,5
Kauden tulos 68,3 92,2 82,3 92,7 88,6
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria
Puunhankinta ja metsépalvelut 7,8 6,3 7,0 6,9 8,7
Puutuoteteollisuus 5,8 7,5 5,9 10,2 7,9
Selluteollisuus 63,7 80,5 85,5 92,5 78,7
Kartonkiteollisuus 35,0 35,1 54,6 47,0 43,2
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 13,5 18,6 13,2 7,6 15,8
Muu toiminta & eliminoinnit -16,2 -25,3 -17,3 -27,0 -25,7
Liiketulos yhteensa 109,5 122,7 149,0 137,1 128,6

% liikevaihdosta 9,5 10,2 12,2 10,3 10,2
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(Tulos ennen veroja
Sijoitetun padoman tuotto (%) + muut rahoituskulut ja kurssierot) per
ROCE (Taseen loppusumma

- korottomat velat (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja
= - tuloverot) per
(Oma padoma (keskimaarin))

Oman padoman tuotto (%)
ROE

(Oma paaoma) per
(Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

Omavaraisuusaste (%) =

(Korolliset rahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste (%) = -rahavarat - korolliset saamiset) per
(Oma paéoma)

EBITDA = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

Liiketuloksessa ilman kertaluonteisia eria on eliminoitu poikkeukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan kuu-
lumattomat eréat ja ne on kohdistettu toimintasegmenteille. IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja liiketuloksen ilman kertaluon-
teisia eria valinen siltalaskelma on esitetty tdssa osavuosikatsauksessa. Sijoitetun paaoman tuotto ilman kertaluonteisia
eria on laskettu kayttden samoja oikaisuja kuin liiketulos ilman kertaluonteisia eria ja liséksi oikaistuna mahdollisilla rahoi-
tustuottojen kertaluonteisilla erilla.

Metsa Group katsoo, etté nain johdetut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoisuutta. Mitkdan naista
tunnusluvuista, joista on eliminoitu kertaluonteiset erat, eivéat ole IFRS-raportoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eiké niité
voi verrata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin tunnuslukuihin.

Tyypillisimpia kertaluonteisia eria ovat merkittdvat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen -
standardin mukaiset arvonalentumiset ja niiden palautukset, rakennemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.
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TILINTARKASTAMATON KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

2016 2015 2015
Milj. euroa Liite 1-3 1-3 Muutos 1-12
Liikevaihto 2| 11556 1255,1 -99,6 5016,0
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos 29,0 24,3 4,7 -48,0
Liiketoiminnan muut tuotot 8,3 15,4 -7,1 95,7
Materiaalit ja palvelut -773,5 -833,5 60,0 -32125
Henkildstokulut -163,8 -171,5 7.8 -678,2
Poistot ja arvonalentumiset -66,3 -69,4 3,1 -258,2
Liiketoiminnan muut kulut -82,6 -102,5 19,9 -372,7
Liiketulos 2 106,8 117,8 -11,1 542,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista 01 6.1 6,2 11,2
Kurssierot -1,0 3,5 -4.5 -1,2
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2 -17,8 -21,3 3,5 -83,8
Kauden tulos ennen veroja 87,8 106,1 -18,3 468,4
Tuloverot 3 -19,5 -17,5 -2,0 -112,6
Kauden tulos 68,3 88,6 -20,3 355,7
Muut laajan tuloksen eréat
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat erat -7,4 -8,2 0,8 19,5
Verot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 1,8 1,3 0,6 -5,6
Yhteensa -5,6 -7,0 14 13,9
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -11,5 -8,9 -2,6 -0,1
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 -8,0 4,2 -12,2 -30,6
Muuntoerot -2,7 14,8 -17,5 8,9
Osuus yhteisyrityksen muista laajan tuloksen erista 0,3 0,9 -0,6 -0,6
Muut erat 0,0 0,0 0,0 0,0
Verot eristd, jotka saatetaan mydhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi 3.2 19 13 7.4
Yhteensa -18,6 12,9 -31,5 -15,0
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -24.2 5,9 -30,1 -1,0
Kauden laaja tulos yhteensa 44,1 94,5 -50,4 354,7
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 42,9 56,6 -13,7 216,9
Maaraysvallattomille omistajille 25,4 32,0 -6,6 138,8
Yhteensa 68,3 88,6 -20,3 355,7
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 25,0 61,1 -36,1 221,1
Mé&araysvallattomille omistajille 19,1 33,4 -14,3 133,6
Yhteensa 44,1 94,5 -50,4 354,7

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON KONSERNIN TASE

2016 2015 2015
Milj. euroa Liite 31.3. 31.3. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 522,2 521,8 522.,8
Muut aineettomat hyddykkeet 231,7 240,6 234,5
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 21394 1809,1 2 059,0
Biologiset hyddykkeet 13,9 12,6 13,4
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 42,8 81,3 43,4
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 219,0 2614 227,1
Muut rahoitusvarat 8 25,1 18,9 28,0
Laskennalliset verosaamiset 36,3 69,2 37,9
32304 3015,0 3 166,1
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 762,8 841,8 686,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 757,8 758,7 640,5
Eglsk(gmen verotettavaan tuloon perustuvat vero-saa- 45 0.1 06
Rahavarat 8 888,4 982,0 1120,8
24134 25825 2 4487
Myytavana olevat omaisuuserat 1,1 1,4 1,6
Varat yhteensa 5 644,9 5598,8 5616,4
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Oma pééoma 1844,8 1665,3 1 805,6
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 564,1 510,4 611,3
2 408,9 21758 2416,9
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 216,6 228,2 225,6
Elakevelvoitteet 82,4 190,7 77,9
Varaukset 5 20,2 28,0 23,0
Rahoitusvelat 8 1 258,2 13531 1303,5
Muut velat 41,9 23,6 22,3
1619,3 1823,6 1652,3
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 20,3 26,6 20,3
Rahoitusvelat 8 491,1 533,5 442.3
Ostovelat ja muut velat 1085,4 1014,6 1063,3
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 19,2 23,8 20,3
1616,1 1598,5 1546,2
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 0,6 0,9 11
Velat yhteensa 3236,0 34231 31995
Oma padoma ja velat yhteensa 5644,9 5598,8 5616,4

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma paaoma 1.1.2015 719,1 7,1 206,7 671,6 1590,3 467,0 2057,3
Kauden tulos 56,6 56,6 32,0 88,6
Muut laajan tuloksen erét verojen

jlkeen 11,9 -2,5 -4,8 4,6 14 5,9
Kauden laaja tulos yhteensa 11,9 -2,5 51,7 61,1 33,4 94,5

Liiketoimet omistajien kanssa:
Maksetut osuuspagaoman korot

ja osingot 1,7 1,7 -48,3 -46,6
Osuuspéddoman muutos 13,2 -0,6 12,6 12,6
Muu oman pdaoman muutos -0,7 -0,7 56,8 56,1
Osakeperusteiset maksut 0,0 0,0 0,0 0,0

Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien hankinnat, jotka eivat joh-
taneet muutokseen maaraysvallassa 0,0

Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien myynnit, jotka eivat johta-
neet muutokseen maaraysvallassa -0,0 0,3 0,3 1,6 1,9

Oma paaoma 31.3.2015 732,3 4,8 203,5 724,8 1665,3 5104 2175,8

Oma paadoma 1.1.2016 745,7 -2,7 197,4 865,1 1805,6 611,3 2416,9
Kauden tulos 42,9 42,9 25,4 68,3
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen -2,3 -11,3 -4,3 -17,9 -6,3 -24,2
Kauden laaja tulos yhteensa -2,3 -11,3 38,6 25,0 19,1 44,1

Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspaaoman korot ja

osingot 2,2 2,2 -68,9 -66,6
Osuuspéddoman muutos 17,4 -3,5 13,9 13,9
Muu oman pd&doman muutos 0,0 0,0 0,0
Osakeperusteiset maksut -2,5 -2,5 -0,3 -2,8

Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivat joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 0,0
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivat johta-

neet muutokSeen maaraysvallassa -0,0 0,7 0,7 2,8 3,5
Oma padoma 31.3.2016 763,1 -5,0 186,1 900,6 1844,8 564,1 2408,9

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA
2016 2015 2015
Milj. euroa Liite 1-3 1-3 1-12
Kauden tulos 7 68,3 88,6 355,7
Oikaisut yhteensa 7 103,0 105,9 387,2
Kayttdpddoman muutos -202,1 -127,1 221,3
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat -30,8 67,4 964,3
Nettorahoituskulut -10,6 -17,5 -71,0
Maksetut verot -25,7 -14,5 -97,3
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat -67,1 35,4 796,0
Yrityshankinnat 0,0 0,0 -2,4
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyodykkeisiin -142,9 -35,5 -491,6
Omaisuuden myynnit ja muut erat 7 -0,2 53 38,6
Investointien nettorahavirrat -143,1 -30,2 -455,4
Osuuspédomien muutos 13,9 12,6 50,9
Muu oman pddoman muutos 0,0 55,7 55,6
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos -3,3 -15,9 -179,2
Maksetut osuuspadoman korot ja osingot -32,9 -24,9 -94,9
Rahoituksen nettorahavirrat -22,2 27,6 -167,7
Rahavarojen muutos -232,5 32,7 172,8
Rahavarat kauden alussa 1120,8 947,9 947,9
Rahavarojen muuntoero 0,0 -1,2 -0,1
Rahavarojen muutos -232,5 32,7 172,8
Myytavana olevien omaisuuserien rahavarat 0,0 0,2 0,2
Rahavarat kauden lopussa 888,4 982,0 1120,8

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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LIITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsdliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi lii-
ketoiminta-aluetta ovat puunhankinta ja metsépalvelut,
puutuoteteollisuus, selluteollisuus, kartonkiteollisuus
sekéa pehmo- ja ruoanlaittopaperit. Konsernin emoyritys
on Metsaliitto Osuuskunta. Emoyrityksen kotipaikka on
Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revontulenpuisto
2, 02100 Espoo.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34,
Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti, ja sita tulee
lukea yhdessa vuoden 2015 IFRS-tilinpaatéksen
kanssa. Osavuosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2015 IFRS-tilinpaéatoksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

« Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosi-
neljannesten valilla soveltuvin osin tismennetty
vastaamaan omaisuuseran ilmentaman taloudelli-
sen hyddyn kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2016 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat:

¢ Muutos IAS 1 Tilinpdatoksen esittdminen: Disclo-
sure Initiative: Muutoksilla on tarkoitus rohkaista
yhteisoja kayttdamaan harkintaa tilinpaatdksessa
esitettavia tietoja madaritettdessa. Muutoksilla sel-
vennetaan esimerkiksi olennaisuuden kasitteen so-
veltamista ja harkinnan kayttoa tilinpaatoksen liite-
tietojen jarjestyksen ja paikan madrittmisessa.
Standardimuutoksilla ei ole merkittavaé vaikutusta
konsernitilinpaatdkseen.

Muutokset IFRS 11 Yhteisjarjestelyt - Accounting
for Acquisitions of Interests in Joint Operations:
Muutoksilla on annettu uutta ohjeistusta IFRS
11:een siitd, miten kirjanpidossa kasitellaan yhtei-
sessé toiminnossa olevan osuuden hankintaa, kun
yhteinen toiminto muodostaa liiketoiminnan. Talléin
on sovellettava liiketoimintojen yhdistamisen kirjan-
pitokasittelyd. Standardimuutoksilla ei ole merkitté-
vaa vaikutusta konsernitilinpdéatokseen.

IFRS-standardien vuosittaiset parannukset (Annual
Improvements to IFRSs), muutoskokoelma 2012—
2014: Annual Improvements -menettelyn kautta
standardeihin tehtévéat pienet ja vahemman kiireelli-
set muutokset kerataan yhdeksi kokonaisuudeksi ja
toteutetaan kerran vuodessa. Muutokset koskevat
neljad standardia. Muutosten vaikutukset vaihtele-
vat standardeittain, mutta ne eivat ole merkittavia.
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Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metséliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi taman osavuosikatsauksen kokouksessaan
3.5.2016.
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LITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Metsa Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liilketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niitd johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijalle toimitettavan siséisen
raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

LIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN
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Ylimmaksi operatiiviseksi paatdksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty pajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahintoihin.

1-3/2016 1-3/2016 1-3/2016 1-3/2015 1-3/2015 1-3/2015
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsépalvelut 105,6 295,6 401,2 103,4 308,4 411,8
Puutuoteteollisuus 195,6 13,1 208,7 195,7 13,7 209,4
Selluteollisuus 192,0 131,4 323,4 195,7 134,6 330,4
Kartonkiteollisuus 416,4 19,2 435,6 506,7 19,0 525,7
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 246,0 0,3 246,2 253,6 0,1 253,7
Muu toiminta 0,1 1,6 1,6 0,0 1,9 1,9
Sisdisen myynnin eliminointi - -461,2 -461,2 - -477,7 -477,7
Yhteensa 1155,6 0,0 1155,6 1255,1 0,0 1255,1
1-12/2015 1-12/2015 1-12/2015
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsépalvelut 386,9 1131,3 1518,1
Puutuoteteollisuus 799,4 52,9 852,2
Selluteollisuus 883,2 561,4 1444,6
Kartonkiteollisuus 1932,7 74,8 2 007,5
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 10149 0,9 1015,8
Muu toiminta -1,0 5,2 4,1
Sisdisen myynnin eliminointi - -1 826,4 -1 826,4
Yhteensa 5016,0 0,0 5016,0
LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN
2016 2015 2015
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Puunhankinta ja metsépalvelut 7,8 8,7 29,0
Puutuoteteollisuus 5,4 7,9 10,0
Selluteollisuus 63,7 78,7 337,2
Kartonkiteollisuus 32,7 43,1 199,0
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 13,5 51 41,6
Muu toiminta -0,9 -0,6 21,8
Eliminoinnit -15,3 -25,0 -96,5
Liiketulos yhteensa 106,8 117,8 5421
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,1 6,1 11,2
Rahoituskulut, netto -19,0 -17,8 -84,9
Tuloverot -19,5 -17,5 -112,6
Kauden tulos 68,3 88,6 355,7
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VARAT JA VELAT SEGMENTEITTAIN
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Puunhankinta ja metsépalvelut 293,9 304,1 223,8
Puutuoteteollisuus 390,4 428,1 359,7
Selluteollisuus 977,6 710,4 879,0
Kartonkiteollisuus 19443 19114 1889,5
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 889,6 9157 896,3
Muu toiminta 307,6 297,4 261,7
Myytavana olevat omaisuuserat 11 14 1,6
Eliminoinnit -293,3 -286,2 -223,2
Kohdistamattomat varat 1133,7 1316,5 1328,0
Yhteensa 5644,9 5598,8 5616,4

Segmentin varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kdyttdomaisuushyddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin,
vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset seka muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).

Puunhankinta ja metsapalvelut

195,8 189,7

Puutuoteteollisuus 126,3 122,9 105,9
Selluteollisuus 290,5 230,8 292,8
Kartonkiteollisuus 473,5 592,9 441,2
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 314,2 303,5 300,2
Muu toiminta 132,5 111,0 102,5
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 0,6 0,9 1,1
Eliminoinnit -293,3 -286,2 -223,2
Kohdistamattomat velat 1995,9 2 157,6 2001,1
Yhteensa 3 236,0 3423,1 3199,5

Segmentin velat siséltavat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).

LITE 3 - TULOVEROT

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotet-
tavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta
verosta.

Kauden verot 21,4 24,1 91,3
Edellisten kausien verot 0,1 0,3 10,7
Laskennalliset verot -1,9 -6,8 10,6
Tuloverot yhteensa 19,5 17,5 112,6

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 2 059,0 1831,2 1831,2
Investoinnit 142,1 33,1 482,9
Véahennykset -0,0 -1,2 -12,6
Myytavana olevat omaisuuserat 0,0 0,0 -2,0
Poistot ja arvonalentumiset -62,1 -65,1 -239,6
Muuntoero ja muut muutokset 0,3 10,9 -0,7
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 21394 1809,1 2 059,0
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LIITE 5—- VARAUKSET
Uudelleen- Ymparisto- Muut
Milj. euroa jarjestely velvoitteet varaukset Yhteensa
1.1.2016 20,4 15,0 7,8 43,3
Muuntoerot -0,1 0,0 -0,1
Varausten lisaykset 0,1 0,2 0,3
Kaytetyt varaukset -2,2 -0,0 -0,6 -2,8
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,2 -0,0 -0,2
31.3.2016 18,0 15,1 7,4 40,5

Mets& Groupin varausten kokonaissummasta 40,5 miljoonaa euroa, pitkdaikaisten varausten osuus on 20,2 mil-
joonaa euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 20,3 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisten varausten arvioidaan paa-

osin purkautuvan vuoden 2017 loppuun mennessa.

LITE 6 — LIKETOIMET OSAKKUUS- JA
YHTEISYRITYSTEN KANSSA

2016 2015 2015

Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Myynnit 1,8 2,2 9,4
Ostot 21,2 20,5 90,4
Pitkaaikaiset saamiset 1,0 1,0 1,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3,2 2,1 3,7
Pitkaaikaiset velat 0,0 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 6,1 5,0 6,6

LIITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTA-

LASKELMAN LITETIEDOT

Oikaisut katsauskauden tulokseen

2016 2015 2015

Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Verot 19,5 17,5 112,6
Poistot ja arvonalentumiset 66,3 69,4 258,2
Biologiset hyddykkeet -0,5 -0,8 -1,4
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,1 -6,1 -11,2
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot 1,6 2,6 -51,0
Rahoituskulut, netto 18,8 17,8 84,9
Elakevelvoitteet ja varaukset -2,9 5,4 -4,9
Yhteensa 103,0 105,9 387,2

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
maaliskuussa 2016 Metsdliitto Osuuskunnan tytaryri-
tyksen Metséd Wood France S.A.S:n vuonna 2015 to-
teutuneeseen myyntiin liittyvia lisékuluja 0,4 miljoonaa

euroa, Asunto Oy Tapiolan Jalavan ja Asunto Oy Ta-
piolan Pyokin asuntojen ja autopaikkojen myynteja
0,4 miljoonaa euroa seka kayttbomaisuuden myynteja
ja muita erid yhteensé -0,3 miljoonaa euroa.
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LITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan

seka kayvéat arvot.

Rahoitusvarat 31.3.2016

Myytavissa olevat
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rahoitusvarat 219,0 219,0 219,0
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 5,8 19,4 25,1 25,1
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 738,9 738,9 738,9
Rahavarat 60,7 827,7 888,4 888,4
Johdannaiset 4.8 12,3 17,1 17,1
Myytéavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat saamiset 0,0 0,0
Yhteensa 71,3 219,0 1586,0 12,3 0,0 18886 1888,6

Rahoitusvelat 31.3.2016

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1258,2 1258,2 1296,1
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvelat 2,7 2,7 2,7
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 491,1 491,1 494,7
Ostovelat ja muut velat 941,3 941,3 941,3
Johdannaiset -0,2 64,2 63,9 63,9
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvéat velat 0,6 0,6 0,6
Yhteensa -0,2 0,0 0,0 64,2 2 694,0 27579 27995
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Rahoitusvarat 31.3.2015

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 261,4 261,4 261,4
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 5,2 13,7 18,9 18,9
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 7477 747,7 7477
Rahavarat 30,4 951,5 982,0 982,0
Johdannaiset 4,1 3,6 7,7 7,7
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat saamiset 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 39,7 261,4 17129 3,6 0,0 20176 20176

Rahoitusvelat 31.3.2015

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1353,1 1353,1 1404,3
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvelat 6,8 6,8 6,8
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 533,5 533,5 536,7
Ostovelat ja muut velat 858,6 858,6 858,6
Johdannaiset 1,0 54,8 55,9 55,9
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat velat 0,9 0,9 0,9
Yhteensa 1,0 0,0 0,0 54,8 27529 2808,8 28632

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2016

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kayp&an arvoon
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitkaaikaiset rahoitusvarat 58 5,8
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,1 218,9 219,0
Kéypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 60,7 60,7
Johdannaissaamiset 17,1 17,1
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kayp&an arvoon

Johdannaisvelat 33,6 30,3 63,9
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 827,7 827,7
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1296,1 1296,1

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 4947 4947
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2015
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&én arvoon
Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkaikaiset rahoitusvarat 5,2 52
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,4 261,0 261,4
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvarat 30,4 30,4
Johdannaissaamiset 7,7 7,7
Rahoitusvelat, jotka kirjataan k&yp&an arvoon
Johdannaisvelat 18,5 37,4 55,9
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Rahavarat 951,5 951,5
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1404,3 1404,3
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 536,7 536,7
Rahoitusvarat, joiden arvo méaaritelty tason 3 mukaisesti
Milj. euroa 2016 2015
Arvo 1.1. 227,0 256,8
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 1,1 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -8,0 4,2
Hankinnat 0,0 0,0
Myynnit -1,2 0,0
Arvo 31.3. 218,9 261,0

Kaypéén arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdksessa
esitettavat tiedot kappaleiden 27 A ja 27 B mukaisesti.

Taso 1: Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta
saatuun noteeraukseen.

Taso 2: Kaypa arvo maéritelladén soveltamalla arvos-
tusmenetelmid, jotka kayttavéat markkinoilla nkyvisséa
olevaa hintainformaatiota.

Taso 3: Kayvat arvot eivat perustu markkinatietoon,
vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten kay-
vat arvot maaritetdan kayttamalla julkisesti noteerattuja
markkinahintoja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja
-optioiden kayvat arvot maaritetdan kayttamalla rapor-
tointikauden péaattymispaivan markkinahintoja. Koron-
vaihtosopimusten kayvat arvot on méaaritelty tulevien ra-
havirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmalld, jonka
tukena ovat raportointikauden paattymispaivan markki-
nakorot ja muu markkinatieto (Taso 2). Rahoitusinstru-
menteille, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla markkinoilla,
maaritetdan kdypa arvo arvostusmenetelmien avulla.
Harkintaa kaytetéan valittaessa erilaisia menetelmia
sekéa tehtaessa oletuksia, jotka perustuvat pdéasiassa
markkinoilla kunakin raportointikauden paattymispai-
vana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&aatoksen laatimisperiaatteet siséltda tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu er, jolla ei
kaydéa kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytéavissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu
vuoden 2015 tilinpdatoksesséa. Laskennassa kaytetty
keskimaarainen painotettu padaomakustannus
31.3.2016 oli 2,04 prosenttia, rakenteilla olevan Olki-
luoto 3-voimalaitoksen osalta 5,04 prosenttia. Pohjolan
Voima Oy:n osakkeiden hankintameno on 43,1 miljoo-
naa euroa ja kdypa arvo 211,2 miljoonaa euroa.

Myytavissa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon arvi-
oitaisiin olevan 1,4, miljoonaa euroa pienempi tai 4,1
miljoonaa euroa suurempi, jos rahavirtojen diskonttaa-
miseen kaytettava korko poikkeaisi 10 prosenttia joh-
don arvioimasta korosta. Myytavissa olevien rahoitus-
varojen kirjanpitoarvon arvioitaisiin olevan 29,2 miljoo-
naa euroa suurempi tai 29,2 miljoonaa euroa pienempi,
jos kéyvan arvon laskennassa kaytetyt energiahinnat
poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioimista hintaen-
nusteista.
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Rahoitusjohdannaiset 31.3.2016
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Koronvaihtosopimukset 1061,2 24,9 -24,9 -26,8 1,9
Korkojohdannaiset yht. 1061,2 0,0 24,9 -24,9 0,0 -26,8 0,0 1,9
Valuuttatermiinit 1182,7 16,7 1,7 15,0 9,9 2,4 2,7
Valuuttaoptiot 65,9 0,4 0,4 0,4
Valuuttajohdannaiset yht. 12485 17,1 1,7 15,5 0,0 9,9 2,4 3,2
Sahkojohdannaiset 89,6 21,6 -21,6 -21,6
Sellujohdannaiset 72,5 3,7 -3,7 -3,7
Oljyjohdannaiset 17,8 6,0 -6,0 -6,0
Muut hyddykejohdannaiset 16,4 6,0 -6,0 -6,0
Hyddykejohdannaiset yht. 196,3 0,0 37,4 -37,4 0,0 -37,4 0,0 0,0
Johdannaiset yhteensa 2 506,1 17,1 63,9 -46,8 0,0 -54,2 2,4 5,1

Rahoitusjohdannaiset 31.3.2015

Koronvaihtosopimukset 456,6 11,2 -11,2 3,3 -12,4 -2,1
Korkojohdannaiset yht. 456,6 0,0 11,2 -11,2 3,3 -12,4 0,0 2,1
Valuuttatermiinit 12547 4,1 22,6 -18,5 -25,7 -1,4 8,7
Valuuttaoptiot 241.,8 35 -3,5 -3,5
Valuuttajohdannaiset yht. 1496,5 4,1 26,1 -22,0 0,0 -25,7 -1,4 52
Sahkdjohdannaiset 86,5 12,9 -12,9 -12,9
Sellujohdannaiset 17,9 3,6 3,6 3,6
Oljyjohdannaiset 18,9 43 -4,3 -4,3
Muut hyddykejohdannaiset 9,1 1,3 -1,3 -1,3
Hyodykejohdannaiset yht. 132,4 3,6 18,5 -14,9 0,0 -14,9 0,0 0,0
Johdannaiset yhteensa 2085,4 7,7 55,9 -48,2 3,3 -53,1 -1,4 3,0
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LIITE 9 — VASTUUT
Milj. euroa 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015
Omat velat, joista annettu vakuuksia 527,1 585,9 529,5
Annetut pantit 437,6 4149 464,5
Yrityskiinnitykset 5,9 59 59
Kiinteistékiinnitykset 380,8 381,1 3814
Irtaimistokiinnitykset 4,0 4,0 4,0
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 828,2 805,8 855,7
Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 53,0 76,4 57,0
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta 1,0 1,4 1,0
Muiden puolesta annetut vastuut 4,9 6,1 4,8
Yhteensa 887,0 889,7 918,6
Vastuut siséltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia, Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten pe-
kiinteisto- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia. rusteella maksettavat vahimmaisvuokrat olivat 29,7 mil-
joonaa euroa (31.12.2015: 33,8).
INVESTOINTISITOUMUKSET
Milj. euroa 31.3.2016 31.3.2015 31.12.2015
Maksut alle vuoden 331,2 - 409,9
Maksut myéhemmin 151,4 - 165,7

Yhteensa 482,7 - 575,6




