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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Metsa Boardin vuoden 2025 tammi—slyyskuun

vertailukelpoinen liiketulos oli -45 mi

Tammi-syyskuu 2025
(verrattuna 1-9/2024)

¢ Liikevaihto oli 1 382,2 miljoonaa euroa (1 492,6).

o Vertailukelpoinen liiketulos oli -45,5 miljoonaa eu-
roa (72,6) eli -3,3 prosenttia liikevaihdosta (4,9). Lii-
ketulos oli -70,3 miljoonaa euroa (64,0).

¢ Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli -0,13
euroa (0,11), ja osakekohtainen tulos oli -0,19 eu-
roa (0,09).

o Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli -2,3
prosenttia (4,3).

e Liiketoiminnan nettorahavirta oli 83,9 miljoonaa eu-
roa (-11,9).

Heind—syyskuu 2025
(verrattuna 7-9/2024)

e Liikevaihto oli 441,2 miljoonaa euroa (499,0).

¢ Vertailukelpoinen liiketulos oli -45,6 miljoonaa eu-
roa (41,9) eli -10,3 prosenttia liikevaihdosta (8,4).
Liiketulos oli -44,8 miljoonaa euroa (41,7).

¢ Vertailukelpoinen osakekohtainen tulos oli -0,11
euroa (0,08), ja osakekohtainen tulos oli -0,11 eu-
roa (0,08).

¢ Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli -7,1
prosenttia (7,3).

¢ Liiketoiminnan nettorahavirta oli 122,0 miljoonaa
euroa (4,6).

Olennaista heind—syyskuussa 2025

o Kartonkimarkkinan toimintaymparisto pysyi haasta-
vana heikon kuluttajakysynnan, Yhdysvaltojen
tuontitullien seka ylikapasiteetin vuoksi.

e Metsa Board kdynnisti kustannussaasto- ja kannat-
tavuuden parantamisohjelman, jonka tavoitteena
on 200 miljoonan euron vuosittainen kayttékatepa-
rannus (run-rate) vuoden 2027 loppuun mennessa.
Ohjelma eteni suunnitellusti kolmannella neljannek-
sella.

¢ Yhtidn tavoitteena on vapauttaa kayttépadomaa
150 miljoonaa euroa vuoden loppuun mennessa.
Heind—syyskuussa kayttdpadomaa vapautui noin
120 miljoonaa euroa ja liiketoiminnan rahavirta oli
selvasti positiivinen: 122 miljoonaa euroa (4—
6/2025: -10, 7-9/2024: 4,6).

joonaa euroa
o Metsa Boardin kartonkitoimitukset heind—syys-
kuussa olivat 332 000 tonnia (4—-6/2025: 360 000;

7-9/2024: 388 000). Kartongin keskihinta pysyi
edellisen vuosineljanneksen tasolla.

¢ Kartonki-, BCTMP- ja sellutuotantoa rajoitettiin
markkinasyista seka kayttopadoman vapautta-
miseksi. Lisaksi tuotantomaariin ja kannattavuuteen
vaikuttivat merkittdvasti Husumin tehdasintegraatin
vuosihuoltoseisokki seka Simpeleen kartonkiko-
neen investointiseisokki.

o Markkinasellun kysynté pysyi heikkona sekd Euroo-
passa etta Kiinassa ja hintataso laski. Osakkuusyh-
tio Metsa Fibren Joutsenon tehtaan sellutuotanto
on ollut keskeytyksissa kesakuusta lahtien. Sellun
kokonaisvaikutus Mets& Boardin tulokseen heind—
syyskuussa 2025 oli selvasti negatiivinen.

e Metsa Board saavutti platinatason EcoVadis-vas-
tuullisuusarvioinnissa. Metsa Board kuuluu yhteis-
pisteillddn 91/100 yhden prosentin parhaimmistoon
paperin, kartongin ja pakkausten valmistajien luo-
kassa.

Metsa Boardin toimitusjohtaja
Esa Kaikkonen:

"Kartonkiliiketoiminnan toimintaympéaristd on edelleen
haastava. Lisaksi kuitupuun korkea hintataso ja heikko
dollari rasittavat eurooppalaisten kartonki- ja selluval-
mistajien, myds Metsa Boardin, kilpailukykya. Naihin
haasteisiin ei ole nopeita ratkaisuja, joten keskitymme
nyt niihin asioihin, joihin voimme itse vaikuttaa.

Olemme ryhtyneet kehitystoimiin vahvistaaksemme toi-
mintamme teravyytta ja pitkan aikavalin kestavyytta.
Heindkuun lopussa kaynnistimme muutosohjelman,
jonka tavoitteena on parantaa vuosittaista kayttokatetta
200 miljoonalla eurolla (run-rate) vuoden 2027 loppuun
mennessa. Tavoite on kunnianhimoinen, mutta saavu-
tettavissa. Meidan on edettava paattavaisesti ja tutkit-
tava kaikki keinot tavoitteen saavuttamiseksi. Kolman-
nen vuosineljanneksen aikana olemme tunnistaneet
suuren osan tarvittavista toimenpiteista, ja niiden toteu-
tus on kaynnistynyt.

Ohjelman alkuvaiheessa tulosparannuksia saavutetaan
kustannuksia karsimalla. Kestavaa ja kannattavaa kas-
vua tukevat toimet — kuten kaupallisen kyvykkyyden
vahvistaminen ja toimintamme yksinkertaistaminen — al-
kavat tuottaa tulosta vuonna 2027. Olemme myds aset-
taneet tavoitteeksi vapauttaa 150 miljoonaa euroa kayt-
topaaomaa taman vuoden loppuun mennessa. Tassa
olemme edenneet erinomaisesti: Kolmannella neljan-
neksella kayttopaaomaa vapautui 120 miljoonaa euroa
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ja liikketoiminnan kassavirta vahvistui 122 miljoonaan
euroon (4-6/2025: -10).

Vaikka heina—syyskuun tulos oli selvasti tappiollinen, -
46 miljoonaa euroa (4-6/2025: -23; 7-9/2024: 42) olivat
syyt selkeita: sellun matala hintataso, tehtaiden laajat
huolto- ja investointiseisokit sekd markkinaperusteiset
tuotannonrajoitukset sellussa ja kartongissa. Kartongin
osalta tilannetta heikensivat erityisesti Yhdysvaltojen
asettamat tuontitullit. Tilanteesta karsi eniten Husumin
tehdasintegraatti. Tammi-syyskuun vertailukelpoinen
liiketulos oli -46 miljoonaa euroa (1-9/2024: 73). Loppu-
vuoden nakymat pysyvat epavarmoina, ja varaudumme
tuotannonrajoituksiin myos viimeiselld neljanneksella.

Korollisen nettovelan suhde kayttdkatteeseen oli kau-
den lopussa 5,3 — selvasti yli tavoitetasomme 2,5.
Heikko kannattavuus vaikutti tunnuslukuun merkitta-
vasti, silla korollinen nettovelkamme pieneni 100 miljoo-
nalla eurolla kesakuun lopusta. Taloudellinen ase-
mamme on edelleen vakaa ja likviditeettimme vahva.
Tata vahvisti katsauskauden jalkeen allekirjoitettu, edel-
listd suurempi 250 miljoonan euron luottolimiitti.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Kauden jalkeen ilmoitimme koko henkildstda koskevien
muutosneuvottelujen kdynnistamisesta. Nama ovat ika-
via mutta valttamattémia toimenpiteita, jotta voimme pa-
lauttaa liiketoimintamme kannattavuuden kestavélle ta-
solle. Tavoitteemme on kdyda neuvottelut avoimesti ja
rakentavasti, ja olemme sitoutuneet tarjoamaan henki-
I8stéllemme parhaan mahdollisen tuen. Samalla paa-
timme keskeyttda esisuunnitteluvaiheessa olleet merkit-
tavat investointihankkeet, joiden kannattavuus ei ole riit-
tava nykyisessa markkinatilanteessa.

Meilla on vahva perusta tulevaisuuden rakentamiseen:
osaava henkildsto, pitkaaikaiset asiakassuhteet, vas-
tuullinen toimintatapa ja kilpailukykyiset tuotteet. Nyt
meilld on my6s selkea suunta ja vahva tahto tehda tar-
vittavat muutokset. Toimimme markkinalla, jolla on pit-
kan aikavalin kasvupotentiaalia — erityisesti muovin kor-
vaamisen ja kiristyvan saantelyn tukemana. Naiden
vahvuuksien varaan rakennamme Metsa Boardin seu-
raavaa vaihetta.”
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Osavuosikatsaus 1.1.—30.9.2025
Taloudelliset tunnusluvut

2025 2024 2025 2024 2024

7-9 7-9 1-9 1-9 1-12

Liikevaihto, milj. e 441,2 4990 13822 14926 19386
Kayttokate, milj. e -17,4 66,0 33,4 149,4 175,9
vertailukelpoinen, milj. e -18,2 66,3 39,0 150,4 175,0
Kayttokate, %:a liikevaihdosta -4,0 13,2 2,4 10,0 9,1
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta -4,1 13,3 2,8 10,1 9,0
Liiketulos milj. e -44.8 417 -70,3 64,0 62,3
vertailukelpoinen, milj. e -45,6 41,9 -45,5 72,6 69,0
Liiketulos, %:a liikevaihdosta -10,2 8,3 -5,1 4,3 3,2
vertailukelpoinen, %:a liikevaihdosta -10,3 8,4 -3,3 4,9 3,6
Tulos ennen veroja, milj. e -48,3 39,5 -81,9 571 51,4
vertailukelpoinen, milj. e -49.1 39,8 -57,0 65,7 58,2
Kauden tulos, milj. e -42,5 32,2 -69,8 41,9 39,4
vertailukelpoinen, milj. e -43,5 32,5 -50,2 49,0 44,6
Osakekohtainen tulos, e -0,11 0,08 -0,19 0,09 0,07
vertailukelpoinen, e -0,11 0,08 -0,13 0,11 0,09
Oman paaoman tuotto, % -9,0 6,7 -4.9 2,8 2,0
vertailukelpoinen, % -9,2 6,7 -3,6 3,3 2,3
Sijoitetun padoman tuotto, % -7,0 7,3 -3,7 3,9 2,9
vertailukelpoinen, % -7,1 7,3 -2,3 4,3 3,2
Omavaraisuusaste 1) , % 65 65 65 65 64
Nettovelkaantumisaste 1), % 18 18 18 18 18
Korollinen nettovelka/vertailukelpoinen kayttokate, rullaava 12kk 53 2,0 53 2,0 2,0
Osakekohtainen oma paaoma 1), e 4,77 5,04 4,77 5,04 4,91
Korollinen nettovelka 1), milj. e 338,0 3477 338,0 3477 3449
Kokonaisinvestoinnit, milj. e 28,7 67,1 63,7 120,5 175,4
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. e 122,0 4,6 83,9 -11,9 37,8
Henkilosto 1) 2150 2353 2150 2 353 2290

1) kauden lopussa

Toimitus- ja tuotantomaarat
2025 2024 2025 2025 2024 2024

1 000 tonnia 7-9 7-9 4-6 1-9 1-9 1-12
Toimitusmaarat
Taivekartonki 216 268 240 704 770 992
Valkoinen kraftlaineri 116 120 120 356 360 480
Metsa Boardin markkinasellu 1) 94 82 86 280 313 400
Metsa Fibren markkinasellu 2) 183 116 148 552 438 618
Tuotantomaarat
Taivekartonki 172 269 221 684 811 1044
Valkoinen kraftlaineri 100 145 97 336 361 484
Metsa Boardin sellu 1) 196 246 246 759 864 1123
Metsa Fibren sellu 2) 149 188 171 534 495 652

1) Sisaltaa kemiallisen sellun ja kemihierteen (BCTMP)
2) Vastaa Metsa Boardin 24,9 prosentin omistusosuutta Metsa Fibresta
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Metsé Board raportoi jatkossa alueittain seuraavasti:
Eurooppa, Amerikka ja kehittyvdt markkinat (MEA +
APAC). Aiemmin aluejako oli EMEA, Amerikka ja
APAC.

Liikevaihto ja tulos

Heina-syyskuu 2025 (verrattuna 7-9/2024)

Metsa Boardin liikevaihto oli 441,2 miljoonaa euroa
(499,0). Liikevaihdosta 54 prosenttia (60) tuli taivekar-
tongista, 26 prosenttia (24) valkoisesta kraftlainerista,
12 prosenttia (13) markkinasellusta ja 8 prosenttia (4)
muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli -45,6 miljoonaa euroa
(41,9) ja liiketulos oli -44,8 miljoonaa euroa (41,7). Ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat yhteensa 0,8
miljoonaa euroa. Erat muodostuivat osakkuusyhtio
Metsa Fibren liiketoimintaan liittyvista erista 1,6 miljoo-
naa euroa seka Takon tehtaan sulkemiseen liittyvista
eristd -0,8 miljoonaa euroa.

Heind—syyskuun 2024 vertailukelpoinen liiketulos sisalsi
23 miljoonaa euroa vakuutuskorvauksia, jotka liittyivat
Metsa Fibren Kemin biotuotetehtaan kaasurajahdyk-
seen kevaalla 2024. Maara sisalsi myods Metsa Fibren
tulososuuden kautta tulleen vaikutuksen.

Kartongin kokonaistoimitukset olivat yhteensa 332 000
tonnia (388 000), josta 58 prosenttia (55) Eurooppaan,
30 prosenttia (30) Amerikkoihin ja 11 prosenttia (15) ke-
hittyville markkinoille. Markkinasellutoimitukset olivat

94 000 tonnia (82 000), josta 67 prosenttia (92) Euroop-
paan ja 33 prosenttia (8) kehittyville markkinoille.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025
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Vuosineljanneksittain
Liukuva 12 kuukautta

Heind—syyskuun 2025 vertailukelpoista liiketulosta hei-
kensivat markkinasellun alhaisempi keskihinta, karton-
gin laskenut toimitusmaara seka markkinaperusteiset
tuotannonrajoitukset.

Valuuttakurssivaihteluilla, siséltden suojaukset, oli noin
9 miljoonan euron positiivinen liiketulosvaikutus edellis-
vuoden vastaavaan neljannekseen verrattuna.

Muuttuvat kustannukset ilman sellukustannuksia seka
henkilostokustannukset laskivat hieman. Tehtaiden
huolto- ja kunnossapitokustannukset pysyivat melko va-
kaina.

Kayttamatta jaaneitd paastdoikeuksia ei heina—syys-
kuussa 2025 myyty lainkaan (Q3/24: 10).

Osakkuusyhtio Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin heina—syyskuun vertailukelpoisesta liiketulok-
sesta oli -17,0 miljoonaa euroa (11,0). Metsa Fibren
kannattavuutta heikensi markkinasellun hinnan lasku
erityisesti Kiinassa. Heina—syyskuun 2024 vertailukel-
poinen liiketulos sisalsi Kemin biotuotetehtaan kaasura-
jahdykseen liittyvia vakuutuskorvauksia.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensa -3,5 miljoonaa
euroa (-2,2) sisaltaen kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta 0,2 miljoonaa euroa (0,1).

Tulos ennen veroja oli -48,3 miljoonaa euroa (39,5).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -49,1 miljoonaa
euroa (39,8). Tuloverot olivat 5,8 miljoonaa euroa (-
7,3).

Osakekohtainen tulos oli -0,11 euroa (0,08). Oman paa-
oman tuotto oli -9,0 prosenttia (6,7) ja vertailukelpoinen
oman paaoman tuotto -9,2 prosenttia (6,7). Sijoitetun
padoman tuotto oli -7,0 prosenttia (7,3) ja vertailukelpoi-
nen sijoitetun pddoman tuotto -7,1 prosenttia (7,3).
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Tammi-syyskuu 2025 (verrattuna 1-9/2024)

Metsa Boardin liikevaihto oli 1 382,2 miljoonaa euroa

(1 492,6). Liikevaihdosta 57 prosenttia (58) tuli taivekar-
tongista, 25 prosenttia (24) valkoisesta kraftlainerista,
12 prosenttia (14) markkinasellusta ja 6 prosenttia (4)
muista toiminnoista.

Vertailukelpoinen liiketulos oli -45,5 miljoonaa euroa
(72,6) ja liiketulos oli -70,3 miljoonaa euroa (64,0). Kat-
sauskauden vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat olivat
yhteensa -24,9 miljoonaa euroa. Erat muodostuivat Ta-
kon tehtaan arvonalennukseen liittyvista erista -27,2
miljoonaa euroa, osakkuusyhtié Metsa Fibren liiketoi-
mintaan liittyvista erista 1,6 miljoonaa euroa ja kiinteis-
tokaupasta 0,7 miljoonaa euroa.

Kartongin kokonaistoimitukset tammi—syyskuussa olivat
yhteensa 1 059 000 tonnia (1 130 000), josta 57 pro-
senttia (55) Eurooppaan, 29 prosenttia (30) Amerikkoi-
hin ja 13 prosenttia (15) kehittyville markkinoille. Mark-
kinasellutoimitukset olivat 280 000 tonnia (313 000),
josta 66 prosenttia (72) Eurooppaan ja 34 prosenttia
(28) kehittyville markkinoille.

Katsauskauden vertailukelpoista liiketulosta heikensivat
markkinasellun alhaisempi keskihinta, kartongin ja
markkinasellun laskeneet toimitusmaarat sekad markki-
naperusteiset tuotannonrajoitukset.

Kemikaalikustannukset laskivat, mutta puu- ja logistiik-
kakustannukset nousivat. Tehtaiden huolto- ja kunnos-
sapitokustannukset olivat vertailukautta korkeammat.

Poistot olivat noin 7 miljoonaa euroa korkeammat kuin
vertailukaudella.

Kayttamatta jaaneitd paastdoikeuksia myytiin noin 10
miljoonalla eurolla (25).

Osakkuusyhtié Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa
Boardin tammi-syyskuun vertailukelpoisesta tuloksesta
oli -20,3 miljoonaa euroa (-7,1). Metsa Fibren vertailu-
kelpoista liiketulosta heikensivat markkinasellun hinnan
lasku erityisesti Kiinassa seka puukustannusten nousu.
Tulosta tukivat markkinasellun toimitusmaarien kasvu
seka sahaliiketoiminnan parantunut kannattavuus.

Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteenséa -11,5 miljoonaa
euroa (-6,9) sisaltaen kurssierot myyntisaamisista, osto-
veloista, rahoituserista ja valuuttasuojausten arvostuk-
sesta -1,1 miljoonaa euroa (-1,5).

Tulos ennen veroja oli -81,9 miljoonaa euroa (57,1).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -57,0 miljoonaa
euroa (65,7). Tuloverot olivat 12,1 miljoonaa euroa (-
15,2).

Osakekohtainen tulos oli -0,19 euroa (0,09) ja vertailu-
kelpoinen osakekohtainen tulos -0,13 euroa (0,11).

Oman paaoman tuotto oli -4,9 prosenttia (2,8) ja vertai-
lukelpoinen oman paaoman tuotto -3,6 prosenttia (3,3).

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Sijoitetun padgoman tuotto oli -3,7 prosenttia (3,9) ja ver-
tailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto -2,3 prosenttia
(4.,3).

Heind—syyskuu 2025 liiketulos lyhyesti
(verrattuna 4-6/2025)

Heind—syyskuun vertailukelpoinen liiketulos oli -45,6
miljoonaa euroa (-22,7).

Heind—syyskuun 2025 vertailukelpoista liiketulosta hei-
kensit markkinasellun alhaisempi keskihinta, markkina-
perusteiset tuotannonrajoitukset, tehtaiden huolto- ja
kunnossapitoseisokit sekad Simpeleen investoin-
tiseisokki. Logistiikka- ja henkildstokustannukset olivat
edellista neljannestd matalammat. Myds energia- ja
puukustannukset laskivat hieman.

Valuuttakurssivaihteluilla, siséltden suojaukset, oli noin
12 miljoonan euron positiivinen liikketulosvaikutus edelli-
seen neljdnnekseen verrattuna.

Kayttamatta jaaneitd paastdoikeuksia ei heind—syys-
kuussa myyty (Q2'25: 5).

Metsa Fibren tuloksen osuus Metsd Boardin heinad—
syyskuun vertailukelpoisesta liiketuloksesta oli -17,0
miljoonaa euroa (-8,8). Metsa Fibren kannattavuutta
heikensi markkinasellun hinnan lasku.

Kustannussaasto- ja kannattavuuden pa-
rantamisohjelma seka kayttopaaoman va-
pauttaminen

Metsa Board kaynnisti 31.7.2025 muutosohjelman,
jonka tavoitteena on kasvattaa vuosittaista kayttokatetta
200 miljoonalla eurolla (run-rate) vuoden 2027 loppuun
mennessa seka vapauttaa vahintaan 150 miljoonaa eu-
roa kayttdpadomaa vuoden 2025 loppuun mennessa.
Ohjelmassa keskitytaan kustannussaastéjen ohella
kaupallisen kyvykkyyden vahvistamiseen seka toimin-
nan yksinkertaistamiseen ja tehostamiseen. Kayttépaa-
omaa vapautetaan paaosin varastotasoja alentamalla
seka optimoimalla ostovelkoja ja myyntisaatavia.

Heind—syyskuun 2025 aikana ohjelmassa siirryttiin yksi-
tyiskohtaisempaan suunnitteluun ja toteutukseen. Toi-
menpiteille asetettiin tavoitteet ja maariteltiin keskeiset
suorituskykymittarit. Yhtié kaynnisti koko henkiléstda
koskevat muutosneuvottelut, jotka voivat johtaa enin-
téaan 315 tyontekijan vahentamiseen. Myds Metsa
Groupin suunniteltujen henkildstdvahennysten kautta
odotetaan saavutettavan lisdkustannussaastoja. Heina—
syyskuun 2025 aikana kayttdpddomaa vapautettiin noin
120 miljoonaa euroa.

Kustannussaastojen vuosittaisena vertailutasona kayte-
taan keskimaaraista kulurakennetta ajanjaksolta
H2/2024-H1/2025. Kannattavuuden parantumista mita-
taan vuositasolle muunnetun kayttokatteen (EBITDA)
perusteella, joka pohjautuu vuoden 2025 toisen ja kol-
mannen neljanneksen toteutuneisiin lukuihin.
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Markkinakehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Alla olevassa taulukossa on koottuna Metsa Boardille merkittdvien kartonkilajien markkinatilanne Euroopassa ja USA:ssa
seka sellun PIX-markkinahintojen kehitys Euroopassa ja Kiinassa. Markkinahintojen muutokset on laskettu tarkastelukau-
den keskihinnoista. Lahteet: Fastmarkets FOEX, Fastmarkets RISI, Pro Carton, CEPI Containerboard.

1-9/25 vs. 1-9/24

7-9/25 vs. 4-6/25 7-9/25 vs. 7-9/24

Kartongin toimitukset, Cepi-jasenet

Taivekartonki, Eurooppa vakaa aleni aleni selvasti
Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa aleni aleni aleni selvasti
Kartongin markkinahinnat paikallisissa valuutoissa

Taivekartonki, Eurooppa vakaa aleni aleni
Valkoinen kraftlaineri, Eurooppa kasvoi selvasti kasvoi kasvoi
Sellukartonki, USA vakaa vakaa vakaa
Tarjoilupakkauskartonki, USA vakaa vakaa vakaa
-1 % < vakaa < +1 %, kasvoi (aleni): +1...+3 % (-1 %...-3 %), kasvoi selvasti (aleni selvasti): > +3 % (< -3 %)

Sellun markkinahinnat, PIX, USD

Pitkakuituinen sellu, Eurooppa, % 4 -5 -6
Lyhytkuituinen sellu, Eurooppa, % -15 -12 -25
Pitkakuituinen sellu, Kiina, % -4 -7 -1
Lyhytkuituinen sellu, Kiina, % -20 -9 -22

Liiketoiminta ja sen kehitys

Metsa Board valmistaa kierratettavaa ja korkealaatuista
ensikuitukartonkia, ja on Euroopan suurin taivekarton-
gin ja valkoisen kraftlainerin valmistaja. Yhtion taivekar-
tonkia kaytetdan paadasiassa kuluttajatuotepakkauk-
sissa, kuten elintarvike- ja ladkepakkauksissa. Valkoi-
sen kraftlainerin loppukayttdé on paaasiassa vahittais-
kaupan eri pakkaustarpeissa. Metsa Boardin paamark-
kina-alueet ovat Eurooppa ja Pohjois-Amerikka.

Lisaksi yhtié valmistaa kemiallista sellua ja valkaistua
kemihierrettd (BCTMP), joita kdytetddn omaan kartonki-
tuotantoon ja osa myydaan markkinaselluna. Metsa
Board omistaa 24,9 prosenttia osakkuusyhtié Metsa
Fibresta, joka on globaalisti johtava pitkakuituisen
markkinasellun valmistaja.

Vuonna 2024 Metsa Boardin kartonkikapasiteetti oli yh-
teensa noin 2,3 miljoonaa tonnia ja sellu- ja kemihierre-
kapasiteetti 1,7 miljoonaa tonnia. Takon kartonkitehtaan
sulkemisen jalkeen, vuoden 2025 toiselta puolikkaalta
alkaen, vuosittainen kartonkikapasiteetti on 2,1 miljoo-
naa tonnia.

Energiankulutustaan yhti6é kattaa omalla tuotannolla
seka tdydentaa sitd markkinaostoin. Sdhkdnkulutuk-
sesta valtaosa on katettu omalla tuotannolla seka os-
toséhkolla Pohjolan Voimalta ja Metsa Fibreltd. Metsa
Boardilla on 2,6 prosentin omistusosuus Pohjolan Voi-
massa, jolta yhtié ostaa sahk6a omakustannushintaan.

Kartonkimyynti

Metsa Boardin kartonkitoimitukset olivat tammi—syys-
kuussa yhteensa 1 059 000 tonnia (1-9/2024:
1130 000).

Taivekartongin toimitukset olivat 704 000 tonnia

(770 000), josta 58 prosenttia (56) Eurooppaan, 23 pro-
senttia (23) Amerikkoihin ja 19 prosenttia (21) kehitty-
ville markkinoille. Valkoisen kraftlainerin toimitukset oli-
vat 356 000 tonnia (360 000), josta 56 prosenttia (52)
Eurooppaan, 42 prosenttia (45) Amerikkoihin ja 2 pro-
senttia (3) kehittyville markkinoille.

Kartongin kysyntda Metsa Boardin paamarkkinoilla hei-
kentaa kuluttajien varovainen ostokayttaytyminen, jota
on viime aikoina lisdnnyt epavarmuus tyollisyystilan-
teesta. Kehitys on ollut samankaltaista sek& Euroo-
passa ettd Pohjois-Amerikassa.

Yhdysvaltojen elokuussa asettamat 15 prosentin tuonti-
tullit Euroopassa valmistetuille kartongeille ovat vaikut-
taneet asiakkaiden ostokayttaytymiseen. Yhtion tavoit-
teena on sailyttaa vakiintunut markkina-asemansa ja
asiakaskuntansa Yhdysvalloissa, missa Metsa Boardin
kartonkien suorituskykya ja palvelutarjontaa arvoste-
taan.

Kiinan kartonkikapasiteetin nopea kasvu ja siitd seuran-
nut tuonnin lisdantyminen erityisesti Turkkiin, Lahi-itdan
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ja Etela-Amerikkaan on horjuttanut Euroopan taivekar-
tonkimarkkinoiden tasapainoa. My6s Euroopassa kapa-
siteetti on kasvanut.

Katsauskaudella Metsa Boardin taivekartongin toimitus-
maarat laskivat noin 9 prosenttia vertailukaudesta. Val-
koisen kraftlainerin toimitusmaarat pysyivat selvasti va-
kaampina.

Taivekartongin ja valkoisen kraftlainerin euromaaraiset
keskihinnat pysyivat vertailukauden tasolla. Yhdysval-
loissa kartonkimyynnin dollarimaaraisissa keskihin-
noissa tuontitulleja vastaavat hinnankorotukset onnistui-
vat suurelta osin valkoisessa kraftlainerissa, kun taas
taivekartongissa ne onnistuivat vain osittain. Taivekar-
tongin myyntivolyymit ovat laskeneet jonkin verran
tuontitullien seurauksena.

Markkinasellun myynti

Metsa Boardin markkinasellutoimitukset olivat tammi—
syyskuussa 280 000 tonnia (313 000). Toimituksista 66
prosenttia Eurooppaan ja 34 prosenttia kehittyville
markkinoille.

Osakkuusyhtié Metsa Fibren kokonaissellutoimitukset
olivat yhteensa 2 216 000 tonnia (1 758 000).

Pitkakuituisen markkinasellun kysynté on ollut heikkoa
sekad Euroopassa ettd Kiinassa. Metsa Fibren Joutse-
non tehtaan selluntuotanto on ollut keskeytettyna kesa-
kuusta lahtien, johtuen yleisestd markkinaepavarmuu-
desta sekd Aasian markkinoiden alhaisesta tilauskan-
nasta. Eurooppalaisten sellunvalmistajien kilpailukykya
heikentavat kuitupuun korkeana pysyva hintataso seka
Yhdysvaltain dollarin heikkeneminen suhteessa euroon.

Kartongin, sellun ja kemihierteen tuotanto

Taivekartonkia ja valkoista kraftlaineria tuotettiin kat-
sauskaudella yhteensa 1 020 000 tonnia (1 171 000)
seka sellua ja kemihierrettd yhteensa 759 000 tonnia
(864 000).

Heikko kysyntdymparistd seka kayttépaddoman vapaut-
tamiseen tahtaavat toimenpiteet johtivat markkinape-
rusteisiin tuotannonrajoituksiin 1&dhes kaikilla yhtién teh-
tailla. Kolmannella vuosineljanneksella tuotantomaaria
laskivat lisdksi Husumin tehdasintegraatin suunniteltu
vuosihuoltoseisokki ja Simpeleen taivekartonkikoneen
investointiseisokki.

Liiketoiminnan rahavirta

Liiketoiminnan nettorahavirta tammi-—syyskuussa 2025
oli 83,9 miljoonaa euroa (1-9/2024: -11,9). Kéyttopaa-
oma laski 53,0 miljoonaa euroa (nousi 128,1).

Osana heinakuussa kaynnistettya muutosohjelmaa
Metsa Boardin tavoitteena on vapauttaa kayttopaa-
omaa 150 miljoonaa euroa vuoden 2025 loppuun men-
nessa. Kolmannella vuosineljanneksella kayttépaa-
omaa vapautui 120 miljoonaa euroa, padosin tuotantoa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

rajoittamalla ja ostovelkojen maksuaikoihin liittyvilla ra-
hoitusjarjestelyilla. Heind—syyskuun 2025 liiketoiminnan
rahavirta vahvistui merkittavasti ja oli 122 miljoonaa eu-
roa (Q2'25: -10).

Vuonna 2025 osakkuusyhtid Metsa Fibreltd saadut
osingot olivat 0 miljoonaa euroa (2024: 9,8).

Tase ja rahoitus

Kauden lopussa 30.9.2025 Metsa Boardin omavarai-
suusaste oli 65 prosenttia (31.12.2024: 64) ja nettovel-
kaantumisaste 18 prosenttia (18). Korollisen nettovelan
suhde edellisen 12 kuukauden vertailukelpoiseen kayt-
tokatteeseen oli 5,3 (2,0).

Korolliset velat olivat 550,8 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 527,4). Korollisista veloista oli vaihtuva-
korkoista 26,8 prosenttia ja loput kiintedkorkoista. Velan
keskikorko oli 2,9 prosenttia (2,7) ja pitkdaikaisen velan
keskimaturiteetti 3,3 vuotta (2,2). Velan korkosidonnai-
suusaika oli 22,3 kuukautta (19,8).

Korollinen nettovelka oli 338,0 miljoonaa euroa
(31.12.2024: 344,9).

Toukokuussa 2025 Metsa Board laski liikkeelle 200 mil-
joonan euron vihrean joukkovelkakirjalainan. Laina
eraantyy vuonna 2031 ja sen vuotuinen kuponkikorko
on 3,875%.

Kaytettavissa oleva likviditeetti kauden lopussa oli
412,7 miljoonaa euroa (31.12.2024: 382,6) sisaltaen lik-
videja varoja ja sijoituksia 212,7 miljoonaa euroa seka
syndikoidun luottolimiitin (revolving credit facility) 200,0
miljoonaa euroa. Likvideista varoista 210,5 miljoonaa ol
lyhytaikaisia talletuksia Metsad Group Treasuryyn ja 2,2
miljoonaa kassavaroja seka sijoituksia. Likviditeettina
raportoitavien erien lisdksi likviditeettireservia taydenta-
vat Metsa Groupin sisdinen 150 miljoonan euron lyhyt-
aikainen rahoituslimiitti seka 200 miljoonan euron koti-
mainen yritystodistusohjelma. Kauden lopussa yritysto-
distuksia ei ollut lainkaan liikkkeessa.

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kaypa arvo oli 197,5
miljoonaa euroa (31.12.2024: 219,7). Arvon muutos liit-
tyi Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden kayvan arvon las-
kuun.

Nettovaluuttavirrasta oli katsauskauden lopussa suojat-
tuna keskimaarin 7,6 kuukautta sisaltden myyntisaamis-
ten ja ostovelkojen taseposition suojauksen.

Metsa Boardilla on investment grade -tasoiset luotto-
luokitukset seka S&P Globalilta ettd Moody’s Investor
Servicelta. S&P Globalin luottoluokitus yhtidlle on BBB-
ja nakyma negatiivinen; nakyma paivitettiin elokuussa
2025 vakaasta negatiiviseksi. Moody’sin luottoluokitus
on Baa3 ja nakyma vakaa; luokitus aleni elokuussa
2025 Baa2-tasolta Baa3:een ja nakyma paivitettiin ne-
gatiivisesta vakaaksi.
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Investoinnit

Tammi-syyskuun 2025 kokonaisinvestoinnit olivat 63,7
miljoonaa euroa (1-9/2024: 120,5), joista kasvu- ja ke-
hitysinvestointien osuus oli noin 50 prosenttia ja kun-
nossapitoinvestointien osuus noin 50 prosenttia. Koko-
naisinvestoinneista omistettuja kayttéomaisuushyodyk-
keita oli 63,0 miljoonaa euroa (114,5) ja vuokrattuja
kayttdomaisuushyddykkeitad 0,8 miljoonaa euroa (5,9).

Simpeleen kartonkitehtaan uudistaminen

Katsauskauden jalkeen valmistui Simpeleen taivekar-
tonkikoneen uudistamisinvestointi. Uudistus parantaa
kartongin laatua, lisda tuotannon tehokkuutta ja mah-
dollistaa fossiilisten polttoaineiden korvaamisen valmis-
tusprosessissa. Tehtaan vuosikapasiteetti kasvaa noin
10 000 tonnilla. Noin 60 miljoonan euron investointi ja-
kautuu vuosille 2024—2026.

Investointien esisuunnitteluhankkeet

Metsa Boardilla on ollut esisuunnittelussa investointi-
hankkeita, joilla on muun muassa pyritty vahvistamaan
tehtaiden ja tuotteiden kilpailukykya. Osana heina-
kuussa kaynnistettyd kustannussaasto- ja kannattavuu-
den parantamisohjelmaa seké kassavirran tehostamis-
toimia yhti6 ilmoitti 2.10.2025, ettei se toistaiseksi etene
kahden merkittavan investointihankkeen kanssa niiden
rittdmattdbman kannattavuuden vuoksi nykyisessa
markkinatilanteessa. Nama hankkeet ovat Husumin sel-
lutehtaan kuivauskoneen uudistaminen seka Kyron teh-
taan barrierkartonkien kehityshanke. Lisaksi Metsa Tis-
suen kanssa yhteistydssa toteutettavaa Husumin BM2-
kartonkikoneen tuotantosuunnan muutosta koskevaa
hanketta ei toistaiseksi edistetd esisuunnittelun valmis-
tumisen jalkeen 2025 lopussa.

ERP-investointi ja muut suunnitellut investoin-
nit

Metsa Groupin toiminnanohjausjarjestelman (ERP) uu-
distushanke, joka kattaa my6s Metsa Boardin, on kes-
keytetty. Hankkeen jatkamista, laajuutta ja toteutusta-
paa arvioidaan uudelleen vuoden 2025 loppuun men-
nessa. Metsa Boardin osuus hankkeen tahanastisista
kustannuksista on noin 65 miljoonaa euroa, josta noin
puolet on esitetty 2024-2025 investoinneissa.

Metsa Boardin fossiilittoman tuotannon tavoite vuoteen
2030 mennessa edellyttda kohdennettuja tehdasinves-
tointeja, joiden toteutus arvioidaan erikseen. Simpeleen
tehtaan modernisoinnin seuraavaan vaiheeseen sisal-
tyy suunnitelmia mekaanisen massan, jalkikasittelyn ja
voimalaitoksen osalta, joiden etenemisesta paatetaan
mydhemmin.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Henkilosto

Henkildomaara oli syyskuun 2025 lopussa 2 150 henki-
168 (30.9.2024: 2 353), joista Suomessa tydskenteli
1174 (1 339) henkil6a. Tammi-syyskuussa Metsa
Boardin palveluksessa oli keskimaarin 2 301 henkil6a
(1-9/2024: 2 354). Henkildstokulut olivat tammi—syys-
kuussa yhteensa 152,6 miljoonaa euroa (151,7).

Takon kartonkitehtaan sulkeminen ja Kyron kartonkiteh-
taan tehostaminen johti yhteensa 208 tyétehtavan va-
hentadmiseen. Kaikkiaan 95 henkild tydllistyi uudelleen
Metsa Boardin ja Metsa Groupin sisalla.

Vuoden 2024 lopussa Metsd Board kaynnisti muutos-
neuvottelut Suomen kartonki- ja kemihierretehtailla.
Neuvottelujen seurauksena mahdollistettiin enintdan 90
paivan mittaiset lomautukset useissa erissa vuoden
2025 aikana. Toimenpiteilld varauduttiin tuotannon so-
peuttamiseen ja henkilstdn tilapaisiin lomautuksiin.
Vuoden 2025 aikana heikosta markkinakysynnasta joh-
tuen tuotantoa on sopeutettu ja lomautuksia toteutettu
kaikilla Metsa Boardin Suomen tehtailla.

Katsauskauden jalkeen Metsa Board ilmoitti kaynnista-
vansa koko henkildstda koskevat muutosneuvottelut
Suomessa seka aloittavansa neuvotteluprosessit
muissa toimintamaissaan paikallisen lainsdadannon
mukaisesti. Neuvottelujen taustalla ovat tuotannolliset,
taloudelliset seka toimintojen uudelleenjarjestelysta joh-
tuvat syyt. Neuvottelujen piirissa on yhteensa hieman
yli 2 000 henkilda ja vahennystarve on enintdan 315
henkil63, joista 155 henkil6d Suomessa.

Osakkeet ja kaupankaynti

Metsa Boardilla on kaksi osakesarjaa. Jokainen A-
osake oikeuttaa yhtibkokouksessa danestdmaan kah-
dellakymmenella (20) ja B-osake yhdella (1) aanella.
Kaikki osakkeet oikeuttavat yhtalaiseen osinkoon.
Metsa Boardin osakkeet ovat listattu Nasdaq Helsinkiin.

Syyskuun 2025 paatoskurssi Metsa Boardin B-osak-
keella Nasdaq Helsingissa oli 3,00 euroa. Osakkeen
ylin kurssi katsauskaudella oli 4,83 euroa ja alin 2,95
euroa. Vastaavasti A-osakkeen paatoskurssi oli 5,18
euroa, ylin 7,38 euroa ja alin 4,95 euroa.

Tammi-syyskuussa B-osakkeen keskimaarainen paivit-
tainen osakevaihto Nasdaq Helsingissa oli noin

509 200 osaketta ja A-osakkeen noin 2 500 osaketta.
B-osakkeen kokonaisvaihto oli noin 336 miljoonaa eu-
roa ja A-osakkeen noin 3 miljoonaa euroa.

Metsa Boardin kaikkien osakkeiden markkina-arvo
syyskuun 2025 lopussa oli noin 1,1 miljardia euroa,
josta B-osakkeiden markkina-arvo oli 1,0 miljardia eu-
roa ja A-osakkeiden 0,2 miljardia euroa.

Metsa Boardin suurin osakkeenomistaja on Metsaliitto
Osuuskunta, jonka omistusosuus on noin 52 prosenttia
osakkeista ja noin 69 prosenttia aanista. Metsa Boardin
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

ollessa Metsaliitto Osuuskunnan maaraysvallassa oleva Ulkomaisten ja hallintarekisterdityjen omistajien osuus
yhteiso, lasketaan Metsaliitto Osuuskunnan omistuk- kaikista osakkeista oli katsauskauden lopussa noin 6
seen mukaan myds Metsa Boardin omistamat omat prosenttia. (Lahde: Euroland)

osakkeet 352 444 kappaletta.
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Kestava kehitys

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Metsa Board valmistaa korkealaatuista ja kierratettavaa ensikuitukartonkia resurssitehokkaasti, mika auttaa asiakkaita
vahentamaan fossiilipohjaisten materiaalien kayttda ja pienentamaan pakkaustensa hiilijalanjalkea. Yhtion tarjoamat pak-
kausratkaisut vastaavat myds EU:n tiukentuneisiin saéntelyvaatimuksiin, joissa painotetaan pakkausmateriaalien kierra-
tettavyytta, pakkausjatteen vahentédmista seka raaka-aineiden jaljitettdvyyttd. Metsa Board raportoi vuosineljanneksittain
keskeisimmista kestavan kehityksen teemoista ja niihin liittyvista tunnusluvuista, ja julkaisee laajemman kestavyysrapor-

tin vuosittain osana hallituksen toimintakertomusta.

Kestavan kehityksen tunnusluvut

2025 2024 2025 2024 2024 Tavoite

7-9 7-9 1-9 1-9 1-12 2030

Tyo6tapaturmien taajuus TRIF? 5,0 4,5 4,5 3,2 3,4 0
Naiset johtamisrooleissa®, % 25 25 25 25 25 >35
Sertifioidun puukuidun osuus, % 90 93 92 92 92 100
zgsstselll;ft%man energian osuus energian kokonaiskulutuk- _ _ _ _ 89 100
Suorat fossiiliset CO,-paastot, tonnia (Scope 1) 14 733 43607 102416 138728 169429 0
Epasuorat fossiiliset CO,-paastét®, tonnia (Scope 2) - - - - 82 279 0
Energiatehokkuuden parantaminen®, % -6,0 +0,4 - - +0,9 +10
Prosessiveden kaytén vahentaminen®, % -8,3 -9,5 - - -11 -35

1) Miljoonaa tyétuntia kohti.
2
3

4) Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.

Raportoidaan vuosittain.

)
)
)
)

5) Muutos vertailuvuodesta 2018, tuotettua tonnia kohti, liukuva 12 kuukautta.
Seuraavia lukuja on korjattu aiemmin raportoidusta: Energiatehokkuus ja prosessiveden kaytté 7-9/2024. Energiatehokkuus- ja vedenkayttdlaskelmiin ei ole viela

Mittari kattaa vaativat johtamis- ja asiantuntijatehtavat, joita ovat CEO-, SVP- ja VP-roolit seka tietyt muut vaativat roolit.

sisallytetty vuonna 2024 Metsa Fibreltd Metsa Boardin omistukseen siirtynyttd Kemin valkaisemattoman sellun tuotantolinjaa.

Keskeista katsauskaudella

Metsa Board saavutti platinatason EcoVadis-vastuulli-
suusarvioinnissa. Metsa Board kuuluu yhteispisteillaan
91/100 yhden prosentin parhaimmistoon paperin, kar-
tongin ja pakkausten valmistajien luokassa.

Metsa Board sai paikan CDP:n Supplier Engagement
Rating Leaderboardissa tunnustuksena yhteistyostaan
toimittajiensa kanssa ilmastonmuutoksen torjumiseksi.
Metsa Board on yksi kahdeksasta yrityksesta ja ainoa
metsaalan yritys CDP:n maailmanlaajuisella kolmen A:n
listalla.

Tyoturvallisuus ja monimuotoisuus

Metsa Boardin tuotantoyksikot noudattavat ISO 45001 -
johtamisjarjestelmaa ja yhteisia tyoturvallisuusstandar-
deja. Tyoturvallisuutta kehitetdan mm. ennakoivalla tur-
vallisuustyolla, koulutuksilla ja investoinneilla. Moni-
muotoisuutta, yhdenvertaisuutta ja mukaan ottamista
edistetaan Metsa meille kaikille -visiolla ja mitataan
asetettujen tavoitteiden avulla.

Puunhankinta

Kaikki Metsa Boardin kayttdma puu on peraisin pohjois-
eurooppalaisista metsistd. Maissa, joista puuta hanki-

taan, on lakisaateinen velvollisuus huolehtia metsan uu-
distumisesta uudistushakkuun jalkeen. Yhtién puunhan-
kinnasta vastaavalla Metsa Groupilla on tavoitteet met-
saluonnon monimuotoisuuden ja metsien kestavan kay-
ton edistamiseksi uudistavan metsatalouden periaattei-
den mukaisesti. Metsd Board osana Metsa Groupia on
valmistautunut EU:n metsdkatoasetukseen (EUDR), ja
tayttdd EUDR-vaatimukset, kun niiden soveltaminen al-
kaa.

Kasvihuonekaasupaastot

Metsa Boardin tavoitteena on luopua fossiilisen ener-
gian kaytosta vuoteen 2030 mennessa. Taman saavut-
tamiseksi yhtiolla on investointi- ja toimenpidesuunnitel-
mia tuotantolaitoksilla. Valtaosa yhtién kasvihuonekaa-
supaastdista syntyy sellun, kemihierteen ja kartongin
valmistukseen tarvittavan energian tuotannosta. Yhtién
kasvihuonekaasujen paastévahennystavoitteet ovat
Science Based Targets initiativen (SBTi) hyvaksymat ja
ne vastaavat Pariisin ilmastosopimuksen tiukimpiin vaa-
timuksiin, joilla ilmaston |Ampeneminen pyritdan rajaa-
maan 1,5 asteeseen. Arvoketjun osalta Metsa Board ar-
vioi ja paivittaa tavoitettaan.
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T&K-toiminta

Metsa Boardin tuotekehityksessa keskeisia painopis-
teitd ovat kartongin edelleen keventaminen sen suori-
tuskyvysta tinkimatta seka barrier-ratkaisujen kehittami-
nen.

Kartongin keveys yhdessa fossiilittoman energian kay-
ton kanssa pienentda merkittavasti tuotteiden hiilijalan-
jalkea. Tavoitteena on, etta tulevaisuudessa tuotetulla

kartonkitonnilla on nykyista alhaisempi puun, energian
ja veden kaytto.

Barrier-ratkaisujen kehitysty6ta ohjaa kaynnissa oleva
ohjelma, jonka tavoitteena on tarjota asiakkaille karton-
kipohjaisia vaihtoehtoja, jotka vahentavat muovin kayt-
toa ja vastaavat EU:n saantelyvaatimuksiin (PPWR,
EPR).

Muutoksia johtoryhmassa ja hallituksessa

Metsa Boardin johtoryhm&an tehtiin 1.8.2025 seuraa-
vat nimitykset: KTM Erja Hyrsky nimitettiin kaupal-
liseksi johtajaksi, KTM Minna Bjérkman Containerbo-
ard-liiketoiminnan johtajaksi (alkaen 5.1.2026), ja DI
Jussi Noponen tuotanto- ja toimitusketjujohtajaksi.
Kaikki edelld mainitut raportoivat toimitusjohtaja Esa
Kaikkoselle.

Johtoryhmasté poistuivat Markku Leskela ja Harri Pih-
lajaniemi.

Nimityksen my6ta Erja Hyrsky erosi Metsa Boardin
hallituksesta valittomasti. Hallituksen kokoonpano on
nyt kahdeksan jasentd, mika tayttaa yhtidjarjestyksen
mukaiset vaatimukset.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Negatiivinen kehitys kansainvalisessa kauppapolitii-
kassa tai maailmankaupassa voi heikentaa Metsa Boar-
din tuotteiden kysyntaa ja yhtién kannattavuutta. Yhdys-
valtojen hallinnon muuttuvat linjaukset voivat lisata ta-
loudellista epdvarmuutta ja rahoitusmarkkinoiden volati-
liteettia. Liséksi Yhdysvaltojen asettamat 15 prosentin
tuontitullit heikentavat Metsa Boardin tuotteiden kilpailu-
kykya Yhdysvalloissa, mika voi johtaa myynninmene-
tyksiin ja heikentda yhtién kannattavuutta. Vuonna 2024
noin 22 prosenttia Metsa Boardin liikevaihdosta kertyi
Yhdysvalloista.

Venajan Ukrainassa kdyma hydkkayssota seka konflik-
tit Lahi-idassa yllapitavat globaaleja geopoliittisia jannit-
teitd. Sodan ja konfliktien pitkittyminen tai mahdollinen
laajeneminen voivat vaikuttaa kielteisesti maailmankau-
pan kehitykseen, toimitusketjujen toimivuuteen seka
raaka-aineiden saatavuuteen ja hintatasoon.

Vaikka inflaation hidastuminen ja korkojen lasku ovat
tukeneet ostovoimaa, kuluttajaluottamus on siité huoli-

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

matta heikentynyt ja epdvarmuus tyollisyydesta lisdan-
tynyt. Tilanteen pitkittyminen voi vahentda Metsa Boar-
din tuotteiden kysyntaa ja heikentada kannattavuutta. Li-
saksi Kiinan talouskasvun ja kuluttajakysynnan pitkitty-
nyt alavireisyys voi heikentdd Metsa Boardin ja erityi-
sesti osakkuusyhtid Metsa Fibren tuotteiden kysyntaa
Kiinan markkinoilla.

Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino kartonki- tai sellu-
markkinoilla voi vaikuttaa Metsa Boardin tuotteiden ky-
syntaan ja hinnoitteluun. Kartonkikapasiteetin voimakas
kasvu Aasiassa on lisdnnyt kartonkituontia erityisesti
Turkkiin, Lahi-itdan ja Etela-Amerikkaan. Myds Euroo-
pan kartonkikapasiteetti on kasvanut. Liséksi Yhdysval-
toihin suuntautuvien kartonkitoimitusten véheneminen
voi lisata tarjontaa Euroopan markkinoilla.

Metsa Board on yliomavarainen sellussa 24,9 prosentin
omistusosuutensa kautta Metsa Fibressa. Globaaleilla
sellumarkkinoilla rakenteelliset muutokset asiakkaiden
sellun kaytdssa, lisaantyva kilpailu ja uusi kapasiteetti
voivat heikentaa markkinasellun kysyntaa ja hintakehi-
tysta.

Liiketoiminnan kehittdminen tehokkuusohjelmien, tieto-
jarjestelmien, tuotantoteknologian ja tuotekehityksen
kautta sisaltaa riskeja. Mikali kehityshankkeiden kustan-
nukset ylittyvat, aikataulut viivastyvat tai taloudelliset tai
tuotannolliset tavoitteet eivat toteudu, voi talla olla ne-
gatiivinen vaikutus yhtion kannattavuuteen.

Kartonkiliiketoiminnan kasvattaminen ja uusien tuottei-
den markkinoille saaminen ovat riippuvaisia myynnin
onnistumisesta. Myynnin laajentamiseen kansainvali-
sesti liittyy kustannus- ja valuuttakurssiriskeja. Lisaksi
eri pakkausmateriaalien hyvaksyttavyyteen ja verotuk-
seen liittyva saantely voi vaikuttaa haitallisesti tuottei-
den kysyntaan.

Venajan puuntuonnin paattyminen ja kuitupuun lisdan-
tynyt energiakaytto ovat kiristdneet markkinatilannetta
Itdmeren alueella ja nostaneet hintoja. Korkea hintataso
vaikuttaa negatiivisesti Metsa Boardin ja osakkuusyhti6
Metsa Fibren kannattavuuteen. Lisdksi metsien kayt-
toon liittyva sadantelykehitys voi tulevaisuudessa rajoit-
taa puun saatavuutta.

Energian ja kemikaalien merkittavat tai ennakoimatto-
mat hintavaihtelut sekd mahdolliset saatavuusongelmat
voivat heikentdd kannattavuutta tai uhata toiminnan jat-
kuvuutta. Hairiét globaaleissa kuljetusketjuissa, kulje-
tuskapasiteetin saatavuuden heikentyminen tai kuljetus-
markkinoiden hintojen nousu voivat vaikuttaa kieltei-
sesti toimitusvarmuuteen ja yhtidon kannattavuuteen.

Metsa Boardin tuotannosta suurin osa on Suomessa.
Tyomarkkinahairiot metsateollisuudessa tai metsateolli-
suustuotteiden logistiikkaketjussa voivat vaikuttaa ne-
gatiivisesti tuotantomaariin ja asiakastoimituksiin seka
heikentaa yhtion kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Tuotannon tai muiden toimintojen jatkuvuuteen vaikut-
tavat vakavat onnettomuudet seka tietojarjestelmiin
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kohdistuvat hydkkaykset ja haittaohjelmat voivat aiheut-
taa merkittavia taloudellisia vahinkoja ja asiakasmene-

tyksida. Omaisuus- ja keskeytysvahinkoihin seka vakuu-
tuskorvausten kattavuuteen, saatavuuteen ja hinnoitte-
luun liittyy epavarmuuksia.

Metsa Boardin asiakkaiden kassatilanteen heikkenemi-
nen tai maksukayttaytymisen hidastuminen voivat hei-
kentaa yhtion kassavirtaa ja lisata luottotappioriskia.

Herkkyysanalyysit

Herkkyysanalyysit kuvaavat puun ja markkinasellun hin-
tamuutosten seka paavaluuttojen kurssimuutosten vai-
kutusta Metsa Boardin vuosittaiseen liiketulokseen.
Puun (tehtaalle toimitetun) ja markkinasellun herkkyys-
analyysit sisaltavat Metsa Boardin 24,9 prosentin omis-
tusosuuden Metsa Fibressa ja sen tulosvaikutuksen
kautta yhti6éon kohdistuvan epasuoran vaikutuksen. Va-
luuttakurssien herkkyysanalyysi ei siséalla suojausvaiku-
tuksia.

Hinnan nousu +10% Vaikutus liiketulokseen

Puu -70 milj. euroa
Markkinasellu +50 milj. euroa

Valuuttakurssin

vahvistuminen +10% Vaikutus liiketulokseen

USD/EUR +60 milj. euroa
SEK/EUR -40 milj. euroa
GBP/EUR +10 milj. euroa

Téman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat kan-
nanotot perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin ja arvi-

oihin, ja niihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka
voivat johtaa toteutuneiden tulosten poikkeamiseen esi-
tetyistd nakymista.

Metsa Boardin vuosikatsauksen 2024 sivuilla 16—18 ja
vuonna 2025 liikkeeseenlasketun joukkovelkakirjalainan
listalleottoesitteessa (englanniksi) on lisaa tietoa pidem-
man aikavalin riskeista. llmasto- ja muita kestavyyteen
liittyvia riskeja on kuvattu tarkemmin vuosikatsauksen
kestavyysraportissa.

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Lahiajan nakymat

Metsé Board luopuu toistaiseksi vuosineljdnneskohtai-
sesta vertailukelpoisen liiketuloksen ohjeistamisesta,
sillé yhtié ei pidé sité tarkoituksenmukaisena nykyi-
sessé volatiilissa markkinaympéristossé. Yhti6 jatkaa
toimintaympdristén keskeisten léhiajan ndkymien seké
niiden vaikutusten kuvaamista, ja tuo esiin merkittdvim-
mét yhtibkohtaiset tekijdt seuraavan vuosineljdnneksen
osalta.

Toimintaympariston ndkymat seuraavat 3-6 kuu-
kautta

Kuluttajien varovaisuus ja Yhdysvaltojen tuontitullit vai-
kuttavat kartongin kysyntdan ja myynnin kehittymisen
ennustettavuuteen.

Euroopassa ylikapasiteetti lisdd markkinapainetta. Poh-
jois-Amerikassa taivekartonkien kysyntétilanteen odote-
taan jatkuvan heikkona.

Sellun markkinatilanteen ei odoteta paranevan. Euroo-
passa tuotantoa rajoittavat edelleen vaisu kysynta, kor-
keat raaka-ainekustannukset ja dollarin heikkeneminen.

Kuitupuun hintojen laskutrendi Suomessa ja Ruotsissa
tukee Metsa Boardin kannattavuutta vuodesta 2026 al-
kaen.

Valuuttakurssimuutoksilla, suojaukset huomioiden, arvi-
oidaan olevan lievasti negatiivinen vaikutus vuoden
2025 viimeisella neljanneksella ja selkeasti negatiivinen
vaikutus vuoden 2026 ensimmaisella neljanneksella.

Yhtiokohtaiset nakymaét loka—joulukuulle 2025
(heind-syyskuu 2025)

Yhti6 jatkaa kassavirtaan perustuvaa ohjausta. Markki-
natilanteeseen perustuvien tuotannonsopeutusten arvi-
oidaan jatkuvan Idhes kaikilla tehtailla ja vaikuttavan
edelleen negatiivisesti yhtién kannattavuuteen. Sopeu-
tukset kohdistuvat erityisesti Husumin tehdasintegraat-
tiin, mika johtuu sellumarkkinan heikkoudesta ja Poh-
jois-Amerikan kartonkikysynnan vaimeudesta.

Liiketoiminnan rahavirran arvioidaan sailyvan positiivi-
sena. Kayttdpaaomaa on vapautettu noin 120 miljoonaa
euroa syyskuun loppuun mennessa; tavoite on 150 mil-
joonaa euroa vuoden 2025 toisella puoliskolla.

Kartongin toimitusmaarien odotetaan kausiluonteisesti
hieman laskevan edelliseen neljannekseen verrattuna
(Q3/2025: 332 000 tonnia).

Tehtaiden suunniteltuja huolto- ja investointiseisokkeja
on vahemman kuin kolmannella vuosineljanneksella.
Simpeleen kartonkikoneen ylésajoon voi liittya alkuvai-
heen tuotannollista epavarmuutta.

Henkildstokulujen arvioidaan kausiluonteisesti nouse-
van edellisesta vuosineljanneksesta.
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Loka—joulukuun 2025 tulokseen saattaa sisaltya vakuu-
tuskorvauksia, jotka liittyvat Metsa Fibren biotuoteteh-
taan kaasurajahdykseen kevaalla 2024 ja soodakattila-
vaurioon syksylla 2024. Vakuutuskorvausten tarkempi
maksuajankohta ja laajuus riippuvat vakuutuskonsortion
kanssa kaytavien neuvotteluiden etenemisesta.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Sijoittajauutinen 2.10.2025: Metsa Board kaynnistaa
koko henkiléstéa koskevat muutosneuvottelut Suo-
messa ja aloittaa neuvotteluprosessit muissa toiminta-
maissaan paikallisen lainsdadanndn mukaisesti. Neu-
vottelujen piirissa on yhteensa hieman yli 2 000 henki-
163 ja vahennystarve on enintdan 315 henkilda, joista
155 henkildd Suomessa. Liséksi yhtid keskeyttaa esi-
suunnitteluvaiheessa olleet merkittavat investointihank-
keet, koska niiden kannattavuus ei ole riittava nykyi-
sessa markkinatilanteessa.

Sijoittajauutinen 20.10.2025: Metsa Board on allekirjoit-
tanut 250 miljoonan euron vastuullisuustavoitteisiin liit-
tyvan valmiusluottolimiitin, jolla uusitaan tammikuussa
2027 eraantyva ja nostamatta oleva 200 miljoonan eu-
ron valmiusluottolimiitti.

Pdorssitiedote 23.10.2025: Metsa Board paivitti tie-
donantopolitiikkaansa ja luopui toistaiseksi vuosineljan-
neskohtaisen vertailukelpoisen liiketuloksen ohjeistami-
sesta.

Vuosihuoltoseisokit vuonna 2025

Arvio vuoden 2025 merkittavimmista suunnitelluista teh-
taiden vuosihuoltoseisokeista. Muutokset suunnitelmiin
ovat mahdollisia.

Merkittavat vuosihuoltoseisokit

Q1/2025 -

Q2/2025 Kemin tehdasintegraatti, Metsa Fibren
Kemin biotuotetehtaan uusien haihdutta-
moyksikdiden korjausseisokki, arvioitu
kesto noin kuukausi

Q3/2025 Husumin tehdasintegraatti, Simpeleen
kartonkikoneen investointiseisokki

Q4/2025 -

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

METSA BOARD OYJ
Espoossa 23.10.2025
HALLITUS

Lisatiedot:
Henri Sederholm, talousjohtaja, puh. 010 465 4913

Katri Sundstrém, sijoittajasuhdejohtaja, puh. 010 462
0101

Analyytikoille ja sijoittajille suunnattu englanninkielinen
webcast-esitys ja puhelinkonferenssi pidetaan
23.10.2025 klo 15.00. Tuloksen esittelevat toimitusjoh-
taja Esa Kaikkonen ja talousjohtaja Henri Sederholm.

Webcastia voi seurata linkista: https://met-
saboard.events.inderes.com/q3-2025. Kysymyksia voi
esittaa kirjallisesti kysymyslomakkeen kautta webcastin
aikana tai lahettamalla niitd etukateen heti tulosjulkis-
tuksen jalkeen.

Kysymysten esittdminen puhelinkonferenssissa edellyt-
taa rekisteroitymista. Rekisterdityminen puhelinkonfe-
renssiin tapahtuu tasta linkista: https://events.inde-
res.com/metsaboard/q3-2025/dial-in.

Puhelinnumero ja konferenssitunnus osallistumista var-
ten toimitetaan rekisterditymisen jalkeen. Mikali haluat

esittad puhelinkonferenssissa kysymyksia, nappaile *5

puhelimeesi liittydksesi kysymysjonoon.

Webcast ja puhelinkonferenssi tallennetaan ja arkistoi-
daan yhtion internetsivuille, josta se on jalkikateen kat-
sottavissa tasta:
https://www.metsagroup.com/fi/metsaboard/sijoitta-
jat/raportit-ja-julkaisut/webcastit-ja-puhelinkonferenssit/.

Taloudellinen raportointi vuonna 2026

Tilinpaatostiedote vuodelta 2025: 5.2.2026

Osavuosikatsaus tammi—maaliskuu 2026: 29.4.2026
Puolivuosikatsaus tammi—kesakuu 2026: 30.7.2026
Osavuosikatsaus tammi-syyskuu 2026: 29.10.2026
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Liiketulos

Kayttokate

Oman padoman tuotto (%)

Sijoitetun padgoman tuotto (%)
Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)

Korollinen nettovelka

Kokonaisinvestoinnit

Osakekohtainen tulos

IFRS -tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja -kuluja,
kurssieroja seka osuutta osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalennuksia

(Tulos ennen veroja - tuloverot) per (Oma padoma (keskimaarin))

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut)
per (taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin))

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma - saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kdyttdomaisuushyddykkeisiin seka
hankitut liiketoiminnot

(Emoyhtion osakkeenomistaijille kuuluva tilikauden tulos)
per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara keskimaarin)

(Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma paadoma)

Osakekohtainen oma paaoma

Osakeantioikaistu keskikurssi

per (Osakkeiden osakeantioikaistu lukumaara kauden lopussa)

(Osakkeen euromaarainen kokonaisvaihto) per (Tilikaudella vaihdettujen

osakkeiden keskimaarainen osakeantioikaistu lukumaara)

Osakekannan markkina-arvo

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivat ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen maarittelemia. Metsa Boardin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Lukuun ottamatta osakekohtaista tulosta, joka on
maaritetty standardissa IAS 33 Osakekohtainen tulos,
tiedotteessa esitetyt tunnusluvut tayttavat ESMA:n oh-
jeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maaritelman.

Metsa Board katsoo, etta vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatdsten kayttgjille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién paddoman kayttd, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Osakkeiden lukumaara x tilikauden paatdskurssi

Vertailukelpoisten erien tasmaytyslaskelmat on esitetty
tassa katsauksessa. Metsa Board katsoo, etta nain joh-
detut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertai-

lukelpoisuutta.

Mitkaan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen vaikuttavat erat, eivat ole IFRS-ra-
portoinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi ver-
rata muiden yhtiéiden vastaavalla tavoin nimettyihin
tunnuslukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria
ovat merkittdvat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omai-
suuserien arvonalentuminen -standardin mukaiset ar-
vonalentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista
ja -hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista raken-
nejarjestelyistad aiheutuneet kustannukset ja niiden oi-
kaisut, laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon
katkoista aiheutuneet kustannukset ja niistéd saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat.

Metsa Board katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen
heijastavan paremmin yhtion operatiivista suorituskykya
poistamalla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta I&ht6i-
sin olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tuloslaskelma

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

2025 2024 2025 2024 2024
Milj. e Liite 7-9 7-9 1-9 1-9 1-12
Liikevaihto 2,6 441,2 499,0 13822 14926 1938,6
X)aslmuden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muu- 48,5 26.8 -26,1 44.9 22.9
Liiketoiminnan muut tuotot 2,6 4,9 26,7 25,9 52,5 77,8
Materiaalit ja palvelut -321,2 -4126 -1061,3 -1163,9 -14917
Henkildstokulut -42,8 -47,7 -152,6 -151,7 -201,6
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta 6 -15,4 10,7 -18,7 -7,6 -8,8
Poistot ja arvonalentumiset -27,4 -24.3 -103,8 -85,4 -113,6
Liiketoiminnan muut kulut -35,5 -37,0 -115,9 -117.,4 -161,3
Liiketulos 2 -44,8 41,7 -70,3 64,0 62,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0
Kurssierot 0,2 0,1 -1,1 -1,5 -2,8
Rahoitustuotot ja -kulut 2,6 -3,6 -2,3 -10,4 -5,4 -8,1
Kauden tulos ennen veroja -48,3 39,5 -81,9 57,1 51,4
Tuloverot 3 5,8 -7,3 12,1 -15,2 -12,0
Kauden tulos -42,5 32,2 -69,8 41,9 39,4
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Konsernin laaja tuloslaskelma

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

2025 2024 2025 2024 2024
Milj. e Liite 7-9 7-9 1-9 1-9 1-12
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
IIi/tsutgisjgrcim:\alias.ttL:;’r;é]jté'\rjestelyiden uudelleen maaritte- 0.2 06 0.6 0,2 0.9
g?/);ﬁ)?:ﬂo?tr:;)\?:r::whm laajan tuloksen eriin kirjat- 8 5.3 9.2 223 38,5 35,4
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 1,6 -2,1 4,9 7,6 7.4
Yhteensa -3,6 7,7 -16,8 -31,2 -28,9
Erét, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -16,7 16,0 42,2 -6,7 -39,1
Muuntoerot 6,9 -1,1 22,6 -15,1 -21,7
eOr?Sutgs osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen 6.9 25 11,9 2.8 13,8
l\(/)(::/(;tike;lt?é?éijkostika saatetaan my6hemmin siirtaa tu- 3.2 11,8 1.3 78
Yhteensa -16,6 14,2 64,9 -23,3 -66,8
Muut laajan tuloksen erét verojen jilkeen -20,2 21,9 48,1 -54,4 95,7
Kauden laaja tulos yhteensa -62,7 54,1 -21,6 -12,5 -56,2
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -38,0 28,7 -66,7 32,7 25,3
Maaraysvallattomille omistajille -4.5 3,5 -3,1 9,2 14,1
Yhteensa -42.5 32,2 -69,8 41,9 39,4
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -59,6 49,7 -24,5 -19,0 -65,4
Maéraysvallattomille omistajille -3,1 4.4 2,9 6,5 9.1
Yhteensa -62,7 54,1 -21,6 -12,5 -56,2
Emoyrityksen omistajille kuuluvasta konsernin
tuloksesta laskettu osakekohtainen tulos (eu- -0,11 0,08 -0,19 0,09 0,07

roa per osake)
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin tase

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Milj. e Liite 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 12,2 12,2 12,2
Muut aineettomat hyddykkeet 38,0 12,8 35,0
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 12311 1254,0 1248,4
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 510,7 529,7 517,5
Muut sijoitukset 8 197,5 216,5 219,7
Muut pitkaaikaiset varat 6, 8 4,2 41 4.4
Laskennalliset verosaamiset 2 8,0 6,0 52
2001,7 20354 20424
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 398,0 4591 472,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 6,8 278,7 351,3 296,5
Rahavarat 6,8 212,7 160,1 182,6
889,3 970,6 951,7
Varat yhteensa 2891,0 3006,0 29941
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Emoyrityksen osakkeenomistajille kuuluva oma paaoma 1694,2 1789,1 1743,0
Maaraysvallattomien omistajien osuus 167,7 162,1 164,7
Oma paaoma yhteensa 1861,8 1951,2 1907,7
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 115,8 118,8 123,2
Elakevelvoitteet 2 7.9 6,9 8,1
Varaukset 5 0,7 1,7 1,7
Rahoitusvelat 8 502,7 4157 411,9
Muut pitkaaikaiset velat 8 4.3 71 5,6
631,4 550,2 550,6
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 0,7 0,0
Lyhytaikaiset rahoitusvelat 6,8 48,0 92,1 115,5
Ostovelat ja muut velat 6,8 349,1 412,5 420,3
397,8 504,6 535,8
Velat yhteensa 1029,2 1054,8 1086,4
Oma paaoma ja velat yhteensa 2891,0 3006,0 29941
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paadoman muutoksista

Maarays-
Kéayvan vallatto-
arvon Sijoitetun mien
rahasto vapaan Omat omista- Oma
Osake- Muunto- ja muut pddaoman osak- Kertyneet jien paiaoma
Milj. e padoma erot rahastot rahasto keet voittovarat Yhteensd osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2024 557,9 -66,0 209,1 208,9 -55 9926 1897,0 1556 20526
Kauden laaja tulos
Kauden tulos 32,7 32,7 9,2 41 ,9
Muut laajan tuloksen erat 12,4 -37,2 2.1 -51,7 2,7 -54.4
verojen jalkeen
Kauden |aaja yhteensé '12,4 '37,2 30,6 -1 9,0 6,5 '12,5
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -88,8 -88,8 -88,8
Omien osakkeiden luovutus 1,8 -1.8
Osakeperusteiset maksut -0,1 -0,1 -0,1
Oma paaoma 30.9.2024 557,9 -78,4 171,8 208,99 -3,7 932,6 1789,1 162,1 1951,2
Maarays-
Kéayvan vallatto-
arvon Sijoitetun mien
rahasto vapaan Omat omista- Oma
Osake- Muunto- ja muut pdaoman osak- Kertyneet jien padaoma
Milj. e pdaoma erot rahastot rahasto keet voittovarat Yhteensd osuudet yhteensa
Oma padoma 1.1.2025 557,9 -82,7 1374 208,9 -3,7 9252 17429 164,7 1907,7
Kauden laaja tulos
Kauden tulos -66,7 -66,7 -3,1 -69,8
Muut Iaajan tuloksen erat 16.6 24.5 1.0 421 6.0 481
verojen jalkeen ' ' ’ ’ ’ ’
Kauden laaja yhteensi 16,6 24,5 -65,6 24,5 2,9 -21,6
Liiketoimet omistajien
kanssa
Osingonjako -24,9 -24,9 -24,9
Omien osakkeiden luovutus 1,0 -1.0
Osakeperusteiset maksut 0,6 0,6 0,6
Oma paaoma 30.9.2025 557,9 -66,1 161,9 2089 -2,8 834,4 1694,2 167,7 1861,8
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirta

2025 2024 2024 2025
Milj. e Liite 1-9 1-9 1-12 7-9
Kauden tulos -69,8 41,9 39,4 -42,5
Oikaisut yhteensa 7 112,8 91,7 113,0 40,5
Kayttdpadoman muutos 53,0 -128,1 -96,3 131,0
Nettorahoituskulut 7 -15,8 1,7 -1,2 -6,5
Maksetut verot 3,6 -19,1 -17,2 -0,5
Liiketoiminnan nettorahavirta 83,9 -11,9 37,8 122,0
Investoinnit aineettomaan ja aineelliseen kayttbomaisuuteen -62,9 -114 1 -164,0 -29,1
Omaisuuden myynnit ja muut erat 6,7 12,2 24,7 341 0,7
Investointien nettorahavirrat -50,7 -89,4 -129,9 -28,4
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 6 18,8 61,0 73,9 -115,7
Maksetut osingot 7 -24.9 -88,8 -88,8
Rahoituksen nettorahavirta -6,1 -27,8 -14,8 -115,7
Rahavarojen muutos 27,2 -129,1 -107,0 -22,1
Rahavarat kauden alussa 6 182,6 291,6 291,6 234,3
Rahavarojen muuntoero 3,0 -2,3 -2,1 0,4
Rahavarojen muutos 27,2 -129,1 -107,0 -22,1
Rahavarat kauden lopussa 6 212,7 160,1 182,6 212,7
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Liitetiedot tilintarkastamattomaan tiedotteeseen

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsa Board Oyj tytaryrityksineen muodostaa metsate-
ollisuuskonsernin, jonka paatuotealueita ovat ensikuitu-
kartonki ja valkoinen kraftlaineri. Konsernin emoyritys
on Metsa Board Oyj. Emoyrityksen kotipaikka on Hel-
sinki ja sen rekisterodity osoite on Revontulenpuisto 2,
02100 Espoo. Metsa Boardin emoyhtié on Metsaliitto
Osuuskunta.

Tiedote on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -stan-
dardin mukaisesti ja sita tulee lukea yhdessa vuoden
2024 IFRS-tilinpaatoksen kanssa. Tiedotteessa esitetyt
valuuttakurssien vaikutukset tilikauden liikevoittoon ver-
rattuna vertailukauteen on laskettu tilikauden arvioitui-
hin nettovaluuttavirtoihin pohjautuen ja suojausten to-
teutunut vaikutus huomioiden.

Liite 2 — Segmenttitiedot

Konsernin johtoryhma on ylin operatiivinen paatoksen-
tekija, joka seuraa liiketoimintaa liikketoiminnallisen jaon
perusteella.

Liikevaihto markkina-alueittain

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Tiedotteen laatimisperiaatteet ovat yndenmukaiset vuo-
den 2024 IFRS-tilinpaatoksen kanssa lukuun ottamatta
alla kuvattua:

Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentdman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

Tilikaudella 2025 sovellettavilla standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Tiedote esitetdadn miljoonina euroina, ellei muuta ole
mainittu.

Metsa Boardin hallitus hyvaksyi 23.10.2025 pidetyssa
kokouksessaan taman tiedotteen julkistettavaksi

Metsa Boardin liiketoiminta koostuu taivekartonki-, ensi-
kuitulaineri- ja markkinaselluliiketoiminnoista, joiden ta-
loudellisesta kehityksesta Metsa Board raportoi yhdella
raportointisegmentilla.

2025 2024 2025 2024 2024
Milj. e 7-9 7-9 1-9 1-9 1-12
Eurooppa 271,6 303,0 821,0 868,1 1115,8
Amerikka 111,8 131,6 355,65 391,4 528,8
Kehittyvat markkinat 57,9 64,4 205,7 233,1 294,0
Yhteensa 441,2 499,0 1382,2 1492,6 1938,6

Metsa Board raportoi jatkossa alueittain seuraavasti: Eurooppa, Amerikka seka kehittyvat markkinat, joihin sisaltyvat MEA- ja

APAC-alueet. Aiempi aluejako oli: EMEA, Amerikka ja APAC.

Sivu 20/30



Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisista erista

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

2025 2024 2025 2024 2024

Milj. e 7-9 7-9 1-9 1-9 1-12
Liiketulos -44,8 41,7 -70,3 64,0 62,3

Poistot ja arvonalentumiset 27,4 24,3 103,8 854 113,6
Kayttokate -17,4 66,0 33,4 149.4 175,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Liiketoiminnan muut tuotot 0,0 0,0

Vaihto-omaisuuden alaskirjaus -0,1 5,8

Henkilostokulut 0,3 0,8

Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta -1,6 0,3 -1,6 0,6 -1,4

Liiketoiminnan muut kulut 0,6 0,6 0,5 0,5
Yhteensa -0,8 0,3 5,6 1,0 -0,9
Vertailukelpoinen kayttokate -18,2 66,3 39,0 150,4 175,0

Poistot ja arvonalentumiset -27,4 -24.3 -103,8 -85,4 -113,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Poistot aineellisista hyddykkeista 0,0

Arvonalentumiset ja arvonalentumisten peruutukset 19,3 7,6 7,6
Vertailukelpoinen liiketulos -45,6 41,9 -45,5 72,6 69,0

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,0 0,0

Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -3,5 -2,2 -11,5 -6,9 -10,8
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Rahoituserat 0,0 0,0 0,0
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -49,1 39,8 -57,0 65,7 58,2

Tuloverot 5,8 -7,3 12,1 -15,2 -12,0

Verot vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista -0,2 -5,3 -1,5 -1,5
Vertailukelpoinen kauden tulos -43,5 32,5 -50,2 49,0 44,6

Tasmaytyslaskelman lisatiedot
"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja
- -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

Vuoden 2025 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erat olivat yhteensa -24,9 miljoonaa euroa. Erat
muodostuivat Takon tehtaan arvonalennukseen liitty-
vista erista -27,2 miljoonaa euroa, osakkuusyhtié Metsa
Fibren liiketoimintaan liittyvista eristd 1,6 miljoonaa eu-
roa ja kiinteistokaupasta 0,7 miljoonaa euroa.

Vuoden 2024 liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikut-
tavat erat olivat yhteensa -6,7 miljoonaa euroa. Erat
muodostuivat Kaskisten taivekartonkitehtaan esiselvi-
tyksen alaskirjauksesta -7,6 miljoonaa euroa, lakkaute-
tun Venajan myyntiyhtion myynnista -0,5 miljoonaa eu-
roa seka osakkuusyhtid Metsa Fibren liiketoimintaan liit-
tyvista erista yhteensa 1,4 miljoonaa euroa.
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Liite 3 — Tuloverot

Osavuosikatsaus 1.1.

-30.9.2025

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Tilikauden verot -1,5 -18,6 -4.6
Edellisten tilikausien verot 0,0 -0,8 -0,2
Laskennallisten verojen muutos 13,6 4,3 -7,3
Tuloverot yhteensa 12,1 -15,2 -12,0
Liite 4 — Aineellisen kayttoomaisuuden muutokset

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1248,4 1230,4 1230,4
Hankitut liketoiminnot 42,1
Investoinnit omistettuihin kdyttdomaisuushyddykkeisiin 58,6 67,2 136,0
Investoinnit vuokrattuihin kayttdomaisuushyddykkeisiin 0,8 59 11,6
Vahennykset -1,5 -0,8 -1,0
Poistot ja arvonalentumiset -102,5 -76,5 -104,2
Muuntoero 27,3 -14,3 -24.4
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 12311 1 254,0 1248,4
Liite 5 — Varaukset

Uudelleen-

Milj. e jarjestely Ympéristo Muu Yhteensa
1.1.2025 1,7 0,0 1,7
Muuntoerot 0,0 0,0
Lisdykset 1,5 0,0 1,5
Kaytetyt varaukset -0,8 -0,8
Kayttamattdmien varauksien vahennykset -1,0 -1,0
30.9.2025 0,7 0,7 0,0 1,4
Pitkaaikaiset 0,7 0,0 0,7
Lyhytaikaiset 0,7 0,7
Yhteensa 0,7 0,7 0,0 1,4

Varausten pitkdaikainen osuus arvioidaan purkautuvan
viiden vuoden sisalla. Uudelleenjarjestelyvarausten li-
says 1,5 miljoonaa euroa liittyy Takon kartonkitehtaan

sulkemiseen.
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Liite 6 — Liiketoimet lahipiirin kanssa

Metsa Boardin lahipiiriin kuuluvat Metsa Board Oyj:n

emoyritys Metsaliitto Osuuskunta ja sen tytaryhtiot seka

osakkuus- ja yhteisyritykset. Lahipiiriin luetaan myés
hallituksen, Metsa Groupin ja Metsa Boardin johtoryh-
man jasenet ja heidan laheiset perheenjasenensa. La-
hipiiritapahtumat koskevat paaasiassa tavaroiden ja
konsernipalvelujen ostoa ja myyntia seka rahoituseria.

Liiketoimet emoyrityksen ja sisaryritysten kanssa

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Tavaroiden ja palvelujen hinnoittelu seka korot perustu-
vat markkinahintaan. Mets& Boardin ja sen tytaryhtioi-
den liiketapahtumat Metsaliitto Osuuskunnan ja sen ty-
taryhtididen seka osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

on esitetty alla.

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Myynnit 80,2 93,1 119,6
Liiketoiminnan muut tuotot 6,1 4,3 5,8
Ostot -504,8 -628,0 -822,7
Osuus osakkuusyrityksen tuloksesta -18,7 -7,6 -8,8
Osinkotuotot 0,0 0,0
Korkotuotot 3,2 7,0 8,4
Korkokulut -1,4 -0,8 -1,2
Investoinnit 421
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 49,0 42,3 27,3
Rahavarat 210,5 157,8 179,2
Ostovelat ja muut lyhytaikaiset velat 91,5 121,8 191,5

Metsa Fibren nettotulos sisaltyy riville "Osuus osak-
kuusyrityksen tuloksesta" liiketuloksessa. Liiketoimet
Metsa Fibren kanssa sisaltyvat sisaryritysten lukuihin.

Metséa Fibre maksoi tilikaudella osinkoja Metsa Boar-
dille 0,0 miljoonaa euroa (9,8).

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

Investoinnit sisaltdd Metsa Fibrelta hankitun valkoisen
kraftlainerin valmistuksessa kaytettavan modernisoidun
valkaisemattoman sellun tuotantolinjan.

Rahavarat sisaltavat Metsa Groupin sisaiseltad pankilta
Metsa Group Treasury Oy:lta olevat korolliset, valitto-
masti nostettavissa olevat talletukset.

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Myynnit 0,5 0,5 0,7
Myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset 0,0 0,1
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Liite 7 — Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Oikaisut

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Verot -12,1 15,2 12,0
Poistot ja arvonalentumiset 103,8 854 113,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 18,7 7,7 8,8
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -9,5 -23,2 -33,1
Rahoituskulut, netto 11,5 6,9 10,8
Elakevelvoitteet ja varaukset -0,6 -1,4 -0,6
Muut oikaisut 1,0 1,2 1,5
Yhteensa 112,8 91,7 113,0

Nettorahoituskulut

Rahavirtalaskelman nettorahoituskulut sisaltavat Metsa
Fibren maksaman osingon 0,0 miljoonaa euroa (9,8).
Omaisuuden myynnit ja muut erat

Vuonna 2025 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 12,2 miljoonaa euroa. Ne sisaltavat 10,0 mil-
joonaa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja ja muita
erid 2,2 miljoonaa euroa.

Maksetut osingot

Vuonna 2025 maksetut osingot siséltdad emoyhtion
maksamat osingot -24,9 miljoonaa euroa. Vuonna 2024

Vuonna 2024 omaisuuden myynnit ja muut erat olivat
yhteensa 34,1 miljoonaa euroa. Ne sisaltavat 35,0 mil-
joonaa euroa paastdoikeuksien myyntituottoja ja muita
eria -0,9 miljoonaa euroa.

maksetut osingot sisaltdd emoyhtién maksamat osingot
-88,8 miljoonaa euroa.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Liite 8 — Rahoitusinstrumentit
Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.9.2025

Kéypaan ar-
Kdypain voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 1.4 196,0 197,5
Muut pitk3aikaiset rahoitusvarat 0.7 0.7
Myyntisaamiset ja muut saamiset 214.8 214.8
Rahavarat 212,7 212,7
Johdannaiset 0,4 29,8 30,2
Tasearvo yhteensa 1,8 225,9 428,2 655,9
Kaypa arvo yhteensa 1,8 225,9 428,2 655,9
Rahoitusvelat 30.9.2025
Kéaypaan ar-
Kdypain voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu

tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 502,7 502,7
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 48,0 48,0
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 260,8 260,8
Johdannaiset 0,7 10,4 11,1
Tasearvo yhteensa 0,7 10,4 811,6 822,7
Kaypa arvo yhteensa 0,7 10,4 804,7 815,9
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu ja kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.9.2024

Kédypaan ar-
Kdypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 1,4 215,1 216,5
Muut pitk&aikaiset rahoitusvarat 0,1 0,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 285,0 285,0
Rahavarat 160,1 160,1
Johdannaiset 0.7 19,3 20,0
Tasearvo yhteensa 21 234,4 445,2 681,8
Kéaypa arvo yhteensa 21 234,4 445,2 681,8
Rahoitusvelat 30.9.2024
Kaypaan ar-
Kaypaan voon muiden
arvoon laajan tulok- Jaksotettu
tulosvaikut- sen erien hankinta- Tase-
Milj. e teisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 4157 415,7
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 92,1 92,1
Ostovelat ja muut rahoitusvelat 327,6 327,6
Johdannaiset 0.2 5.5 5.7
Tasearvo yhteensa 0,2 55 835,4 841,0
Kaypa arvo yhteensa 0,2 55 832,2 837,9
Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla arvonli- Kéyvat arvot perustuvat kunkin velan tai varan markki-
saverosaamisia ja siirtosaamisia. nakorolla laskettuun nykyarvoon. Sovellettujen diskont-

tokorkojen vaihteluvali on 1,6—-3,9 prosenttia (1,5-3,9).
Myyntisaamisten ja muiden saamisten seka ostovelko-
jen ja muiden rahoitusvelkojen kayvat arvot eivat olen-
Metsa Boardissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste- naisesti poikkea niiden kirjanpitoarvoista taseessa.
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-

tettuun hankintamenoon.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, arvonlisaverovelkoja eiké siirtovelkoja.
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Muut pitkaaikaiset sijoitukset, joiden arvo maaritelty tason 3 mukaisesti

2025 2024 2024
Milj. e 1-9 1-9 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 219,7 2544 2544
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -22,3 -37,8 -34,6
Hankinnat 0,0 0,0 0,0
Myynnit 0,0 -0,1 -0,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 197,5 216,5 219,7

Kéypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja rahoitusve-
lat on luokiteltu IFRS 7:n Rahoitusinstrumentit: tilinpaa-
toksessa esitettavat tiedot -standardin mukaisesti.

Taso 1

Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2

Kaypa arvo maaritelldan soveltamalla arvostusmenetel-
mia, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3

Kayvat arvot eivat perustu markkinainformaatioon, vaan
yrityksen omiin oletuksiin.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetdan kayttdmalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1).

Valuuttatermiinien ja -optioiden sek& koronvaihtosopi-
musten kayvat arvot on maaritelty tulevien rahavirtojen
nykyarvoon perustuvalla menetelmalla, jonka tukena on
raportointikauden paattymispaivan markkinakorot ja
muu markkinatieto (Taso 2).

Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimi-
villa markkinoilla, maaritetdan kaypa arvo arvostusme-
netelmien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilai-

sia menetelmia seka tehtdessa oletuksia, jotka perustu-
vat paaasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu era, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kdypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo maaritellaan diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Laskennassa kaytetty keskimaarainen painotettu paa-
omakustannus oli 6,23 prosenttia (31.12.2024: 5,51).
Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden hankintameno on
28,2 miljoonaa euroa (28,2) ja kaypa arvo 196,0 miljoo-
naa euroa (218,3).

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioi-
daan muuttuvan -6,8 miljoonaa euroa (-8,1) ja 7,1 mil-
joonaa euroa (8,5), jos rahavirtojen diskonttaamiseen
kaytettdva korko muuttuisi 0,5 prosenttiyksikkda jonhdon
arvioimasta korosta. Muiden pitk&aikaisten sijoitusten
kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan 50,5 miljoonaa
euroa (55,6), jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt
energiahinnat poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioi-
mista hintaennusteista.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.9.2025

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitk&aikaiset sijoitukset 197,5 197,5

Johdannaissaamiset 0,3 29,9 30,2

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 1,6 9,6 11,1

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kiypdan arvoon

Rahavarat 212,7 212,7

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 496,0 496,0

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 47,9 47,9

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.9.2024

Milj. e Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitk&aikaiset sijoitukset 216,5 216,5

Johdannaissaamiset 0,5 19,5 20,0

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 2,6 3,0 5,7

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 160,1 160,1

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 412,9 412,9
91,7 91,7

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Johdannaiset 30.9.2025

Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Nimellis-
Milj. e arvo Kaypa arvo Kadypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa tulosvai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 100,0 0,5 -0,5 -0,5
Korkojohdannaiset yhteensa 100,0 0,5 -0,5 -0,5
Valuuttatermiinisopimukset 1 306,0 25,8 9,1 16,7 0,0 16,8
Valuuttaoptiosopimukset 169,1 41 4.1 4.1
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1475,0 29,9 9,1 20,8 0,0 20,9
Oliyjohdannaissopimukset 15,8 0,0 1,2 -1,2 -1,2
Maakaasujohdannaissopimukset 2,8 0,3 0,3 0,0 0,2 -0,2
Hyoddykejohdannaiset yhteensa 18,6 0,3 1,6 -1,3 0,2 -1,5
Johdannaiset yhteensa 1 593,6 30,2 1,1 19,1 -0,3 19,4
Johdannaiset 30.9.2024
Nimellis-
Milj. e arvo Kadypa arvo Kadypa arvo
Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan tu-
Kaypa tulosvai- loksen
Johdan- Johdan- arvo kuttei- erien
naisvarat naisvelat yhteensa sesti kautta
Koronvaihtosopimukset 50,0 0,6 0,6 0,6
Korkojohdannaiset yhteensa 50,0 0,6 0,6 0,6
Valuuttatermiinisopimukset 1192,3 16,9 2,6 14,3 0,5 13,8
Valuuttaoptiosopimukset 471,0 1,9 0,5 1,5 1,5
Valuuttajohdannaiset yhteensa 1663,3 18,8 3,0 15,8 0,5 15,3
Oliyjohdannaissopimukset 247 0,0 1,8 -1,7 -1,7
Maakaasujohdannaissopimukset 13,8 0,5 0,9 -0,4 -0,4
Hyoddykejohdannaiset yhteensa 38,6 0,5 2,6 -2,1 -2,1
Johdannaiset yhteensa 17519 20,0 5,7 14,3 0,5 13,8
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Osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2025

Liite 9 — Vastuut

Milj. e 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
Annetut takaukset ja vastasitoumukset 54 0,8 0,7
Yhteensa 5,4 0,8 0,7

Aineettomien hyédykkeiden ja aineellisten kdyttoomaisuushydédykkeiden hankintaa koskevat si-
toumukset

Milj. e 30.9.2025 30.9.2024 31.12.2024
Maksut alle vuoden 0,5 10,2 1,4
Maksut myéhemmin 0,0 0,4 0,4
Yhteensa 0,5 10,5 1,8
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